T.C.

DOKUZ EYLUL UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
ISLETME ANABILIM DALI
MUHASEBE FINANSMAN
YUKSEK LiSANS TEZi

BORCLANMA MALIYETLERININ ULUSAL VE
ULUSLARARASI STANDARTLAR ACISINDAN
IRDELENMESI

Ugur YATAGANBABA

Danisman

Yrd. Dog. Dr. Erdal OZKOL

2006



YEMIN METNIi

Yiiksek Lisans Tezi olarak sundugum “Bor¢lanma Maliyetlerinin Ulusal ve
Uluslararas1 Standartlar Agisindan Irdelenmesi” adli ¢alismanm, tarafimdan,
bilimsel ahlak ve geleneklere aykir1 diisecek bir yardima basvurmaksizin yazildigini
ve yararlandigim eserlerin bibliyografyada gosterilenlerden olustugunu, bunlara atif

yapilarak yararlanilmis oldugunu belirtir ve bunu onurumla dogrularim.

Tarih
codeeid .
Ugur YATAGANBABA

Imza

i



YUKSEK LISANS TEZ SINAV TUTANAGI

Ogrencinin

Adi ve Soyadi :Ugur YATAGANBABA
Anabilim Dah :Isletme

Programm :Tezli Yiiksek Lisans

Tez/Proje Konusu :Bor¢lanma maliyetlerinin ulusal ve uluslararasi standartlar
acisindan irdelenmesi

Sinav Tarihi ve Saati:

Yukarida kimlik bilgileri belirtilen 6grenci Sosyal Bilimler Enstitisu’nun
.......................... tarih ve .......... Sayil toplantisinda olusturulan jlrimiz
tarafindan Lisanslsti Yonetmeliginin 30.maddesi geregince Yuksek Lisans tez
sinavina alinmigtir.

Adayin kisisel calismaya dayanan tezini .......... dakikalik stire icinde
savunmasindan sonra juri Uyelerince gerek tez konusu gerekse tezin dayanagi olan
Anabilim dallarindan sorulan sorulara verdigi cevaplar degerlendirilerek tezin,

BASARILI @) OY BIRLIGI ile @)
DUZELTME o* OY COKLUGU 0]
RED edilmesine O** ile karar verilmistir.

Juri teskil edilmedigi i¢in sinav yapilamamistir. O
Ogdrenci sinava gelmemigtir. o**

* Bu halde adaya 3 ay slre verilir.
** Bu halde adayin kaydi silinir.
*** Bu halde sinav igin yeni bir tarih belirlenir.

Evet
Tez/Proje, burs, 6dul veya tesvik programlarina (Tuba, Fullbrightht vb.)
aday olabilir. 0]
Tez/Proje, mevcut hali ile basilabilir. (0]
Tez/Proje, gbzden gegirildikten sonra basilabilir. @)
Tezin/Projenin, basimi gerekliligi yoktur. o
JURI UYELERI iMZA
................................. o Basarili o Dizeltme o Red
................................. o Basarili o Dizeltme o Red
................................. o Basarili o Dizeltme o Red
................................. o Basarili o Dlzeltme o Red
................................. o Basarili o Dizeltme o Red

il



1 YUKSEKOGRETIM KURULU DOKUMANTASYON MERKEZi
TEZ/PROJE VERI FORMU

Tez/Proje No: Konu Kodu: Univ. Kodu:

e Not: Bu bolim merkezimiz tarafindan doldurulacaktir.

Tez/Proje Yazarnin
Soyadi: YATAGANBABA Adi: Ugur

Tezin/Projenin Tiitkce Adi: Bor¢lanma Maliyetlerinin Ulusal ve Uluslararasi
Standartlar Acisindan irdelenmesi

Tezin/Projenin Yabanci Dildeki Adi: Researcing Borrowing Costs By Using
National and International Standarts

Tezin/Projenin Yapildigi

Universitesi: Dokuz Eyliil Universitesi Enstitii: Sosyal Bilimler Enstitiisii
Yil: 2006

Diger Kuruluslar:

Tezin/Projenin Tiirii:

Yiiksek Lisans: . Dili: Tiirkge

Doktora: D Sayfa Sayisi: 130 + xiii
Tipta Uzmanlik: D Referans Sayisi: 75
Sanatta Yeterlilik: )

Tez/Proje Danismanlarinin

Unvani:Yrd. Dog. Dr. Adz: Erdal Soyadi: OZKOL

Tiirkce Anahtar Kelimeler: Ingilizce Anahtar Kelimeler:

1 — Bor¢lanma Maliyetleri 1 — Borrowing Costs

2 — Aktiflestirme 2 — Capitalisation

3 — Muhasebe Standartlari 3 — Accounting Standarts

4 — Bor¢lanma Maliyetlerinin 4 — The Booking of Borrowing Costs
Muhasebelestirilmesi

Tarih:

Imza:

Tezimin Erisim Sayfasinda Yayinlanmasini Istiyorum  Evet[__] Hayr #5

v




OZET
Tezli Yiiksek Lisans
Borglanma Maliyetlerinin Ulusal ve Uluslararasi Standartlar Agisindan
irdelenmesi
Ugur YATAGANBABA

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitlisii
isletme Ana Bilim Dali

Muhasebe-Finansman

Borglanma maliyetleri isletmelerin belirli bir ihtiyacini kargilamak
amaciyla isletme ici veya isletme digi kaynaklardan sagladigi fonlar nedeniyle
katlandigi faiz, komisyon veya kur farki gibi giderlerdir. Bu tiir giderlerin ne
sekilde muhasebelestirilecegi ise, oncelikle varligin niteligine bagh olmakla
beraber, igsletmenin tercihine gore degisebilmektedir. Yani igletme isterse bu
tir giderleri varhk maliyetine ekleyebilir veya donem gideri olarak finansal
tablolarinda gosterebilir. Genel olarak gorulen durum ise, 6zellikli varliklara
iliskin borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimek suretiyle varlik maliyetine
eklendigi, buna karsin uretilip satisa veya kullanima hazir hale getiriimesi bir
yildan az siiren varliklara iliskin borglanma maliyetlerinin ise dénem gideri

olarak gelir tablosunda gosterildigidir.

Borglanma maliyetlerinin muhasebelestiriimesine iliskin gerek
lilkemizde gerekse diinyada muhasebe standartlari adi altinda bir¢ok standart
vardir. Ulkemizde bu konuyla ilgili galismalar giiniimiizde Tiirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriitiilmektedir. Bu kurulun yayinlamig
oldugu standart ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nun bu konuyla iligkili
cikartmis oldugu teblig, borglanma maliyetlerinin muhasebelestiriimesi
konusunda genel bir gergeve olusturmakla beraber, tam olarak bir yaptirnm

glicleri bulunmamaktadir.

Bununla beraber tilkemizdeki borglanma maliyetlerinin
muhasebelestiriimesine iliskin standartlarla  diinyadaki standartlar

karsilastirilirsa, bu konudaki standartlarin paralellik arz ettigi sdoylenebilir.



ABSTRACT
Master of Graduate (Thesis)

Researcing Borrowing Costs By Using National and International Standarts

Ugur YATAGANBABA

Dokuz Eylul University
Institue Of Social Sciences

Accounting and Finance

Costs of borrowing are the expenses like interest, commision or
exchange rate differantial which the firm faces because of getting the sources
from inside firm or out of firm to cover some firm needs. Booking of the
expenses like that is priority connected to qualifying asset but the firm may
choose the accounting treatment about the costs of borrowing. Shortly the
firm may add that expenses inside asset or show its financial statements. But
generally the firms add the costs of borrowing connected qualifying asset
inside asset and show costs of borrowing connected to assets which are

produced in a year on the financial statements.

There are many standarts about booking of borrowing costs either in
our country or around the world. That kind of works are executed by Turkish
Accounting Standarts Commitee (TMSK) in our country. The standart which
issued by this committee and the notification about this subject which
published by Capital Market Committee (SPK) are a general draft about the

booking of borrowing costs but they have no sanction power completelly.
However it can be said that the standarts about borrowing costs’s

booking in our country are nearly similar with the standarts about this subject

in the world.

vi



ICINDEKILER

YEMIN METNI ..ot ii
TUTANAK ..ottt nenan s iii
YOK DOKUMANTASYON MERKEZI TEZ VERI FORMU .......cccccooovemeiircrrcnnnn. iv
OZET oottt v
ABSTRACT ..ot se s se s nees vi
TCINDEKILER ...ttt ettt n e vii
KISALTMALAR ..o xi
GIRIS ettt ettt Xii

BIRINCI BOLUM
BORGLANMA MALIYETLERI

1.Temel Kavramlar Ve Tanimlar..........ccccccoviiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 1
1.1.Borclanma Kavrami ..o 1
1.2.Finansman Kavrami...........cccooiiiiii e 1
1.3.Finansman FonKSiyonlari.........ccccccoeiiieriiiiiiici e, 4
1.4.Finansman Gideri Kavrami............oooevieeiiiiiiiiiiiiiee e 6

1.4.1.Finansman Gideri CeSitleri...........ccccovuirriiiiiiiiiiiiiiaenns 8
1.5.Maliyet Kavrami..........coiiiiiiiiecc e 11
1.6.Gider Kavrami.........ooo oo 12
1.7.Harcama Kavrami.........cccooooeiiiiii e 14
1.8.Gider-Maliyet [liSKiSi...........c.ceeveueeeieeeeeeeeeeeeeeeee e 15
1.9.Gider-Harcama HISKiSi.........c.covoeeeeeeeieeeceeeee e, 19

2.isletmelerin Borglanma Sekilleri(Finansman Kaynaklar) ..............ccccccccueuee..... 20

2.1.Kisa Sureli Finansman Kaynaklari............cccccciiiiniiiiiieeie 22
2.1.1.Kisa Sireli Ticari Krediler ..............ouvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininnns 23
2.1.2.Kisa Sireli Banka Kredileri.............c.uuuvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnns 25
2.1.3.Kisa SUreli BONOIAr............ccvvvviiiiiiiiiiiieiieiiiievieiiieieneeneeennneennes 25
2.1.4.Diger KaynakKIar ..........ccooeuiuiiiiiii e 26

2.1.4.1.Alacak Senetlerinin iskonto Ettirilmesi....................... 27

2.1.4.2.Ticari Senetler Karsiliginda Bankalardan
Avans AlINMAST ... 27
2.1.4.3.Alacak Haklarinin Temliki Karsihginda Avans ........... 27

vii



2.1.4.4 Alacak Haklarinin Satigi(Factoring) ..........ccccoeeuvvveee. 27

2.2.0rta Sureli Finansman KaynakKlari.............cccccoeiiiniiiiiieeieii 28
2.2.1.0rta Sureli Banka Kredileri .............uuuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns 28
2.2.2.Techizat Kredileri (Taksitli Donanim Kredileri)....................... 29
2.2.3.Doénen Krediler (Rotatif-Revolving Krediler)...........ccccccoennnees 29
2.2.4.0rta Sureli Saticl Kredileri ..........ccocuviiiiiiieiiiiiieeeeee e 29
2.2.5.Kiralama Yoluyla Finansman (Leasing) ...........cccccvvvvvvvvvnnnnnnns 29
2.2.6.0rta Sureli Bir Finansman Teknigi Olarak Forfaiting.............. 30

2.3.Uzun Sireli Finansman Kaynaklari ............cccccooeeeiiii, 30
2.3.1.Tahvil Cikariimasi Yoluyla Kaynak Saglanmasi .................... 30

2.3.1.1.TahVil TUFIEM ... 31
2.3.2.Kar ve Zarar Ortakhgi Belgeleri(KZOB) Cikariimasi.............. 32

iIKINCi BOLUM
TURKIYE’DE MUHASEBE STANDARTLARI iLE iLGILI

GELISMELER ...ttt ate e eeenen 33
1.Tarkiye Muhasebe Standartlart Kurulu(TMSK).........coooviiiiiiiiieiee 34
1. StALUST. ... a e e e e 34
1.2.Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun Calismalarina iligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda YonetmeliK.........cccoooiioiiieiiiieie e, 35
2.Turkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu(TMUDESK)...................... 50
3.Sermaye Piyasasi Kurulunca (SPK) Belirlenen Muhasebe Standartlari .......... 51
4.Maliye Bakanligi (MB) Tarafindan Yapilan Dizenlemeler................................ 52

UCUNCU BOLUM
BORGLANMA MALIYETLERI ILE iLGILi YASAL DUZENLEMELER VE

UYGULAMALARI
LI T T AN | F= T 1 4= TP 53
2.Vergi Mevzuatindaki Dizenlemelere Gore Borglanma Maliyetleri ................... 54
3.Sermaye Piyasasi Kanununa (SPK) Goére Borglanma Maliyetleri.................... 58
4. Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Gore Borglanma Maliyetleri................. 59
5.Turk Muhasebe Standartlarina (TMS) Gore Bor¢clanma Maliyetleri.................. 64

viii



DORDUNCU BOLUM
MUHASEBE SISTEMi UYGULAMA GENEL TEBLIGLERINDE
(MSUGT) FINANSMAN GIDERLERi HESABINA
ILISKIN DUZENLEMELER

1. Finansman Giderleri HESabDI........ooou et 70
2.Finansman Giderleri Yansitma HeSabl......c..ooeenieeeeee e 75
3.Finansman Giderleri Fark HESabI.........ooeueemeeeeeeeeeeeeee e, 78

BESINCi BOLUM
BORGLANMA MALIYETLERI iLE iLGILi MUHASEBE STANDARTLARI VE
STANDARTLARIN KARSILASTIRILMASI

1.Genel AGIKIAMA ....oooiiiiiiieeeeeeeeeeee e 80
2.Muhasebe Standartlarina Neden ihtiyag Duyulur?..............c.cccoveeeveuererennnnne.. 80
3.Muhasebe Standartlarinin Uluslararasi Uyumlastiriimasinin Faydalari ........... 81
4.Muhasebe Standartlar ... 82
4.1.Turkiye Muhasebe Standardi(TMS 23)..........ccccceeiiiiiniiiiiieeeeee 82
4.2.Sermaye Piyasas! Kurulu Standardi...........ccceeeeiiiiiiiiiiiiiiieeeeee 89
4.3.Uluslararasi Muhasebe Standardi (IAS 23).......ccccoiiiiiiiiiiiieeinennie 96
5.TMS, SPK Standartlari ve UMS’nin Karsilastiriimasi...........cccccccovvvvviieeneennnen. 101
5.1.Borglanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi..........cccccccceeeviieennenns 102
5.2.Borglanma Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi...........cccooeveiiiii. 104
5.3.Aktiflestirme islemine Ara Verilmesi ........c.cocoeoeeoeeceeeeeeeeeeeeeeeeeen 107
5.4.Raporlanacak Bilgiler..........cooooiiiiiiiiiee e 107
5.5.Borglanma Maliyetlerinin Muhasebeye Y6n Veren Diger Mevzuata Gore
MuhasebelestifiIMmEsi.......coooeiiiii 108
D B .S ONUG e 109

X



ALTINCI BOLUM
BORGLANMA MALIYETLERININ DAGITIMI VE MUHASEBELESTIRILMESI

1.Borclanma Maliyetlerinin Dagitimi..........cooeiiiiiiiiieeeeeee e 111
1.1.Genel igletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Borglanma Maliyetleri.111
1.2.Sabit Kiymet Alimi Nedeniyle Olusan Borglanma Maliyetleri ............ 112
1.3.Ticari Mal Alimlarinda veya Uretilen Mallar Nedeniyle Y(iklenilen

Borclanma Maliyetleri (Finansman Giderleri) Dagitimi..................... 113
1.4.Factoring, Forfaiting ve Finansman Sirketlerinden Temin Edilen
Hizmetlerinden Kaynaklanan Borglanma Maliyetleri(Finansman
Giderleri) Dagitimi ... 114
1.5.Finansal Kiralama islemleri Nedeniyle Yiiklenilen Borglanma Maliyetleri
(Finansman Giderleri) Dagitimi..........cccoooeeiieiiiiie, 115
2.Dagitima Tabi Tutulan Borglanma Maliyetleri (Finansman Giderleri)
MUhasSebeleStiriIMESI ... ... s 115
2.1.Ticari Ve Uretim Faaliyetlerini Birlikte Yiriiten isletmelerde Bor¢lanma
Maliyetleri (Finansman Giderleri) Dagitimi ve Muhasebelegtiriimesi.115
2.1.1.Ticari Maliyetler ve Uretim Maliyetleri Esas Alinarak Yapilan
Borglanma Maliyetleri (Finansman Giderleri) Dagitimi ve
Muhasebelestirilmesi ... 116
2.1.2. Nakit Cikisi Esas Alinarak Yapilan Borglanma Maliyetlerinin
(finansman giderleri) Dagitimi ve Muhasebelestiriimesi....... 117
2.1.3.imal Olunan Mal SatigI Hasilati ile imalat Digi Faaliyetlere iligkin
Hasilatin Birbirine Orani Esas Alinarak Yapilan Borglanma
Maliyetleri (Finansman Giderleri) Dagitimi ve

Muhasebelestirilmesi ..........cccoeiiiiiii e 118



KISALTMALAR

TMS : Tarkiye Muhasebe Standartlari

TMSK : Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu

TMUDESK : Tarkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu

TURMOB : Tarkiye Serbest Muhasebeci Mali Musavirler ve Yeminli
Mali Musavirler Odalari Birligi

UMS : Uluslararasi Muhasebe Standartlari

IAS : Uluslararasi Muhasebe Standartlari

IASC : Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi

SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu

SPK : Sermaye Piyasasi Kanunu

IFAC : Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu

MB : Maliye Bakanhgi

KOBI : Kiiglik ve Orta BlyUkliikteki isletmeler

DPT : Devlet Planlama Tegskilatl

VDMK : Varliga Dayali Menkul Kiymet

KOB : Kar Ortakhgi Belgesi

KZOB : Kar ve Zarar Ortakhdi Belgesi

BSMV : Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

MSUGT : Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi

V.UK. : Vergi Usul Kanunu

K.V.K. : Kurumlar Vergisi Kanunu

G.V.K. : Gelir Vergisi Kanunu

T.T.K. : Turk Ticaret Kanunu



GiRiS

isletmeler aktiflerini edinmek icin kaynak kullanmalari gerektiginde tamamen
0z kaynaklardan finansman saglayamazlar. Bu durum hem teknik acidan hem de
rasyonel agcidan mumkin olmayabilir. Bunun yani sira, yatirimlarinin tamamini 6z
kaynaklardan karsilayan bir yonetici, “finansal kaldirag” etkisinden yararlanmamis
olur. ihtiyag duyulan kaynaklarin bir kisminin yabanci kaynaklardan saglanmasi,
Odenecek faizin gider yazilabilmesi ve bu nedenle daha az vergi ddenmesi ve
isletme sahiplerine daha fazla kar kalmasi gibi rasyonel bir tutumun izlenmesi,

yogun rekabet ortaminda oldukga gecerlidir.

isletmeler, bankalardan borglanabilecegi gibi, saticilarla yapilan ticari
iliskilerden, vergi daireleri veya sosyal glvenlik kurumlarina olan borglardan, alinan
avanslardan, personele, ortaklara veya diger kisilere olan borglardan, tahvil ihraci
gibi sermaye piyasasi islemlerinden, donem ayirici islemlerden olan borglar gibi

cesitli yabanci kaynaklar olabilmektedir.

isletmeler yabanci para iizerinden de borglanabilmektedir. Yabanci parali
bor¢larin olusturdugu kur farklari borg¢ tutari Gzerine eklenir. Bu durum genel kabul

gérmis muhasebe ilkelerinden “para birimi” ilkesinin bir sonucudur.

isletmelerin disaridan sagladiklar fonlarin maliyeti “Borglanma Maliyetlerinin
Muhasebelestirmesi” adi altinda incelenmektedir. Bu tez ¢alismasinda da borglanma
maliyetlerinin diger bir ifadeyle finansman maliyetlerini ele alinmaktadir. Calismanin
temel amaci borglanma maliyetlerinin muhasebelestiriimesiyle ilgili ulusal ve uluslar
arasl alandaki standartlari incelemek ve bu standartlarin karsilastirmasini

yapmaktir.

Calisma alti ana bolimden olusmaktadir. Birinci bélimde konu ile ilgili

kavramlar ve isletmelerin ne sekillerde borglanma yoluna gittigi yer almaktadir.

ikinci boliimde ise, Turkiye’de muhasebe standartlari ile ilgili gelismelere yer

verilmigtir.
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Uglinci  bolimde, Tirkiye'de borglanma maliyetleri ile ilgili yasal
dizenlemeler yer almakta ve degisik kurum ve kanunlar agisindan borglanma

maliyetlerinin yasal durumu incelenmektedir.

Dérduncu bélumde, muhasebe sistemi uygulama genel tebliglerinde yer alan
finansman giderleri hesabina iliskin dizenlemeler ele alinmakta ve degisik

orneklerle konu agiklanmaktadir.

Besinci bélimde, bor¢clanma maliyetleri ile ilgili muhasebe standartlarinin
farkh birimlerdeki olusturulma slrecleri ele alinmaktadir. Bunun yaninda bu
bolimde, ulusal ve uluslararasi alandaki bor¢glanma maliyeti ile ilgili standartlara yer

verilmis ve bu standartlarin karsilastirmasi yapiimistir.

Altinci ve son bdlimde de, borgclanma maliyetlerinin hangi kistaslara bagli

olarak dagitiminin yapilacagi ve nasil muhasebelestirilecegi aciklanmistir.
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BIRINCI BOLUM
BORGLANMA MALIYETLERI

1. Temel Kavramlar ve Tanimlar

1.1. Bor¢glanma Kavrami

Borglanma kavrami temel anlamda herhangi bir ihtiyaci karsilamak amaciyla
karsi taraftan alinan nakit veya nakit olmayan degerdir. Ancak isletme literatlirinde
alinan tutarin bor¢lanma sayilabilmesi icin tutari geri 6derken alinan tutardan daha
fazla bir tutar verilmesi gerekmektedir. Yani belli bir faiz 6denmis olmasi
gerekmektedir. Ornegin bir isletme herhangi bir ihtiyacini karsilamak amaciyla
ortaklarindan birinin sahsi parasini kullanip daha sonra ayni miktarda ortaga 6deme
yaparsa bu borglanma olmaz. Clnkl kullanilan tutar kadar bir geri 6deme s6z
konusudur. Ancak igletme ihtiyacini kargilamak icin bir bankadan kredi ¢ekerse bu
bir bor¢lanma olacaktir. Clnki igletme bankaya cektigi kredi tutarindan daha fazla
tutarda bir geri 3deme yapacaktir. iste bu aradaki fark kredi faizi olmakta ve isletme

acisindan bu durum bir bor¢lanma sayilmaktadir.

1.2. Finansman Kavrami

isletmeler, kurulus amaglarina bagli olarak faaliyetlerini gerceklestirmek ve
isletme amaglarina ulagsmak isteyen ekonomik karar (Uniteleridir. Genellikle
faaliyetlerin gerceklestiriimesi ve isletme amaglarina ulasiimasi igin Uretim
faktorlerinin en rasyonel bigcimde orgitlenmesi ve kullaniimasinin yani sira toplumun
veya toplumun belirli kesimlerinin gereksinmelerini giderici mal ve hizmet lGretiminde
bulunmak gerekmektedir. Yani isletmenin yo6netimi, kurulus faaliyetleri, islerin
bolimlenmesi, koordinasyonun saglanmasi anlaminda degdil bununla birlikte
isletmenin gereksinim duydugu makine ve techizatin en rasyonel bicimde
tedarikinden sonra mali, ticari ve ekonomik yasamda slregelen degisimlerin sonucu
olarak olusan maliyetlerin karsilanmasi gerekmektedir. Bu durum ise gelecek

faaliyetlerin énceden belirlenmesini zorunlu kilar(Ozkan, 1985; 26).

isletmeler sayisiz faaliyetleri gergeklestiren ticari, mali, sinai ve zirai iglerin

verimli hale getiriimesi ve yararlanilmasi amaclanarak toplumsal ve bireysel



gereksinmeleri dogrudan ya da dolayh olarak karsilamaya ydnelik en kiglk karar
tniteleridir. isletmeler son yillarda pek ¢ok yapisal gelismeler gegirerek gerek mali
gerekse orgltsel bilnyelerinde degisiklige ugramisglardir. Bu degisiklik sonucu
isletme yonetiminin Ustlendigi yetki ve sorumluluklar buyimus, karsilasilan
sorunlarin sayisi hizla artmistir. isletme yénetiminin en énemli gérevlerinden birisi
olan cevre ve isletme amaclarinin uyumlastiriimasi ile ilgili kararlar arasinda,
faaliyetlerin slrdurtlmesi icin gerekli olan sermayenin(para ya da kredi) bulunmasi,
yonetimi ve kullanilmasina iligkin kararlarin alinmasi isletmeyi finansman kavrami ile

karsi karsiya birakmaktadir.

isletmelerin amaclarina ulasmalari icin, gereken Uretim faktérlerinin tedarik
edilmesi gerekmektedir. isletmelerin faaliyetlerini siirdiirebilmesi icin gerekli olan
sermaye, para ve kredinin bulunmasi, yonetimi ve kullanilmasina finansman adi

verilmektedir(Kocamanoglu, 1983; 199).

Genel olarak bakildiginda finansman, isletmelerin  faaliyetlerini
yurGtebilmeleri ve mevcut yatirnmlarini artirmalari igin gerekli fon kaynaklarinin, 6z
kaynaklardan veya yabanci kaynaklardan karsilanmasi olarak karsimiza
¢ikmaktadir(Karaduman, 1993/328; 45).

Finansman kavrami ayrica bir isletmenin ya da kamu kurulusunun, isleyisi,
gelismesi ya da Ustlendigi goérevini yerine getirmesi igin gerekli mali olanaklari
saglama iglevi olarak da tanimlanabilmektedir(Buyluk Larousse Soézluk ve
Ansiklopedisi, 1986; 4122).

Muhasebe agisindan ele alindiginda finansman, bir iktisadi kurumun,
6denmemis sermaye hesabi bakiyesinin, bu kurumun elinde bagka kesimlere
plasman yapabilmesini ya da 6ding para verebilmesini saglayacak fonlar
bulundugunu godstermesi sekliyle, kurumun sabit ve déner sermaye olusturmasini
saglamak icin kapatimasi olarak aciklamaktadir(Blylk Larousse Soézlik ve
Ansiklopedisi, 1986; 4122).

Finansal yénetim agisindan finansman, stok veya kiymetli evrak satisi, bor¢

saglama, agik hesap Uzerinden kredilerini genisletme veya i¢ kaynaklardan dogan



kaynaklari nakletme ve tahsis yolu ile gerekli fonlari elde etme islevi olarak
degerlendiriimektedir(Demir, 1995; 882).

isletmelerin de faaliyetlerinin devami igin gerekli olan kaynaklarin tahsisi ve
dagitimi gibi bir takim finansal sorunlari bulunmaktadir. isletme yénetimi, hangi
yatirimlarin yapilacagini ve bu yatirrmlarin nasil finanse edilecegini belirlemek
zorundadir. Tipki kisilerin kendi servetlerini maksimize etmeye c¢alismasi gibi,
isletmelerde ortaklarinin sermaye paylarini maksimize etmeye c¢alismakta ve bu

calismalarda da finans bilimi énemli bir rol oynamaktadir.

Finansin diger bir alani olan igletme finansi ise isletmeler igin gerekli fonlarin
uygun kosullarda ele gegciriimesini ve bu fonlarin igletme igersinde etkin bir sekilde
dagitimini konu edinmektedir. Diger bir deyisle, isletme finansi, isletmelerin
bilangolarinda yer alan dénen ve duran varliklar, kisa, orta ve uzun vadeli yabanci

kaynaklar ile 6z kaynaklarin yonetimiyle ugragsmaktadir.

isletmeler mal ve hizmet Gretimi igin gerekli girdilere tahsis edecekleri fonlari,
bir sekilde saglamak durumundadirlar. Bu fonlarin énemli bir kismi, isletmelerin
bizzat kendi olusturdugu nakit akiglarindan meydana gelmektedir. Ancak isletmeler,
fon kaynaklarinin yetmemesi durumunda igletme disindaki yatirrmci birey ve

gruplardan da bu fonlari saglama yoluna gitmektedirler(Ozdemir, 1999; 3).

isletmeler ihtiyag duyduklari fon kaynaklarini temin etmekle, iktisat biliminde
de oldugu gibi marjinal gelirle marjinal maliyetin esit oldugu noktada faaliyette
bulunarak maksimum kara ulasma amacini tasimaktadirlar(Yikcli ve Digerleri,
1999; 9).

isletmelerin bu anlamda diger bir amaci ise ortaklarin servetlerini maksimize
etmektir. Ortaklarin servetlerin maksimizasyonu, isletmedeki hissedarlarin gelecekte
elde etmeyi umdugu tim getirilerin net buginki dederlerinin maksimizasyonunu
ifade etmektedir(YUkcl ve Digerleri, 1999; 10).

Bilindigi gibi kar ile risk arasinda dogrudan ve ters yonde bir iligski vardir. Yani

isletmeler kari cogaltma amaciyla alacaklar kararlarda riski artirirlar, riski azaltmaya



yonelik kararlarda da kari azaltirlar. Bu durumda finans ydneticilerinden beklenen,
isletmelerin piyasa degerlerini maksimize edecek sekilde risk ve karlilik arasinda bir
denge kurarak, kar ile risk arasinda optimal bir degisimin saglanmasina yonelik bir

caba gdstermek olacaktir(Ozdemir, 1999; 8-9).

isletmeler ayrica kar maksimizasyonu hedeflerine ulasirken bazi zorluklarla
da karsilasmaktadirlar. Bu zorluklardan en énde geleni enflasyonun finansal kararlar
Uzerindeki etkileridir. Ekonomilerde yasanan ylksek oranli enflasyon, Kisileri ve
toplumu olumsuz etkiledigi gibi isletmeleri de etkilemektedir. isletmelerin
etkilenmesi, Ozellikle finansman konulari Gzerinde yogunlagsmaktadir. Bu nedenle,
glinimizde finansal yonetimle ilgili teori ve uygulamada o6nemli degismeler
yasanmakta bunun sonucu olarak da glinimuiz finansman yoneticilerinin gorevleri,

gecmise nazaran daha guclesmektedir.

1.3. Finansman Fonksiyonlari

Bir isletmenin basarisi, varligini sirdirmesi, dretimde devamliligi saglamasi,
duran ve donen varliklara yatirnm yapma gucu ve istegi, buyuk olcide izledigi ve
izlemekte oldugu finansman politikalarina ve aldigi finansal kararlara baglidir.
isletmelerde alinan bu finansal kararlar pek ¢ok grubu etkilemektedir. S6z konusu
kararlar, bazilarina ortak ¢ikar saglarken bazi ¢catismalara da neden olmaktadir. Bu
bakimdan kar maksimizasyonu ilkesi veya igletmenin piyasa degerini maksimize
etme hedefi, isletmelerin genel amaglarindan parasal ve parasal olmayan finansal
hedeflerin tlretiimesini ve bunlarin da igletmelerin amaglarina uygun olarak karlilik,

likidite ve glivence ¢abalarina dayandiriimasini dngérmektedir(Berk, 1999; 10).

Bilindigi gibi her finansal karar para, zaman ve risk gibi (¢ énemli faktori
icermektedir. Gergekten iyi bir finansal planlama yapilamamasi, isletmelerin
basarisizlik nedenleri arasinda énemli bir yer tutmaktadir. isletmeleri basarisizliga
surukleyen hatta varhgini tehlikeye duslren diger nedenleri de su sekilde
siralayabiliriz(Akgug, 1998; 16-17);

- Isletmelerin Ustlenmis olduklari yikimlUliiklerini yerine getirmek igin gerekli

fonlari zamaninda saglayici 6nlemlerin alinmamasi,



- lisletmelerin olanaklarinin ¢ok (stiinde bir bilylime tutkusu iginde
bulunmasi,

- Asiri borglanma sonucu sabit yiktumlalUklerin isletmelerin bu ylkleri tagsima
glcunin Ustlne ¢ikmasi,

- Isletmelerin kullandiklari kaynaklarin sireleriyle varliklarin isletmelerde
kullanilisi arasinda finansmanin altin kurali geregdi bir uyum saglanmamasi,

- isletmelerin finansal yapisini zayiflatan bir kar dagitim politikasi izlemesi,

- Igletmelerin bllyimesine imkan verecek finansal kararlarin zamaninda
alinmamasi,

- Hatali finansman stratejisi ile isletme yonetiminde kontrolin elden

clkariilmasi gibi kararlar ve politikalar.

Finansman 6nemli yodnetim fonksiyonlarindan biridir. Finans fonksiyonu
basariyla yerine getirildigi takdirde isletmelerin diger alanlarindaki yonetsel hatalari
kismen de olsa giderilebilir. Bir isletmenin basarisi i¢in saglikh finansman
kararlarinin gerekli ancak her zaman yeterli olmadigi gézden kacirilmamasi gereken
bir konudur. Ayrica bir igletmenin finansal agidan saglamhgi, bu isletmenin stratejik
hedefleri ve igletme politikalar ile sermaye artirabilme kabiliyeti arasindaki uyuma
badlidir. Bunu basarabilmek igin nasil bir borglanma ve 6z kaynak finansman
politikasi izlenmesi gerektigi finansman yoneticileri tarafindan iyi belirlenmelidir(Erol,
1999; 323).

isletmelerde finansman fonksiyonu genellikle ayni konulari igermesine

karsin yine de isletmelerin buyukligulne gore bu konular degisebilmektedir.

Ornegin KOBI’lerde finansman ile ilgili konular genellikle girisimcinin kendisi
tarafindan Ustlenilmektedir. Bu tir igletmeler de isletme sahibinin yerine getirmek
durumunda oldugu finansman fonksiyonlarini su sekilde siralayabiliriz(Ceylan, 2000;
19):

e sletmenin tim nakit ve kiymetli evrakini elinde tutmak ve yonetmek,
e Isletme igin gerekli fonlari tedarik etmek,
e lsletmenin kredi ve tahsilat politikalarini saptamak ve bizzat

yuritmek,

isletmelerde galisanlara ddemeleri yapmak,



e Yatirim secgenekleri arasinda segim yapmak,

e Yatirim programini yuratmek.

Blylk isletmelerde ise durum farkh olabilmektedir. Blylk 6&lgekli
isletmelerde, finansman fonksiyonlarinin yiritilmesi konusunda birden c¢ok Kisi
gorev vyapabilmekte ve hatta finansman fonksiyonu ile alakali bir komite
olusturulabilmektedir. Bu tir isletmelerdeki finansman komitelerinin gorevlerini de su
sekilde siralayabiliriz(Ozdemir, 1999; 18):

e Bulylk igletmelerde, c¢cok ©6nem tasiyan kararlarin alinmasinda
danismanlar grubu durumunda finans komiteleri kurulmakta, bu
komitenin Uyeleri de yonetim kurulu Gyelerinden veya bunlarla ilgili
diger fonksiyonlarin ydneticilerinden olusmaktadir.

e Finans komitelerinin olusmasi ile finansal kararlarin sonuglarindan
etkilenecek boélimlerin komitelerde temsil edilme imkani dogmakta ve
finansal sorunlara daha iyi ¢6zUm bulunmasi saglanmaktadir.

e Finans komiteleri dogrudan yonetim kuruluna karsi sorumlu
olabilecegi gibi genel miudire veya danisma kuruluna karsi sorumlu
olarak da goérev yapabilmektedir. Genellikle bu komitelerin almis
olduklar kararlar yonetim kurulunun onayindan sonra kesinleserek

uygulamaya konulmaktadir.

1.4. Finansman Gideri Kavrami

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’'ndeki giderler, tretim giderleri ve

faaliyet giderleri olarak ayrima tabi tutulmustur;

- Uretim giderleri; direkt ik madde malzeme, direk isgilik ve genel Uretim
giderleridir.

- Faaliyet giderleri ise; arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama satis ve
dagitim giderleri, yonetim giderleri ve finansman giderleridir(Haciristemoglu, 1997;
13).

Faaliyet giderleri icinde yer alan finansman giderleri, isletme faaliyetlerinin

aksamadan ydurutilebilmesi amaciyla, borglanilan tutarlarla ilgili olarak katlanilan ve



varliklarin maliyetine eklenmemis bulunan faiz, kur farklari, kredi komisyonlari ve
benzeri giderlerdir(Kishali ve Isiklar, 1999; 291).

Buradaki tanimda gecen “...varliklarin maliyetine eklenmemis
bulunan...”ifadesi, finansman giderlerinin sadece gelir tablosu acisindan ele
alindigini géstermektedir. Yani bu tanim, gelir tablosunda yer alan faaliyet giderleri
arasindaki finansman giderlerini agiklamaktadir. Tek Dizen Muhasebe Sistemi

Uygulama Genel Tebligi'nde esasen finansman giderlerinin tanimi yapilmamistir.

isletmeler gerek yatirm gerekse isletme sermayesi ihtiyaglarini karsilamak
icin kisa, orta veya uzun vadelerde, cesitli sekillerde borglanma politikalar
izlemektedirler. Bu borglanma politikalariyla birlikte de faiz, komisyon, doéviz
bor¢clanmalarindan dolayi kur farklari ve buna benzer maliyet ve gider tirleriyle
karsilasmaktadirlar. isletmelerin borglanmalari sonucu karsilastiklari bu maliyet ve
gider turleri bu igletmelerin finansman giderlerini olugturmaktadirlar(Demir, 1995;
882).

23 no’lu Uluslararasi Muhasebe Standardinda aciklanan finansman giderleri,
isletme tarafindan borglanilan fonlarla ilgili faiz maliyetlerinin disinda, ayrica borg
senetlerinin ihracinda ortaya cikan iskonto giderlerini, primlerin itfa paylarini, kur
farklarini, prim ve borglanmadan dogan her tarli benzeri giderleri icine
almaktadir(Kizil, Nisan 1998; 34).

Finansman giderleri kapsamina bor¢clanmadan dogan her tirli gider
girmektedir. Ornegin yapilan sdzlesmelerle ilgili damga vergisi, banka ve sigorta
muamelesi vergisi gibi giderler de finansman gideri sayilmaktadir. Bunlardan baska

finansman gideri sayilan diger bir 6zel durumda sudur;

- Borg senetlerinin ihracinda eger prim s6z konusu ise bu da finansman
gideri olarak dikkate alinmaktadir. Digeri bir ifadeyle, tahvil gibi bor¢ senetleri primli
ihrag edilmigse, bu primler tahvil sahiplerine édenecek faizlerden disllerek net faiz

gideri hesaplanacaktir(Kishali ve Igiklar, 1999; 291).

Goruldugu gibi finansman giderlerinin tanimi oldukga daginiktir. Bu nedenle

tum muhasebe ve finansman kavramlarinda oldugu gibi “finansman giderleri”



kavraminin da ulusal hatta uluslararasi gegerliligi olan bir tanima ihtiyaci vardir.
Ancak gerek Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu(IASC) gerekse Trkiye
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu(TMUDESK) ve Tirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu (TMSK) finansman giderlerinin uluslararasi gecerliligi olan ortak
bir tanimini ortaya koyamamiglardir. Sadece finansman giderlerinin kayit ve

gOsterimine iligskin standartlari ortaya koyabilmiglerdir.

Bu bakimdan finansman giderleri ile ilgili yapilan tanimlardan hareketle,
finansman giderlerinin asagidaki unsurlardan olustugunu sOylemek
mumkinduir(Kishali ve Isiklilar, 1999; 293):

—Temin edilen fonlar sebebiyle borglanilan veya 6denen faizler,
—Temin edilen dovize dayali fonlar sebebiyle ortaya c¢ikan aleyhte kur
farklari,

—Fon temini esnasinda ortaya ¢ikan diger giderler.

isletmeler finansman kaynag@i saglarken bu kaynaklarla ilgili bir finansman
gideriyle kargi karsiya kalabilecegi gibi, ellerindeki fon fazlaliklarini finans
piyasalarinda degerlendirerek bir finansman geliri de elde edebilirler. Elde edilen bu
finansman gelirleri, finansman giderleri ile ayni isleme tabi tutulmaktadir. Bunun
nedeni olarak da muhasebe ve degerleme islemlerinde genellik ve esitlik ilkesi
gOsterilmektedir(Yiimaz, Subat 1997; 87).

1.4.1. Finansman Gideri Cesitleri

isletmeler varlik alimi yapabilmek ve faaliyetlerini stirdiirebilmek igin gerekli
kaynaklar igletme disindan sadlarlarsa bu kaynaklarin belli bir maliyeti olacaktir.
isletme disindan saglanan bu tiir kaynaklara yabanci kaynak denilmekte ve bu
kaynaklar cesitli sekillerde olabilmektedir. Bu tir kaynaklarin tirleri ve finansman
gider tirt asagida belirtiimistir(Gokgen, Aralik 1997; 84):



Yabanci Kaynak Tiiri Finansman Gider Tiri

Tahvil ihraci Faiz+ihrag giderleri+ihrag primleri

Kar ortakligi belgeleri K.O.B. kar payi+ihrag giderleri+ihrag primleri
Banka kredileri Faiz+komisyon+kur farklari

Alici avanslari Mal satis indirimleri+kur farklari

Saticilara 6denen farklar Mal alis giderleri+kur farklari+vade farklari
Vadelendirilmis vergiler Gecikme zammi + fonlar

Burada belirtilmis oldugu Uzere, isletmeler icin borclanma maliyeti tasiyan
unsurlar; borglanmadan dogan her turla faiz, komisyon, vade farki, kur farki, denen
kar paylari, iskonto ve benzeri giderlerdir. Bu tlr giderler bor¢lanmanin slresine
bagl olarak dedismektedir. Bir de bor¢glanmanin suresine bagli olmayan borglanma
maliyetleri vardir. Bunlar da banka ve sigorta muamele vergisi ve kredi

sdzlesmelerinden dogan damga vergisi gibi giderlerdir(Ozbalci, 1999; 458).

Finansman gider tlrlerinin hangi kalemlerden olustugunu agikladiktan sonra

simdi de bu gider c¢esitlerini tek tek acgiklayalim:

-Faiz: isletmelerin genellikle finansal kuruluslardan yabanci kaynak kullanimi
sonucu yuklenmis olduklari, belli bir vade sonunda, belirli bir oranda ve belirli bir
6deme plani gergevesinde kullanilan yabanci kaynakla birlikte geri ddenen, kullanim

amacina gore maliyet veya gider niteligi tasiyabilen unsura faiz denir.

Tanimi sadece bankalar agisindan ele alirsak; faiz, kullanilan kredi
icin(vergi,fon ve diger masraflar hari¢) musteri(isletme) tarafindan bankaya édenen

kredi kullanma maliyetidir(http://www.teb.com.tr, 12 Aralik 2004).

-Komisyon: isletmelerin faaliyetleri esnasinda finansal islemlerinden dolayi

6demis olduklari gider tarleridir.

-Vade Farki: Mal veya hizmet alimlarinda, anlasilan vadenin disinda mal
veya hizmet bedelinin 6denmesi durumunda, anlasilan vadeyi asan sure icin mal

veya hizmet bedelinin belirlenen bir oraninda 6denmesi gereken tutardir.



-Kar Payi: isletmelerin faaliyetlerine istirak edilmesi sonucunda, bu

isletmeler tarafindan istirak sahiplerine 6denen finansal ytklenimlerdir.

-Kur Farki: Kur farki; belli bir miktar yabanci paranin, degisik kurlar
kullanilarak Turk parasi cinsinden ifade edilmesi sirasinda olusan farklari ifade

etmektedir.

Baska bir ifadeyle kur farkini, kullanilan yabanci kaynagin cinsiyle alakali
olup, yabanci kaynagin kullanildidi ulusal paranin, muhasebenin temel
kavramlarindan olan ve her Ulkenin kendi Ulke para birimiyle muhasebelestirecegi
ilkesinden hareketle, isletmenin tabi oldugu Ulkenin ulusal parasi karsiliginda deger

kazanmasi sonucu olusan olumsuz finansal farklardir, seklinde tanimlayabiliriz.

-iskonto Giderleri: isletmelerin yapmis olduklar faaliyetlerden dolayi
saglamig olduklari vadeli alacaklarinin, vadeleri beklenmeden finansman kaynagi
saglamak icin nakde dénudstirilmesinde, nakdi temin eden cesitli finans

kuruluslarina 6denen finansal giderlerdir.

-Banka ve Sigorta Muamele Vergisi: Banka ve sigorta muameleleri
vergisi(BSMV), bankalarin elde ettikleri tim gelirler Gzerinden resmi kurumlara
6demek zorunda oldugu bir vergi tiridir. Krediyi kullandiran bankaca faiz tahakkuk
doénemlerinde (faiz Uzerinden %5 oraninda) mdisterilerinden tahsil etmektedir
http(http://www.teb.com.tr, 17 Aralik 2004).

Daha detayli bir tanimla ise BSMV'yi, banka ve sigorta sirketlerinin 3226
saylili Finansal Kiralama Kanununa goére yaptiklari islemler hari¢ olmak tzere, her ne
sekilde olursa olsun yapmis olduklari bitlin islemler dolayisiyla kendi lehlerine her
ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar igin alinan vergilerdir,

seklinde tanimlayabiliriz(http://www.ymm.net/vergi/bsmv.htm,17 Aralik 2004).

-Damga Vergisi: Kredi sozlesmelerinden dolayl hazirlanan mektup ve
serhlerle, bu kagitlarin hakimlerinin yenilenmesi, uzatilmasi, degistiriimesi, devri
veya bozulmasi gibi islemlerde krediyi talep eden tarafindan &denen
vergilerdir(Ozbalci, 1999; 1).
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Damga vergisi islemler {izerinden alinan bir vergidir. islemlerin onaylandigini
belgeleyen veya ona resmi hiviyet veren kagitlar damga vergisine tabidir(Tosuner
ve Digerleri, 2002; 350).

1.5. Maliyet Kavrami

En genis anlamiyla maliyet kavrami, bir amaca ulasmak, bir nesneye sahip
olabilmek icin katlanilan fedakéarliklarin timuaddr. Yukaridaki tanimdan hareket
edildiginde maliyet kavraminin muhasebenin konusu igersine girebilmesi igin
katlanilan fedakarliklarin para degeri ile Olculebilir olmasi gerekmektedir(YUkea,
1999; 39).

Hemen hemen her sonug, bir eylem veya faaliyet sonunda ortaya c¢ikar. O
sonu¢ icin katlanilan fedakarliklar da bu faaliyet sirasinda s6z konusu olur. Bu
bakimdan, herhangi bir sonucun maliyeti, gercekte o sonucun dogmasi igin yapilan
faaliyetin yol actigi maliyet anlamindadir. Yani aslinda ilgili sonucu da, maliyeti de
doguran etken, yapilan faaliyettir. Bu nedenle, maliyet kavrami dncelikle faaliyetlerle
baglantili bir kavram olup, sonuglarla ilgisi daha sonra gelir(Bliylikmirza, Kasim
2000; 46).

Diger bir tanima gore ise maliyet, herhangi bir mali veya hizmeti, kullanildigi
veya satildigi yerde veya durumda elde edebilmek i¢in dogrudan dogruya ve dolayl

olarak yapilan toplam harcamalardir(Akdogan, 2000; 11).

Bazi yazarlara gére maliyet kavrami, 6zelligi bakimindan Gretim igin yapilan
mal tiketimini ifade etmektedir. Burada mal tiketiminden en genis anlamda
ekonomik mal ve hizmetlerin(isgi Ucretleri, ilk madde, yardimci madde, isletme
malzemesi, makine, enerji, vb.) tiketiimesi anlasiimaktadir. Yoksa her tirli tiketim
maliyet olarak kabul edilmis degildir. isletmelerin bu ekonomik mal ve hizmet
tiketimleri prensipte para birimi veya miktar(saat, kg, m, vb.) olarak ifade edilebilir.
Tlketilen her tarli mal ve hizmetler ancak para birimi ile belirtildikleri zaman
toplanabilirler ve hesaplanabilirler. Bu da maliyetlerin hesaplanabilmesi yani maliyet

muhasebesi yoninden gereklidir(Akinci ve Erdogan, 1995; 28).
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O halde maliyeti “Uretim yapabilmek amaci ile tiketilen mal ve hizmetlerin

para birimi ile belirtilen degeridir’ diye tanimlayabiliriz(Akinci ve Erdogan, 1995; 28).

Maliyet kavrami Uretim safhalarinda, igletmelerin belli fonksiyonlarini
gerceklestirmesi sirasinda veya sanayi isletmelerinde Uretim faktdrlerinin edinimi
sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle maliyet kavraminin tanimini, belli isletme
faaliyetleri, maliyetin ilgili oldugu belli mal ve hizmetler ile bu mal ve hizmetleri
olusturan Uretim faktérleri agisindan ele alinmalidir. Bu siniflandirmaya gore maliyet

kavramini su sekilde aciklayabiliriz;

-isletme Faaliyetleri Agisindan Maliyet: Genel olarak bir faaliyet icin
katlanilan fedakarliklardir(Atamanalp ve Digerleri, 2000; 4). Maliyetlerin olusmasina
hem isletme ici hem de isletme disi faaliyetler yol acabilmektedir. Bunlar bir mal
veya hizmeti satin alma, bir mali elde tutma, bir mal veya hizmet Gretme ve bir deger

karsiligi mal veya hizmet satma faaliyetleri seklinde gerceklesebilir.

-Mal ve Hizmet Acisindan Maliyet: Bir mal veya hizmetin edinilmesi icin, o
dénem icinde yapilan harcamalarla, daha 6nceki dénemde yapilan harcamalar

icinde, o mal ve hizmetin edinilmesinde katlanilan fedakarliklarin parasal tutaridir.

-Uretim Faktérleri Agisindan Maliyet: Belirli bir mal veya hizmeti elde
edebilmek igin Uretim faktérlerinden; ilk madde ve malzeme, bunlarin mamul haline
donusebilmesi icin gerekli makine veya insan guci ve diger Uretim girdilerinin para

ile dlgulebilen degerleri toplamidir(Hatiboglu, 1997; 11).

1.6. Gider Kavrami

En genel tanimiyla “gider kavrami” turli ekonomik mal ve hizmetlerin

tiketilmesi anlamini tasimaktadir(Akinci ve Erdogan, 1995; 28).

LEHMANN’a gore, isletme ekonomisinde gider kavrami, bir Uretim sureci
icersinde Uretimin gerceklestirilebilmesi icin gerekli olan her tirlli fedakarhg icerir.
Burada fedakarlik s6zcugu ile isletmeyle ilgisi olan ve igletme icinde veya disinda
meydana gelen mal ve hizmet tuketimi anlatiimaktadir(Akinci ve Erdogan, 1995;
28).
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SCHMALENBACH ise, gider kavramini soyle tanimlamistir: “gider,
isletmenin amacina uygun olarak veya olmayarak, igletme icinde veya diginda
tiketilen veya herhangi bir sekilde yok olan mallarin degeridir’. Buna gore;
giderlerde de maliyetlerde oldugu gibi bir mal tliketimi s6z konusudur. Ancak bu, bir
isletmenin yalniz Uretim yapan gider yerinde meydana gelen tiketim olmayip, tim
isletmenin yaptigi tiketimdir. Bu tur tliketim, finans muhasebesi adi verdigimiz genel

muhasebede izlenir ve sonug¢ hesabini etkiler(Akinci ve Erdogan, 1995; 28).

Bunlardan bagka gider kavramini degdisik bigcimlerde tanimlamak

mumkundur.

Ornegin gider kavramini bilancodan hareketle, varlik ve yikiumliliklerdeki
degisikliklere goére tanimlayabilecegimiz gibi, sonu¢ hesaplarindan hareketle kari
olumsuz yonde etkileyen akimlari belirtmek Uzerede tanimlayabiliriz(Akdogan, 2000;
7).

Gider kavraminin igerigi dar tutulup, anzi =zararlar, kayiplar, gider
kavramindan ayri olarak ele alindiginda, bilango yaklasiminda gider, bir isletmenin
belirli bir donemdeki mal teslimi veya Uretim, hizmet kullanimi veya surekli ana is
konusuyla ilgili diger islemler sonucunda, isletmenin varliklarinda meydana gelen
azaliglar  veya yukUmltlGklerinde meydana gelen artiglar olarak
tanimlanmaktadir(Akdogan, 2000; 7).

Gider, yapilan igle ilgili olarak alinan bir mal veya hizmet karsihiginda karsi
tarafa 6denen veya borglanilan tutar olarak da tanimlanabilir(Biger, Ekim 2000; 15-
17 ). Bu tanim esas olarak Vergi Usul Kanunu’nun 229'ncu maddesinde yer alan
fatura tanimindan esinlenmekle beraber, ayni kanunun 228’nci maddesine goére bir
6deme veya borglanmanin gider olabilmesi icin mutlaka belgeye bagl olma
zorunlulugu yoktur. Belgeye dayanmayan ancak yapilan igle ilgili olan giderler

kayitlara alinmak sartiyla vergi matrahindan indirilebilmektedir.
Diger bir tanima goére gider, isletmenin hesabina, onun hedefine uygun

olarak veya olmayarak, ihtiyari veya gayri ihtiyari bir tarzda isletmenin icinde ve

disinda tiketilen isletme girdilerinin alis maliyeti ile, isletme girdisi girisine yol
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agmayan odemeler ve varliklarda ortaya c¢ikan deger dismeleri olarak
tanimlanmaktadir(Kishali ve Isikhlar, 1999; 20).

Gelir yaklagsimina gore ise gider, finansal tablolarin belirli bir dénemi
kapsadigi varsayimindan hareketle, o dénemde gerceklestirlen ve o dbénemin
gelirleriyle karsilastirma niteligine sahip girdiler ve faydasi tlikenmis maliyetler olarak

tanimlanmaktadir(Haciristemoglu, 1995; 11).

Batdn bu tanimlamalara goére, bir deger akiminin gider sayilabilmesi icin;

- isletmelerden bir varligin ¢cikmasi, isletme icin faydasinin tiikenmesi,

- Elden ¢ikma ve fayda tikenisinin gelir saglamak gayesiyle olmasi,

- isletme aktifinde bir azalmanin veya isletme yiikiimliliklerinde bir artisin

meydana gelmesi gerekmektedir(Atamanalp ve Digerleri, 2000; 11).

1.7. Harcama Kavrami

Harcama kavrami, genellikle igletmelerde nakden yapilan ddeme ve
bor¢lanmalari anlatmak icin kullaniimaktadir. Bu agidan ele alindiginda harcama, bir
varlik elde etmek, bir hizmeti saglamak veya bir zararin gideriimesi amaciyla;
bor¢clanma, para 6deme, bir varlik nakletme, saglanmis hizmet veya édenecek olan
para miktari nakletme ve faydalari icinde bulunulan hesap dénemini asacak olan
giderleri kapsamaktadir(Altug, 1996; 16).

Harcama kavrami cesitli bicimlerde tanimlanabilmektedir. Bazi yazarlara
gore harcama kavrami sadece nakit 6demeyi igerirken, bazi yazarlar, nakit
o6demenin yaninda diger 6deme bigimlerini de (¢cek, senet gibi) harcama kavramina
dahil etmektedirler. Bu agiklamalardan sonra harcama kavramini basit bir sekilde,
“nakit veya benzeri araglarla 6demede veya édeme vaadinde bulunmadir’ seklinde
tanimlayabiliriz. Burada o6deme vaadi borclanma kavramini da icermektedir.
Borclanma bir bakima nakit 6demenin geciktiriimesi anlamina gelmektedir(Yukcu,
1999; 48).

Bagka bir tanima gore de harcama, “bir mal, fayda ve hizmetin saglanmasi

veya herhangi bir edim karsiligi olmaksizin ortaya cikan bir yakimluluk nedeniyle

yapilan 6deme ve borglanmalardir’(Akdogan, 2000; 9).
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Tanimdan da anlasildigi Uzere, bir varlik elde etmek, bir hizmet saglamak
veya bir zarari 6nlemek amaciyla yapilan ddemeler, borg altina girmeler, harcama
kavram ile ifade edilmektedir. Diger bir deyisle, isletme tarafindan herhangi bir

nedenle yapilan her 6deme ve borglanma harcamadir(Akdogan, 2000; 9).

Harcama, gider kavramina yakin bir kavram olup, isletmelerin para ve
benzeri araglarla yaptiklari her 6édeme bir harcamadir. Fakat maliyetler igin para
o6denmesi degil, mal tiketimi esastir. Bu nedenle harcama ve maliyet kavramlari
birgok bakimdan birbirinden ayrilmaktadir. Her harcama bir gider olmadigi
gibi(érnegin; pesin o0demeler), her gider de bir harcama olmayabilir(6rnegin;

amortismanlar ve 6denmemis giderler gibi)(Akinci ve Erdogan, 1995; 27).

1.8. Gider-Maliyet iligkisi

Uretim igletmelerinin hepsinde “gider” ve “maliyet” olmak Uzere iki
kavramdan sb6z edilir. Muhasebe terimleri icine girmis bulunan bu iki kavram
arasinda bir ayrim olup olmadigi varsa bdyle bir ayrimin nasil yapilacagi

tartismalara neden olmustur(Akinci ve Erdogan, 1995; 26).

Bu konuda yazar ve dustnurlerin gorasleri ikiye ayrilmaktadir. LINHARDT ve
GERWIG; giderle maliyet deyiminden ayni anlamlarin ¢ikartilabilecegini, bu iki
kavram arasinda bir ayrim yapmanin gereksiz oldugunu ve bu nedenle de maliyet
yerine sadece gider demenin kavrama daha uygun disecegini savunurlarken,
MELLEROWICH ve SCHMALENBACH ise, giderlerle maliyetin ayni anlama
gelmedigini, her tur giderin ve her tir harcamanin maliyet sayillamayacagini ve bu
nedenle de bu iki kavram arasinda kesin bir ayrim yapmanin gerekli oldugunu

savunurlar(Akinci ve Erdogan, 1995; 26).

Maliyeti tiketilen maddeler yoninden degil de sermaye yoninden ele alan,
bundan dolayl da maliyet yerine sadece gider kavraminin kullaniimasinin daha
uygun olacagina inanan LINHARDT a gore; maliyeti mallarin tlketilmesi diye
tanimlamak yanhstir ve bu tanima yer vermek maliyetin kapsadigi para degerini
ihmal etmektir. Dolayisiyla bu da, igletmelerde kullanilan sermayenin ve buna bagl
olarak da fiyat faktorinin isletmelerdeki roliinin ihmal edilmesi demektir. O halde

sermaye ve maliyeti birbirinden ayirmak yanhgtir. Buna goére LINHARDT, maliyet
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hesabini sermaye hesabinin bir pargasi olarak gérmekte ve maliyet hesabini bir
takim mal miktarlarinin degil para degerlerinin olusturdugunu kabul ederek gider ve
maliyeti birbirinden ayirmaya gerek olmadigini savunmaktadir(Akinci ve Erdogan,
1995; 26).

Buna karsin MELLEROWICZ ve SCHMALLENBACH ise gorislerini su
sekilde ortaya koymuslardir(Akinci ve Erdogan, 1995; 26):

MELLEROWICZ, bir Uretim sirecinde, tiketilen her turli mal ve hizmeti
maliyet olarak kabul ederken, SCHMALLENBACH da maliyetler Uretime bagh
olduklari halde, giderler sadece harcamadan ve tiketimden meydana gelmis olabilir,
diyerek iki kavrami birbirinden tamamen ayirmaktadir. Bu durumda bir giderin

maliyet olup olmamasi ancak o tiketimin Uretim ile iligkisi olup olmamasina baglidir.

SCHMALLENBACH’a gore; maliyetin olusmasi igin kesin olarak bir gider
veya para harcanmis olmasi gerekmez. Uretim esnasinda bir takim mal ve

hizmetlerin tiketilmis olmasi maliyeti olusturur.

Bu nedenle, giderlerle maliyetler arasinda bir ayrim yapmanin gerekli
oldugunu ozellikle belitmek gerekir. CUnkl Uretimle ilgili olan yani Uretimi
yapabilmek igin tuketilen mal ve hizmetler dogrudan dogruya “maliyet” kavramiyla
tanimlanmaktadir(Akinci ve Erdogan, 1995; 27).

“Maliyet ile gider arasinda bir ayrim yaparken, bir maliyetin hangi noktada
tiiketilmis oldugunu belirlemek gergekten ¢ok dnemlidir. Ornegin, icinde oturulan bir
daire i¢in aylik kiranin pesin 6édenmesinde, kira ayin basinda édenmistir. Bu 6denen
kira tutari, bir aylik kiranin maliyetini olusturur. Aybasinda ddenen bu kira tutari, ay
sonuna kadar, bagka bir deyisle tlketilinceye dek gider sayilmaz. Daha sonra bu
kira tutari, dairenin bir aylik kullaniminin kira giderini olusturur. Clnkt bu kira tutari,

dairenin bir aylik kullanimi karsiliginda tiiketilmistir’(Ustiin, 1996; 26).

Genel kabul goérmis muhasebe ilkelerinden, “dénemsellik ilkesi” donemle
ilgili tim hasilatin ve buna iligkin kaynak kullanimlarinin finansal tablolarda
gOsterilmesini  gerekli gdérmektedir. Bu ilke geredi ddénem sonuglarina etkili

maliyetlerin, etkisiz maliyetlerden ayrilmasi gerekmektedir. Bu durumun
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gerceklesmesi ise, isleme, kullanma, zaman asimi ve teknolojik yipranma

olasiliklarindan birinin gergeklesmesi seklinde olur.

Maliyetlerin Uretime etkisi esas olarak alindiginda, yukarida belirtilen
olasiliklardan biri nedeni ile Uretime donusturilen maliyetler, gider olarak
nitelenmekte ve gider tanimi sdyle yapilmaktadir; “belirli bir zaman dilimi iginde
kullanilan ve tiketilen varliklarin (mal veya hizmetlerin) parasal degeri olarak

nitelendiriimektedir.

Maliyeti yalniz Gretim iglevi ile sinirli tutan goértse gore, isletme varliklarinin
elde edilmesi igcin yapillan ya da yapilacak olan kaynak kullanimlari maliyet,
varliklarin  mal ve hizmet JUretilmesi icin tlketiimesi ise gider olarak

tanimlanmaktadir.

Genel olarak bakildiginda; faydasi tlkenmis maliyetler gider olarak
nitelendiriimektedir. Yani maliyetin gidere donusebilmesi igin, faydanin belirli bir
donemde tikenmis olmasi gerekmektedir. O halde maliyetlerin faydasinin ne zaman
tukendiginin saptanmasi konusu 6nem tagimaktadir. Bu maliyetlere ait faydalarin
tikenmesi cesitli yollarla belirlenebilmektedir. Bunlar su sekilde
siralanabilmektedir(T.C. bagbakanlik DPT, 1970; 58):

e Faydasi tikenen maliyet, mal ve hizmet alicilara teslim edildigi dénem

hasilatiyla dogrudan dogruya ilgili bulunmalidir.

Ornegin; stoklar satihp misterilere devredildiginde, s6z konusu stok
maliyetlerinin faydasi tiikenmis olacagindan, satilan malin maliyeti kalemi bashgi
altinda, bir gider unsuru olarak o dénemin satis hasilati ile karsilastiriimasi
gerekecektir. Ancak imalatla ilgili hammadde, iscilik ve genel Uretim giderlerinin
toplaminin dogrudan dénem hasilati ile karsilastirimasi mimkin degildir. Burada
maliyetler bir sekilden diger bir sekle donismustir. S6z konusu maliyetlerin
faydasinin tikenmesi icin Uretilen mamullerin satilmasi ve dénemin hasilatini
olusturmasi gerekmektedir. O halde uretim faaliyetinde tiiketilen hammadde
maliyetleri, iscilik maliyetleri, genel Uretim maliyetleri gibi kalemler, birer maliyet

unsuru olarak mamul maliyeti haline donismektedir. Faydalarin tikenmesi ve sonu¢
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hesaplarina olumsuz bir akim olarak yer alabilmesi igin, s6z konusu mamullerin

satilmasi veya aktiften ¢ikariimasi gerekmektedir.

e Faydasi tiikenen maliyetler gelir tablosundaki dénemle ilgili bulunmahdir.

Pazarlama satis ve dagitim giderleri, arastirma ve gelistirme giderleri ve
genel yonetim giderleri gibi giderler, hasilati meydana getiren satislardan ¢ok, gelir
tablosundaki dénemle ilgisi bulunan giderlerdir. Bir maliyet harcamasinin gider
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu maliyetin faydasinin o dénemde tiketilmis
olmasi gerekmektedir. Bazi durumlarda maliyeti olusturan bir harcama, birden fazla

muhasebe dénemini ilgilendirebilir.

Bu durumda s6z konusu harcamanin mal ve hizmetin satildi§i veya
kullanildigi mali dénemlerde dagitiimasi gerekmektedir. Ornegin; birden fazla
dénemi ilgilendiren pesin ddenmis giderlerin 6énce varlik hesaplarina alinmasi ve
daha sonra zamanin gecmesi ile faydalari tikendikce dénem sonuglarina
aktarilmasi veya once gider hesaplarina yazilmis ise, faydasi tukenmeyen kismin
dénem sonunda, gider hesabindan pesin 6denmis gider hesabina yani gider
tahakkuklari hesabina aktarilarak gerekli dizeltmenin yapilmasi gerekmektedir. Yine
birden ¢ok ddnemde faydalanilacak olan varliklarin maliyetleri, 6nce varhk
hesaplarina alinip, daha sonra zaman gegtik¢e ve kullanildikga faydalari tiikenen bu
maliyetlerin amortisman, itfa ve tikenme paylari seklinde dénem sonuglarina
aktariimasi gerekmektedir. Burada 6nemli olan husus, maliyetin faydasinin o

doénemde tiketilmis olmasidir.

e Doénem hasilatinin elde edilmesiyle ilgili bulunmasa dahi varlik

maliyetlerine ait faydalar, 6lgllebilir bir bicimde tliketilmis olmalidir.

Dénem hasilatinin elde edilmesinde kullanilmamis olsalar dahi, eger
varliklarin faydasi olaganusti nedenlerle tiketiimisse ve bunlar élcllebiliyorsa, s6z
konusu faydayi tliketilen maliyetlerin genis anlamda gider veya dar anlamda zarar
olarak doénem hasilati ile iligkilendiriimesi ve varlik hesaplarindan dusulmesi
gerekmektedir. Ornegin yangin, deprem, sel gibi dogal afetlerden dolayi varliklarin
maliyetlerinin faydasi tikenmis ise, yani varliklar kullanilamaz hale gelmisler ise, s6z

konusu maliyetlerin zarar olarak dénem hasilatindan distlmesi gerekmektedir.
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Ayrica donem sonlarinda stoklarin deder kaybina ugramasi veya alacaklarin tahsil
edilememesi de bu varliklarinin maliyetlerinin faydasinin tikendigini gdstermektedir.
Bunlarin da dénem sonlarinda sonu¢ hesaplarina gider veya zarar olarak

yansitilmasi gerekmektedir.

1.9. Gider-Harcama lligkisi

Giderin ana niteligi belirli bir amacin gercgeklestiriimesi icin gerekli olusudur.
Harcama ise nakit veya nakde bagli varlik ¢ikisini gerektiren bir olaydir. Harcama,
bir varlik elde etmek, bir hizmet saglamak veya bir zarari énlemek icgin bor¢ altina
girme, para 6deme, bir varlik nakletme veya faydalari icinde bulunulan hesap

doénemini asacak bir gideri kapsamaktadir(Haciristemoglu ve Sevgener, 1998; 39).

Bir borcun édenmesi, bir varligin alinmasi veya bir hizmetten yararlaniimasi
icin yapilan 6demeler ve borglanmalar harcama kavrami ile anlatiimaktadir.
Harcamanin gidere donusmesi igin, harcama karsiliginda elde edilen faydanin ayni
dénemde tuketiimesi gerekmektedir. Harcama karsiliginda elde edilen mal ve
hizmetlerin faydasinin ayni donemde tuketilmesi ile s6z konusu harcamalar gider

haline dénismektedir.

Buna karsilik, harcama karsilijinda elde edilen mal ve hizmetin faydalar
gelecek donem veya donemlerde tlketilecekse, harcamalar maliyete
donismektedir. Her harcama gider olmadigi gibi, her giderin harcamayla ilgisi

olmasi da gerekmektedir(Akdogan, 2000; 9).

Harcama ile gider arasindaki farkliliklar(Haciriistemoglu, 1995; 11);

e Harcamayi gerektirmeyen giderler olabilir. Ornegin, kendi yaptigi yari
mamul ya da ara mamulleri Gretimde kullanim gergekte bir harcamayi
gerektirmemektedir.

e Bazi harcamalar gider niteliginde degildir. Ozellikle bilango
kalemlerinde degisiklikleri yansitan bor¢ 0Odemeleri, bagis ve
yardimlar bu tlr harcamalari olugturmaktadir.

e Faydalanma ile 6demenin ayri zamanlarda olmasi harcamaya bagli

giderlerle her iki islemde zarar farkini yansitir. Pegin 6denen giderler
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ve c¢esitli aktif edinimleri, faydalanma ile harcama zamaninin
ayriligina bir érnektir.

Gider ile harcama deg@erlendirme agisindan da ayrilabilir. Karara esas
olan gider; rayi¢c fiyat, ortalama fiyat ya da transfer fiyati ile

hesaplanmis olabilir. Ancak harcamaya esas edinme bedelidir.

Yukarida yapilan acgiklamalar dogrultusunda hangi harcamalarin gider

sayllacagini

asagida belirtilen kistaslardan hareketle belilemek muimkin

olacaktir(Akdogan, 2000; 10):

Harcamanin igletme faaliyetlerinin devami icin yapilmis olmasi yani
isletme sahiplerinin kendi kisisel ihtiyaclari icin yaptigi harcamalar
degil de isletmeye ait faaliyetlerin surdUrilmesi igin yapilan

harcamalar gider sayiimaktadir.

Harcamanin isletmenin 06z sermayesini azaltmig olmasi yani

harcamanin igletmenin net varligini azaltmis olmasi gerekmektedir.

Harcamanin igletmenin 6z sermayesini korumak i¢in yapilmis olmasi
yani yapilan harcamanin igletmenin net varliginda ortaya c¢ikmasi
olasiligi bulunan azalmalari 6nlemek, kisaca risklerin dnlenmesi igin

yapilmis olmasi gerekmektedir.

2. isletmelerin Borglanma Sekilleri(Finansman Kaynaklan)

Daha dncede birgok kez belirtiimis oldugu Uzere isletmeler belli nedenlerle

finansman ihtiyaci duyabilmektedirler. isletmelerin finansman ihtiyaclarini genel

anlamda ikiye ayirabiliriz;

—Yapilan veya yapilacak olan yatirimlar i¢in ortaya ¢ikan finansman ihtiyaci,

—Isletmenin tiim faaliyetleri igin ortaya cikan finansman ihtiyaci.

isletmelerin  hangi nedenlerle finansman kaynaklarina yéneldiklerini

belirttikten sonra, bu finansman kaynaklarini nereden sagladiklarini da incelemek
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gerekecektir. Yani isletmeler ihtiya¢c duyduklari finansman kaynaklarini nereden ve

ne gibi yontemlerle saglamaktadir?

isletmelerin finansman kaynaklarini éncelikle “igsel finansman kaynaklar”
ve “digsal finansman kaynaklari” olarak ikiye ayirmak mumkundir(Atrill ve
McLaney, 2004; 352).

a) igsel Finansman Kaynaklari: isletmelerin kendi i¢ biinyesi kapsaminda
sagladigi kaynaklardir. Bu tir kaynaklarin isletme acisindan avantaji, esnek ve hizli
temin edilebilir kaynaklar olmasidir. Yani isletme ihtiya¢ duydugu zaman bu tdr
kaynaklari sirket icinden cesitli yollarla tedarik edebilmektedir. Sirket ici kaynaklar
genellikle calisma sermayesinden saglanmaktadir. Belli basli i¢csel finansman
kaynaklari sunlardir(Atrill ve McLaney, 2004; 352).

-Dagitilmayan Karlar: Dagitilmayan Kkarlar bircok isletme icin &nemli
finansman kaynaklari arasinda yer almaktadir. isletme sahipleri veya yéneticiler,
dénem sonunda ortaya c¢ikan kari pay sahiplerine dagitmayarak, bu fonlari
isletmenin kullanmasi amaciyla isletme iginde tutabilirler. Bu da tabii ki isletmenin

kullanabilecegi kaynaklarda bir artis meydana getirecektir.

Ancak burada finans yoneticilerinin dikkat etmesi gereken bir nokta vardir.
Eger isletmenin yatirrm olanaklari fazla ise ve bu yatirimlar sonucu iyi karlar elde
edilecegi bekleniyorsa, elde edilen karin dagitimamasi daha akillica bir karar
olacaktir. Ancak igsletmenin yatirrm imkanlari az ise, elde edilen karin pay sahiplerine

dagitilmasi1 daha mantikl bir karardir.

-indirgenmis Stok Diizeyi: Bu finansman kaynag, isletmeler icin igsel
finansman kaynaklarinin daha cazip oldujunu godstermesi acisindan 6nemlidir.
Burada stok dulzeyinin indirilip indiriimemesi karari firsat maliyeti konusuyla alakali
olmaktadir. Eger yoénetim Uretim veya satis dizeylerinde belirlenen hedeflere
ulasiimasi icin gerekli stok miktarinin fazla oldugunu duasltniyorsa, bu dizeyi
disurerek bir fon saglayabilir. Tabii ki burada saglanan fonlarin nerede kullanilacagi
onem kazanmaktadir. Yani stoklara baglanan fonlar, baska bir alanda daha verimli
bir sekilde kullanilabilecekse stok diizeyi azaltiimalidir. iste bu da alternatif maliyetle

alakali bir durumdur.
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-Ertelenmis Alacakh Odemeleri: isletme alacaklilara olan borglarini
erteleyerek belli sureligine bir fon kaynagi saglayabilmektedir. Bu tir bir kaynak
isletme acisindan ucuz olabilecedi gibi énemli bir maliyet de yaratabilir. Bunu

belirleyecek olan ise alacaklinin igletmeye uygulayacagi gecikme faizinin oranidir.

-Siki Kredi Kontrolii: Bu yontem de igletme kredi ile ilgili durumlarini kontrol

altina alarak bir fon kaynagi saglayabilmektedir.

b) Digsal Finansman Kaynaklari: Bu tir finansman kaynaklari isletme
disindan saglanan kaynaklardir. Bu tir kaynaklar, igsel kaynaklara nazaran daha
maliyetli ve elde edilmesi daha zor kaynaklardir. Bunlari da su sekilde
siralayabiliriz(Atrill ve McLaney, 2004; 353).

-Adi Hisse Senetleri
-imtiyazli Hisse Senetleri
-Krediler

-Finansal Kiralama

(Digsal finansman kaynaklari hakkinda daha sonra detayli bilgi verilecektir).

isletmelerin finansman kaynaklarini saglandi§i yer bakimindan igsel ve
digsal olarak iki kategoride ele aldiktan sonra, slrelerine gére de U¢ cgesit bir

siniflandirma yapabiliriz;
-Kisa Sureli Finansman Kaynaklari
-Orta Sureli Finansman Kaynaklari
-Uzun Sireli Finansman Kaynaklari
2.1. Kisa Siireli Finansman Kaynaklari
Kisa  slreli finansman  kaynaklari, firmanin  faaliyet  do6nemi

icersindeki(genellikle bir yila kadar) geri 6demek yukimliligi altinda bulundugu
borglarini ifade eder(Usta, 2002; 22).
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Kisa sulreli finansman kaynaklari baslica bes kisimda incelenebilir(Usta,
2002; 22);

-Kisa Sureli Ticari Krediler,
-Kisa Sireli Banka Kredileri,
-Kisa Sireli Bonolar,

-Diger Kaynaklar,

-Dis Ticaret Finansman Olanaklari.

2.1.1. Kisa Siireli Ticari Krediler

“Genellikle her isletme, hammadde, malzeme veya mal alislarinin dnemli bir
bélimini pesin olarak degil, diger isletmelerden kredili olarak yapar. Ozellikle kiigtik
Olcekli veya yeni kurulmus isletmelere ticari krediler en 6nemli kisa sureli finansman

kaynagini olusturmaktadir’(Yukgu ve Digerleri, 1999; 949).

“‘Bankalar nezdinde kredi degerliligi ylksek olmayan isletmeler, saticilar
tarafindan bor¢ 6deme kapasitesi yuksek olarak biliniyorsa, bu tur kredilerden genig

Olclde yararlanabilmektedirler” (YUkcU ve Digerleri, 1999; 949).

Ticari kredilerin maliyetinin ne oldugu ise tartisilir bir konudur. Saticilarin
hakim oldugu piyasalarda vade farki adi altinda ¢ogu kez normal banka faizleri
Uzerinde bir faiz, malin satis bedeline eklenmektedir. Ancak bazi durumlarda,
satislarin artirilmasi, yeni piyasalara girilmesi veya yeni musteriler cezp edilmesi
amaciyla igletmeler kredili satislari bir ara¢ olarak kullanip musterilerine satislarda

elverigli kredi saglayabilirler(Akgig, 1998; 531).

Ayrica ticari kredilerden uzun sireli olarak yararlanmanin, igletmeye alternatif
bir maliyeti de vardir. Bu alternatif maliyet, isletmenin kullanamadigi para
iskontosudur. Nakit iskontosu, 6demenin belirli bir slre icerisinde yapilmasi
durumunda isletmenin yararlandigi bir fiyat indirimidir. Bu iskontodan yararlanma
suresi kisa oldugundan, isletmelerin saticilara olan borglarini 6deme slresi de kisa
olmaktadir(YUkgu ve Digerleri, 1999; 950).
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isletme acisindan ticari kredilerin alternatif maliyeti, nakit iskontosunun séz
konusu oldugu hallerde su formiille hesaplanmaktadir(Yikgl ve Digerleri, 1999;
950):

Satici Kredilerinin
Alternatif Maliyeti

=[iskonto yuzdesi / %100-iskonto ylzdesi] x [365 / sure—iskonto yuzdesi]

Satici kredileri, 1/10 net 30 olarak da belirtiimektedir. Bunun anlami, borcun
10 gun igcinde 6denmesi halinde %1 iskonto yapilacagidir. Bdyle bir durum séz
konusu degil ise, borcun 30 giin icinde ddenecegi anlagiimaktadir. isletme %1’lik
avantajini kullandi§i zaman satici kredisi ile ilgili herhangi bir maliyet s6z konusu
olmamaktadir. Bu durumda 10 gunlik kredinin herhangi bir maliyeti s6z konusu
olmamaktadir. Ancak isletme nakit iskontosu kullanmadidi zaman direkt bir maliyet
olusmaktadir. Bu maliyet ise yukaridaki formullde gdsteriimektedir(YUk¢lu ve
Digerleri, 1999; 950).

Borcun 10 gun icinde ddenmesi nedeniyle %1’lik iskontonun kullaniimamasi

sonucu olusan vergiden dnceki yillik maliyet séyledir;

Kb=[%1/ %100 - %1] x [365 / 30 gtin — 10 gln]
=[%1/ %99] % [365 / 20] = 0.1843 = %18.43

Satici kredilerinin kisa stireli finansman kaynagi olarak bircok avantaji

bulunmaktadir;

-Oncelikle igletmelerin gunlik faaliyetlerinin bir parcasi olarak kolayca
bulunabilir, elde edilebilir.

-Ayrica igsletmenin aliglar arttiginda veya azaldidinda buna bagl olarak artip
azalabilecek kadar esnek bir yapiya sahiptir.

-Son olarak da satici kredilerinin kullanimiyla ilgili herhangi bir kisitlayici
kural yoktur.

Bu nedenlerden otlrd etkin yonetime sahip isletmeler satici kredilerinin

avantajini kullanmaktadirlar.
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2.1.2. Kisa Siireli Banka Kredileri

isletmeler, isletme sermayesi ihtiyacini karsilamak, belirli dénen varliklarini
Ozellikle stoklarini ve musterilerden olan alacaklari finanse etmek igin kisa sureli
banka kredilerine basvururlar. Bu amacla banka kredisi kullanan isletmeler, stoklarin
paraya cevrilmesi veya alacaklarin tahsil edilmesiyle banka kredilerinin geri

o6demesini gercgeklestirebilirler.

Kiclk ve orta Olcekli isletmeler banka kredilerine daha ¢ok ihtiya¢g duyan
isletmelerdir. Bu igletmelerin sermaye piyasasina basvurmalari sinirli oldugundan,
finansman icin banka kredilerine basvurmalari gerekmektedir(Yikgl ve Digerleri,
1999; 951-952).

Finansman kaynagi olarak banka kredilerinin sakincali yonleri sunlardir;

e Banka kredilerinden, sadece belirli 6zelliklere sahip igletmelerin
yararlanabilmesi,
e Banka kredileri igin genellikle giivence istenmesi,

e Banka kredilerinin bazi durumlarda maliyetinin ylksek olusu,

2.1.3. Kisa Siireli Bonolar

Finansman bonosu olarak da adlandirabilecegimiz kisa sureli bonolar,
enflasyonist ortamda isletmelerin calisma sermayesi gereksinimlerinin armasi ve
daralan kredi olanaklari nedeniyle ortaya cikan kisa sureli finansman aciklarinin

karsilanmasinda yararlanilabilecek bir aragtir.

Finansman bonolari banka kredilerine alternatif, kisa sireli borgclanma araci
olarak kabul edilmektedir. Bu tur senetler, genellikle glivencesiz olarak gikarildiklari
icin ancak sermaye yapisi, likiditesi ve karsiligi gucli olan igletmeler bu olanaktan

yararlanabilmektedirler.
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Finansman bonosu ile fon saglamanin, bunlari ¢ikartan ortaklik agisindan

avantajlari sunlardir(Taner ve Polat, 1992; 178);

Alternatif ydntemlere oranla ucuz bir fon saglama aracidir,

Finansman bonosu yoluyla gerek duyulan kaynak, zaman kaybi ve
uzun islemler gerekmeden elde edilebilmektedir,

Banka kredilerinde gerek yasalardan gerekse banka yoneticilerinden
kaynaklanan bazi sinirlamalar vardir. Finansman bonosunda ise bu
tir sinirlamalar s6z konusu degildir,

Finansman bonosu ¢ikartan igletmenin kredi piyasalarinda sayginligi

ve pazarlik giict de artmaktadir.

Buna karsilik finansman bonosu ¢ikarmanin sakincali yoénleri de
sunlardir(Yukgu ve Digerleri, 1999; 956-957);

2.1.4.

Finansman bonosu ¢ikartarak kaynak saglama olanagindan sadece
taninmis, kredibilitesi yliksek olan blyUk ortakliklar yararlanabilir,
Dar bir surre icinde 6denmesi zorunludur,

Banka kredilerinde oldugu gibi yenilenme olanagi yoktur.

Diger Kaynaklar

Bazi isletmelerin finansal yapisinda 6nemli bir yer tutan ve yatirimlarinin

finansmaninda kullanilabilen diger kaynaklar sunlardir(Usta, 2002; 23);

Odenecek giderler,

Odenecek vergi, resim, harg ve sigorta primleri,

Musterilerden alinan avanslar,

Alinan depozito ve teminatlar,

Tesvik fonlarindan devletge verilen isletme kredileri,

Ana kurum veya bagl kuruluglardan alinan kisa sureli krediler,

Finansman girketlerinden saglanan kisa sureli krediler.

Ayrica bunlarin disinda igletmenin finansman kaynagi olarak kullanabildigi
diger kalemler sunlardir(YUkgu ve Digerleri, 1999; 957-958):
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2.1.41. Alacak Senetlerinin iskonto Ettirilmesi

iskonto, vadesi gelmemis bir ticari senedin paraya ya da banka kredisine
cevrilmesidir. Senet iskonto ettiren igsletme, alacaklarini slresinden dnce paraya
cevirmekle birlikte, senet vadesi geldiginde borglusu tarafindan édenmezse, banka

senedi iskonto ettiren isletmeye basvurarak senendin ddenmesini isteyebilmektedir.

21.4.2. Ticari Senetler Karsiliginda Bankalardan Avans Alinmasi

isletmeler, ticari senetlerden dodan haklarini bankaya rehin vererek,
bankalardan kredi alabilmektedir. Ancak, bankalar bu ticari senetlerde su 6zellikleri
aramaktadirlar:

e Ticari senetlerin gercek bir ticari islem karsihigl olmasi, hatir senedi
olmamasi,

e Bankalarin senet hakkinda yaptirdiklari istinbaratin olumlu olmasi,

e Alacagin bazi 6zelliklere sahip mallarin(fiyatlari dalgalanma
gOstermeyen, talebi esnek olmayan, kalitesi yiksek mallar v.b.)
satisindan dogmasi veya senetlerin belirli is kollarina ait olmasi,

e Senet tutarlarinin belirli sinirlar icinde olmasi,

e Senetlerin vadelerinin bankaca uygun goérilecek slrelerden daha

uzun olmamasi.

2.1.43. Alacak Haklarinin Temliki Kargihginda Avans

Alacakli olmakla beraber elinde ticari senedi olmayan isletmeler, alacak

haklarini finansman kurumlarina temlik etmek yoluyla avans alabilirler.

2.1.4.4. Alacak Haklarinin Satigi(Factoring)

Factoring, i¢c ve dis ticaret islemlerinde kullanilan bir finansman yéntemidir.
BlyUk miktarlarda kredili satiglar yapan igletmelerin, bu satiglardan dogan alacak
haklarinin factoring sirketi(factor) olarak adlandirilan kuruluglar tarafindan satin
alinmasi esasina dayanan bir faaliyettir. Baska bir deyisle factoring, vadeli

satislardan dogan alacaklarin finansal kurum(factor) tarafindan pesin bir bedelle
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satin alinmasi, kisaca alacaklarin pesinen nakde donistirlilmesi olarak da
aciklanmaktadir(Apak, 1992; 89).

2.2. Orta Siireli Finansman Kaynaklari

isletmelerin siireleri bir yil ile sekiz yil arasinda degisen borglari, orta sureli
finansman kaynaklari olarak tanimlanabilir. Ulkemizde orta sireli krediler 3-5 vyil
arasinda degismekte ancak bazi hallerde 8 yila uzayabilmektedir. Baglica orta sureli

finansman kaynaklari sunlardir(Yikgu ve Digerleri, 1999; 959):

1) Orta sureli banka kredileri

2) Techizat kredileri(taksitli donanim kredileri)

3) Donen krediler(rotatif-revolving krediler)

4) Orta sureli satici kredileri

5) Kiralama yoluyla finansman(leasing)

6) Orta sireli bir finansman teknigi olarak forfaiting

2.2.1. Orta Siireli Banka Kredileri
Bu tip krediler, kredi agilirken hazirlanmis itfa planinda belirlenen periyodik
taksit tutarlari (anapara ve faiz dahil) esit olabilecedi gibi, kredi alan igletmenin

gelecek yillarda yaratacagi fon tutarina paralel bir sekilde farkli da olabilmektedir.

isletmelerce orta slreli kredilerin baslica kullanis alanlari  séyle
siralanabilir(Akgtc¢, 1998; 606-607):

a) Sabit sermaye yatirimlarini finanse etmek

Ozellikle kiiclik ve orta élcekli isletmeler acisindan, yeni Uretim Gniteleri
kurmak veya Uretim kapasitelerini artirmak veya mevcut tesisleri modernize etmek
06z kaynaklarla ¢ok glg, hatta olanaksizdir. Bu tir igletmeler icin duran varlik

yatirimlarinin finansmani icin en iyi yol orta sureli kredilerin kullaniimasidir.

b) Netigletme sermayesini artirmak
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isletmelerin igletme sermayesi ihtiyaci is ile ilgili dogrudan ilgilidir. is hacmi
genisledikce isletme sermayesi ihtiyacinin da artmasi dogaldir. isletmenin satis
hacmi icinde kredili satiglarinin payinin ylkselisi, kredili satislarda strenin uzamasi,
hammadde ve malzeme alislarinin pesin yapilmasi, satin almanin biyik partiler

halinde yapilmasi isletme sermayesini artirici yénde etki yapmaktadir.

¢) Mevcut bir borcun 6denmesini saglamak

d) istirakte bulunmak, bir isletmeyi aktif ve pasifi ile satin almak

2.2.2. Techizat Kredileri (Taksitli Donanim Kredileri)

Bu krediler, llkemizde finansman kurumlarinca uygulanan bir kredi tird
olmakla beraber, 6zellikle gelismis Ulkelerde yaygin bir sekilde kullaniimaktadir. Bu
Ulkelerde birgok isletme, techizat kredilerinden yararlanarak gelir saglayan makine
ve techizatin maliyetini uzun bir zaman suresine yayabilmektedir. Bu tip krediler,
techizattan beklenen gelire uygun olarak, dnceden saptanan bir plana gére dizenli

taksitlerle geri 6denir.

2.2.3. Donen Krediler (Rotatif-Revolving Krediler)

Dénen krediler, énceden saptanmis kredi limiti asilmamak kosuluyla
tekrarlanan bor¢ alma ve geri ddemelere olanak vermektedir. Dénen kredilerden
yararlanan isletme, geri 6deme yaptikga, tekrar belirlenen kredi limitine kadar
bor¢clanma hakkina sahip olur. Bu krediler finansmanda bulylk esneklik saglar.

2.2.4. Orta Sireli Satici Kredileri

isletmeler, orta veya uzun sireli satici kredilerini maddi duran varliklarinin
finansmaninda kullanmaktadir. Bu tip kredilerde, orta sureli banka kredilerine benzer
sekilde bir geri 6deme planina bagli olarak periyodik taksitlerle geri ddenmektedir.

2.2.5. Kiralama Yoluyla Finansman (Leasing)

Finansal Kiralama(Leasing), belirli bir sure igin kiraci firma tarafindan tercih

edilip, kiralayan firma tarafindan satin alinan tasinir veya tasinmaz mallarin
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sahipligini kiralayana, kullanimini ise kiraciya birakan bir anlasma tlraduar(Gugla,
2004; 85).

Kiralama, borgla finansmanin bir sekli olarak kabul edilmektedir. Kiralamanin
6zunde para disinda bir iktisadi varligin borg¢ olarak alinmasi yatmakta ve kiraci, kira

s6zlesmesi ile sabit bir yukimlillk altina girmektedir.

2.2.6. Orta Siireli Bir Finansman Teknigi Olarak Forfaiting

Forfaiting, ihracat islemlerinden dogan, genellikle orta sireli, uygulamada bir
banka garantisince glvenceye alinmis senetli ya da kayith alacaklarin kesin
satisidir(Berk, 1999; 25).

Forfaiting, 6zellikle yatirrm mali ve hizmeti ihracatindan dogan ve belli bir
6deme planina badl olarak tahsil edilebilecek olan alacaklarin bir banka veya bu

konuda uzmanlasmis bir finans kurulusu tarafindan satin alinmasidir.

2.3. Uzun Siireli Finansman Kaynaklari

Bir isletme i¢in uzun slreli yabanci kaynak elde etme, bankalardan uzun

sureli kredi saglanmasi ve tahvil ¢cikarilmasi yoluyla olmaktadir.

2.3.1. Tahvil Cikarilmasi Yoluyla Kaynak Saglanmasi

TAHVIL NEDIR?

Tahviller; devletin, kamu kuruluglarinin ya da o6zel sektdér sirketlerinin
bor¢lanarak orta veya uzun vadeli fon saglamak Uzere cikarttiklari bor¢ senetleridir.
Tahviller, hisse senetlerinin aksine olarak, sahiplerine herhangi bir ortaklik hakki
vermezler. Tahviller, belirli bir vadeyle cikartilirlar(http://www.yky.com.tr/index.jsp,
12 Nisan 2005).

TTK’nin 420. Maddesi tahvili, “Anonim ortakliklarin éding para bulmak igin
itibari degerleri esit, ibareleri ayni olmak tzere cikardiklari bor¢ senetleri” seklinde

tanimlamigtir.
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Tahvil c¢ikartilarak, 6din¢ para saglanirken, tahvil tutarinin(anapara) ve
faizin, belli sdreler sonunda, tahvil alicisina geri 6édenmesi yukumlGligl altina
girilmektedir. Kisacasi tahvil gikartan isletmeler, her tahvil i¢in her yil belli bir geri

6demeyi, belli bir tarihte yapmay Gstlenmektedir.

TTK, SPK ve Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri, T.C. Merkez Bankasi
Kanunu incelendiginde tahvillerin  asagidaki  hukuki  &zellikleri  ortaya
cikmaktadir(Taner ve Polat, 1992; 139):

-Tahviller, belirli sekil sartlarina tabi, uzun dénemli finansman ve kredi araci
olan borg senetleridir.

-Tahviller, dolasim yetenegi bulunan menkul kiymetlerdir.

-Tahvil, menkul kiymet olduguna gore, hamiline yazili olmasiI durumunda
kisinin elinde ise onun mali sayilir. Nama yazili oldugu durumda ise, devir ancak
sirketin tahvil defterine kaydedilmesi ile gecerlilik kazanir.

-Tahvillerin faiz kuponlari, tahvilden ayriimis ise, bunlar bagimsiz nitelik
kazanmig olur ve hamiline yazili tahvil gibi iglem gorur.

-Tahvillerin anaparalari, vade sonundan itibaren 10 yillik, faiz kuponlari ise 5
yilhk zaman asimina tabidir.

-Tahviller belirli bir 8deme planina gore itfa edilirler.

-Tahvillerin slresi iki yildan az olamaz ve satig siresinin bitimi, slrenin
baslangig tarihi sayilir.

-Tahvillerin anapara 6demesi sure bitiminde bir kerede yapilir. Ancak 2
yildan uzun vadeli tahvillerin anaparasi, ilk taksiti 1. yilin sonunda baslamak tzere,

yillik esit taksitlerle 6denebilir.

2.3.1.1.  Tahvil Turleri

A) Kamu Sektord Tahvilleri

-Devlet tahvilleri ve hazine bonolari
-Gelir ortakhgi senetleri

B) Ozel Sektor Tahvilleri

-Garantili ve garantisiz tahviller
-Primli ve primsiz tahviller

-Sabit ve degisken faizli tahviller
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-Hisse senedi satin alma hakki veren tahviller(warant)
-Hisse senedi ile degistirilebilir tahvil
-Kara igtirakli tahviller

-Endeksli tahviller

2.3.2. Kar ve Zarar Ortakhgi Belgeleri(KZOB) Cikariimasi

Kar ve zarar ortakhd belgeleri(KZOB), Turk sermaye piyasalarina 1992
yilinda girmistir. Cikarilmalarindaki temel amag, sermaye piyasalarinda degisime
konu olan yatirirm araglarini gesitlendirmektir. Kar ve zarara ortaklik hakki vermekle
birlikte hisse senedi sayllmazlar, ¢lunkl sahiplerine mulkiyet ve sirket yonetimine
katilma hakki vermezler ve belirli bir vadeleri vardir; vade sonunda anaparayla

birlikte kar payi 6demesi yapilir(http://www.yky.com.tr/index.jsp, 17 Mart 2005).

KZOB alicilari, igletmenin mulkiyeti ile iligkilendiriimeksizin, faaliyet kar veya
zararina ortak eden menkul kiymetlerdir. KZOB’lar getirilerinin kar yada zarara
ortaklik biciminde olusu acgisindan hisse senetlerine, milkiyette ortaklik hakki
vermemesi ve belirli bir sire icermesi bakimindan da tahvillere benzeyen melez bir

yatirim aracidir.
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iKINCi BOLUM
TURKIYE’'DE MUHASEBE STANDARTLARI iLE iLGiLi

GELISMELER

Turkiye’de muhasebe standartlari ile ilgili gelismeler devletin ¢abalariyla ve
esgudimuyle gergeklesmistir. Ekonomik ve siyasi acgidan iyi iligkiler icinde
oldugumuz Ulkelerin emsal olarak alinmasi suretiyle, muhasebe standartlarinin
olusturulmasina yonelik yasalar ¢ikarilmis ve bu yasalarin uygulamaya gegirilmesine

yoénelik calismalar yapilmigtir.

Ulkemizde isletmelerin muhasebe, finansal tablo ve raporlarina iligkin ilk
hakumler Tark Ticaret Kanunu’'nda yer almistir. Ancak TTK’nin hukumleri genel bir
cerceveyi olusturmus ve uygulamaya yeterince yansimamistir. Bununla beraber,
vergi yasalarinda vergi matrahinin tespitine yénelik hikimlerle birlikte isletmelerin
muhasebe, kayit ve belge dizenleri ile mali tablolarina iligkin hiikiimlerin yer almasi
ve bu hikimlere uyulmamasi halinde etkili yaptirimlarin bulunmasi SPK tarafindan
yapilan dizenlemelere kadar muhasebe uygulamalarinin vergi yasalari
cercevesinde vergi matrahinin tespitine yonelik olarak ydritilmesi sonucunu

dogurmustur.

Bu gelismelerden sonra muhasebe standartlari ile ilgili ¢calismalar esas
olarak “iktisadi Devlet Tesekkiilleri Yeniden Diizenleme Komisyonu” tarafindan
yapilmistir. Bu komisyon tarafindan hazirlanan tek dizen muhasebe sistemi ile
muhasebe standartlari ile galismalar hiz kazanmistir. Bunun yaninda, bankalara ve
sigorta sirketlerine iliskin dizenlemeler, SPK tarafindan yapilan dizenlemeler ve
Maliye Bakanligi(MB) tarafindan yapilan duzenlemeler konuyla alakali yudrGtulen

calismalardir.

Bu konuyla ilgili en énemli gelismelerden biri ise, TURMOB tarafindan 1994
yiinda  olugturulan  “Tiirkiye = Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurulu(TMUDESK)” tarafindan “Turkiye Muhasebe Standartlar” adi altinda

muhasebe standartlarinin yayinlanmasidir.

33



Standartlarla ilgili calismalara ylrlGten bir baska kurulus ise Tlrkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu(TMSK)'dir. Bu kurum, TMUDESK tarafindan
olusturulan muhasebe standartlarini gelistirerek, yeni halleriyle standartlari
yayimlamaktadir. Son olarak bu kurum, TMUDESK tarafindan daha &nce
yayimlanmis 19 adet standardi dlzenleyerek yeni taslaklar hazirlamis ve bunlardan

10 tanesini standart olarak yayimlamistir.

Tuarkiye’deki muhasebe standartlari ile ilgili calismalara hali hazirda Tirkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu(TMSK) tarafindan yuarutilmektedir.

TUam bu gelismelere ragmen Ulkemizde muhasebe alaninda tim sirketleri
kapsayan bir standartlasma saglanamamistir. Ornegin; ayni isletme i¢in TTK'na
gbre hazirlanan “ticari bilangco”, vergi kanunlarina gére hazirlanan “mali bilango”,
SPK duzenlemelerine gére hazirlanan bilango gibi birden fazla mali tablo ortaya
cikmaktadir. Bunlarin yaninda, bazi igletmeler uluslararasi muhasebe standartlarina
gére mali tablo hazirlamak durumunda kalmaktadir. iste ortaya ¢ikmis olan bu
durum, Turkiye’de muhasebe standartlari alaninda tam bir standartlasma olmadigini

gOstermektedir.

1. Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu(TMSK)

1.1. Statuisi

Tiirkiye Muhasebe Standartlarr Kurulu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa 15.12.1999 gun ve 4487 sayili Kanunla eklenen Ek-1'inci maddede
ongorulen gorevleri yerine getirmek Uzere kanunla kurulmus, idari ve mali 6zerklige

sahip kamu tizel kisisidir.

Denetlenmis finansal tablolarin sunumunda; finansal tablolarin ihtiyaca
uygun, gercek, guvenilir, dengeli, karsilastirilabilir ve anlasilabilir nitelikte olmalari
icin ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini sadlayacak ve kamu
yarari i¢in uygulanacak ulusal muhasebe standartlarini saptamak ve yayinlamak
Uzere, kamu tuzel Kkisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip Tirkiye Muhasebe

Standartlari Kurulugu kurulmustur.
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Anilan Kanun hidkm( uyarinca Bagbakanligin ilgili kurulusu olan Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu, halen Maliye Bakanhgi ile iligkilendiriimis
bulunmaktadir(http://www.tmsk.org.tr/, 17 Mayis 2005).

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa 18.12.1999 tarih ve 4487 sayili
Kanunla eklenen Ek-1’inci madde uyarinca kurulan ve idari ve mali 6zerkligi bulunan
Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu 07.03.2002 tarihinde ilk toplantisini yaparak
faaliyete gecmis olup, buna iliskin karari 14.04.2002 tarih ve 24726 sayili Resmi
Gazetede yayimlanmistir(http://www.tmsk.org.tr/, 17 Mayis 2005).

Tdrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu; Hazine Miustesarligi, Maliye
Bakanligi, Sanayi ve Ticaret Bakanldi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Yiksek Ogretim Kurulu ile Tirkiye Odalar ve
Borsalar Birliginden birer, Turkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve Yeminli
Mali Musavirler Odalari Birliginden bir yeminli mali musavir ve bir serbest
muhasebeci mali misavir olmak lzere 9 Uyeden olusur(http://www.tmsk.org.tr/, 17
Mayis 2005).

Kurulun teskilatanmasi tamamlanana kadar sekretarya hizmetleri,
Bagbakanhgin 16.10.2001 tarih ve 2001/49 sayili Genelgesi uyarinca Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yerine getiriimektedir(http://www.tmsk.org.tr/17 Mayis
2005).

1.2. Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun Galismalarina iliskin Usul ve

Esaslar Hakkinda Yonetmelik

BIRINCIi BOLUM

Amagc, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar
Amag

Madde 1 — Bu Yodnetmeligin amaci, Tirkiye Muhasebe Standartlar

Kurulunun faaliyet ve calismalarina iligkin usul ve esaslari dizenlemektir.
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Kapsam

Madde 2 — Bu Yodnetmelik; Kurulun; gbrev ve sorumluluklari ile
c¢alismalarina, genel ydnetim ilkelerine, c¢alisma komisyonlarinin teskiline,
personelinin niteliklerinin belirlenmesine, bltce, muhasebe, gelir ve giderlerine iligkin

usul ve esaslari kapsar.

Dayanak
Madde 3 — Bu Yonetmelik, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun Ek-1

inci maddesine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar

Madde 4 — Bu Ydnetmelikte gecgen;

a) Kurul: Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulunu,

b) Baskan: Kurul Bagkanini,

c) Baskan Yardimcisi: Kurul Bagkan Yardimcisini,

d) Uye: Kurul Gyelerini,

e) Kanun: 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

f) Muhasebe ilgi Gruplari: Kurulca yayimlanacak muhasebe standartlarini
uygulayan ve kullanan tim kurum, kurulus ve Kisileri,

g) Personel: Kurum faaliyetlerinin dizenli olarak yirutilebilmesi igin istihdam
edilen gecici personel ile 4857 sayili is Kanununa tabi olarak galistirilan personeli,

h) Kavramsal Cerceve: Kurulca muhasebe standartlarinin olusturulmasinda
esas alinacak genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri ile Kurulun standartlarin
olusturulmasinda benimsedigi amag ve kavramlari,

i) Turkiye Muhasebe Standardi Taslak Metni: Olusturulmasi o6nerilen
muhasebe standardinin tam metnini iceren ve muhasebe ilgi gruplarinin konuya
iliskin degerlendirmelerini almak Gizere kamuoyuna duyurulan metni,

j) Turkiye Muhasebe Standardi: Kurul tarafindan onaylanan nihai muhasebe
standardi metnini,

k) Yorum: Tirkiye Muhasebe Standartlar ile ilgili olarak uygulamaya yon
vermek veya standartlara aciklik kazandirmak Uzere Kurul onayi ile kamuoyuna
duyurulan metni,

ifade eder.
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IKINCI BOLUM

Kurulun Yapisina ve Olusumuna iliskin Genel ilkeler

Kurulug Amaci

Madde 5 — Kurul; finansal tablolarin gergek durumu yansitan, guvenilir,
karsilastirilabilir, intiyaca uygun, anlasilabilir ve tutarli olmalari i¢in ulusal muhasebe
ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini saglamak ve kamu yarari elde edilmesine
yonelik bir bicimde uygulanacak olan ulusal muhasebe standartlarini saptamak ve

yayimlamak amaglariyla kurulmustur.

Kurulun Hukuki Yapisi
Madde 6 — Kurul; Kanunla kurulmus, idari ve mali 6zerklie sahip kamu

tlzel kisisidir. Kurul, Bagsbakanhgin ilgili kurulusudur.

Kurulun Olugumu

Madde 7 — Kurul; Maliye Bakanligi, Sanayi ve Ticaret Bakanhgi,
Yuksekdgretim Kurulu, Hazine Muistesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu ile Turkiye Odalar ve Borsalar Birliginden birer,
Tarkiye Serbest Muhasebeci Mali Musavirler ve Yeminli Mali Musavirler Odalari
Birliginden bir yeminli mali musavir ve bir serbest muhasebeci mali migavir olmak

Uzere 9 Uyeden olusur.

Uyelerin gérev suresi g yildir. Siiresi dolmadan ayrilan lyenin yerine kalan

sureyi tamamlamak Uzere ilgili kurum yeni Uye secer.

Uyelerin Nitelikleri ve Segimi

Madde 8 — Uyelerin; isletme, iktisat, maliye, siyasal bilgiler, iktisadi ve idari
bilimler ve benzeri dallarda bir ylksek ddrenim kurumunda en az dort yillik lisans
dizeyinde 6grenim yapmis olmalari, baska bir yliksek 6grenim kurumunda lisans
dizeyinde 6grenim yapmis olanlarin ise belirtilen dallarda lisansustl egitim yapmis

olmalari ve bu alanlarda en az on iki yil deneyim sahibi olmalari sarttir.

Uyeler, Kanunda belirtilen kurumlarca segilir.
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Kurul, kendi Gyeleri arasindan Baskan ve Bagkan Yardimcisini ilk toplantida
gizli oyla seger. Uyelere, Yiksek Planlama Kurulu tarafindan kamu iktisadi

tesebbdislerinin yonetim kurulu Gyelerine ddenen miktarda huzur hakki édenir.

Kurulun Gorevleri

Madde 9 — Kurulun gdrevleri sunlardir.

a) Muhasebe standartlarinin olusturulmasinda esas alinmak (izere,
Kavramsal Cerceveyi belirlemek ve Turkiye Muhasebe Standardi Taslak Metinlerini
hazirlayip kamuoyunun gorislerine agmak,

b) Gergek, gulvenilir, karsilastirilabilir, ihtiyaca uygun, anlasilabilir ve tutarh
finansal bilgi Uretilmesini saglayacak Tirkiye Muhasebe Standartlarini olusturmak,

c) Muhasebe standartlarinin gelisen ve degisen ihtiyaclara cevap
verebilmesini teminen standartlarin gincelligini saglamak Uzere gerekli ¢alismalari
yapmak,

d) Finansal bilgilerin kargilastinlabilirliginin  uluslararasi alanda da
saglanmasini teminen, ulusal muhasebe standartlarinin uluslararasi kabul gérmuisg
muhasebe ilkeleri ve en iyi muhasebe uygulama Oornekleri ile uyumunu
gerceklestirmek Uzere gerekli calismalari yapmak,

e) Finansal tablolarin ihtiyaglara uygun bilgi sunmasini ve belirlenecek
standartlarla ilgili olarak uygulamada karsilasilabilecek sorunlara iligkin énlem
alinabilmesini saglamak Uzere, standartlarin olugturulmasi surecinde muhasebe ilgi
gruplarinin  goérlslerinin - alinmasini  saglamak ve standartlarin olusturulmasi
surecinde duzenli olarak kamuoyunu bilgilendirmek,

f) Gerektiginde uygulamaya aciklik kazandirmak (zere muhasebe
standartlarinin uygulanmasinda tereddit olusan konularda Yorumlar yayimlamak,

g) Ulusal muhasebe standartlarinin benimsenmesine ve standartlarin
uygulanmasina iliskin kamu bilincinin yerlestirimesine yoénelik olarak toplanti,
konferans, sempozyum, kongre gibi faaliyetler dizenlemek ve gerekirse cesitli

yayinlar hazirlamak ve bastirmak.
Kurulun Yetkileri

Madde 10 — Kurulun mesleki nitelikli goérevlerine iligskin yetkileri asagida

belirtilmistir:
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a) Ulusal muhasebe standartlarinin olusturulmasi ve uygulanmasina yon
verilmesi amaciyla hazirlanacak standartlari, yorumlari ve bunlara iligskin diger
belgeleri gérusip karara baglamak,

b) Muhasebe standartlarinin uygulanmasina iliskin genelge ve &Ozelgeler
yayimlamak,

c) Kurula yapilan basvurulari, inceleme, izleme ve arastirma raporlarini
gOrusip karara baglamak,

d) Kurul tarafindan veya calisma komisyonlarinca hazirlanan veya ilgili
yerlere hazirlatilan goris ya da oneri nitelikli etid, inceleme, arastirma ve diger
galismalari, derlenen istatistik verileri degerlendirerek, gerekli gorulenlerin
yayimlanmasini goértsup karara baglamak,

e) Calisma komisyonlarinin kurulmasini, Uyelerinin ve galisma komisyonlari
baskanlarinin belirlenmesini goértsup karara baglamak,

f) Gerekli hallerde yurt ici ve yurt disindan danismanlik hizmeti satin
alinmasina karar vermek,

g) Benzeri diger konularda karar almak.

Kurulun idari nitelikli gérevlerine iligkin yetkileri agsagida belirtilmigtir:

a) Muhasebe standartlarinin olugturulmasi ve yayimlanmasi kosullarini
belirlemek ve gerekli dizenlemeleri yapmak,

b) Faaliyetlerin surdirilmesi ile ilgili olarak g¢alisma komisyonlarinca esas
alinacak usul ve esaslari saptamak,

¢) Kurulda saklanacak bilgi ve belgeleri belirlemek,

d) Calisma komisyonlarinin yillik ya da belli sireli ¢galisma programlarini
gOrusip kesinlestirmek,

e) Hazirlanan Kurul biltce ve kesin hesabini, kabul etmek ve Maliye
Bakanligina géndermek,

f) Yil icinde ortaya cikacak gereksinimler karsisinda bltceyi revize etmek,
gelir ve harcamalara iliskin 6denekleri artirmak veya fasillar arasi gerekli aktarmalari
yapmak,

g) 4857 sayili is Kanunu cercevesinde istihdam edilen personele iliskin
disiplin, Gcret, ikramiye ve diger sosyal yardimlar gibi konularda, ilgili mevzuatin ve
bu Yénetmeligin kendi yetkisine biraktigi hususlari gértstp karara baglamak,

h) Bu Yonetmelikte ve diger duzenlemelerde kendi yetkisine birakilan satin
alma, satma ve kiralama konularindaki dosyalari, sézlesme o6nerilerini gorisip

karara baglamak,
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i) Baskan adina temsil ve imzaya yetkili yonetici personelin bu yetkilerinin
kapsamini belirlemek, imza érneklerini tescil ve ilan etmek,

j) Calisma komisyonlarinin ve personelin ¢alismalari hakkinda Baskandan
bilgi istemek ve ¢alisma sonuglarini degerlendirmek,

k) Benzeri diger konularda karar almak.

Uyelerin Goérev ve Yetkileri

Madde 11 — Uyelerin baslica gérev ve yetkileri sunlardir:

a) Kurul tarafindan verilen goérevleri yerine getirmek,

b) Kurulun toplantilarina katilmak; Kurul igleri hakkindaki goéris, distince ve
Onerilerini Baskana bildirmek,

c) Kurul calismalarinin uyumlu, verimli ve dizenli yuritilmesini saglamak
konusunda Baskana yardimci olmak,

d) Kurulca karar alinmasina gerek gorilen konularin gorisilmesi ve karara
baglanmasi veya verilen kararlarin uygulanmasi ile ilgili olarak Bagkana oneride
bulunmak,

e) Kurul karariyla olmak kaydiyla, Kuruldaki her tirlG defter, kayit ve belgeler
Uzerinde incelemede bulunmak,

f) Kurul karariyla Kurulun bazi goérevlerinin veya calisma komisyonlari

sorumlulugunun yerine getiriimesinde gorev almak.

Uyelerin Hizmet Birimleri ile iligkileri
Madde 12 — Uyelerin, ¢alisma komisyonlari ve personel ile iligkileri Baskan
araciligiyla saglanir. Ancak, personel, Uyelerden aldigi talimatlar ilk amirine

bildirerek yerine getirmekle sorumludur.

Baskan ve Uyelerin Sorumlulugu

Madde 13 — Baskan ve uyeler, Kanunun ve bu Yoénetmeligin Kurula verdigi
gorevlerin yerine getiriimesinden sorumludurlar.

Baskan ve uyeler, Kurul islerinde gerekli dikkat ve itinaylr gdstermek
zorundadirlar.

Baskan ve Uyeler; calismalarinda ve Kurul kararlarinin alinmasinda tarafsiz

olmak zorundadirlar.
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UCUNCU BOLUM

Kurulun Calisma Esaslari

Gilindem ve Toplantilar

Madde 14 — Kurul, Baskan veya en az bes Uyenin cagrisiyla toplanir;
gindem toplantiya ¢agiran tarafindan belirlenir. Toplanti gini ile saati Baskan
tarafindan en az bir hafta énce Uyelere bildirilir. Kurul, toplantilara iligkin usul ve

esaslari belirlemeye yetkilidir.

Baskanin teklifi veya katilan tyelerin salt gogunlugunun karari ile toplantilarin
gindemine ilave yapilabilir. Gindeme alinmayan o6nerilerin salt cogunluk sart

aranmaksizin gelecek ilk toplantinin glindemine alinmasi zorunludur.

Kurul toplantilarinda Baskan veya Baskan Yardimcisinin bulunmasi

zorunludur. Baskanin bulunmadigi hallerde toplantilari Baskan Yardimcisi yonetir.

Toplantilar, esas olarak Kurul merkezinde yapilir. Toplanti nisabi saglanmak
ve hazir bulunan Uyelerin salt cogunlugu tarafindan kabul edilmek sartiyla, baskan
veya Uyelerin teknolojik olanaklardan yararlanmak suretiyle farkli mekanlardan

toplantiya katilimi saglanabilir.

Toplantiya Katilamama Halleri
Madde 15 — Bagkan ve Uyelerin bitln toplantilarda bulunmalari esastir.
Uyelerden mazereti bulunanlarin mazeretlerini yazili olarak Bagkana

bildirmeleri gerekir.

Baskan ve Uyelerin yurt ici ve yurt disi gbrev gezileri, toplanti yeter sayisi

bakimindan sakinca yaratmamak kosuluyla Kurul karari ile dizenlenir.

Toplanti ve Karar Yeter Sayisi
Madde 16 — Kurul, Baskan dahil en az alti Uyenin hazir bulunmasi ile
toplanir. Kurul kararlarinin kabul edilebilmesi i¢cin en az bes Uyenin olumlu oyu

gerekir.
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Tutanak, Karar Defteri ve Kararlar
Madde 17 — Toplantilarda gorisilen hususlarin kayda alinmasi, tutanaga
gegciriimesi, tutanagin saklanmasi, karar defterinin sekli ve kullaniimasina iligkin usul

ve esaslar ile kamuoyuna duyurulacak kararlar Kurulca belirlenir.

Toplantilara Katilabilecek Diger Kisiler

Madde 18 — Toplantiya katilan Uyelerin salt ¢ogunlugu tarafindan kabul
edilmesi durumunda, c¢alisma komisyonu Uyeleri veya Kurul blnyesi disindan
uzman Kigiler de toplantilara davet edilebilir.

Ancak Kurul kararlari toplantiya disardan katilanlarin yaninda alinmaz.

DORDUNCU BOLUM

Genel Yonetim ilkeleri

Baskanin Gorev ve Yetkileri
Madde 19 — Bagkan; Kurulun en Ust amiri olup, Kurulun ydnetimi ve

faaliyetlerinden sorumludur.

Bu sorumluluk, Kurulun gelirlerini, harcamalarini, c¢alismalarinin genel
cercevede planlanmasi, dizenlenmesi, denetlenmesi, degerlendiriimesi ve

gerektiginde kamuoyuna duyurulmasi hususlarini kapsar.

Baskanin goérev ve yetkileri sunlardir:

a) Kurulu temsil etmek,

b)Kurulun ve calisma komisyonlarinin dizenli ve verimli bir bigimde
galismasini saglamak,

c) Kurul toplantilarinin giindemini, giin ve saatlerini belirlemek, toplantiya
davet etmek ve toplantilari ydnetmek,

d) Kurul kararlarinin gereginin yerine getiriimesini ve kamuoyuna
duyurulmasini saglamak,

e) Kurula intikal eden O6nerilere son seklini vererek ya da mutalaasini
ekleyerek Kurula sunmak,

f) Kurulun diger kuruluslarla iligkilerini dizenlemek ve yirutmek,

g) Kurul adina basin ve yayin organlarina beyan ve agiklamalarda bulunmak,

h) Kurulca verilecek diger gérevleri yapmak.
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Baskan, gorev ve yetkilerinden uygun gorduklerini sinirlari agikga belirtiimek

suretiyle Baskan Yardimcisina devredebilir.

Baskan Yardimcisinin Gérev ve Sorumluluklari
Madde 20 — Bagkan Yardimcisi, Bagkanin gdrevinde bulunmadidi izin,
hastalik, yolculuk ve diger hallerde ilgili mevzuatta Baskana verilmis olan gérev ve

sorumluluklarin kesintisiz olarak yuritilmesini saglar.

Calisma Komisyonlari

Madde 21 — Calisma komisyonlari; her yilin basinda yilik calisma
programina uygun olarak Kurul karariyla belirlenir. Kurul, gerekli goérilen hallerde
yillk c¢alisma programinda yer almayan konularda da calisma komisyonlari

kurulmasina karar verebilir.

Kurul, ¢calisma komisyonu kurulmasina karar verdigi projenin konusuna gére
calisma komisyonlarinda gérev almasini uygun gordigiu personeli ve bu proje ile
ilgili olan kamu kurum ve kuruluslari ile meslek orgutlerini ve diger muhasebe ilgi
gruplarini tespit eder. Tespit ettigi kamu kurum ve kuruluslari ile meslek érgitleri ve
diger muhasebe ilgi gruplarindan, komisyon caligmalarina katkida bulunmak Gzere
uzman personel gorevlendiriimesi talebinde bulunabilir. Ayrica, kamu kurum ve
kuruluglari ile meslek o6rgutleri ve diger muhasebe ilgi gruplari, kendi talepleri
Uzerine ve Kurulca uygun goérilmek kosuluyla komisyon galismalarina temsilci
gOnderebilirler. Kurul, serbest olarak c¢alisan kisilere de c¢alisma komisyonlarinda
gorev verebilir. Glindeme alinan projenin kamuoyuna duyurulmasini takiben,
muhasebe ilgi gruplarinin ¢alisma komisyonuna katilimina iligkin talepleri Kurulca

incelenerek karara baglanir.

Kurulun daveti Uzerine calisma komisyonlarinda goérev alan katilimcilarin

yolluk ve guindelik gibi giderleri Kurulca karsilanabilir.

Kamu kurum ve kuruluslari ile meslek oérgutleri ve diger muhasebe ilgi
gruplar tarafindan, ¢alisma komisyonlarinda gérevilendirilecek kisilerin isimlerinin on
bes gun iginde Kurula bildirilmesi gerekir. Calisma komisyonlarinin kurulma iglemleri
de gorevlendirilecek kisilerin bildiriimesini takip eden on bes gun iginde

tamamlanmak zorundadir.
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Calisma komisyonlarinin teskili, feshi, c¢alisma yerleri, katilimcilarda

aranacak sartlar ile diger hususlar Kurulca belirlenir.

Calisma komisyonlarinin c¢alisma programlarinin temini, iletisim, yazisma,

dokiman temini ve muhafazasi gibi intiyaglari Kurul tarafindan saglanir.

is ve Evrak Akisi
Madde 22 — Kurula gelen ve giden evrak ile bunlarin kayda alinmasi,

izlenmesi ve saklanmasi ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

BESINCIi BOLUM

Sir Saklama ve Mesleki Calismalara iliskin Haklar

Sir Saklama

Madde 23 — Baskan, Uyeler ve personel ile ¢alisma komisyonlarinda
goOrevlendirilenler veya galisma komisyonlarinin toplanti ya da ¢alismalarina istirak
etmesi uygun gortlenler; ¢calismalari sirasinda Kurula, Kurul ile iliskide bulunan kisi
ve kuruluslara ve udcuncli kigilere ait o6grendikleri bilgilerin gizliligine uymakla

yukimladdrler.

Bu Kisiler, yaptiklari inceleme ve arastirmalar nedeniyle aldiklari belge, suret,
fotokopi ve dosyanin ekini olusturan diger veriler ile yazili bilgileri saklamak ve

baskalarinin eline gegmemesini saglayacak dnlemleri almak zorundadirlar.

Sir niteligine sahip bilgiler, kanunen acik¢a vyetkili kilinan mercilerden
baskasina hi¢ bir suretle aciklanamaz, gdrevlilerin veya Uguncu kisilerin yararina

kullanilamaz.

Bu yukdmlaluk, ilgililerin gérevden ayrilmalarindan sonra da devam eder.

Mesleki Nitelikli Galigmalara iligkin Haklar

Madde 24 — Kurul calismalari kapsaminda hazirlanan tamamlanmis ve
onaylanmig her tarli rapor ve belgenin telif haklari Kurula ait olup, Kurulun izni

olmadan kullanilamaz.
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ALTINCI BOLUM

Personele iliskin Hikimler

Personelin Statlsii
Madde 25 — Kurul hizmetlerinin gerektirdigi goérevler, gegici personel ile
4857 sayili is Kanununa tabi olarak sézlesme ile istihdam edilen personel eliyle

yaratuldr.

Personelde Aranacak Genel ve Ozel Sartlar
Madde 26 — 4857 sayili is Kanununa tabi olarak Kurulda istihdam edilecek

personelde, asadida belirtilen genel ve 6zel sartlar aranir:

Genel sartlar:

a) Turk vatandasi olmak,

b) Kamu haklarindan yasakli bulunmamak,

c) Gorevin gerektirdigi ahlak ve karakter niteliklerini tagimak,

d) Taksirli suglar ve asagida sayilan suglar disinda tecil edilmis hiktUmler
haric olmak Uzere, agir hapis veya alti aydan fazla hapis veyahut affa ugramis
olsalar bile Devletin sahsiyetine karsi islenen suglarla, zimmet, ihtilas, irtikap, risvet,
hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, inanci kétlye kullanma, dolanh iflas gibi yiz
kizartici veya seref ve haysiyeti kirici sugtan veya istimal ve istihlak kagakgiligi hari¢
kacakgilik, resmi ihale ve alim satimlara fesat karistirma, Devlet sirlarini agiga
vurma suglarindan dolayi hikimli bulunmamak,

e) Askerlikle iliskisi bulunmamak; askerlik ¢agina gelmemis olmak veya
askerlik cagina gelmis ise muvazzaf askerlik hizmetini yapmis yahut erteletmis veya
yedek sinifa gegirilmis olmak,

f) 18 yasini tamamlamis olmak,

g) Gorevini devamli yapmasina engel olabilecek vicut veya akil hastaligi
veya vicut sakathgi ile 6zarli bulunmamak.

Ozel sartlar:

a) Diger bir kurulusa zorunlu hizmet yUikimlGligi bulunmamak veya bu
yukdmlulage iliskin borcunu 6demeyi kabul etmis olmak,

b) Gérev yapilacak pozisyon i¢in Kurul tarafindan belirlenmis olan egitim ve

mesleki deneyim kosullarini tagiyor olmak.
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Personelin Atanmasi veya Gorevlendirilmesi
Madde 27 — 4857 sayili is Kanununa tabi personelin pozisyonlarinin
belirlenmesi ve atanmasi, kamu kurum ve kuruluglarinda gérevli personelin Kurulda

gegici olarak gorevlendiriimesi Kurul tarafindan yapilir.

Ucret, Diger Sosyal Haklar ve Yardimlar

Madde 28 — 4857 sayili is Kanununa tabi personele kendileriyle yapilan
hizmet akitlerinde belirlenen miktarlarda Ucret, diger sosyal haklar ve yardimlar
ddenir.

Ancak; Kurum personeli icin belirlenen Gcret, diger sosyal haklar ve
yardimlar ile her ne ad altinda olursa olsun yapilan diger mali 6demelerin toplam
tutari, 631 sayili Kanun Hikminde Kararnamenin 14 Uncli maddesi ve bu madde
uyarinca yurarlige konulan Bakanlar Kurulu kararlarindaki esas ve miktara uymak

kaydiyla Kurulca belirlenir.

Yol Giderleri ve Giindelikler

Madde 29 — Bagkan ve uyeler ile personele 6denecek yurt i¢i gundelikleri,
6245 sayili Harcirah Kanunu uyarinca yillari blatge kanunlarinda en yuksek devlet
memuru icin belirlenen gundelik miktarini, yurt digi gundelikleri ise Bakanlar

Kurulunca belirlenen gindelik miktarini gegmemek tizere Kurulca belirlenir.

Personel ihtiyacinin Tespiti
Madde 30 — Kurulun personel ihtiyaci ve bunun ne sekilde karsilanacagi, is
analizine dayali olarak vyuritllecek igler ve ihtiyaclar dikkate alinarak Kurul

tarafindan belirlenir.

Odev ve Sorumluluklar

Madde 31 — Kurulda goérevli personel; Kurul menfaatini korumak, mevzuatta
ve Kurul ile yapilmis olan hizmet akitlerinde 6ngdrilen gérev ve sorumluluklari
yerine getirmekle yukimludur.

Baska islerle Ugrasma Yasag

Madde 32 — 4857 sayili is Kanununa tabi personel, hizmet akdinde aksi
belirtiimedik¢e Kuruldaki gorevleri disinda bagka bir isle ugrasamaz, (cretsiz de olsa

surekli ya da gegici bir hizmet kabul edemez. Kurulda gdrevli gegici personel kendi
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mevzuatina tabidir. Personel, mesai saatleri icinde gdrevinin basinda bulunur ve bu
sure icinde 6zel islerle ugrasamaz.

Hediye Alma ve Menfaat Saglama Yasagi

Madde 33 — Personelin, dogrudan dogruya veya araci eliyle hediye istemesi
ve gorevi sirasinda olmasa dahi menfaat saglama amaci ile hediye kabul etmesi,
Kurulun is iligkisi icinde oldugu gercek veya tlizel kisilerden borg istemesi ve almasi

yasaktir.

Bilgi ve Demeg¢ Verme

Madde 34 — Personel ile galisma komisyonlarinda gérevlendirilenler veya
galisma komisyonlarinin toplanti ya da ¢alismalarina istirak etmesi uygun gorulenler;
Kurul veya ¢alisma komisyonlarinin ¢calismalariyla ilgili olarak kamuoyuna bilgi veya
demec¢ veremez. Bilgi ve demeg, ancak Baskan ya da gorevilendirecegi Kkisi

tarafindan verilebilir.

YEDINCIi BOLUM

Kurulun Gelir ve Giderleri ile Biitge ve Muhasebesine iligkin Hikiimler

Kurulun Gelir ve Giderleri

Madde 35 — Kurulun gelirleri; Turkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler
ve Yeminli Mali Musavirler Odalari Birliginin gelirlerinin Kanunda belirtilen kismi,
olusturulacak muhasebe standartlarinin telif haklari, ilgili kuruluslarin katkilar ile
diger faaliyet gelirlerinden olusur. Kurulun gelirleri sayman tarafindan takip ve tahsil

edilir.

Kurulun giderleri; Kurulun faaliyetleri icin gerekli demirbaglar, kiralar,
personel giderleri, Gyelerin huzur haklari ile yurt ici ve yurt digiI seyahat harcamalari,
personel seyahat harcamalari, iletisim masraflari, kirtasiye, temsil-agirlama, calisma
komisyonlarinda goérevlendirilecek kisilerin yol ve ikamet giderleri ile gundelikleri
karsiligi ddenen harcirahlar, yurt i¢i ve yurt disindan alinan danismanlik ve tercime
hizmetleri bedelleri, kongre, seminer ve benzeri egitim faaliyetlerine katilim paylari

ve benzeri diger giderlerden olusur.
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Kurul Biitcesi ve Muhasebe islemleri

Madde 36 — Kurul butgesi; Baskanin talimati lzerine, Blitce Hazirlama
Rehberinde yer alan esaslar gergevesinde, gerekgeli olarak hazirlanir ve Kurul
tarafindan kabul edildikten sonra Temmuz ayi sonuna kadar Maliye Bakanhgina

gOnderilir. Bitge bir metin ve ekindeki cetvellerden olusur. Bltge yili takvim yihdir.

Kurulun bitce kesin hesabi, Maliye Bakanhginca belirlenen usul ve esaslar

cercevesinde hazirlanarak suresi icinde Maliye Bakanligina gonderilir.

Kurulun muhasebesi tek diizen muhasebe sistemine gore yuratalar.

Kurul; butce ve muhasebe iglerine iliskin diger konularda karar almaya ve

dlzenleme yapmaya yetkilidir.

Kurul Harcamalarinda Uyulacak Esaslar ve Belge Duzeni

Madde 37 — Kurulun giderlerinin tahakkuk ettirilmesi ve 6denmesinde
14/10/1991 tarihli ve 21021 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Devlet Harcama
Belgeleri Ydnetmeliginde belirtilen belgelerin aranmasi esastir. Ancak, anilan
Yonetmelikte belirlenen belgelerin disinda herhangi bir belgenin kullaniimasi
zorunlulugunun bulunmasi halinde, s6z konusu Yodnetmelige bagh kalmaksizin
Kurulca belirlenen belgeler eklenmek suretiyle gider tahakkuku ve &demesi

gerceklestirilebilir.

Kurulun harcamalarinda yetki Kurul Baskanina aittir. Kurul Baskani bu
yetkisini sinirlari agikga belirtiimek kaydiyla yetki kademesinde kendisine en yakin

yoneticiye devredebilir.

Kurulun giderlerini tahakkuk ettirerek 6denebilir hale getirme goérevi, harcama
yetkilisine yetki kademesi bakimindan en yakin yonetici veya Uye tarafindan yerine
getirilir. Bu gorevliler, giderin mevzuata uygun sekilde gergeklestirimesinden
sorumludur.

Odenebilir hale getirilen gider, Kurul Baskani tarafindan belirlenen sayman

tarafindan 6denir.
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SEKIZINCI BOLUM

Cesitli ve Son Hukumler

Gegici Madde 1 — Kurulun 2004 mali yili biitgesi, Maliye Bakanhginin bilgisi

dahilinde, Kurul onayi ile yurtrlige konulur.

Yurarluk

Madde 38 — Bu Yonetmelik yayimi tarihinde yurarlige girer.

Yiritme

Madde 39 — Bu Yo6netmelik hukdmlerini Kurulun ilgili oldugu Bakan yuratar.

Kurul Baskan ve Uyeleri

Kurul Uyeleri
Bilent USTUNEL

Dr. A.R. Zafer
SAYAR

Namik Kemal
UYANIK

Sevginaz
HAMEVIOGLU

Prof. D[. Nalan
AKDOGAN

Hikmet ESEN

Faruk DEMIR

Dog. Dr. Ali ALP

Serpil BOSTANCI

Unvani
Kurul Bagkani

Kurul Bagkan
Yardimcisi

Kurul Uyesi
Kurul Uyesi

Kurul Uyesi
Kurul Uyesi

Kurul Uyesi

Kurul Uyesi

Kurul Uyesi

Gorevlendiren Kurumlar
TURMOB

Sermaye Piyasasi Kurulu
Maliye Bakanligi
Sanayi ve Ticaret Bakanhgi

Yiksek Ogretim Kurulu

Hazine Mustesarligi

Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu

Turkiye Odalar ve Borsalar
Birligi
TURMOB
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2. Tirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu(TMUDESK)

Turkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu (TMUDESK) 09.02.1994
tarihinde kurulmustur. Kurul liyelerinin sayisi 60'la sinirlandiriimistir. Bu Uyeler,
TURMOB ile ilgili kuruluslarin temsilcilerinden olusmaktadir. TMUDESK, halen
TURMOB'un destegi ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. TMUDESK'in faaliyetleri, bir
bagkan, bir sekreter ve iki sekreter yardimcisindan olusan ve Kurul Uyeleri

arasindan ve tarafindan secilen bir sekreterya tarafindan yurutilmektedir.

TMUDESK'in amaci, tum Ulkede faaliyette bulunan isletmelerin ve diger
kuruluglarin finansal tablolarinin diizenlenmesini esas almak, muhasebe ilkelerinde
tekduzeni gerceklestirmektir. Ayrica, TMUDESK!'in diger 6énemli gorevi ise meslek
mensuplarinin, finansal tablolarin bagimsiz denetiminde esas alacaklari denetim

standartlarini saptamaktir.

Kurul, Ulusal Muhasebe Standartlarinin saptanmasinda asagidaki ilkeleri

benimsemistir:

-Saptanan muhasebe standartlari uluslararasi muhasebe standartlari ile

uyumlu olmalidir.

-Turk ekonomisi ve isletmelerinin yapisi ve gereksinimleri gdéz 6nlnde

bulundurulmalidir.

TMUDESK'in 09.02.1994-17.08.1999 tarihleri arasindaki birinci donemde
calismalar, 30 adet muhasebe standartlari komisyonu ile bir adet denetim
standartlari komisyonu tarafindan "Tlrkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar
Yoénergesi"ne gore ylrutilmastir. Bu calismalar sonunda, Kurul 14.04.1996 tarihli
toplantisinda 11 adet standart taslaginin "Tlrkiye Muhasebe Standardi" olarak
kabulliine oy birligi ile karar vermistir. Bu standartlar 01.01.1997 tarihinden itibaren
yurirlige girmistir. Ulkemizin 11 muhasebe standardina kavustugu 14.04.1996 giini

muhasebe mesledi icin tarihi bir giinddr.

Kurul, 14.04.1996-17.08.1999 tarihleri arasinda diger muhasebe standartlari
ile denetim standartlari Gzerindeki c¢alismalarini sUrdidrmuistir. Bu c¢alismalar

sonucunda 6 adet muhasebe standardina iliskin son taslaklar hazirlanmis ve
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bagimsiz denetim ile ilgili genel denetim standartlarina iligkin son taslaklar da

tamamlanmistir.

Kurul, 17.06.1999 tarihinde dort yillik bir slre igin yeni Uyeleri ile ilk
toplantisini yapmis, Uyeler kendi aralarinda bir baskan, bir sekreter ve iki sekreter
yardimcisi se¢mistir. Ayni toplantida daha 6nceki ddnemde hazirlanan muhasebe
standart taslaklari ele alinmis, biri Tarkiye Muhasebe Standardi 1'in yerini almak
Uzere bes adet Turkiye Muhasebe Standardi oybirligi ile kabul edilmistir. Yeni
Muhasebe standartlari 01.01.2000 tarihinden itibaren yururlige girmistir. Boylece
Kurul'ca kabul edilen Tiirkiye Muhasebe Standartlari 15 adete
ulasmistir(http://www.turmob.org.tr/tmudesk/tmudesk.html, 13 Aralik 2005).

Ancak TMUDESK tarafindan belirlenen standartlarin uygulanmasina iligkin
herhangi bir yasal yaptirm gicli bulunmamasi, baska bir ifadeyle hukuki
dizenlemelerin yetersizligi konu hakkinda gercekten o&zverili galismalar yapan

TMUDESK'’in ¢calismalarinda beklenen amacin gergceklesmemesine neden olmustur.

Sonug olarak sunu da belirmek gerekir ki, GUlkemizde muhasebe standartlari
ile ilgili ¢alismalari halihazirda TMSK (Tiarkiye Muhasebe Standartlari Kurulu)
yuritmektedir ve TMUDESK bu alandaki g¢aligmalari tamamiyla TMSK'ya
birakmistir.

3. Sermaye Piyasasi Kurulunca (SPK) Belirlenen Muhasebe Standartlari

Muhasebenin kamuyu aydinlatma, finansal kararlarin alinmasi strecinde
ilgilileri bilgilendirme gibi amaglarina yonelik dizenlemeler Sermaye Piyasasi
Kanunu’'nun vyurlirlige girmesiyle Sermaye Piyasasi Kurulu(SPK) tarafindan
gerceklestiriimistir. SPK'nin 16 ve 22/e maddeleri ile SPK’ya muhasebe standartlari
belirleme yetkisi verilmis olup, SPK bu yetki ¢cercevesinde Kanun kapsaminda yer
alan ortakliklarin uymak zorunda olduklari muhasebe standartlarina iligkin

dizenlemeler yapmaktadir.

SPK tarafindan tebliglerle getirilen duzenlemelere ek olarak gerektiginde

uygulama esaslarini belirleyen ilke kararlari da yayinlanmakta olup, dizenleme
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bulunmayan konularda uluslararasi standartlarda benimsenen esaslarin
uygulanabilmesi 6ngdrulmektedir. Ancak SPK muhasebe standartlarinin sadece
kanun kapsamindaki ortakliklarca uygulama zorunlulugunun bulunmasi, bu
standartlarin  sinirh sayidaki ortakliklarin  mali tablolarinda tek duzenligi

saglayabilmektedir.

4. Maliye Bakanhgi (MB) Tarafindan Yapilan Diizenlemeler

MB muhasebe uygulamalarina iliskin duzenlemeleri VUK'nun 175. ve
muikerrer 257. maddeleri uyarinca gergeklestirmektedir. Ancak s6z konusu
hikimlerin VUK kapsaminda vergi muhasebesi c¢ercevesinde anlasiimasi
gerekmektedir. MB’'nin vergi muhasebesi standartlarini saptama yetkisi oldugunu
kabul etmek gerekmekle birlikte, finansal raporlamaya bagl olarak kamuyu

aydinlatma gibi bir amaci ve misyonu bulunmamaktadir.

MB tarafindan yayimlanan MSUGT ile getirilen “Tek Dizen Hesap Planr’
SPK dizenlemelerine paralellik arz etmektedir. Ancak bu dizenlemeler sadece
hesap plani ve agiklamalarini icermekte, muhasebe standartlarinin ana unsuru olan
degerleme ve uygulama standartlarina yer vermemektedir. Ayrica amaci maliye
politikalarini belirlemek ve uygulamak olan MB’nin vergisel dizenlemeleri yani sira
muhasebe standartlari olugturma surecine agirlik vererek, vergi matrahinin tespitine
ybnelik olmayan mali standartlara uygun olarak dizenlenip duzenlenmedigini
denetlemek konusundaki ¢aligmalar yapmasini beklemek gergekci olmayacagi gibi

bdyle bir beklentiye girmek de MB’na karsi haksizlik olacaktir.
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UGUNCU BOLUM
BORGLANMA MALIYETLERI ILE iLGILi YASAL DUZENLEMELER VE

UYGULAMALARI

1. Genel Agiklama

isletmeler ticari yasamlarini siirdiirebilmek igin finansal kaynak gereksinimi
duyarlar. Ihtiyag duyulan bu finansman kaynagi icin ilk akla gelen ise sirket ici
kaynaklardir. Yani isletme fon gereksinimini oncelikle 6z kaynaklarini kullanarak
gidermek ister. Ancak bu her zaman mimkin olmayabilir. Béyle bir durumun ortaya
¢ikmis olmasinin nedeni ise, ekonomik kosullarin bu yénde gelismesi ve dis kaynak
kullaniminin isletmeye saglamis oldugu bazi avantajlardir. Ornegin isletme finansal
kaldirag etkisinden yararlanabilirse, digs kaynak kullanimindan bir avantaj

saglayabilecektir.

Ancak her ne kadar dis kaynak kullanimi isletmeye finansal kaldirag gibi bir
takim avantajlar sagliyor olsa da, isletme kullanmis oldugu dis kaynaklar nedeniyle
bir borg yukul altina girecektir. Bu borg¢ yuki de isletme agisindan bir gider niteliginde

olacaktir.

isletmelerin finansman yiikiinii artiran bir unsur da enflasyon olgusudur.
Ulkemizde yillardir stiregelen yiiksek enflasyon igletmelerin daha fazla fon ihtiyacina
suruklemekte ve dolayisiyla da igletmeler daha ¢ok finansman kaynagina yonelmek
durumunda kalmaktadirlar. Tabii ki bu durumda isletmelerin finansman yuklerinin
daha da fazla olmasina neden olmaktadir. Kisacasi sunu sdyleyebiliriz ki; finansman

giderleri ginimuz isletmeleri icin kaginiimaz bir durum halini almaktadir.

Bu nedenlerden dolayl isletmeler icin kaginilmaz bir durum olan ve
faaliyetlerini etkileyen finansman giderleri ile ilgili yasal dizenlemeleri incelemek
gerekmektedir. Burada ikilem yaratan durum; finansman giderlerinin maliyetlere
dahil edilerek aktiflestirilecegi mi, yoksa dogrudan faaliyet gideri olarak dikkate

alinip, gelir tablosuna yansitilacagi midir? Ayrica hangi tir finansman giderlerinin
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maliyet unsuru, hangi tir finansman giderlerinin gider unsuru oldugu konusu da hem

teoride hem de uygulama da tam olarak ¢ézime kavusturulamamistir.

Bu bdlimde ele alinacak husus finansman giderlerinin, mevcut yasal
dizenlemeler cercevesinde, Tirk Muhasebe Standartlari agisindan, Sermaye
Piyasasi Kurulu agisindan, Uluslararasi Muhasebe Standartlari acisindan ve Vergi

Mevzuatimiz agisindan ne sekilde degerlendirildigidir.

2. Vergi Mevzuatindaki Diizenlemelere Gore Borglanma Maliyetleri

Vergi mevzuatimizda finansman giderlerinin muhasebelestirmesi ile ilgili
islemler hakkinda netlik kazanmis bir hiUkim bulunmamaktadir. Ancak konuyla ilgili

bazi kararlar alinmigtir.

Konuyla ilgili Hesap Uzmanlari Danigsma Komisyonunun 03.05.1971 tarih ve
201 sayili kararina gore; “igletmede kullanilan finansmana ait giderlerin kesin
olarak belirlenmesi durumunda faiz gideri bir maliyet unsuru olur. Ancak, faiz
tutarinin kesin olarak saptanamamasi durumunda donem gideri olarak kar-
zarara devredilir’. Bu kararin finansman giderlerinin muhasebelestiriimesi
konusunda net bir hikiim ortaya koydugunu séylemek gugtir. Clinkd bu cimlede
gecen “giderlerin kesin olarak belirlenebilmesi” ifadesi uygulamada celigkilere
yol agabilmektedir. Buna karsilik cesitli tarihlerde alinmis olan Danistay kararlarina
gore finansman giderlerinin dogrudan dénem gideri olarak sonu¢ hesaplarina

aktarilmasi s6z konusudur.

Finansman giderleri, sabit kiymet alimlari ve ticari mal alimlari yéninden ele
alindiginda, sabit kiymet alimlarindan dogan finansman giderlerini, Maliye Bakanhgi
tarafindan 27.01.1985 tarih ve 18648 sayili Resmi Gazete’'de yayinlanan 163 sayili
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi agiklamaktadir (Bese, Aralik 1995; 82). Bu teblig

uyarinca;
-Yatirmlarin finansmaninda kullanilan kredilerle ilgili faizlerden kurulus

donemine ait olanlarin sabit varlikla birlikte amortisman yoluyla itfa edilmek Uzere

yatinnm maliyetine eklenmesi gerekmekte, isletme dénemine ait olanlarin ise ilgili
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bulunduklari yillarda gider yazilmasi ya da maliyete intikal ettiriimek suretiyle

amortismana tabi tutulmasi gerekmekte,

-Déviz kredisi kullanilarak yurt disindan veya sonradan bu varliklara iligkin
borg taksitlerinin degerlemesi dolayisiyla ortaya ¢ikan kur farklarindan sabit varligin
iktisap edildigi donem sonuna kadar olanlarin, varlhigin maliyetine eklenmesi zorunlu
bulunmakta, ayni varliklarla ilgili olarak s6z konusu dénemden sonra ortaya ¢ikan
kur farklarinin ise ait olduklari yillarda dogrudan gider yazilmasi yada maliyete intikal

ettirilmesi dolayisiyla amortisman yoluyla itfa edilmesi mimkin bulunmaktadir.

Ticari mal almlarindan kaynaklanan finansman giderlerinin  nasil
degerlendirilecedi ve sonug¢ hesaplarina ne sekilde yansitilacagi ise, Uluslararasi
Muhasebe Standartlarina uygun hale getirilerek 02.03.1995 tarih ve 22218 sayili
Resmi Gazete’'de 238 sayili VUK Genel Teblidi ile agiklanmistir;

-isletmelerin bankalardan veya diger finansman kurumlarindan almig
olduklari krediler igin 6dedikleri faiz ve komisyon giderlerinde dénem sonu stoklarina
pay vermeleri zorunlu degildir. Buna gére igletmeler, finansman giderlerini dogrudan
sonu¢ hesaplarina aktarabilecekleri gibi, diledikleri takdirde stoklarin maliyetine

katmak suretiyle de aktiflestirebileceklerdir.

-Ticari malin satin alinip isletme stoklarina girdigi tarihe kadar olusan kur
farklarinin maliyete intikal ettirilmesi zorunludur. Buna karsilik, stokta kalan ticari mal
ile ilgili olarak daha sonra ortaya ¢ikacak kur farklarinin da gerceklestikleri yillarda
dogrudan gider yazilmasi veya stok maliyetlerine yansitilmasi isletmelerin tercihine
birakilmistir(Sakrak, Temmuz 1997; 41).

Acikca sunu sdyleyebiliriz ki; V.U.K.’nda Uretim esnasinda ortaya ¢ikan veya
diger faaliyetler dolayisiyla olusan giderlerin durumu tam olarak belirtiimediginden,
finansman giderlerinin gider olarak sonug¢ hesaplarina mi yazilacagi yoksa varlik ve

stok maliyetine mi eklenecedi tartismali bir konudur.
Tark Ticaret Kanunu hukumleri agisindan konuyu dikkate aldigimizda ise,

farkh bir durumla karsilasmaktayiz. TTK’'na goére, finansman giderlerinin maliyetlere

eklenmesine izin verilmemektedir. TTK'nun 459. maddesine goére finansman
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giderleri genel yonetim giderleri ile ayni nitelikte goérilmekte ve kar zarar hesabinda
gosterilmektedir. Ayni yasanin 460. maddesinde duran varliklarin en fazla maliyet
degerleri Uzerinden degerlenecedine isaret edilmekte suretiyle, bunlarin maliyet
bedelinden daha asagi bir bedelle degerlenebilecedine isaret edilmek istenmistir.
Yine T.T.K.’nun 458. maddesi ile aktiflerin bilango guintindeki kiymetlerinden daha
asag! bir kiymetle bilangoya konmasi ile gizli bir yedek akge ayrilmasina dahi izin

verilmistir.

Borclanma giderlerinin maliyete katildigi bir duran varligin degeri, sirket
bilangosunun aktifinde higbir zaman gercek degeri ile degil, bu dederin lGzerinde bir
degerle yer almis olacaktir. Bu nedenle sirketle iligkili kisi ve kuruluglarin yanlis
bilgilendiriimemesi acisindan, duran varliklarin en azindan sirketin tasfiyesi halinde
edecegi degeri gostermesi gerekmektedir. Bu deder de, para degerindeki dismeler

harig, genellikle satin alma bedeli veya ondan daha asagi bir bedel olmaktadir.

Burada belirtmis oldugumuz sebeplerden dolayi, TTK hikimlerine gore
bor¢lanma giderlerinin 6zellikle A.$.lerde duran varliklarin maliyetlerine intikal

ettiriimesi seklinde bir opsiyonun olmadigi gérugu agirlik kazanmaktadir.

Kanun koyucu igletmelerin aktiflerinde bulunan, gerek ddénen varliklarin
gerekse duran varliklarin degerlenmesinde genellikle maliyet bedelini esas
almaktadir. Maliyet bedelinin degerleme esaslarina dair birinci bélimde genel bir
tarifi yapiimaktadir. Bu tarife gére maliyet bedeli, iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi
veyahut degerinin arttirilmasi icin yapilan édemelerle bunlarla alakali her cesit
giderin toplamini ifade eder(VUK md. 62). Ayrica V.U.K.’un ikinci béliminde maliyet
bedeli ile degerlenecek varliklarin ayri ayr tarifleri yapilmistir(Pinar, 1996; 301-303):

269. Maddede; iktisadi isletmelere dahil her cesit gayrimenkuller maliyet

bedeli ile degerlenir.

270. Maddede; gayrimenkullerde maliyet bedeline satin alma bedelinden
baska, makine ve tesisatta gumrUk vergileri, nakliye ve montaj giderleri, mevcut bir
binanin satin alinarak yikilmasindan ve arsanin tesviyesiyle ilgili giderler de

girmektedir. Ayrica noter, mahkeme, kiymet takdiri, komisyon giderleri ile emlak alim
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ve tasit alim vergilerini maliyet bedeline dahil etmek veya genel giderler arasinda

gOstermek mukellefler igin serbest birakiimistir.

271. Maddede; insa edilen binalarda ve gemilerde, imal edilen makine ve

tesisatta bunlarin inga ve imal giderleri satin alma bedeli yerine gecer.

272. Maddede; normal bakim, tamir ve temizleme giderleri disinda
gayrimenkull genisletmek veya iktisadi kiymetini devamli olarak artirmak amaciyla
yapilan giderler, gayrimenkulin maliyet bedeline eklenmektedir. Ayrica
gayrimenkuller igin yapilan giderler hem tamir hem de kiymet artirma giderlerinden
terekklp ettigi takdirde, mukellef bu giderlerden maliyet bedeline eklenecek kismi

ayri gostermek mecburiyetindedir.

273. Maddede; alet, edavat, mefrusat ve demirbas esya da maliyet bedeliyle
degerlenir. Bunlardan maliyet bedeline giren giderler, satin alma bedelinden gayri
komisyon ve nakliye giderleri gibi 6zel giderlerdir. Ayrica imal edilen alet, edavat,

mefrugat ve demirbaglarda imal gideri satin alma bedeli yerine gecmektedir.

274. Maddede; satin alinan veya imal edilen emtialar maliyet bedeliyle
degerlenir. Mikellefler satin aldiklari ve imal ettikleri emtianin maliyet bedelini, son

giren ilk ¢ikar ydntemini uygulamak suretiyle de tespit edebilirler.

275. Maddede; imal edilen emtianin maliyet bedeli, mamulin vicuda
getirilmesinde sarf olunan iptidai ve ham maddelerin bedeli, mamule isabet eden
iscilik, genel imal giderlerinden mamule disen hisse, genel idare giderlerinden
mamule disen hisse (bu hissenin mamulin maliyetine katilmasi ihtiyaridir) ve
ambalajli olarak piyasaya arz edilmesi =zaruri olan mamullerde ambalaj

malzemesinin bedeli olarak belirtiimektedir.

VUK’da yonetim giderleri ve finansman giderleri ayrimi yapilmamis, bu
nitelikteki tim giderler, genel idare giderleri adi altinda birlestiriimektedir. Bu
bakimdan da finansman giderlerinin de Uretim maliyetlerine dahil edilmesi

mukelleflerin secimine birakilmaktadir.
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3. Sermaye Piyasasi Kanununa (SPK) Gore Borglanma Maliyetleri

Sermaye Piyasasi Kanununun Seri Xl, No.1 Tebligi’nin 29,30 ve 33/B
maddeleri ile Seri Xl, No.5 Tebligi'nin 4. maddelerinde finansman giderlerinin
muhasebelestiriimesine iliskin hikimlere yer verilmigtir. Bu hikimler belirli
durumlarda finansman giderleri ve kur farklarinin dogrudan dénem giderleri ile
iliskilendiriimesini,  belirli  durumlarda ise maliyetlere ilave edilmesini

ongormektedir(Doyrangdl, Nisan 1998; 38).

Varliklarin elde etme maliyeti ile acik ilgisi kurulabilen bor¢clanma maliyetleri
kur farklari da dahil ilgili varhigin maliyetine dahil edilebilmektedir. Ancak Sermaye
Piyasasi Kanununun Seri XI, No.1 Tebligi'nin 29. maddesinin son fikra hiikmui ile 30.
maddesinin son fikra hikmi sakh kalmak Uzere, varliklarin aktiflestiriimesinden
sonra ortaya ¢ikan ve varliklarin iktisabinda kullanilan kredilerden kaynaklanan

borglanma maliyetleri ise aktiflestirilemez(SPK, Seri X, No:1 Tebligi; 11).

Ayni zamanda elde edilen maddi duran varlikla ilgili yapilan normal bakim
onarim giderleri ilgili varhgin maliyetine eklenmez. Ancak bu maddi duran varligin
kapasitesini genisletmek ve elde edilecek faydayi artiracak yatirrm harcamalari yani
varligin ekonomik émrund uzatan giderler, varligin hizmet kapasitesini artiran
giderler ile Uretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran ya da maliyetlerini azaltan
giderler maliyet unsurunu olusturmaktadir. Yani isletmenin maddi duran varhgin
normal bakim onarimi i¢in katlanacagi giderler dogrudan finansman gideri olarak ele
alinacak, ancak varligin ekonomik omrind uzatmak ve kapasitesini genigletmek
amaciyla yapilan giderler maliyet unsuru oldugundan aktiflestirilerek, amortisman

yoluyla itfa olunacaktir.

Bu hikumler dikkate alindiginda, finansman giderleri ile ilgili olarak vergi
mevzuatinin 6ngdérdigu ydéntemin uygulanmasi, diger bir deyisle kurul tebliglerindeki
zorunluluklar dikkate alinmaksizin tim finansman giderlerinin maliyetlere ilave

edilmesi mimkiin bulunmaktadir(Doyrangdl, Nisan 1998; 39).
Vergi mevzuatina gore kamuya aciklanmasi gereken finansal tablolar,

uluslararasi standartlara uygun olmamaktadir. Bu durum da sirketlerin maliyetlerini

artirmaktadir. Cinkd ddnyadan kopuk standartlarin  uygulanmasi halinde, bu
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tablolarin uluslararasi standartlara cevrilmesi gerekecek, bu da ilave maliyetlere
neden olacaktir. Bu durum ayrica, borsalarda yabanci yatirnmcilar tarafindan hisse
senetlerine yapilan yatinmin daha az cazip hale gelmesine neden olacaktir. Bu
nedenle uluslararasi muhasebe standartlarina uyum konusuna daha fazla dnem

verilmesi gerekmektedir.

XI Seri Numarali Tebligde belirtilen standartlar, genel olarak muhasebe
islemlerinin  defterlerde nasil izlenecegi konusunda herhangi bir hikim
icermemektedir. Bu nedenle, mali tablolarin SPK standartlarina uygun olarak
hazirlanmasi muhasebe verilerinin yeniden yorumlanmasini gerektirmektedir. Ancak
islemlerin defterlerde diger standartlara uygun sekilde izlenmesi durumlarinda,
muhasebe verilerinin SPK standartlari uyarinca mali tablo hazirlanmasina imkan
verecek sekilde ayrintili tutulmasi gerekmektedir. Muhasebe hesaplarinda ilave bir
tali hesap acilarak, stoklarin esas maliyet ve finansman gideri olarak iki ayri
boélimde izlenmesi, mali tablolarin kurul standartlarina uygun olarak hazirlanmasi
asamasinda vyeterli bilginin elde edilmesi acisindan izlenebilir bir ydntem

olabilmektedir.

Bu cergevede finansman giderlerinin kayitlarda vergi mevzuatinin 6ngérdigu
sekilde izlenip, muhasebe disinda yapilacak hesaplamalar ile mali tablolara kurul
standartlarinda ongdrtilen sekilde yansitiimasi, kanuni defterlerin yukarida belirtilen
yontem veya igletmelerce segilecek diger uygun ydntemler kullanilarak, kurul
standartlarina uygun mali tablo Uretilmesine imkan verecek sekilde ayrintili tutulmasi

gerekmektedir.

4. Uluslararasi Muhasebe Standartlarina Gore Borglanma Maliyetleri

Finansman giderleri, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulunca (IASC)
belirlenen 23 No'lu standartta bor¢glanma maliyetinin aktiflestiriimesi seklinde bildiri
olarak agiklanmaktadir(Yilmaz, 1994; 66).

Bu bildiri, belirli aktiflerin elde edilmesinde katlanilan tarihsel maliyetlerin bir
parcasi olarak igletmelerin mali tablolarinda yer alan borglanma maliyetlerinin
(finansman giderleri) aktiflestiriimesi ile ilgilidir. Bildiride adi veya imtiyazl hisseleri

temsil eden sermaye ile ilgili fiili veya tahmini maliyetlerin aktiflestiriimesine
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deginilmemistir. Bu bildiriye gére finansman giderleri, herhangi bir isletme tarafindan

borglanilan fonlarla ilgili olarak katlanilan faiz maliyetlerini ifade eder.

Bu bildiride kapsam olarak finansman giderlerinin aktiflestiriimesi zorunlu
degildir. Ancak kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi icin belli bir streye
intiyagc gosteren varliklar i¢in katlanilan finansman giderlerinin aktiflestiriimesi veya
aktiflestirimeyerek donem gideri olarak kaydedilmesi konusunda, her isletmenin
politikasini belirlemesi ve bunu degistirmeden uygulamasi geregdi, isletmenin
aktiflestirme secgenegini tercih etmesi durumunda izlenmesi gereken yéntemler ve

bunlari kamuya agiklama yukumlaltkleri bu bildiri ile dizenlenmistir.

Finansman giderlerinin muhasebelestiriimesi konusundaki gorisler farklilik
gOstermektedir. Bazi yazarlara gore, bu giderler dolayli veya dolaysiz bir sekilde
iliskilendirilebildikleri varliklarin maliyetinin bir unsurudur. Ancak bir diger goérise
gore ise, alinan borcun hangi varliga tahsis edildigine bakilmaksizin katlanilan

bor¢lanma giderlerinin ddnem gelirinden mahsup edilmesi gerektigi belirtimektedir.

Finansman giderlerinin aktiflestiriimesi gerektigini savunanlar, bu géruslerine

dayanak olarak su noktalari ileri sirmektedirler(Durmus, 1992; 183):

-Bir varligi elde etme kararinin sonucu olarak katlanilan finansman giderleri,
yaygin olarak aktiflestirme islemine tabi tutulan diger giderlerden (maliyetlerden)
esas itibariyle farkli degildir. Eger bir varligin amacina uygun kullanimi igin gerekli
duruma ve yerlesime getirilmesi igin belli bir zaman ge¢cmesi gerekiyorsa, varlik igin
yapilan harcamalarin sonucu olarak bu siregte katlanilan finansman giderleri varligi
elde etme maliyetinin bir pargasidir. Varliklarin elde edilmesinden kaynaklanan
finansman giderlerinin aktiflestiriimemesi, bu varliklarin iktisap edilmis olmasi

nedeniyle cari gelirleri azaltmaktadir.

-Aktiflestirme, insaat slresince 6demeleri araliklarla yapilan varliklarin
maliyetleri ile tamamlandiktan sonra bir defada 6demesi yapilan varliklarin
maliyetlerinin (genellikle finansman giderlerinin de dikkate alindigi fiyatlarin) blytk

Olclide karsilastirilabilmesi sonucunu vermektedir.
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Alinan borcun nasil kullanildigina bakilmaksizin her tirlt finansman giderinin
dénem gelirinden mahsup edilmesi gerektigi gérisinde olanlar, gorislerine dayanak

olarak asagidaki noktalari ileri sirmektedirler(Durmus, 1992; 183-184):

-Finansman giderleri igletme faaliyetlerinin tamami icin yukleniimektedir.
Finansman giderlerini belirli bir varlikla iligkilendirme girisimi istege bagh bir

uygulamadir.

-Finansman giderlerinin aktiflestiriimesi, isletmenin benimsedigi finansman
yontemine bagli olarak, farkh bir defter dederi tGzerinden ayni tip varligin edinilmesi

sonucunu verir.

-Finansman giderlerini gelirlere mahsup ederek kaydetmek finansal tablolarin
dénemler arasinda Kkarsilastirmaya daha uygun sonuglar vermesini, bdylece
isletmenin gelecekteki nakit akimlariyla ilgili daha iyi géstergeler sunmasini saglar.

Faiz giderleri, varlik diizeyi ve faiz oranina bagli olarak degismektedir.

Aktiflestirme politikasini kabul eden igletmeler bakimindan, finansman
giderleri, isletme igin dnemli oldugunda ve amaca uygun kullanim veya amaca
uygun kullanim veya satisa hazir hale getiriimesi igin énemli bir sureye ihtiyac
gosteren varliklara harcama yapildigindan aktiflestirilir. Finansman giderleri bu
harcamalara belli bir kapitalizasyon orani uygulanarak
aktiflestiriimektedir(Haciristemoglu, 1995; 154-155).

Finansman giderlerinin aktiflestiriimesine genellikle;

-Varlik i¢in harcamalar yapildiginda,
-Varligin amacina uygun kullanima veya satisa hazirlanmasi icin gerekli
islemler devam ederken veya isletmede yapilan yatirimlar igin, yatirrmin
planlanan temel faaliyete baslamasi icin hazirlama islemleri devam
ederken,
-Finansman giderleri gergeklestiginde,

baslanir(Durmus, 1992; 184).

61



Finansman giderleri i¢in aktiflestirme islemi;

-Gayrimenkuller, tesisat ve donanimlar igin varlik kullanilabilir duruma
geldiginde,
-Isletmedeki yatirnimlar igin tesis faaliyete gectiginde,
-Satilabilir duruma getirilmesi icin dnemli bir sureyi gerektiren stoklar ve
gayrimenkuller ile diger uzun vadeli gelistirme projeleri i¢in, bu varliklar
amaca uygun kullanima veya satisa hazir oldugunda,

durdurulur(Aktas, 2003; 76).

isletmede siirekli bir Uretime konu olan veya daha baska sekilde biiyiik
miktarlarda tekrar tekrar Uretilen stoklar icin yapilan finansman giderleri genellikle

aktiflestiriimez.

Bir varligin ingasinin kismen tamamlandigdi ve diger kisimlarda insaat devam
ederken tamamlanan her kismin kullanilabildigi durumlarda yapilan finansman
giderlerinin aktiflestiriimesinin her kisim tamamlandiginda durdurulmasi aligiimis
uygulamadir. Buna karsin varligin herhangi bir kismi kullaniimadan énce bitin
kisimlarin kendi buttnlukleri igcinde tamamlanmasinin gerektigi durumlarda varligin
batin kisimlari tamamlanincaya kadar finansman giderlerinin aktiflestiriimesine
devam edilir(Aktas, 2003; 77).

Varliklarin fiili tesis ve insasinin kesintiye ugradigi durumlarda, tesis ve insa

tekrar baslayincaya kadar finansman giderleri aktiflestiriimemektedir.

Aktiflestiriimesi gereken finansman giderleri tutari, ilke olarak igletme
tarafindan katlanilan finansman giderleri toplaminda bir varlik i¢cin harcama
yapilmamis olsaydi katlanilimayacak olan bolim olarak dikkate alinacakti.
Aktiflestirilen tutar genellikle, varlik igin yapilan harcamaya bir aktiflestirme orani
uygulanarak hesaplanir. Uygulamada aktiflestirme orani genellikle o donemdeki
toplam finansman giderlerini toplam borglanma tutariyla karsilastirarak belirlenir.
Ayrica, belirli varliklarin elde edilmesi, ingasiI veya Uretimi i¢in yapilan harcamalarla
birlikte yeni borglanmalarla ilgili oranlar da uygulanir. isletmenin yapabilecegi

borglanmalarla ilgili piyasa oraninin uygulanmasi genellikle uygun dismemektedir.
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CUnkd bu varlik igin harcama yapilmamis olsaydi finansman giderleri toplamindan

katlanilmayacak olan kismi temsil etmeyebilirdi.

Bazen belirli projeler icin yapilan finansman soézlesmeleri, isletmelerin
s6zlesmenin baslangig¢ tarihinden itibaren taahhidin tamami ile bagl kalmalarini
gerektirebilir. Bu gibi s6zlesmelerde fonlar daha c¢ok sdzlesme sartlar dikkate
alinmadan yatiriimaktadir. Bazen, faiz geliri saglayan hesaplar acilmasi istenebilir.
Aktiflestirme orani belirlenirken, bu tir plasman gelirlerinin toplam finansman

giderlerinden dusurilmesi yerinde bir uygulama olmaktadir.

Bir sirketler grubunda, kapitalizasyon orani belirlenmis olan borglanma tespit
etmede, cesitli sorunlar ortaya cikabilir. Bu sorunlar parayi farkh tlkelerden degisik
faiz oranlari Uzerinden bor¢ alip, grup icinde farkh sartlarda bor¢ vermenin
karmasikhigindan kaynaklanabilir. Diger karmasikliklar, yliksek enflasyon altindaki
ekonomilerde grup igletmeleri veya dalgalanan doviz kurlari dolayisiyla yabanci

parayla ifade edilen veya yabanci para baglantili borg/alacaklardan kaynaklanir.

Bu yilzden, bazi durumlarda, ana sirketin ve konsolide tablolara dahil grup
sirketlerinin butin borglanmalarini birlestirmek dogrudur. Diger bazi durumlarda ise
her yabanci istirak (bagli sirket) icin istirakin kendi borglarina uygulanabilecedi
oranlarin bir ortalamasini kullanmak dogru olabilir. Bir kapitalizasyon oraninin
secimi, bor¢clanma dolayisiyla ylklenilen ve aksi halde yuklenilmeyebilecek olan
giderin sartlari dahilinde, finansman giderleri igin makul bir dl¢i belirlemede takdir

eylemini gerektirir.

Bir muhasebe ddéneminde aktiflestirilebilecek finansman giderlerini toplam
tutari ile genel sinir, bu dénemde isletme tarafindan yiklenilen finansman
giderlerinin toplam tutarlaridir. Konsolide finansal tablolarda sinirlama, finansman

giderlerinin konsolide tutari dikkate alinarak uygulanir.

Ayrica aktiflestirilecek finansman giderlerinin belirlenmesinde muhasebe
kavramlarindan “maliyet esasi kavrami” ¢6zim anahtari gibidir. Bu kavrama gore,
isletme varliklarinin muhasebelestiriimesinde bunlarin elde etme veya imal etme

bedelleri esas alinmalidir(Kishali ve Igikhlar, 1999; 294).
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Finansman giderlerinin muhasebesi ve finansal raporlama icin kullaniimasi
arasindaki farkhhigin gelir vergisi 6demeleri Uzerindeki etkisi “gelir vergilerinin
muhasebelestiriimesi” bashkli 12 No.lu Uluslararasi Muhasebe Standardina uygun

olarak degerlendirilir.

Finansman giderlerinin aktiflestiriimesi yontemini belirleyen isletmelerin
finansal tablolarinda, o dénemde aktiflestiriien finansman giderleri tutarinin

aciklanmasi gerekir.

Amaca uygun kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi igin dnemli bir
zaman periyodu gerektiren varliklar icin harcama yapan ve finansman giderlerine
katlanan bir igletmenin, bu varliklar icin yapilan finansman giderlerinin
aktiflestiriimesi veya aktiflestiriimemesi seklinde bir ydntem benimsememesi gerekir.
Yoéntem, “olagandsti ve onceki donem kalemler ve muhasebe ydntemlerindeki
degigiklikler” baglikli 8 No.lu Uluslararasi Muhasebe Standardina uygun bir sekilde
tatbik edilmelidir. Bu standardin 22'den 29’a kadar olan paragraflari, finansman

giderlerinin aktiflestiriimesi yonteminin benimsendigi durumlarda uygulanir.

5. Tirk Muhasebe Standartlarina (TMS) Gére Borglanma Maliyetleri

Tldrkiye Muhasebe Standartlari  Kurulu(TMSK)nin  yayinlamis oldugu
bor¢clanma maliyetleri ile ilgili muhasebe standardi, isletmelerin gesitli nedenlerle
yapmis olduklari borclanmalardan dolayl ortaya cikan maliyetlerin ne sekilde
muhasebelestirilecedini ortaya koymaktadir. Esasen bu standardin amaci,

bor¢clanma maliyetlerinin muhasebelestiriime esaslarini agiklamaktir.

Bu Standart, genel uygulama olarak borglanma maliyetlerinin olustugu anda
gider olarak muhasebelestiriimesini gerektirir. Bununla birlikte Standart, alternatif bir
uygulama olarak; o6zellikli bir varhdin satin alinmasi, insaati veya Uretimi ile
dogrudan ilgili olan bor¢clanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine izin verir(TMS-23,
S.1).
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Borclanma maliyetleri arasinda asagidakiler sayilabilir:

-Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli borgclanmalara
uygulanan faizler,

-Bor¢lanmalarla ilgili iskonto ve primlerin itfalari,

-Bor¢ anlasmalarinin  dizenlenmeleri ile ilgili olarak olusan diger
maliyetlerin itfalar,

-"TMS 17 Kiralama Islemleri" Standardi uyarinca finansal tablolara
yansitilan finansal kiralamalara iliskin borglanma maliyetleri, ve

-Yabanci para ile borclanmalarda, faiz maliyetlerine yoOnelik

dizeltme olarak dikkate alindiklari dlglide olmak Uzere, kur farklari.

Borclanma maliyetleri olustuklari donemde gider olarak finansal tablolara
yansitilir. Temel yontemde, borglanmanin niteliine ve ydntemine bakiimaksizin,

bor¢lanma maliyetleri olustuklari ddnemde gider olarak muhasebelestirilir.

Bir ozellikli varligin satin alinmasi, ingaati veya uretimi ile dogrudan iligkisi
kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varlidin maliyetinin bir unsuru olarak
aktiflestirilir. Aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutari bu Standarda uygun

olarak belirlenir.

Alternatif yonteme goére; bir Ozellikli varligin satin alinmasi, insaati veya
Uretimi ile dogrudan ilgisi bulunan borclanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine dabhil
edilir. Bu tar maliyetler glvenilebilir bir bicimde o&lgulebilmeleri ve gelecekteki
ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda,
Ozellikli varhgin maliyetine dahil edilir. Bunun disindaki borglanma maliyetleri

olustuklari dénemde gider olarak muhasebelestirilir.

Bir 6zellikli varhgin satin alinmasi, insaati veya Uretimi ile dogrudan ilgili olan
borgclanma maliyetleri, 6zellikli varlikla iligkili harcamalarin hi¢ yapilmamis olmasi
durumunda ortaya ¢ikmayacak borglanma maliyetleridir. Bir isletme, munhasiran bir
ozellikli varhdin elde edilmesi amaci ile borglanmissa, o varlikla ilgili olan borglanma

maliyetleri kolaylikla belirlenebilir.
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Belirli bor¢lanmalar ile bir 6zellikli varlik arasindaki dogrudan bir iligkinin
tanimlanmasinda ve ilgili harcamanin hi¢ yapilmamasi halinde kaginilabilecek
borglanmalarin belirlenmesi zor olabilir. Ornegin; bu tir bir glglik, finansman
faaliyetlerinin tek bir merkezden ylratildigd durumlarda meydana gelir. Bir sirketler
toplulugunun, borglanma ihtiyaclari igcin ¢ok sayida degisik faiz oranli bor¢lanma
araclari kullandigi ve bu fonlari degisik esaslara gore grup sirketlerine kullandirdigi
durumlarda da guglikler ortaya cikar. Diger zorluklar ise, yilksek enflasyonlu
ekonomilerde faaliyet gbsteren bir grubun, doéviz Uzerinden veya ddvize endeksli
olarak kullandigi krediler ile déviz kurlarinda dalgalanmalar oldugu durumlarda
ortaya c¢ikar. Sonuc¢ olarak, ozellikli varliklarla dogrudan iligkili borglanma

maliyetlerinin tutarini belirlemek zordur ve yorum yapilmasini gerektirir.

Bir dénemde, 6zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla borg alinan fonlara
iliskin aktiflestirilebilecek borgclanma maliyetleri tutari; ilgili dénemde bu varliklar icin
katlanilan toplam bor¢lanma maliyetlerinden bu fonlarin gecici yatirimlarindan elde

edilen gelirlerin diigllmesi sonucu belirlenen tutardir.

Ozellikli bir varhgin finansmanina iligkin yapilan iglemler; fonlarin bir kisminin
veya tamaminin ézellikli varliklar i¢in kullanimindan belli bir stire énce saglanmasini
ve bu sure igin bor¢lanma maliyetlerinin olusmasi sonucunu dogurabilir. Boyle
durumlarda bu fonlar genellikle 6zellikli varliklara iligskin yatirim yapilana kadar gegici
yatirnmlarla de@erlendirilir. Bir déneme iligkin aktiflestirilebilecek borglanma
maliyetlerinin belirlenmesinde, bu tir bor¢ alinmis fonlardan saglanan yatirim

gelirleri katlanilan borglanma maliyetlerinden indirilir.

Bir igsletmenin genel amacgh olarak borglandigi fonlarin bir kisminin, bir
Ozellikli  varhgin  finansmani igin kullanildigi durumlarda; aktiflestirilebilecek
borglanma maliyetlerinin tutar, ilgili varhiga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak
bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik
alimina yonelik yapilmis bor¢lanmalar haric olmak UGzere, isletmenin ilgili donem
suresince mevcut tim borglarina iliskin  borglanma maliyetlerinin  agdirlikl
ortalamasidir. Bir dénem boyunca aktiflestiriien bor¢clanma maliyetlerinin tutari, ilgili

dénem boyunca olusan borglanma maliyetleri tutarini asamaz.
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Bazi durumlarda borglanma maliyetlerinin agirlikh ortalamasi hesaplanirken
hem ana ortaklik hem de baglh ortakliklarin borglanma tutarlari dikkate alinir. Diger
durumlarda, bagli ortakhklarin her birinin kendi borglanmalarina iliskin agirlikl

ortalama borglanma maliyetini kullanmasi uygun olacaktir.

Bir ozellikli varhdgin maliyetinin bir pargasi olarak, borglanma maliyetlerinin

aktiflestirimesine asagidaki durumlarda baslanir:

-Varlik i¢cin harcama yapildiginda,
-Borglanma maliyetleri olustugunda,
-Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma

getirilmesi igin gerekli islemler baglatildiginda.

Bir 6zellikli varliga iliskin harcamalar sadece; nakit 6deme, diger varliklarin
transferi veya faiz iceren yukumlUltklerin Ustlenilmesini kapsar. Sz konusu varlikla
ilgili olarak tahsil edilen hakedisler ve devlet tesvikleri, &ézellikli varliga iligkin
harcamalardan dusalur(Bakiniz: TMS 20 Devlet Tesviklerinin Muhasebelestiriimesi
ve Devlet Yardimlarinin A¢iklanmasi). Bir varhidin, énceki donemlerde aktiflestiriimis
olan borglanma maliyetleri de dahil olmak Uzere, bir ddnem igerisindeki ortalama
defter deg@eri; normal gartlar altinda ilgili ddnemde aktiflestirme oraninin uygulandigi

harcamalarin makul bir tahminidir.

Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin
gerekli islemler; ilgili varhdin fiziksel olarak insa edilmesinden daha fazlasini ifade
eder. Bu islemler; fiziksel insaatin baslamasindan dnceki, gerekli izinlerin alinmasi
gibi teknik ve idari faaliyetleri icerir. Ancak bu tir faaliyetler, varigin durumunu
degistiren herhangi bir Uretim veya gelisme olmaksizin varligin elde tutulmasini
kapsamaz. Ornegin; bir arazinin insaata hazir duruma getiriimesine iliskin islemler
sirasinda olusan borclanma maliyetleri, arazideki ilgili ¢calismalarin yapildi§i déonem
boyunca aktiflestirilir. Ancak, bina yapma amaciyla alinan bir arazinin herhangi bir
gelisme olmaksizin elde tutulmasi sirasinda olusan borglanma maliyetleri

aktiflestirilemez.
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Bir varhgin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin
gerekli islemler uzun sdreli kesintiye ugradiginda, borclanma maliyetlerinin

aktiflestiriimesine ara verilir.

Bor¢clanma maliyetleri, bir varligin, amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma getirilmesi igin gerekli islemlerin yapilmasina uzun sureli ara verildigi bir
donemde olusabilir. Bu tir maliyetler kismen tamamlanmis varliklarin elde
tutulmasindan kaynaklanan maliyetler olup, aktiflestiriimeleri mimkin degildir.
Ancak, énemli teknik ve idari ¢alismalara devam edildigi bir ddnemde normal olarak
borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine ara veriimez. islemlerdeki gecici
gecikmenin, varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin
gerekli igslemlerin kacginilmaz bir pargasi oldugu durumlarda da borglanma
maliyetlerinin  aktiflestiriimesine ara veriimez. Ornegin, bir stok kaleminin
olgunlasmasi icin ihtiyac duyulan ek sure boyunca veya yuksek su seviyesinin
alisilagelmis bir olay oldugu cografi bir bdlgede yapilmakta olan bir k&pranun
insaatinin ylksek su seviyesi nedeniyle gecikmeye ugradigi ek sirelerde borglanma

maliyetlerinin aktiflestiriimesine devam edilir.

Bir varhgin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin
gerekli tim islemler esas itibariyla tamamlandiginda borglanma maliyetlerinin

aktiflestiriimesine son verilir.

Normal sartlar altinda, bir varligin fiziken insasinin tamamlanmasi; olagan
idari iglemler devam etse dahi, ilgili varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir
oldugu anlamina gelir. Varlikla ilgili, musterinin veya kullanicinin talebine gére,
dekorasyon ve benzeri kiiglk islemlere devam edilmesi tim islemlerin esas itibariyla

tamamlanmadigi anlamina gelmez.

Bir oOzellikli varligin yapiminin parcalar halinde tamamlandigi ve diger
parcalarin yapimi devam ederken her bir parcanin kullanilabildigi durumlarda; belli
bir parcanin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getiriimesi igin gerekli
tim islemler esas itibariyla tamamlandiginda, ilgili parcaya iliskin borglanma

maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.
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Her biri bagimsiz olarak kullanilabilen birka¢ binadan olusan bir is merkezi,
diger bolumlerde insaat devam ederken her bir bolumu ayri olarak kullanilabilen bir
Ozellikli varliga 6rnek teskil eder. Celik fabrikasi gibi, ayni tesisin farkli béliumlerinde
birbirini takip eden gesitli sirecler iceren bir endustriyel tesis de, herhangi bir
parcasinin kullanilabilmesi icin butinuyle tamamlanmasi gereken bir 6zellikli varliga

ornektir.

Finansal tablolarda asagidaki agiklamalar yapilir:

-Borglanma maliyetlerine iliskin uygulanan muhasebe politikalari,
-ilgili ddnem boyunca aktiflestirilen borglanma maliyetlerinin tutari,
-Aktiflestirilebilecek borglanma maliyetleri tutarinin belirlenmesinde

kullanilan aktiflestirme orani.

Bu Standardin ilk defa uygulanmasi muhasebe politikalarinda degisiklik
gerektirdiginde, finansal tablolar "TMS 8 Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar" Standardina goére duzeltiimelidir. Bu
uygulamanin alternatifi olarak, igletmelerce sadece bu Standardin yadrurlik
tarihninden sonra meydana gelen ve aktiflestirme kosullarini saglayan borglanma

maliyetleri aktiflestirilir.
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DORDUNCU BOLUM
MUHASEBE SISTEMi UYGULAMA GENEL TEBLIGLERINDE
(MSUGT) FINANSMAN GIDERLERi HESABINA

ILISKiN DUZENLEMELER

Bu bdlimde incelenecek olan “Finansman Giderleri”’, esasinda g¢alismamiza
konu olan “Borglanma Maliyetleri’ ile ayni anlami tagimaktadir. isletmelerin cesitli
nedenlerle disaridan sagladiklari kaynaklarin bir maliyeti olmakta ve bu Bor¢lanma
Maliyetleri olarak adlandiriilmaktadir. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebliginde(MSUGT) ise, bu giderler Finansman Giderleri adi altinda toplanmaktadir.
Kisacasl bu boélimde adi gecen Finansman Giderleri, calismamiza adini veren

Borclanma Maliyetleri ile ayni anlama gelmektedir.

Uretim faaliyeti disinda olusan finansman giderleri, Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi 7/A segeneginde asagida gdsterilen hesaplari
kapsar(Akinci ve Erdogan, 1995; 147).

78 No.lu Finansman Giderleri hesap grubunda isletmenin borglandigi
tutarlarla ilgili olarak katlanilan ve varliklarin maliyetine eklenmemis bulunan faiz ve
benzeri giderlerle, yansitma ve fark hesaplari yer alir(Akinci ve Erdogan, 1995;
147).

1. Finansman Giderleri Hesabi

780 Finansman Giderleri Hesabi; bir isletmenin borglandidi tutarlara iligkin
olarak katlandigi ve igsletme varliklarinin (aktifinin) maliyetine eklenmemis faiz,

komisyon v.b. giderlerin izlendigi hesaptir(Ozal ve Digerleri, 1999; 344).
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Boliimlenmesi

780 Finansman Giderleri

780.00 Kisa Vadeli Finansman Giderleri

780.00.00 Banka Kredileri Faizi Ve Komisyonlari
780.00.01 Diger Kredi Kurumlari Faiz Ve Komisyonlari
780.00.02 Finansman Bonosu Faizleri

780.00.03 Tahvil Faizleri

780.00.04 Varhga Dayali Menkul Kiymet(VDMK) Faizleri
780.00.05 Doviz Kredisi Kur Farki Giderleri

780.00.06 Diger Finansman Giderleri

780.01 Uzun Vadeli Finansman Giderleri

780.01.00 Banka Kredileri Faizi Ve Komisyonlari
780.01.01 Diger Kredi Kurumlari Faiz Ve Komisyonlari
780.01.02 Finansman Bonosu Faizleri

780.01.03 Tahvil Faizleri

780.01.04 Varliga Dayali Menkul Kiymet(VDMK) Faizleri
780.01.05 Doviz Kredisi Kur Farki Giderleri

780.01.06 Diger Finansman Giderleri

Burada verilen gider gesitleri sadece érnek olarak gosterilmistir. isletmeler,

finansman gider c¢esitlerini gormek istedikleri sekilde ¢esitlendirebilirler.

Ornek(Kog Yalkin, 2001; 363)

isletme, 2 ay vadeli 1.000 YTL'lik finansman bonosu ihra¢ etmis ve 800
YTL’ye satmistir.
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Bu durumda yapilmasi gereken kayitlar su sekilde olmaktadir;

-Finansman bonosunun satiimasi;

102 BANKALAR 800
308 MENKUL KIYMETLER
IHRAC FARKLARI 200
305 CIKARILMIS BONOLAR
VE SENETLER 1.000

-Vadesi gelen finansman bonosunun 6édenmesi;

780 FINANSMAN GIDERLERI 200
305 CIKARILMIS BONOLAR
VE SENETLER 1.000

308 MENKUL KIYMETLER

IHRAG FARKLARI 200

102 BANKALAR 1.000

Finansman bonosunun faiz giderlerine iliskin dénem sonu (envanter) kayitlari

ise soyle olur:

-Finansman giderinin gelir tablosu hesabina devri;

660 KISA VADELI BORCLANMA
GIDERLERI 200

781 FINANSMAN GIDERLER

YANSITMA 200
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-Gider ve yansitma hesaplarinin kapatiimasi;

781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA

780 FINANSMAN GIDERLERI

-Finansman giderinin sonug hesabina devri;

690 DONEM KARI
VEYA ZARARI
660 KISA VADELI BORGLANMA
GIDERLERI

Ornek(Yikgi, 2002; 898):

200

200

200

200

A isletmesi 01.10.2001 tarihinde 2 yil vadeli, bir yillik vade sonu faiz 6demeli,

%55 faizli, 500.000 YTL.’lik tahvil ¢cikartmistir.

a) 31.12.2001 tarihindeki kaydi yapiniz.
b) 30.09.2002 tarihindeki kaydi yapiniz.

c¢) Tahvil 6demesi bankadaki mevduat hesabindan yapilmistir.

Yapilmasi gereken kayitlar su sekildedir;

a) Faiz tahakkuk kaydi(31.12.2001) ;

Faiz = 500.000 x 0,55 x 3/12 = 68.750 YTL.
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780 FINANSMAN GIDERLERI 68.750
780.00 Tahvil Faizleri

381 GIDER
TAHAKKUKLARI 68.750

isletmenin aylik veya (¢ aylik bilango ve gelir tablosu hazirlamasi

durumunda yukaridaki kaydi aylik veya Ug¢ aylik olarak yapmasi gerekir.

ilk yilsonu itibariyle ddenebilir duruma gelen tahvil faizlerinin hesaplanmasi

ve muhasebelestiriimesi gerekecektir.
b) 30.09.2002 tarihindeki kayit;
Faiz = 500.000 x 0,55 x 9/12 = 206.250 YTL.

Daha o6nce acilan gider tahakkuklari hesabini kapatarak su sekilde bir

muhasebe kaydi yapilmasi gerekmektedir;

381 GIDER TAHAKKUKLARI 68.750
780 FINANSMAN GIDERLERI 206.250
780.00 Tahvil Faizleri

304 TAHVIL ANAPARA BORG
TAKSIT VE FAIZLERI 275.000

c) Odeme kaydi;
Odeme kaydi yapilirken tahvil faizlerinde kesilecek gelir vergisi ve fon

payinin hesaplanmasi gerekmektedir.

Briit faiz 275.000 YTL.
Gelir vergisi (275.000 % 0,12) 33.000 YTL.
Fon payi (33.000 % 0,10) 3.300 YTL.
Odenecek net tutar 238.700 YTL.
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304 TAHVIL ANAPARA BORC

TAKSIT VE FAIZLERI 275.000
102 BANKALAR 238.700
360 ODENECEK VERGI
VE FONLAR 36.300

360.00 Gelir vergisi 33.000
360.01 Fon payi 3.300

2. Finansman Giderleri Yansitma Hesabi

781 Finansman Giderleri Yansitma Hesabi, gerceklesen giderlerin toplandigi
“780 Finansman Giderleri” hesabinin borcundaki finansman giderlerinin gelir
tablosunda yer alan 660 ve 661 no.lu hesaplara aktariimasinda kullanilir(Ozal ve
Digerleri, 1999; 344).

Onceden saptanmis maliyet yontemlerinin uygulandigi durumlarda, énceden
saptanmis finansman giderleri ile fiili maliyet yontemlerinin uygulandidi durumlarda
“780 Finansman Giderleri Hesabi’nin borcuna kaydedilen giderler bu hesabin
alacagi karsiliginda sonug¢ hesaplarindaki “66 Finansman Giderleri” grubunun ilgili
hesabina borg kaydedilir(Yukgu, 2002; 900).

2.1.  Fiili Maliyet Yonteminde

Fiili maliyet yonteminde 780 no.lu hesabin dénem sonu borg¢ bakiyesi, bu
hesaba alacak verilmek suretiyle 701 no.lu yansitma hesabina aktarilir. Dénem
sonunda 781 no.lu hesabin alacak bakiyesi, 780 no.lu hesabin bor¢ bakiyesi ile

karsilastirilarak hesap sifirlanir.
Ornek(Ylikgi, 2002; 899):

isletme fiili maliyet yéntemini kullanmakta olup 780 Finansman Giderleri
hesabinda 800 YTL.lik borg bakiyesi gérinmektedir. Bu tutarin 300 YTL.lik kismini
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uzun vadeli, 500 YTL.lik kismini ise kisa vadeli krediler igin tahakkuk etmis faiz
gideri olusturmaktadir. Yansitma kaydi ve yansitma hesabi ile fonksiyon hesabina

g0re aciimis olan hesabin kapanis kaydini yapiniz.

660 KISA VADELI BORGLANMA GID. 500
661 UZUN VADELI BORGCLANMA GID. 300

781 FINANSMAN GIDERLERI

YANSITMA HESABI 800
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HESABI 800
780 FINANSMAN GIDERLERI 800

2.2. Onceden Saptanmis Maliyet Yonteminde

“Onceden saptanmis maliyet yontemlerini uygulayan isletmelerde, 781 No.lu
yansitma hesabi alacadi ile 660 ve 661 No.lu finansman giderleri hesaplarina
devredilen tutarlar tahmini veya standart olmaktadir. (Ulkemizde finansman
giderlerini standart verilere goére izleyen isletme pek bulunmamaktadir)’(Akdogan,
2000; 149).

Boliimlenmesi

Hesabin bélimlenmesi 780 no.lu hesabin paralelinde olmalidir.

Ornek(Yiikgi, 2002; 899):
isletmenin bir dénem icin blitcelenmis finansman giderleri ile ayni déneme

iliskin olarak gergeklesen fiili finansman giderleri asagidaki gibidir;

Fiili Bltgelenmis
Kisa vadeli bor¢lanma giderleri 225 265
Uzun vadeli bor¢lanma giderleri 630 605
TOPLAM 855 870
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Buna gore buyuk defter hesaplarinin genel gérinima soyle olacaktir;

781 Finansman Giderleri

780 Finansman Giderleri Yansitma Hesabi
855 870
660 KVBG 66 ¥UVBG
265 605

Bu durumda yapilmasi gereken glnlik defter kayitlari ise su sekilde

olmaktadir;

781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HESABI 870
781.00 KVBG 265
781.01 UVBG 605

782 FINANSMAN GIDERLERI
FARK HESABI 25
782.00 UVBG 25

780 FINANSMAN GIDERLERI 855
780.00 KVBG 225
780.01 UVBG 630

782 FINANSMAN GIDERLERI
FARK HESABI 40
782.00 KVBG 40
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Ornek(Akinci ve Erdogan, 1995; 148):
Bir isletmenin X bankasindan aldigi kisa vadeli krediye iliskin olarak 150
YTL, Z bankasindan alinan uzun vadeli krediye iligkin olarak da 80 YTL faiz

tahakkuk ettirilmigtir.

Buna gore yapilmasi gereken muhasebe kayitlari su sekilde olacaktir;

780 FINANSMAN GIDERLERI 230

381 GIDER TAHAKKUKLARI 230

660 KISA VADELI BORGLANMA

GIDERLERI 150
661 UZUN VADELI BORCLANMA
GIDERLERI 80
781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA 230

3. Finansman Giderleri Fark Hesabi

782 No.lu bu hesap, 6nceden saptanmis maliyet bedeli ydnteminde

uygulanir.

Finansman Giderlerinin fiili tutarlari ile dnceden saptanmis tutarlar arasindaki

olumlu veya olumsuz farklarin izlendigi hesaptir.
Olumsuz farklar hesabin borcuna, olumlu farklar ise alacagina kaydedilir.
Doénem sonunda bu hesap “66 Finansman Giderleri” grubunun ilgili hesabina

aktarilarak kapatilir.

Boliimlenmesi

Hesabin bélimlenmesi 780 no.lu hesabin paralelinde olmalidir.
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Ornek(Akdogan, 2000; 150):

Bir isletmenin dénem iginde yapilan fiili finansman giderleri tutari 120
YTL. dir. “781 Finansman Giderleri Yansitma” hesabinin alacagi ile 660 ve 661
No.lu hesaplara devredilen standart finansman giderleri tutari ise (60 + 40) 100
YTL. dir.

Bu durumda dénem sonunda asagidaki kayitlar yapilir.

781 FINANSMAN GIDERLERI
YANSITMA HESABI 100
782 FINANSMAN GIDERLERI
FARK HESABI 20
780 FINANSMAN GIDERLERI 120

Yilsonunda 782 No.lu fark hesabi da 660 ve 661 No.lu hesaplara

devredilerek kapatilir.

660 KISA VADELI BORGLANMA GID. 12
661 UZUN VADELI BORCLANMA GID.

782 FINANSMAN GIDERLERI
FARK HESABI 20
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BESINCI BOLUM
BORGLANMA MALIYETLERI iLE iLGILi MUHASEBE STANDARTLARI VE

STANDARTLARIN KARSILASTIRILMASI

1. Genel Agiklama

Muhasebe, mali raporlar araciligiyla isletme ile ilgili ¢esitli kisi ve kuruluslarin
birbirinden farkli olan bilgi ihtiyaglarini karsilamaya calisir. Bu ihtiyaglarin
giderilmesinde batln ilgili kisi ve kurumlarin ortak bilgi ihtiyaglari dikkate alinmalidir.
Bu nedenle, finansal bilgilerin gerek uretilmesi, gerekse ilgili kisi ve kuruluslara
sunulmas! sirasinda “muhasebe standartlari” adi verilen ilkeler g6z o6nunde
bulundurulmalidir. Muhasebe standartlari g6z 6niine alinmadan hazirlanan finansal
tablolar, nicelik ve nitelik ydninden yetersiz olacagi i¢in, yanlis dederlendirmelere ve

kararlara yol agabilir.

2. Muhasebe Standartlarina Neden ihtiyag Duyulur?

Muhasebe  uygulamalari  arasindaki farklihk dlke iginde  dahi
goriulebilmektedir. Dlnya ekonomisinin hizla kiresellestigi bir dbnemde Ulke iginde
meydana gelebilecek bu tur farkhliklar o Ulke igin bulylk bir olumsuzluk
yaratabilecektir. Diinya artik her Ulke icin gecerli olabilecek standartlarin ugrasi
icersindedir. Bu amag icin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi(IASC) gibi
kuruluslar olusturulmustur. Standartlara olan ihtiya¢g 6ncelikle Ulke icinden geldigi
icin ilk dnce yapilmasi gereken lUlke igindeki uygulama farkliliklarini gidermeye

yonelik galismalar icersinde olmakitir.
Muhasebe Standartlarina duyulan ihtiyacglari asagida ki gibi siralayabiliriz:
» Uygulamadaki farkliliklari ortadan kaldirmak,
* Muhasebe ilkelerinde tek dizeni gergeklestirmek,

* Mali tablolarin acik, uygun, anlasilabilir, tarafsiz ve karsilastirilabilir

olmasini saglamak,
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- isletmeyle ilgili kisi ve kurumlarin yanlis degerlendirmelerine ve karar
vermelerine engel olmak,
* Uluslararasi alanda finansal bilgi Uretimi ve sunulmasi sirasinda ortak

bir dil olusturmak.

3. Muhasebe Standartlarinin Uluslararasi Uyumlastinimasinin Faydalari

Standartlarin uluslararasi uyumlastirmasini savunan Kkisiler, birgok avantaji
oldugunu ileri surerler,bu avantajlar ti¢ temel noktada toplanmaktadir (Choi, Frost,
Meek, 1999, 249):

a) Uyumlastirmanin en buylk vyarari, uluslararasi finansal bilgilerin
karsilastiriimasidir. Bdyle bir karsilastirma, yabanci mali tablolarin guavenilirligi
hakkindaki yanlis anlamalari ortadan kaldirmaktadir; bdylece uluslararasi yatirrmin

akigi 6ntndeki en 6nemli engel ortadan kalkmis olmaktadir.

b) Farkli finansal bilgilerin konsolide edilmesinden kaynaklanan zaman ve
para israfi dnlenmis olur; bdylece farkli finansal bilgilerin, bircok raporlarla degisik

hukuk ve uygulamalarin etkisini agmaya ¢alismasi ortadan kalkmis olur.

¢) Uyumlastirma; bitln diinyadaki yerel ekonomik, hukuki ve sosyal seviyeyi

mudmkin oldugu en ylksek dizeye ¢ikarma ve tutarli hale getirme amacindadir.

Yukaridaki G¢ temel faydadan bagka birgcok fayda sayilabilmektedir. Bunlar
genel olarak asagidaki gibidir:

» Muhasebe ilkeleri ve standartlarinda heniiz yeterli gelismeyi saglayamamis
Ulkeler agisindan yol gosterici olmasi ve Ulke standartlarinin kalitesinin
ylUkseltiimesini saglamak,

* Muhasebe uygulamalarinda Ulkeler arasi farkliliklari ortadan kaldirabilmek
amaciyla isletmelerin finansal bilgilerinin karsilastirilabilirligini saglamak,

* Ayni muhasebe standartlari yoluyla mali raporlamanin maliyetlerini
azaltmak,

* Yatirmcilarin yabanci sermaye piyasalarinda yatirm yapmalarini

0zendirmek.
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4. Muhasebe Standartlar

4.1. Tirkiye Muhasebe Standardi(TMS 23)

Borglanma Maliyetleri

Amag

Bu Standardin amaci, borclanma maliyetlerinin  muhasebelestiriime
esaslarini  aciklamaktir. Bu Standart, genel uygulama olarak borglanma
maliyetlerinin olustugu anda gider olarak muhasebelestiriimesini gerektirir. Bununla
birlikte Standart, alternatif bir uygulama olarak; o6zellikli bir varligin satin alinmasi,

insaatt veya Uretimi ile dogrudan ilgili olan borglanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine izin verir.

Kapsam

1. Bu Standart, borglanma maliyetlerinin muhasebelestiriimesinde uygulanir.

2. ll_ll

3. Borg olarak siniflandiriimayan imtiyazli hisse senedi dahil olmak Uzere,
O0zkaynaklarin gergeklesen veya tahmini maliyetleri ile ilgili konular bu Standardin
kapsaminda degildir.

Tanimlar

4. Bu Standartta gegen terimlerin anlamlari asagidaki gibidir:

Borglanma maliyetleri: Bir isletme tarafindan yapilan borglanmalarla ilgili
olarak katlanilan faiz ve diger giderlerdir.

Ozellikli varliklar:  Amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma

getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir sureyi gerektiren varliklardir.

5. Borglanma maliyetleri arasinda asagidakiler sayilabilir:
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(a) Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara uygulanan
faizler,

(b) Borglanmalarla ilgili iskonto ve primlerin itfalari,

(c) Borg anlasmalarinin dizenlenmeleri ile ilgili olarak olusan diger maliyetlerin
itfalari,

(d) "TMS 17 Kiralama Islemleri" Standardi uyarinca finansal tablolara
yansitilan finansal kiralamalara iliskin borglanma maliyetleri, ve

(e) Yabanci para ile borglanmalarda, faiz maliyetlerine ydnelik diizeltme

olarak dikkate alindiklari dl¢lide olmak tzere, kur farklari.

6. Ozellikli varliklara 6érnek olarak; satilabilir duruma getirilmesi uzun bir
sureyi gerektiren stoklar, Uretim tesisleri, enerji Uretim tesisleri ve yatirrm amacli
gayrimenkuller gosterilebilir. Diger yatirimlar ile slrekli olarak veya kisa bir slre
icerisinde buyUk miktarlarda tekrarlanarak Uretilen stoklar ézellikli varlik degildir.
Elde edildiklerinde amaclanan kullanima veya satigsa hazir olan varliklar da 6zellikli

varlik saylimaz.

Borglanma maliyetleri-temel yontem

Muhasebelestirme

7. Borglanma maliyetleri olustuklari ddnemde gider olarak finansal tablolara

yansitilir.

8. Temel yontemde, borglanmanin niteligine ve ydntemine bakilmaksizin,

bor¢lanma maliyetleri olustuklari ddnemde gider olarak muhasebelestirilir.

Aciklama

9. Borglanma maliyetleri ile ilgili olarak uygulanan muhasebe politikalari

finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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Bor¢lanma maliyetleri — alternatif yontem

Muhasebelestirme

10. Borglanma maliyetleri, bu Standardin 11 inci paragrafina uygun olarak

aktiflestiriimedikleri sirece, olustuklari ddnemde gider olarak muhasebelestirilir.

11. Bir 6zellikli varligin satin alinmasi, insaati veya Uretimi ile dogrudan
iliskisi kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varhigin maliyetinin bir unsuru
olarak aktiflestirilir. Aktiflestirilebilecek bor¢glanma maliyetlerinin tutari bu Standarda

uygun olarak belirlenir.

12. Alternatif yonteme gore; bir 6zellikli varligin satin alinmasi, insaati veya
Uretimi ile dogrudan ilgisi bulunan borglanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil
edilir. Bu tar maliyetler guvenilebilir bir bicimde Olgllebilmeleri ve gelecekteki
ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda,
Ozellikli varhgin maliyetine dahil edilir. Bunun disindaki borglanma maliyetleri

olustuklari ddnemde gider olarak muhasebelestirilir.

Aktiflestirilebilir borgclanma maliyetleri

13. Bir ozellikli varhdin satin alinmasi, ingaati veya uretimi ile dogrudan ilgili
olan borglanma maliyetleri, 6zellikli varhkla iligkili harcamalarin hi¢ yapiimamis
olmasi durumunda ortaya c¢ikmayacak bor¢clanma maliyetleridir. Bir isletme,
munhasiran bir 6zellikli varligin elde edilmesi amaci ile borglanmissa, o varlikla ilgili

olan borglanma maliyetleri kolaylikla belirlenebilir.

14. Belirli bor¢glanmalar ile bir 6zellikli varlik arasindaki dogrudan bir iligkinin
tanimlanmasinda ve ilgili harcamanin hi¢ yapilmamasi halinde kacinilabilecek
borglanmalarin belirlenmesi zor olabilir. Ornegin; bu tir bir giglik, finansman
faaliyetlerinin tek bir merkezden ylritildigi durumlarda meydana gelir. Bir sirketler
toplulugunun, borglanma ihtiyaclari icin ¢ok sayida degisik faiz oranli bor¢lanma
araclari kullandigi ve bu fonlari degisik esaslara gore grup sirketlerine kullandirdigi
durumlarda da guglUkler ortaya cikar. Diger zorluklar ise, ylksek enflasyonlu
ekonomilerde faaliyet gbsteren bir grubun, ddéviz Uzerinden veya ddvize endeksli

olarak kullandigi krediler ile déviz kurlarinda dalgalanmalar oldugu durumlarda
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ortaya c¢ikar. Sonug¢ olarak, o6zellikli varliklarla dogrudan iligkili borglanma

maliyetlerinin tutarini belirlemek zordur ve yorum yapilmasini gerektirir.

15. Bir dénemde, ozellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan
fonlara iliskin aktiflestirilebilecek borglanma maliyetleri tutari; ilgili dénemde bu
varliklar icin katlanilan toplam borglanma maliyetlerinden bu fonlarin gecici

yatirimlarindan elde edilen gelirlerin distlmesi sonucu belirlenen tutardir.

16. Ozellikli bir varligin finansmanina iliskin yapilan islemler; fonlarin bir
kisminin veya tamaminin &zellikli varliklar igin kullanimindan belli bir stre 6nce
saglanmasini ve bu sidre ig¢in borclanma maliyetlerinin olusmasi sonucunu
dogurabilir. Boyle durumlarda bu fonlar genellikle 6zellikli varliklara iliskin yatirim
yapllana kadar gegici yatirmlarla degerlendirilir. Bir dbéneme iligkin
aktiflestirilebilecek borglanma maliyetlerinin belirlenmesinde, bu tir bor¢ alinmis

fonlardan saglanan yatirim gelirleri katlanilan bor¢lanma maliyetlerinden indirilir.

17. Bir igletmenin genel amagh olarak borglandigi fonlarin bir kisminin, bir
Ozellikli  varhgin  finansmani i¢in kullanildigi durumlarda; aktiflestirilebilecek
borclanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iligkin yapilan harcamalara uygulanacak
bir aktiflestirme orani yardimi ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik
alimina yoénelik yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak Gzere, igletmenin ilgili donem
suresince mevcut tim borglarina iligkin  borglanma maliyetlerinin  agirlikl
ortalamasidir. Bir dénem boyunca aktiflestirilen bor¢clanma maliyetlerinin tutar, ilgili

doénem boyunca olusan borglanma maliyetleri tutarini asamaz.

18. Bazi durumlarda borglanma maliyetlerinin  agdirhikh ortalamasi
hesaplanirken hem ana ortaklk hem de bagh ortakliklarin borglanma tutarlar
dikkate alinir. Diger durumlarda, baglh ortakliklarin her birinin kendi bor¢lanmalarina

iliskin agirlikli ortalama borglanma maliyetini kullanmasi uygun olacaktir.
Ozellikli varliklarin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agan kismi
19. Bir ozellikli varligin defter degeri veya beklenen nihai maliyeti, geri

kazanilabilir tutarini veya net gergeklesebilir degerini asarsa; ilgili varligin defter

degeri, diger Turkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak azaltihr veya tamamen
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kayitlardan silinir. Belli durumlarda, azaltilan veya kayittan silinen tutarlar, diger

Tarkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak yeniden kayitlara alinir.

Aktiflestirmenin baglamasi

20. Bir o6zellikli varhdin maliyetinin bir pargasi olarak, bor¢clanma
maliyetlerinin aktiflestiriimesine asagidaki durumlarda baslanir:

(a) Varlik igcin harcama yapildiginda;

b) Bor¢glanma maliyetleri olustugunda;

(c) Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin

gerekli islemler baglatildiginda.

21. Bir ozellikli varliga iliskin harcamalar sadece; nakit 6deme, diger
varliklarin transferi veya faiz iceren ylkumliliklerin Ustlenilmesini kapsar. S6z
konusu varlikla ilgili olarak tahsil edilen hakedigler ve devlet tegvikleri, &zellikli
varliga iliskin harcamalardan duagsuldr. (Bakinizz TMS 20 Devlet Tesviklerinin
Muhasebelestiriimesi ve Devlet Yardimlarinin Agiklanmasi) Bir varligin, onceki
dénemlerde aktiflestiriimis olan borglanma maliyetleri de dahil olmak Uzere, bir
doénem icerisindeki ortalama defter dederi; normal sartlar altinda ilgili dénemde

aktiflestirme oraninin uygulandigi harcamalarin makul bir tahminidir.

22. Bir varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi
icin gerekli islemler; ilgili varligin fiziksel olarak insa edilmesinden daha fazlasini
ifade eder. Bu islemler; fiziksel insaatin baslamasindan dnceki, gerekli izinlerin
alinmasi gibi teknik ve idari faaliyetleri icerir. Ancak bu tir faaliyetler, varhgin
durumunu degistiren herhangi bir Uretim veya gelisme olmaksizin varligin elde
tutulmasini kapsamaz. Ornegdin; bir arazinin insaata hazir duruma getirilmesine
iliskin islemler sirasinda olusan borglanma maliyetleri, arazideki ilgili ¢calismalarin
yapildigi donem boyunca aktiflestirilir. Ancak, bina yapma amaciyla alinan bir
arazinin herhangi bir gelisme olmaksizin elde tutulmasi sirasinda olusan borglanma

maliyetleri aktiflestirilemez.
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Aktiflestirme iglemine ara verilmesi

23. Bir varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi
icin gerekli iglemler uzun sureli kesintiye ugradiginda, bor¢clanma maliyetlerinin

aktiflestiriimesine ara verilir.

24. Borglanma maliyetleri, bir varligin, amacglanan kullanima veya satisa
hazir duruma getirilmesi icin gerekli islemlerin yapilmasina uzun sireli ara verildigi
bir dénemde olusabilir. Bu tir maliyetler kismen tamamlanmis varliklarin elde
tutulmasindan kaynaklanan maliyetler olup, aktiflestiriimeleri mimkin degildir.
Ancak, énemli teknik ve idari galismalara devam edildigi bir ddnemde normal olarak
borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine ara veriimez. islemlerdeki gegcici
gecikmenin, varligin amacglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin
gerekli iglemlerin kacginilmaz bir pargasi oldugu durumlarda da borglanma
maliyetlerinin  aktiflestiriimesine ara verilmez. Ornegin, bir stok kaleminin
olgunlagsmasi icin ihtiyac duyulan ek sure boyunca veya yuksek su seviyesinin
alisilagelmis bir olay oldugu cografi bir bdlgede yapilmakta olan bir képranun
ingaatinin ylksek su seviyesi nedeniyle gecikmeye ugradigi ek sirelerde borglanma

maliyetlerinin aktiflestiriimesine devam edilir.

Aktiflestirmenin sona ermesi

25. Bir varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi
icin gerekli tim islemler esas itibariyla tamamlandiginda borglanma maliyetlerinin

aktiflestiriimesine son verilir.

26. Normal sartlar altinda, bir varhdin fiziken insasinin tamamlanmasi;
olagan idari islemler devam etse dahi, ilgili varligin amaclanan kullanima veya satisa
hazir oldugu anlamina gelir. Varlikla ilgili, misterinin veya kullanicinin talebine gore,
dekorasyon ve benzeri kilglk islemlere devam edilmesi tim islemlerin esas itibariyla

tamamlanmadig! anlamina gelmez.
27. Bir dzellikli varligin yapiminin parcgalar halinde tamamlandigi ve diger

parcalarin yapimi devam ederken her bir parganin kullanilabildigi durumlarda; belli

bir parcanin amagclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli

87



tim iglemler esas itibariyla tamamlandiginda, ilgili parcaya iliskin bor¢lanma

maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

28. Her biri bagimsiz olarak kullanilabilen birka¢ binadan olusan bir is
merkezi, diger boélimlerde insaat devam ederken her bir boélimi ayri olarak
kullanilabilen bir 6zellikli varhga 6rnek teskil eder. Celik fabrikasi gibi, ayni tesisin
farkli bélimlerinde birbirini takip eden ¢esitli stirecler iceren bir endustriyel tesis de,
herhangi bir parcasinin kullanilabilmesi igin bitliniyle tamamlanmasi gereken bir

Ozellikli varliga 6rnektir.

Aciklama

29. Finansal tablolarda asagidaki aciklamalar yapilir:

(a) Borglanma maliyetlerine iliskin uygulanan muhasebe politikalari,

(b) ilgili ddnem boyunca aktiflestirilen borglanma maliyetlerinin tutari,

(c) Aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri tutarinin  belirlenmesinde

kullanilan aktiflestirme orani.

Gegis hiikiimleri

30. Bu Standardin ilk defa uygulanmasi muhasebe politikalarinda degisiklik
gerektirdiginde, finansal tablolar "TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" Standardina goére duzeltiimelidir. Bu
uygulamanin alternatifi olarak, igletmelerce sadece bu Standardin yurirlik
tarihinden sonra meydana gelen ve aktiflestirme kosullarini saglayan borclanma

maliyetleri aktiflestirilir.

Yururlulik tarihi

Bu Teblig 31/12/2005 tarihinden sonra baslayan hesap dénemileri icin gecerli

olmak Uzere yayimlandi§i tarihte yartrlige girer.
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4.2. Sermaye Piyasasi Kurulu Standardi

Standardin Amaci

Madde 1.

Bu kismin amaci, borglanma maliyetlerinin muhasebesine iligkin usul ve

esaslari belirlemektir.

Standart ile ilgili Kavramlar

Madde 2.
Bu kisimda gecen;

Borglanma maliyetleri: Borglanilan fonlar nedeniyle katlanilan faiz ve diger

maliyetleri,

Ozellikli varlik: Amaclandi§i sekilde kullanima veya satisa hazir hale

getirilmesi uzun bir sureyi gerektiren varlgi,

ifade eder.

Standardin igerigi

Borglanma maliyetlerinin kapsami

Madde 3.
Borclanma maliyetleri arasinda asagidakiler sayilabilir:

a) Bankalardaki mevcut hesap bakiyelerini asacak sekilde cekilen para

tutarlari ile kisa ve uzun vadeli borglanmalara uygulanan faizler,
b) Bor¢lanmalarla ilgili iskonto ve primlerin itfalari,
c)Bor¢ anlagmalarina iliskin katlanilan ilave maliyetlerin itfalari,

d) Bu Tebligin “Kiralama islemleri” baslhkli Kismi ile uyumlu olarak mali

tablolara alinan finansal kiralama islemlerine iligkin finansman giderleri,

e) Faiz maliyetlerinde bir dizeltme olarak dikkate alindidi surece, yabanci

para cinsinden borg¢lanmalar nedeniyle ortaya ¢ikan kur farklari.
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Bu Tebligin “Yiuksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Dazeltiimesi”
baslikl Kismi cergevesinde isletmelerce enflasyon muhasebesi uygulandigi
doénemlerde, borclanma maliyetlerinin belilenmesinde bu maliyetlerin enflasyonu

asan reel kisminin dikkate alinacagina iliskin hukum sakhdir.

Borglanma Maliyetleri (Seri: X, No: 11 sayili Teblig ile ekli Madde)
Madde 33/B — Varliklarin elde etme maliyeti ile acik ilgisi kurulabilen
borglanma maliyetleri (kur farklari dahil finansman giderleri) ilgili varhigin maliyetine
dahil edilir.

Ozellikli varliklarin kapsami

Madde 4.

Asagida belirtilen varliklar ézellikli varliklara érnek olarak verilebilir:
a) Satilabilir hale getirilmesi uzun bir slireyi gerektiren stoklar,

b) Uretim tesisleri,

c) Enerji tretim tesisleri,

d) Yatinm amagh gayrimenkuller.

Diger yatirimlar ile imal edilmesi veya Uretilmesi kisa slre alan, rutin sekilde
imal edilen stoklar ile streklilik arz edecek sekilde blytk miktarlarda Gretilen stoklar
Ozellikli varlik olarak kabul edilmez. Elde edildiklerinde amaclandigi sekilde

kullanima veya satisa hazir olan varliklar da 6zellikli varlik degildir.

Borglanma Maliyetlerinin Muhasebelestiriimesi

Temel Yontem

Madde 5.

Bor¢lanma maliyetleri katlanilan dénem icerisinde gider olarak mali tablolara

alinir ve buna iligkin uygulanan muhasebe politikasi dipnotlarda agiklanir.
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Uygulanabilir Diger Yéntem

Madde 6.

Bu yéntem uyarinca aktiflestirilecek olanlar hari¢ olmak Uzere, borglanma

maliyetleri katlanilan dénem icerisinde gider olarak mali tablolara alinir.

Ozellikli bir varligin elde edilmesi, insasi veya Uretimi ile dogrudan iliskisi
bulunan borglanma maliyetleri o 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak
aktiflestirilir.  Aktiflestirmeye uygun borgclanma maliyetlerinin tutari bu Kisim

hakUmleri ¢cergevesinde belirlenir.

Bu yéntemde, O&zellikli varlikla dogrudan iligkili borglanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Borglanma
maliyetlerinin ve bu maliyetlerin ilave edildigi varhdin isletmeye gelecekte ekonomik
yarar saglamasinin muhtemel olmasi ve maliyetlerinin glvenilir bir bicimde
Olgulebilmesi halinde, borclanma maliyetleri ilgili 6zellikli varhgin maliyetinin bir
parcasi olarak aktiflestirilir. Bunun digindaki bor¢lanma maliyetleri katlanilan dénem

icerisinde gider olarak mali tablolara alinir.

Borgclanma  maliyetlerinin - muhasebelestirimesinde isletme  ydnetimi
tarafindan bu yontemin esas alinmasi durumunda; bu yéntemin, “Tutarlihk Kavrami”
cercevesinde igletmenin tim o&zellikli varliklarinin elde edilmesi, insasi veya uretimi

ile dogrudan ilgisi bulunan borglanma maliyetlerinin tamamina uygulanmasi sarttir.

Aktiflestirmeye iligkin Esaslar

Aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetleri

Madde 7.

Ozellikli bir varhgin elde edilmesi, ingasi veya Uretimi ile dogrudan ilgisi
bulunan borglanma maliyetleri, isletmenin o o6zellikli varhda iliskin harcamayi
yapmadi§i takdirde katlanmaktan kacinabilecegi borglanma maliyetleridir. Bir

isletmenin hususi olarak belirli bir 6zellikli varligin elde edilmesi amaciyla borg¢landigi
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durumlarda, o 6zellikli varlikla dogrudan ilgisi bulunan bor¢lanma maliyetleri kolayca

belirlenebilir.

Bazi durumlarda ise, belirli borglanmalar ile 6zellikli bir varlik arasinda
dogrudan iligkinin ortaya ¢ikarilmasi ve isletmenin o dzellikli varliga iliskin harcamayi
yapmadigl takdirde katlanmaktan kaginabilecegi borclanmalar agik olmayabilir.

Boyle bir zorluk;

a) Birisletmenin finansman faaliyetlerinin merkezi olarak koordine edildigi,

b) Grubun, degisik faiz oranlarinda borglanmak amaciyla gesitli borglanma
araclari kullandigi ve elde edilen fonlarin grup igerisindeki diger isletmelere cesitli

kosullarda transfer edildigi,

c)Yuksek enflasyon veya doviz kurlarinda énemli dalgalanmalarin oldugu
dénemlerde isletmelerin yabanci para cinsinden ya da yabanci paraya endeksli

olarak borg¢landid1 durumlarda ortaya ¢ikabilir.

Boyle hallerde, 6zellikli bir varligin elde edilmesiyle dogrudan ilgisi bulunan
borglanma  maliyetlerinin  tutarinin  belirlenmesi  zor olacagindan, takdir

mekanizmasinin uygun sekilde kullaniimasi sarttir.

Bir isletmenin hususi olarak belirli bir 6zellikli varhdin elde edilmesi amaciyla
bor¢landigi durumlar icin gecerli olmak Uzere, o 6zellikli varhida iliskin aktiflestirmeye
uygun borglanma maliyetleri tutari; cari ddnem siresince s6z konusu borglanmadan
kaynaklanan gercek borclanma maliyetlerinden, bu borglanmadan temin edilen
fonlarin varsa gecici olarak degerlendirildigi yatinmlardan elde edilen gelirlerin

dusgllmesi suretiyle belirlenir.

Borgclanmalarin 6zellikli bir varlikla ilgili olarak degil de genel olarak yapildigi
ve temin edilen fonlarin bir kisminin 6zellikli bir varhidin elde edilmesinde kullanildig,
ancak o o6zellikli varhk ile temin edilen fonlar arasinda agik ve dogrudan iligki
kurulamadigi durumlarda; aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinin tutari, o

varliga iliskin yapilan harcamalara aktiflestirme orani uygulanarak belirlenir.
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Aktiflestirme orani; isletmenin 6zellikli bir varligin elde edilmesine yodnelik
hususi borglanmalari disindaki, o dénem silresince mevcut olan borglanmalarina
iliskin borgclanma maliyetlerinin agirhkli  ortalamasidir. Bir ddnem boyunca
aktiflestirilen borglanma maliyetleri tutari, o dénem boyunca katlanilan borglanma

maliyetlerinin tutarini asamaz.

Ozellikli bir varhgin kayith degerinin geri kazanilabilir tutarindan yiiksek
olmasi

Madde 8.

Ozellikli bir varligin kayitli degerinin veya beklenen nihai maliyetinin o dzellikli
varligin geri kazanilabilir tutarini veya net gerceklesebilir degerini agsmasi halinde;
kayitli deger bu Tebligin diger ilgili Kisimlarinda yer alan hakimlerle uyumlu olarak
azaltiir. Bazi durumlarda, bu deger azahglar yine bu Tebligin diger ilgili

Kisimlarinda yer alan hikimlerle uyumlu olarak iptal edilir.

Aktiflestirmeye baglanmasi

Madde 9.

Ozellikli bir varligin maliyetinin bir parcasi olarak, bor¢lanma maliyetlerinin

aktiflestiriimesine asagidaki durumlarda baslanir:
a) Varlik icin harcama yapildiginda,
b) Bor¢clanma maliyetleri tahakkuk ettiginde,

c)Amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin

gereken faaliyetlere baglandiginda.

Ozellikli bir varlik ile ilgili olarak yapilan harcamalar sadece; bir nakit
Odemesi, diger varliklarin transferi veya faize dayali borglanma yapiimasi ile
sonuglanan harcamalari igerir. Ozellikli varliga iliskin alinan hakedisler ile devlet
tesvik ve siibvansiyonlari harcama tutarlarindan disilir. Onceden aktiflestirilen
bor¢lanma maliyetleri dahil bir varligin bir hesap dénemi igindeki ortalama kayith
degeri tutari, ilgili dénemde isletmeler tarafindan aktiflestirme orani uygulanacak

tahmini harcama tutari olarak kabul edilebilir.

93



Ozellikli bir varhigin amaclandi§i sekilde kullanima veya satisa hazir hale
getirilmesi igin gerekli faaliyetler, o varligin fiziki insasindan énceki veya sonraki
faaliyetleri de kapsayabilir. Fiziki insaya baslamadan 6nce izin alinmasina yodnelik
faaliyetler gibi, fiziki insaya baglanmasindan 6nceki teknik ve idari galismalar bu
kapsamda yer alir. Ancak, bu tir faaliyetler, varligin durumunu degistiren herhangi
bir Gretim veya gelisme olmadan varhdin elde bulundurulmasi durumunu kapsamaz.
(Ornek; bir arazinin insaata hazir hale getirilmesi veya gelistiriimesine ydnelik
faaliyetlerin devami siresince, borglanma maliyetleri aktiflestirilebilirken; bu arazinin
geligtiriimesine yoénelik herhangi bir faaliyet olmaksizin insaat amaciyla elde
tutulmasi durumunda, herhangi bir borglanma maliyeti arazinin maliyetine dahil

edilmez.)

Aktiflestirmeye ara verilmesi

Madde 10.

Fiili gelistirme faaliyetlerine uzun bir siire ara verildigi donemde borglanma

maliyetlerinin aktiflestiriimesi durdurulur.

Ozellikli bir varhigin amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale
getirilmesi icin gerekli faaliyetlere uzun bir sire ara verildigi donemde, borglanma
maliyetleri tahakkuk edebilir. Bu tur maliyetler, kismen tamamlanmig varliklarin elde

bulundurulmasindan kaynaklanan maliyetlerdir ve aktiflestiriimesi mimkun degildir.

Ancak, dnemli nitelikteki teknik ve idari ¢alismalarin devam ediyor olmasi
halinde bor¢clanma maliyetlerinin aktiflestirimesine ara verilmez. Ayrica, varligin
amaglandidi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi slirecindeki gecici
bir gecikmenin bu slrecin kaginilmaz bir parcasini olusturdugu durumlarda da
borglanma maliyetlerinin  aktiflestirimesine devam edilir. (Ornek; stoklarin
olgunlasmasi igin gereken doénemler slresince veya cografi bir boélgede insa
edilmekte olan kopru insasinin yiksek su seviyesi nedeniyle geciktigi donemler
suresince o cografi bolgede, ylksek su seviyesinin s6z konusu ingsa déneminde

olagan bir durum olmasi halinde aktiflestirmeye devam edilir.)
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Aktiflestirmeye son verilmesi

Madde 11.

Ozellikli bir varigin amaclandi§i sekilde kullanima veya satisa hazir hale
getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma

maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

Ozellikli bir varhiga iliskin gerekli fiziki insanin tamamlanmasi durumunda, o
varligin amaclandi§i sekilde kullanima veya satisa hazir hale geldigi kabul edilir.
Ozellikli varlikla ilgili rutin idari galigmalarin sirdurilmesi veya kullanima engel
olmayacak nitelikteki dekorasyon ve benzeri kigik faaliyetlere devam edilmesi fiziki

ingsanin tamamlanmadidi seklinde degerlendiriimez.

Ozellikli bir varligin insasinin bélimler halinde tamamlandi§i ve diger
bdélimlerde inga faaliyetleri sirerken her bir bélumun ayri olarak kullaniimasinin
mumkun oldugu durumlarda; varligin bir bélimanun amaclandidi sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getiriimesi igin gerekli faaliyetlerin tamama yakin bir sekilde
bitirilmesi durumunda, varliin o bdlimine iligkin borglanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine son verilir. (Ornek; her biri bagimsiz kullanilabilen bir kag binadan
olusan bir is kompleksi bu tir 6zellikli varliklar arasinda yer alirken; Uretim bandi
gibi, ayni tesisin farkli boélimlerinde birbirini takip eden cesitli surecler iceren
endistriyel bir tesisin, amacglandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale

getirilmesi icin, o tesisin her bir boliminin bitliniyle tamamlanmis olmasi sarttir.)

Kamuya agiklanacak hususlar
Madde 12.

Borclanma maliyetlerine iligkin asagida yer alan bilgilerin dipnotlarda

acgiklanmasi zorunludur.
a) Borclanma maliyetlerine iliskin benimsenen muhasebe politikasi,
b) Dénem boyunca aktiflestirilen borglanma maliyetlerinin tutari,

c)Aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinin tutarinin belirlenmesinde

kullanilan aktiflestirme orani.
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4.3. Uluslararasi Muhasebe Standardi (IAS 23)

Genel Agiklama

Borclanma maliyetleri, Uluslararasi muhasebe standardi 23 (IAS 23)'ln
konusudur. Genel olarak, borglanma maliyetleri olugtuklari anda gider olarak yazilir.
Alternatif yonteme gore ise, borglanma maliyetlerinin dogrudan Gruin maliyeti iginde
gosterilmesine izin verilir. Bu gibi durumlar ise, insaat veya 6zel varlik Uretiminin

yapildigi durumlardir.

Standardin Amaci

Bu standardin amaci, borglanma maliyetleri igin kullanilacak muhasebe

yontemini ortaya koymaktir.

Standardin Kapsami

-Bu standart, bor¢glanma maliyetlerinin muhasebelestiriimesinde

uygulanmalidir.

-Bu standart, gergeklesen veya varsayilan varlik maliyetiyle iligkili degildir.

Yani bu standardin kapsamina 6zsermaye maliyeti girmemektedir.

Tanimlar

-Borglanma Maliyetleri
Bor¢lanma maliyetleri, isletme tarafindan borglanilan fonlar nedeniyle olusan

faiz ve diger maliyetlerdir.

Bor¢lanma maliyetleri su kalemlerden olusur;

1. Bankadaki hesaptan daha fazla para ¢gekme durumundaki faiz, kisa veya
uzun borglanmalar.

2. iskontolarin amortizasyonu ve kredi primleri.

3. Kredi anlagsmalarinda ortaya ¢ikan tali maliyetlerin amortizasyonu.

4. Finansal kiralamalarda ortaya ¢ikan finans giderleri.
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5. Yabanci paralarda ortaya ¢ikan kur farkliliklari, faiz maliyetleri ile alakall.

-Ozellikli Varliklar
Ozellikli varliklar, nihai kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun

zaman alan varliklardir.

Ozellikli Varliklara rnek olarak sunlar gésterilebilir;

1. Satisa hazir hale getirilmesi igin uzun zaman gereken stoklar.

Ornegin viski Uretimi yapan bir isletmenin bu viskilerin olgunlagmasi igin 10
yil bekletmesi gerekmektedir. Bu durumda viski bir ézellikli varliktir.

2. imalat yapilan fabrikalar.

Uretim yapilacak bir fabrikanin insasi icin bir yildan fazla bir zaman
gerekebilir. Buda bu fabrika ingasini 6zellikli varlik kilmaktadir.

3. Gug Uretici tesisler.

Ornegin bir kasaba igin yapiimasi diistiniilen elektrik santralinin ingasi 4 yil
surecektir. Bu durumda bu ingaat 6zellikli varliktir.

4. Mulke yapilan yatirimlar.

Ornegin bir ofis ingas! satin aldiniz ve bu ingay! tamamlayip Gglncu kigilere

kiraladiniz. Yapilan bu yatinnm da 6zellikli varlik kapsamina girmektedir.

Ozellikli Varlik Sayilmayan Varliklar

1. Kisa zamanda satisa hazir hale getirilebilen stoklar.
Ornegin kola kisa zamanda uretilip satisa hazir hale getirilebilen bir Grindr.

Bu nedenle kola 6zellikli varlik degildir.

2. Satin alindi§i zaman satisa veya kullanima hazir olan varliklar.
Ornegin toptancilar icin alip sattiklari Griinler ézellikli varlik degildir. Clinki
toptanci bu Urlnleri aldigi sekilde satmaktadir. Yani Grin Gzerinde bir degisiklik

meydana getirmemektedir.
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Muhasebe Uygulamalari Yontemleri

Bu konuda iki muhasebe uygulamasi yontemi vardir. Birincisi bor¢lanma
maliyetlerini gider olarak ele alir(karsilagtirmaya olanak verir), ikincisi ise bor¢lanma

maliyetlerinin aktiflestirmesiyle ilgilidir.

Gider Olarak Borglanma Maliyetleri(Karsilagtirma Yontemi)

Bor¢clanma maliyetleri, gider olarak ele alinmaldir ve olustuklari dénemde

finansal tablolarda yer almalidir.

Bu en basit yontemdir. Borglanma maliyetleri tahakkuk esasina gore

hesaplanmalidir(nakit esasina gore degil).

Aktiflestirme(Alternatif Yontem)

iktisap, insaat veya dzellikli varliklarin Gretimiyle ilgili olarak ortaya cikan ve
s6z konusu varliga dogrudan atfedilebilen borglanma maliyetleri, bu varhgin bir

parcasi olarak aktiflestiriimelidir.

Bu tur varliklar sadece firmaya gelecekte ekonomik yarar saglayabilecegi
disunulliyorsa aktiflestirilir. Diger tim borglanma maliyetleri gider olarak

distnulmeli ve olustugu dénemde finansal tablolarda yer almalidir.

Alternatif yontem uygulamasinda, gecerli borclanma maliyetleri 6zellikle
Ozellikli varhginin glvenligini saglamak igin ortaya ¢ikmaktadir. Yani 6zellikli varhgin
son asamaya gelinceye kadar ki maliyetleri icerir. Bu da demek oluyor ki eger varlik

satin alinmis olsaydi bor¢glanma maliyeti olusmayacakti.
Kisa Dénem Yatirnnm Geliri
Ozellikli varhgin lretimi asamasinda bu varli§i finanse etmek amaciyla

saglanan krediler, isletmeye kisa donem yatirim geliri saglayabilir. Yani saglanan

nakit kredi, kullanihincaya kadar, kisa doénemli bir yatirm aracinda kullanilirsa,
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saglanan krediden kisa dénemli bir yatinm geliri saglanabilir. Bu sekilde saglanan

bir gelirin bor¢glanma maliyetlerinden dusilmesi gerekmektedir.

Havuzda Toplanmig Fonlar

isletmeler bazi durumlarda ek borglanmalara ihtiyag duyabilmektedir.
Ozellikle 6zellikli varliklarin Uretimi sirasinda, sonradan ortaya ¢ikan fon ihtiyaci
degisik borglanma bigimleri ile karsl karsiya kalinmasini zorunlu kilmaktadir. Bu

durumda da bir fon havuzu ortaya ¢ikmaktadir.

Olusan bu fon havuzunun maliyetini belilemek icin bir faiz orani
belirlenmektedir. Bu faiz oranina da “aktiflestirme orani” adi verilmektedir. Bu oran,
borgclanma maliyetlerinin agirlikli  ortalamasi alinarak hesaplanir ancak bu

hesaplamada 6zellikli varhigi finanse eden tim krediler hari¢ tutulmaktadir.

Aktiflestirilen borgclanma maliyetleri tutari, o dénem iginde olusan toplam

borglanma maliyeti tutarini asamaz.

Havuz sadece ikinci derecede &6nemli borglanmalardan olusabilir. Bu
durumda sadece, bu tir borglanmalarin agirlikli ortalama maliyeti hesaplanir. Buna
alternatif olarak ise, havuz ana sirketin ve/veya diger grup sirketlerinin
bor¢lanmalarindan da olusabilir. E§er boyleyse, adirlikli ortalama maliyet, sirketle

ilgili bor¢lanmalara iliskin olacaktir.

Varligin Geri Kazanilabilir Tutan

Varligin geri kazanilabilir tutari, hem i¢sel kullanim igin firma agisindan

degeri hem de onun yeniden satis degeridir.
Borclanma maliyetlerinin aktiflestiriimesinde enflasyon nedeniyle varligin

maliyetinin geri kazanilabilir tutarinin Gstiinde olmasi gibi bir risk vardir. Bu durumda

geri kazanilabilir tutari asan borglanma maliyeti, amorti edilmelidir.

99



Aktiflestirme

Ozellikli varliga ait borglanma maliyetlerinin aktiflestirimesi igin kesin

durumlar olmasi gerekmektedir.

Bu durumlari soyle siralayabiliriz;
1. Maliyetlerin varlik igin ortaya ¢gikmasi,
2. Borclanma maliyetlerinin ortaya ¢gikmasi,
3. Eylemin varligi satisa veya kullanima hazir hale getirmek,

icin yapiimasi.
Aktiflestirme-Temel Maliyet

Ozellikli varliga ait toplam maliyeti hesaplarken, her tirli tesvik ddemesi ve
devlet bagisi tutardan disuldr. Bu dusimler yapildiktan sonra kalan net tutar
aktiflestirmesi yapilabilecek bor¢lanmalarin temel maliyettir.
Varhigin Satisa Veya Kullanima Hazir Hale Getirilmesi

Bor¢clanma maliyetlerinin aktiflestiriimesinin yapilabilmesi igin bir ¢alisma
icinde olunmasi gerekmektedir. Bu teknik veya idari bir ¢alisma olabilir, ruhsat
alinmasi gibi.
Aktiflegstirmeye Ara Verilmesi

Eger herhangi bir calisma s6z konusu degilse, aktiflestirmeye izin veriimez.
Varligin aktif gelisimi uzatiimis doénemler icin durdurulduysa, borglanma

maliyetlerinin aktiflestiriimesine ara verilmelidir.

Varligin hazir hale getiriimesi ile alakali slrecte gecici duraksamalar s6z

konusu olursa, damitiimis Grtintin olgunlagsmasi gibi, aktiflestirmeye ara verilmez.
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Aktiflegstirmenin Son Bulmasi

Bor¢clanma maliyetlerinin aktiflestiriimesi, tim hazirlik eylemlerinin gergcek

anlamda tamamlanmasiyla son bulur.

Cok Pargali Varliklar

Ozellikli varlik birden g¢ok pargadan olusuyorsa ve her bir parga butiinsel
Urinin tamamlanmasi devam ederken kullaniliyorsa, her parga ayri ayri ele
alinmalidir. Ne zaman ki her parca gergek anlamda tamamlanirsa, borglanma

maliyetlerinin aktiflestiriimesine o zaman son verilmelidir.

Kamuya Aciklanacak Hususlar

isletmeye ait finansal tablolarda sunlar yer almalidir;
1. Borglanma maliyetleri igin kullanilan muhasebe yontemi.
2. Doénem boyunca aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti tutari.
3. Aktiflestirilen gegerli borglanma  maliyetlerinin  tutarini

hesaplamada kullanilan aktiflestirme orani.

Yururlilik Tarihi

Bu uluslararasi muhasebe standardinin finansal tablolar icin gecerlilik
tarihi, 1 Ocak 1995'tir.

5. TMS, SPK Standartlari Ve UMS’nin Karsilastiriimasi

Mali raporlarin, seffaf, kolayca anlagsilabilir ve birbiri ile karsilastirilabilir
nitelikte olmasinin globallesen dinya ekonomisi icin blylk énemi vardir. Kolayca
anlasilabilir ve birbiri ile karsilastirilabilir nitelikteki mali raporlar ancak Uluslararasi
Muhasebe Standartlari ile saglanabilir. Ancak IFAC ve IASC' nin elinde Uluslararasi
Muhasebe Standartlarinin uygulanmasini zorunlu kilacak bir yaptirim gtict yoktur.
IFAC ve IASC yodneticileri ginimuze kadar yayinladiklari standartlarin yol gdsterici

mahiyette oldugunu belirtmiglerdir.(Hikmet, Nisan 200I; 70).
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5.1. Borg¢lanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi

TMS-23 “Bor¢lanma Maliyetlerinin - Muhasebelestiriimesi” Standardinin
amacl, bu standardin ne sekilde uygulanacagini belirlemek ve uygulamadaki
farkhiliklari ortadan kaldirmaktir. Bu amag¢ gercgeklestirilirse, finansal tablolar

arasinda saglikli ve tutarh bir karsilastirma yapmak mimkin olabilecektir.

TMS-23’e gore, borclanma maliyetlerinin meydana geldikleri dénemde gider
olarak muhasebelestirimesi esas alinmaktadir. Ancak standartta; 6zellikli varliklarin
satin alinmalari, insasi ve Uretilmeleri ile ilgili olarak bu varliklarin maliyetlerinin
dogrudan dogruya varlik maliyetine eklenmesine izin verilmektedir. Standartta

Ozellikli varliklarin neler oldugu da ayrica belirtiimektedir.

Ozellikli varliklar, Amaglandi§i sekilde kullanima ya da satiga hazir duruma

getirilmesi uzun bir sureyi gerektiren aktiflerdir.

Borclanma maliyetleri; Bir isletme tarafindan borglanilan fonlarla ilgili olarak

katlanilan faiz, kur farklari ve benzeri giderler.

Muhasebe uygulamalarina yon veren mevzuatlar arasinda olan Sermaye
Piyasasi Mevzuatinda borglanma maliyetleri kapsamina giren gider unsurlari da
benzer sekilde kabul edilmistir. Bagka bir deyisle, SPK Tebligi Seri No; XI Madde
33/b e goére borclanma maliyetleri olarak, borclanilan tutar ile ilgili 3 adet gider

unsuru; kur farklari, faiz giderleri, vade farklari seklinde belirtilmistir.

UMS-23'Un 1.paragrafi kapsam ile ilgili olup 2. paragrafta finansman giderleri
tanimi verilmistir. ilgili paragrafa gére, Finansman giderleri; herhangi bir isletme
tarafindan, borglanilan fonlarla ilgili olarak katlanilan faiz maliyetlerini ifade eder.
Ayni paragrafta borglanilan fonlarla ilgili faiz maliyetlerinin neler olabilecegi
belirtilmistir. Bunlar; bor¢ senetlerinin ihracinda ortaya c¢ikan iskonto giderleri ve
primlerin itfasi, bor¢ sdzlesmeleri dolayisiyla katlanilan ilgili giderlerin ve faiz gideri
olarak degerlendirilebildigi olclide borglanilan fonlarla ilgili olarak ortaya ¢ikan kur

farklarinin itfasi gibi giderlerdir.
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Gordaldugu gibi, TMS-23 ve UMS-23'Uin finansman giderleri kapsami birbiriyle

ortismektedir.

23 No'lu Turkiye Muhasebe Standardina gore, bor¢lanma maliyetleri, iki

yonteme gére muhasebelestirilir;

1- Temel yontem

Bu yéntemde borglanma maliyetleri olustuklari dénemde gider olarak kayda
alinir. Bu islemde borglanmanin niteligi ve ydntemi dikkate alinmaz. Temel yonteme
goére muhasebelegtirilen borclanma maliyetlerinin  olustuklari  dénemin gelir

tablosuna yansitiimalari temel ilkedir

2- Uygulanabilir diger yontem

TMS-23 'in 11. Maddesinde 6nerdigi ikinci ydontem olan "uygulanabilir diger
yontem" e gore, bir 6zellikli varhgin asagidaki iglemleri ile dogrudan ilgisi bulunan
borgclanma maliyetleri, o 6zellikli varligin elde edilme maliyetinin bir unsuru olarak

muhasebelestirilir.
- Satin alma,
- Insaat,

- Uretim islemleri.

Bor¢clanma maliyetlerinin aktiflestirilecek tutarinin saptanmasinda bu standart

esas alinir.

TMS-23'Un 12. Maddesine gore, Ozellikli varliklara iliskin maliyetlerin

aktiflestiriimesi i¢in asagidaki iki kosulun var olmasi zorunludur.

- Isletmenin &zellikli varlikla ilgili ekonomik yararlardan yararlanmasi,

- Ozellikli varhigin isletmeye maliyetinin glvenilir bir bicimde 6lglilmesi.

Standart ozellikli varliga iligskin bu iki kosulun bulunmadigi durumlarda, ilgili
borglanma maliyetlerinin olustuklari dénemde gider olarak muhasebelestiriimesini

ongdrmektedir.
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UMS-23'0n 3.paragrafi finansman giderlerinin aktiflestirime kapsamini
aciklamaktadir. 3.paragraf "a", "b" ve "c" siklarini icermekte olup finansman
giderlerinin aktiflestiriimesinin zorunlu olmadigini, ancak bazi kosullar altinda

aktiflestiriimesi gerektigini bu siklarda belirtmistir(Yavas, 1992; 183).

Buna gore,

a) Kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi igin belli bir slreye ihtiyac
goOsteren varliklar igcin katlanilan finansman giderlerinin aktiflestiriimesi veya
aktiflestirimeyerek donem gideri olarak kaydedilmesi konusunda, her isletmenin

politikasini belirlemesi ve bunu degistirmeden uygulamasi geregi,

b) isletmenin aktiflestirme secenegini tercih etmesi durumunda izlenmesi

gereken yontemiler,

¢) Kamuya ag¢iklama yiakumlalUkleri,

bu bildiri ile dizenlenmisgtir.

5.2. Borglanma Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi

TMS-23'e gore; isletme, borclanmayi belli bir 6zellikli varliga iliskin olarak
yapmissa, ilgili varligin bor¢glanma maliyetleri bu borgtan kaynaklanan maliyetlerdir.
Ancak, borglanilan fonlardan gesitli nedenlerle elde edilen gelirlerin s6z konusu

olmasi durumunda, bu gelirler bor¢lanma maliyetlerinden indirilir.

UMS’de ise; ingsaat sektoriindeki sirketler tarafindan finansman giderlerinin
uzun vyillar boyunca aktiflestirildigi belirtiimistir. Ayrica “agiklamalar” kisminda,
finansman giderlerinin uygun bir sekilde muhasebelestiriimesi konusunda farkl
goérUslerin  bulundugu, bazi uzmanlar, bu tir giderlerin dolayli-dolaysiz
iliskilendirildigi varliklarin maliyetine girmesi gerektigini savunmaktadirlar. Diger
uzmanlar ise, alinan borcun hangi varliga tahsis edildigine bakilmaksizin katlanilan
borglanma giderlerinin dénem gelirinden mahsup edilmesi gerektigi goértsundedir.
Doérdlinct ve besinci paragrafin tam metni soyledir; “Finansman giderlerinin uygun

bir sekilde muhasebelestiriimesi konusunda farkli gérigler bulunmaktadir”.
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UMS-23 'in 6.ve 7. paragraflari “Aktiflesmeye Taraf ve Karsi Goériglere”
ayrilmistir.  Bu paragraflarda, belirli sartlar dahilinde, finansman giderlerinin
aktiflestiriimesi gerektigi gorigstinden yana olanlar, géruslerine dayanak olarak bazi

hususlar ileri sirmektedir. Bu goértsler 6. paragrafin "a","b" ve "c" siklarinda

belirtilmistir.

a) Bir varligi elde etme kararinin sonucu olarak katlanilan finansman
giderleri, yaygin olarak aktiflestirme islemine tabi tutulan diger
giderlerden esas itibariyle farkli degildir. Eger bir varligin, amacina
uygun kullanimi igin gerekli duruma ve yerlesime getirilmesi igin belli
bir zaman sureci gerekiyorsa, varlik igin yapilan harcamalarin sonucu
olarak bu silrecgte katlanilan finansman giderleri varligi elde etme
maliyetinin bir pargasidir. Varliklarin elde edilmesinden kaynaklanan
finansman giderlerinin aktiflestiriimemesi, bu varliklarin iktisap edilmis

olmasi nedeniyle cari gelirleri azaltir.

b) Aktiflestirme, insaat suresince édemeleri araliklarla yapilan varliklarin
maliyetleri ile tamamlandiktan sonra bir defada 6demesi yapilan
varliklarin maliyetlerinin (genellikle finansman giderlerinin de dikkate

alindigi fiyatlarin) blyuk dlgtide karsilastirilabilmesi sonucunu verir.

Finansman giderlerinin her zaman doénem gelirinden mahsup edilmesi
gerektigi géristinde olanlarin ileri sirdigu dayanaklarda UMS-23'Un 7.paragrafi a,b
ve ¢ siklarinda verilmis olup, g¢alismanin amacini agsmamasi bakimindan burada

ornek olarak sadece "c" sikkina yer verilmistir

c) Finansman giderlerini gelirlere mahsup ederek kaydetmek finansal
tablolarin dénemler arasinda karsilastirmaya daha uygun sonuglar
vermesini, bdylece isletmenin gelecekteki nakit akimlariyla ilgili daha
iyi gostergeler sunmasini saglar. Faiz giderleri varlik iktisabina gore
degil, giderlerin artmasi sonucunu veren borclanma dlzeyi ve faiz

oranina bagli olarak degisir.

TMS-23 'in 15.Maddesine gore, maddi duran varliklar kapsaminda yer alan

bir 6zellikli varlik olan genel mudurlik binasi, bor¢lanma maliyetleri ile birlikte
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aktiflestirilmistir. Bu aktiflestirmede dikkat edilecek husus, bir 6zellikli varlik igin bir
donemde aktiflestirilecek borclanma maliyetlerinin toplam tutarinin, ilgili 6zel varhk
icin o dénemde yapilan borglanma maliyetlerinin toplam tutarindan daha fazla

olmamasidir.

Ozellikli varliklarin finansmaninda, genel borglanma kapsaminda saglanan
fonlarin bir kismi da kullanilabilir. Bu durumda, o6zellikli varlklarla ilgili olarak
aktiflestirilecek borglanma maliyetlerinin toplam tutari, genel amagli borglanma
maliyetlerine agirlikli ortalama oraninin 6zellikli varliklar icin yapilan harcamalara
uygulanmasi yoluyla saptanir. Ozellikli varliklarla ilgili dodrudan yapilan

borglanmalar, bu oranin belirlenmesinde dikkate alinmaz.

UMS-23 'lUn 8. paragrafi “Finansman Giderlerini Aktiflestirme Ydntemleri’ne
ayrilmistir. Bu paragrafa gore, finansman giderleri, varliklara harcama yapildiginda
aktiflestirilecek ve finansman giderleri bu harcamalara belli bir kapitalizasyon orani

uygulanarak aktiflestirilecektir.

TMS-23 'e gore, 6zellikli varliklara iligkin borglanma maliyetlerinin ne zaman
muhasebelestirilece§i de Onemlidir. Standartta o6zellikli varhklara iligkin

bor¢clanmanin asagidaki durumlarda aktiflestirilecegi belirtiimistir.

-Varlik i¢cin harcama yapildiginda,
-Borglanma maliyetleri tahakkuk ettiginde,
-Bir aktifin amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir duruma

getirilmesi icin gerekli islemler baglatildiginda.

UMS-23 'Un 9. paragrafi, finansman giderlerinin aktiflestirimeye ne zaman

baslanacagini a, b ve ¢ siklarinda aciklamistir. Buna gore;

a. Varlik icin harcamalar yapildiginda,

b. Varligin amacina uygun kullanima veya satisa hazirlanmasi igin
gerekli islemler devam ederken veya isletmede yapilan yatirimlar igin,
yatirnmin planlanan temel faaliyete baglamasi igin hazirlama iglemleri

devam ederken,
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c. Finansman giderleri gergeklestiginde,

baslanir.

TMS ve UMS bu madde hiikmiyle de tam 6rtismektedir.

5.3. Aktiflestirme islemine Ara Verilmesi

TMS-23 'Un 23.Maddesine goére, bir ozellikli varhdin amaclandigi
sekilde kullanima ve satisa hazir duruma getirilmesi igin insaat veya uretim
faaliyetlerinin durduruldugu tarihte borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine ara
verilir. Buna karsin asagidaki durumlarda borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine

devam edilir.

-Gerekli teknik ve idari galismalarin devam etmesi,

-islemlerdeki gecikmelerin, varligin amaglandidi sekilde kullanimi veya

satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli olan islemlerin dogal bir pargasi olmasi,

durumlaridir.

UMS-23 'lin 10. paragrafi finansman giderleri icin aktiflestirme isleminin
ne zaman durdurulacagini yine a, b ve ¢ siklarinda agiklamistir. Bu konuda da
TMS-23 ve UMS-23 'Gn hidkimleri tam bir uyum igindedir.

UMS-23 'Un 11.paragrafi, finansman giderlerinin hangi varliklari icin
aktiflestirilmeyecegini belirtmistir. Bu paragrafa gore “isletmede siirekli bir tretime
konu olan veya daha baska sekilde biylk miktarlarda tekrar tekrar Uretilen stoklar

icin yapilan finansman giderleri genellikle aktiflestirimez.”

5.4. Raporlanacak Bilgiler

Finansal tablolarin birer bilgi verme araci olmasi 6zelligi dolayisiyla
kullanicilarina isletme sonuglarinin anlasilmasini kolaylastiracak, zaman iginde
karsilagstirmalar yapabilecek ve kullanicilarin isletme hakkinda bir yargiya varmasini

saglayacak c¢ok yararli bir muhasebe aracidir. Tim bu fonksiyonlarin eksiksiz
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isleyebilmesi icin, bilgi verme 6zelliginin uygulamaya gegcirildigini tum Tark

Muhasebe Standartlarinin genel metni ile son boliminde gérmekteyiz.

TMS-23 'in 29. Madde hikmiu uyarinca, finansal tablolarda asagidaki

aciklamalara yer verilir.

-Borglanma maliyetleri igin kabul edilen muhasebe politikalari,
-Dénem boyunca aktiflestirilen borglanma maliyetleri,
-Genel amaglh borclanmalardan 6zellikli varliklar i¢in kullanilan kisimlara

iliskin borglanma maliyetlerinin aktiflestiriime orani.

5.5. Borg¢lanma Maliyetlerinin Muhasebeye Yon Veren Diger Mevzuata

Gore Muhasebelestiriimesi

SPK Tebligi Seri no; XI Madde 33/b'ye gbre bor¢lanma maliyetlerinin varligin
maliyetine eklenebilmesi igin, varligin elde etme maliyeti ile borglanma maliyeti
arasinda acgikca ve net olarak iliski kurulabilmelidir. ilgili Tebligde borglanma
maliyetleri olarak, borglanilan tutar ile ilgili 3 adet gider unsuru varhgin tirine
bakilmaksizin (stoklar, maddi duran varlik ayirimi yapilmaksizin) varlikla direkt
iliskisinin kurulabilmesi durumunda, aktiflestirilebilecegi belirtiimistir. Bu gider

unsurlari ise;

a. Kur farklari,
b. Faiz giderleri,
c. vade farklari,

seklinde belirtiimektedir.

Maddi duran varliklarin aktife alindigi tarihe kadar olugan ilgili varlikla iligkili
vade farklari, kur farklari, faiz giderleri vb. giderler, varligin maliyetine eklenmektedir.
Bagka bir deyisle, varligin isletme aktiflerine girdikten sonra olusan faiz giderleri ve
vade farklari varligin maliyetine eklenememektedir. Bu giderler, dénem gideri olarak
kaydedilmektedir. Fakat SPK Tebligi 29 a gére maddi duran varliklarin ediniminde
borglanma giderleri ile ilgili ortaya g¢ikan ve varlikla direkt iligkilendirilebilen kur
farklarinin aktiflestirilebilecegi belirtiimistir. Bununla birlikte, bu giderler ilgili ddnemin

gideri olarak da muhasebelestiriimektedir.
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SPK ve TMS-23'e goére -temel yontem harig, gerek stoklar gerekse maddi
duran varliklar igin aktiflestirme tarihine kadar hesaplanan kur farklari ilgili varligin
maliyetine eklenmektedir. Aktiflestirme tarihinden sonra olusan kur farklari ise, SPK
ya gére maddi duran varliklarda maliyete eklenmesi veya dénem gideri olarak

kaydedilmesi serbest birakilirken, stoklarda dénem gideri olarak kabul edilmistir.

SPK ve TMS-23' e gére temel yontem hari¢, maddi duran varlik ve stoklar
icin varligin aktife alindigi tarihe kadar hesaplanan vade farklari ve faiz giderleri, ilgili
varligin maliyetine eklenmektedir. Aktiflestirme tarihinden sonra hesaplanan vade

farklari ve faiz giderleri, donem gideri olarak muhasebelestirilecektir.

5.6. Sonug

Muhasebe ilgililerin menfaatlerini korumaya, haklarin bilingli ve etkin olarak
kullanilimasina, gelecekteki hisse senedi ve tahvil sahiplerinin ve sermaye piyasasi
ilgililerinin aldatilmasini 6nlemeye hizmet ederek, kamuyu aydinlatma sisteminin
kendinden beklenenleri yerine getirebilmesinin temel kosullarindan birisi olan
kamuya agciklanan bilgilerin dogru ve birbirleri ile karsilastirilabilir niteliklere sahip

olmasini saglamaktadir.

Muhasebenin bu fonksiyonunu en iyi sekilde yerine getirebilmesi igin Uretilen
bilginin dogru olmasi ve gercegi yansitmasi, belirli standartlara gére hazirlanarak
belirli formlardaki finansal tablo ve raporlarla ilgililere ulastiriimasi gerekmektedir.
Muhasebe standartlari, mali tablo ve raporlar ile bunlara esas olan mali verilerin
standart kurallara goére islenmesini ve bunlara dayanilarak c¢ikarilan mali tablo ve

raporlarda yeknesakligi saglamaktadir.

TMS-23’Un UMS-23 ile ayni ilkelerle uyum icinde diizenlendigi séylenebilir.

SPK ve TMS-23'e gore ise, temel yontem harig, gerek stoklar gerekse maddi
duran varliklar icin aktiflestirme tarihine kadar hesaplanan kur farklari ilgili varhgin
maliyetine eklenmektedir. Aktiflestirme tarihinden sonra olusan kur farklari ise, SPK
ya gOre maddi duran varliklarda maliyete eklenmesi veya dénem gideri olarak

kaydedilmesi serbest birakilirken, stoklarda dénem gideri olarak kabul edilmistir.
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TMS-23'e gore temel yontem harig, kur farki giderleri aktiflestirme tarihinden

itibaren dénem gideri olarak muhasebelestirilecektir.

Buna karsin uygulamada géruldigl gibi maddi duran varliklar ile ilgili,
aktiflestirildikleri tarine ya da VUK’ da aktiflestirildigi donemin sonuna kadar, olusan
borglanma maliyetlerinin zorunlu olarak ilgili varligin maliyetine eklenmesi, isletme
varliklarinin yiksek olmasi, dolayisi ile kredibilitesinin yiksek olmasi anlamina
gelmektedir. Ayrica, mikellefin hesapladigi amortisman tutari, isletmenin dénem

giderini artiracak, vergi matrahini azaltacaktir.

Uretim faaliyetinde kullanilan maddi duran varliklar ile ilgili olusan borglanma
maliyetlerinin varligin maliyetine eklenme zorunlulugunun olmamasi goérusu
yaygindir. Clnki, bor¢clanma maliyetleri uzun stirede amortisman yolu ile dénemlere
paylastirmak yerine, bir defada gider gosterilmesi, isletmeye vergi avantaji
saglayacaktir. Ek bir fon saglanarak igletmenin finansman gereksinimi kismen de
olsa giderilmis olacaktir. igletme tim bu alternatifleri gézden gegirerek kendisine en
uygununu secmesi objektiflik dénemsellik ve tutarlilik ilkelerinin ¢ignenmesine yol

acmaktadir.
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ALTINCI BOLUM

BORGLANMA MALIYETLERININ DAGITIMI VE MUHASEBELESTIRILMESI

1. Borglanma Maliyetlerinin Dagitimi

1.1.  Genel igletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Borglanma Maliyetleri

isletmelerin yabanci kaynak kullanimiyla elde ettikleri finansal kaynaklar igin
yuklendikleri finansman giderleri, kullanilan yabanci kaynaklarin  kullanim

amaglarina goére giderlestiriime yoninden 6zellikli durumlar arz etmektedir.

isletmeler, yatinnmlarin yani sabit kiymetlerin finansmaninda ve uretilen ve
satin alinan mamullerin finansmaninda kullandiklari yabanci kaynaklar disinda,
faaliyetlerinin devamliligini saglamak igin de yabanci kaynak kullanmaktadirlar. Bu
kullandiklari yabanci kaynaklar icin 6denen faiz ve benzeri giderleri dogrudan
faaliyet gideri olarak disinmekte ve tamamini dénem gideri olarak dikkate
almaktadir(Aktas, 2003; 82).

Bu finansman giderleri, eger uretimle ilgiliyse genel (U(retim giderleri
niteliinde degerlendirimekte ve dretilen mal veya hizmetin maliyetine
yansitiimaktadir.  Aksi  takdirde isletmenin  dogrudan gideri  sayilarak

giderlestiriimektedir(Karyagdi, Kasim 1998; 104).

Burada yabanci kaynak kullanimindan dolayi olusan finansman giderlerinin
dogrudan gider yazilmasi, vade farki gibi dogrudan illiyet bagi kurulmamasindan
kaynaklanmaktadir. Clnkl dénem iginde kullanilan yabanci kaynaklarin ne amagcla
kullanilldigi ayristirmasi agik¢a yapilamamaktadir. Boylelikle de bu kullanimlardan
dolay! olusan finansman giderleri dogrudan dénem gideri sayilarak ilgili gider

hesaplariyla giderlestiriimektedir(Araz, Agustos 1996; 100-101).
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1.2.  Sabit Kiymet Alimi Nedeniyle Olusan Borglanma Maliyetleri

Sabit kiymet ve yatinrm mallari V.U.K'’ta da belirtildigi gibi bilangolarin
aktiflerinde yer alan tegvikli yada tegviksiz duran varliklardan amortismana tabi

iktisadi kiymetlerin timadur(Saglam, Turgut, Haziran 1997; 69).

isletmeler yukarida tarifi yapilan sabit kiymet ve yatirnm mallari iktisabinda
orta ve uzun vadeli finansman kaynaklarina ihtiyagc duymaktadirlar. Bu durum
finansmanin altin kurali geregi, bilango kalemlerinin kendi émurlerine denk dusen
kaynaklarla finanse edilmesi gereginin sonucudur. Bu orta ve uzun vadeli finansman
kaynaklari da genellikle yabanci kaynaklardan finanse edilmektedir. Bu yabanci
kaynaklari elde ederken de faiz, kur farki, komisyon ve benzeri maliyet ve gider

tdrlerine katlaniimaktadir.

Bu giderler sabit kiymetle birlikte amortisman yoluyla itfa edilmek Ulzere,
yatirnm tamamlanana kadar yatirrmin maliyetine eklenirler. Yani burada olusan
finansman giderleri ayni zamanda bu sabit kiymetin veya yatirim malinin bir maliyet
unsuru konumundadirlar. Bundan sonra yani sabit kiymet satin alindiktan veya
yatirm tamamlandiktan sonra ortaya cikan finansman giderleri ilgili bulunduklari
yillarda dogrudan gider yazilabilecekleri gibi ayni zamanda maliyete de ilave
edilebilmektedirler(Karyagdi, Kasim 1998; 101).

Ancak sabit kiymetin aktiflestiriimesinden sonra ortaya ¢ikan kur farklari ve
faizler sabit kiymetin maliyetine eklenmesi halinde, bu maliyet tutari yeniden

degerlemeye tabi tutulmayacaktir(Akyol, Subat 2000; 43).

Bu ise muhasebe takibini karmasik hale getirecektir ve hata yapma olasiligi

artacaktir.

Ayrica yurtdisindan kullanilan doéviz kredilerinin yatirnmlarin finansmaninda
veya sabit kiymet ithalinde kullaniimasi halinde, gerek kurulus dénemine ait olan faiz
ve kur farklarinin, gerekse sabit kiymetlerin ithali veya sonradan bu kiymetlere iligskin
borg taksitlerinin degerlemesi dolayisiyla ortaya ¢ikan kur farklarindan sabit kiymetin
iktisap edildigi dénem sonuna kadar olanlarin, kiymetin maliyetine eklenmesi

zorunlu bulunmaktadir. Kurulus doneminden sonra ortaya cikan faiz ve kur farklari
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ile ithal edilen sabit kiymetin iktisap edildigi dénemden sonra ortaya ¢ikan faiz ve kur
farklarinin ise, ait olduklari yillarda gider yazilmasi yada maliyete intikal ettirilerek

amortisman konusu yapilmasi mumkun bulunmaktadir(Teber, Mart 1996; 50).

Gelirler genel maduarligince ve Maliye Bakanliginca 30.08.1989 Tarih ve
V.UK. -2, 24457/313-270 Sayili yazilariyla uygunluk bildirilen Hesap Uzmanlari
Kurulu Danisma Komisyonunun 18.04.1988 Gin ve 276/2 Sayili Kararina gore;
kurulus doénemi, amortismana tabi sabit kiymetlerin aktife alindiklari yil sonuna
kadar ki dénemi ifade etmektedir. Bu dénemden yani 31.12...."den sonraki donemler
ise isletme donemini ifade etmektedir. Bu duruma gore, yil icinde alinan sabit kiymet
hangi tarihte alinirsa alinsin, yil sonuna kadar olusacak yatirim kredi faizinin yatirim
maliyetine verilmesi 31.12....den sonra olusacak kredi faizlerinin ise maliyete

atilmasi veya gider yazilmasi serbest tutulmaktadir(Aktas, Mart 1995; 28).

1.3. Ticari Mal Alimlarinda Veya Uretilen Mallar Nedeniyle Yiiklenilen

Borglanma Maliyetleri(Finansman Giderleri) Dagitimi

isletmelerin finansman temini amaciyla bankalardan veya benzeri kredi
kuruluslarindan aldiklar krediler igin 6dedikleri faiz ve komisyon giderlerinden
dénem sonu stoklara pay vermeleri zorunlu bulunmamaktadir. Bu tir giderler,
dogrudan gider yazilabilecegi gibi satin alinan emtianin maliyetine de ilave edilebilir.
Ayni sekilde emtia aliglarina iligkin olarak ortaya c¢ikan kur farklarindan, bu
emtialarin igletme stoklarina girdigi tarihe kadar olusan kur farklarinin maliyete
eklenmesi zorunlun olup, bu tarihten sonra ortaya ¢ikan kur farklarinin ise gider ya

da maliyet olarak dikkate alinmasi ihtiyari olmaktadir(Karyagdi, Kasim 1998; 101).

Vergi Usul Kanunu'nun 274 ve 275’nci maddelerinde de deginildigi gibi satin
alinan veya imal edilen emtianin maliyet bedelleriyle degerlenecegdi belirtiimistir.
Buna gb6re, satin alinan veya Uretilen emtianin elde edilmesinde kullanilan
finansman giderleri bu emtialarin maliyetine dahil olacaktir. Katlanilan bu finansman
giderleri ise satin alinan veya Uretilen emtianin elden c¢ikarilmasi yani satisi
sonucunda giderlesmis olacaktir. Bu durumda satin alinan veya Uretilen emtianin
elde edilmesinde veya Uretilmesinde katlanilan finansman giderleri tim emtialarin

maliyetine yansitildigindan yansitildigi yil tamamen giderlesmeyebilir. Clnku elde
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edilen veya Uretilen emtialarin dénem sonlarinda kalan stoklara yansitilan

finansman giderleri mevcut olacaktir.

Ayrica finansman giderlerinin Uretilen mamulin maliyet unsurlarini olugturan
girdilere iliskin olmasi durumunda, maliyet bedeline bu girdiler de dahil edilecektir.
Ornegin; finansman giderinin ilk madde ve malzeme tedarikinde kullaniimasi
durumunda, finansman giderleri ilk madde ve malzemenin maliyet bedeline
eklenecegi icin ayrica finansman giderlerinin mamul maliyetlerine ilave edilmesi gibi
bir durumdan bahsedilmeyecektir. Ancak V.U.K'un 275nci maddesinin 4’'nci
bendinde yer alan ve uretilen malin maliyetine dahil edilmesi ihtiyari olan genel idare
giderleri igerisinde bulunan finansman giderleri dogrudan gider
yazilabilecektir(Ozdemirci, Ekim 2000; 82-87).

1.4. Factoring, Forfaiting Ve Finansman Sirketlerinden Temin Edilen
Hizmetlerinden Kaynaklanan Borglanma Maliyetleri(Finansman

Giderleri) Dagitimi

Factoring, gerek i¢ piyasada gerekse ihracatta, satis bedelinin vadesinde
tahsilini, istenildigi takdirde vadeden 6nce belirli bir oranda pesin ddemeyi saglayan
ve tahsilat riskinin factor denilen araci kurulus tarafindan karsilanan bir fon saglama

aracl olarak bilinmektedir.

Ayni sekilde forfaiting de, vadeli ihracattan dogan alacaklarin kesin surette
ve iskonto edilerek satiimasiyla elde edilen finansman kaynagi olarak bilinmektedir.
Ancak bu iki cagdas finansman teknigini birbirinden ayiran bazi farklar vardir(YUkgcu
ve Digerleri, 1999; 1169);

-Factoring’de vade 30 ile 360 glin arasinda degismekte, Forfaiting'de ise 1
yildan 5 yila kadar uzayabilmektedir,

-Factoring genellikle tiketim mallarinin, Forfaiting ise yatirrm mallarinin
finansmaninda kullanilir,

-Factoring’de alacak senetlerinin ikincil piyasasi bulunmazken, Forfaiting'de
alacak senetleri ikincil piyasalar da islem gérmektedir,

-Factoring’de mumkin olabilen her para birimi igleme konu olurken,

Forfaiting’de sadece ABD Dolari, Euro gibi gli¢ll paralar islem gérmektedir,
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-Factoring gerek yerel gerekse uluslararasi islemlerden dogan alacaklar igin
kullanilirken, Forfaiting daha ¢ok uluslararasi islemlerden dogan alacaklar igin

kullanilir.

Gerek factoringde gerekse forfaitingde iki tlir maliyet vardir. Bunlar factorun
satin aldig1 borglarin toplam tutari Gzerinden aldigi % 0.5 ile %2.5 arasinda
uygulanan hizmet komisyonu ve gelecekte tahsil edilecek alacagin belli bir iskonto
oraniyla reeskonta tabi tutulmasi sonucu hesaplanan finansman faizidir. Bunlar gayri

safi hasiladan gider olarak indiriimektedir.

isletmeler, tahakkuk etmis factoring faizi ile factoring komisyonlarini G.V.K.

40/1 maddesi uyarinca gayri safi hasilattan gider olarak indirilebilmektedir.

1.5. Finansal Kiralama Iiglemleri Nedeniyle Yiiklenilen Borglanma

Maliyetleri (Finansman Giderleri) Dagitimi

55 No'lu K.V.K. Genel Tebligi'nin 6’nci bolimunde belirtildigi Uzere 3226
Sayil Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda yapilan finansal kiralamalar nedeniyle
O6denen kiralar finansman gideri sayllmayacak ancak finansal kiralama sirketlerince
yapilan finansman giderleri bu kapsamda degerlendirilecek ve gayri safi hasiladan

distlerek itfa olunacaktir(Karyagdi, Kasim 1998; 104).

2. Dagitima Tabi Tutulan Borglanma Maliyetleri (Finansman

Giderleri) Muhasebelestirilmesi
21. Ticari Ve Uretim Faaliyetlerini Birlikte Yiiriiten isletmelerde
Borglanma Maliyetleri (Finansman Giderleri) Dagitimi ve

Muhasebelestiriimesi

Bu tur igletmelerde finansman giderlerinin dagitimi genel olarak asagidaki

yaklagimlar esas alinarak yapiimaktadir:
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2.1.1. Ticari Maliyetler ve Uretim Maliyetleri Esas Alinarak Yapilan
Borgclanma Maliyetleri (finansman giderleri) Dagitimi ve

Muhasebelestiriimesi

Buradaki hesaplamada kullanilan  aktiflestirme  orani, borglanma
maliyetlerinin ilgili varliklarin maliyetine dogru olarak dagitiimasini saglayan ve
muhasebe standartlarinda adi gecen kavramdir ve formilasyonda “k” harfi ile

sembolize edilmistir.

Bu yontemde finansman giderlerinin dagitimi ve muhasebelestiriimesi

asagida formile edilen veriler yardimiyla yapilmaktadir(Aktas, 2003; 84):

Toplam Finansman Giderleri / (a+b+c+d+e) = k olarak yazilabilir.
a= Bu dénemin yatirim maliyeti

b= DAnem sonu ticari mal stoku

c= Dénem sonu ilk madde malzeme, yan mamul, mamul stoku
d= Satilan ticari mallarin maliyeti

e= Satilan mamullerin maliyeti

k= Finansman giderleri yikleme katsayisi (aktiflestirme orani)

Bu formiile gore toplam katlanilan finansman giderleri;

Bu dénemin yatirrm maliyeti x k = Yatirnmin maliyetine eklenecek finansman
gideri,

Donem sonu ticari mal stoku x k = Dénem sonu ticari mal stokuna eklenecek
finansman gideri,

Satillan ticari mallarin maliyeti x k = Satilan ticari mallarin maliyetine
eklenecek finansman giderleri,

Dénem sonu ilk madde ve malzeme, yari mamul ve mamul stoku x k =
Uretimle ilgili stoklara yiiklenecek finansman giderleri,

Satilan mamuller maliyeti x k = Satilan mamuller maliyetine eklenerek gider

yazilacak finansman giderleri olarak yansitilacaktir.
Donem sonu ilk madde ve malzeme, yari mamul ve mamul stoklarina

eklenecek finansman giderleri de her bir stok tlrinin toplam maliyeti ile stoklar

arasinda dagitima tabi tutulmalidir. Satilan mamullerin maliyetine eklenecek
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finansman giderleri de satilan mamuller farkli cinslerde ise bunlarda kullanilan
hammadde miktari, hammadde tutari ve satilan mamul miktarlari anahtar olarak

secilerek dagitim yapilabilmektedir.

Finansman giderlerinin dagitimini 3 aylik veya 1 aylik donemler itibariyle
yapmak yani maliyet hesaplarini kisa donem araliklari ile yapmak maliyetlerin dogru
hesaplanmasi acgisindan gerekli olmaktadir. Finansman giderlerinin dagitimini
yilsonlarinda yapmak, vergi yasalari uyarinca mali kardan finansman giderlerinin ne
kadarlk kisminin indirilemeyecegdini tespit etmekten ibaret olmaktadir. Bu vesileyle
bu yontemde finansman giderlerinin dagitimi, gecici vergi hesaplamasinda oldugu

gibi Uger aylik donemlerle yapiimaktadir.

21.2. Nakit Cikisi Esas Alinarak Yapilan Borglanma Maliyetlerinin

(finansman giderleri) Dagitimi ve Muhasebelestiriimesi

Yabanci kaynaklardan saglanan finansmana iligkin giderlerin dagitiminda,
saglanan finansmanin nerede ve hangi amagla kullanildigi tespit edilemediginde

ayni dénemdeki nakit ¢ikiglari esas alinmalidir.

isletmelerin nakit 5deme yapma zorunlulugu var ise éncelikle sahip olduklari
nakdi kullanacaklardir. Mevcut nakit varliklar vyeterli degil ise igletme digi
kaynaklardan nakit temin edecek, 6deme vadesini uzatacak ve dolayisiyla borglarini
erteleyeceklerdir. Bu durum ise igletmelere finansman gideri yaratacaktir. O halde
finansman giderlerinin dagitiminda Nakit Akim Tablosundaki nakit ¢ikislari esas

alinarak finansman giderlerinin dagitimi yapilabilmektedir(Aktas, 2003; 86).

Nakit akim tablosundaki nakit ¢ikislari sirasiyla asagidaki gibidir(Aktas, 2003;

86):

-Maliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislari,

-Faaliyet ¢ikislarina iligkin nakit cikiglari,

-Diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlara iligkin nakit ¢ikislari,

-Finansman giderlerinden dolayi nakit ¢ikislari,

-Olagandisi gider ve zararlardan dolayi nakit ¢ikiglart,

-Duran varlik yatirimlarina iligkin nakit ¢ikislari,

-Kisa vadeli yabanci kaynak 6demelerinden dolayi nakit ¢ikislari,
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-Uzun vadeli yabanci kaynak ddemelerinden dolayi nakit ¢ikislari,
-Odenen vergi ve benzeri ddemelerden dolayi nakit gikislari,
-Odenen temettiilerden dolayi nakit gikiglari,

-Diger nakit ¢ikiglari.

Dénemin ortak finansman giderleri nakit c¢ikiglari esas alinarak asagidaki

sekilde dagitima tabi tutulabilmektedir:

Toplam finansman giderleri / dénem ici nakit ¢ikislari = Finansman giderleri
dagitim katsayisi (k)
Maliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikislari x k = Finansman giderlerinden

maliyetlere verilecek pay olarak hesaplanir.

Finansman giderlerinden maliyetlere verilecek pay, ticari mal stoklari, ilk
madde ve malzeme stoklari, yari mamul stoklari, satilan ticari mal maliyeti ve satilan

mamul maliyeti arasinda yine nakit ¢ikigi esas alinarak dagitima tabi tutulmalidir.

Duran varlik yatirnmlarina iligkin nakit ¢ikiglari x k = finansman giderlerinden
duran varlik maliyetlerine verilecek pay islemi ile de duran varlik maliyetlerine
eklenerek duran varliklar ile birlikte amortismana tabi tutulacak finansman giderleri

hesaplanabilmektedir.

2.1.3. imal Olunan Mal Satisi Hasilati ile imalat Disi Faaliyetlere iliskin
Hasilatin Birbirine Orani Esas Alinarak Yapilan Borglanma
Maliyetleri (finansman giderleri) Dagitimi ve

Muhasebelestiriimesi

Finansman giderlerinin dagitimi konusunda diger bir géris ise istanbul
Yeminli Mali Mlsavirler Odasi’'nca yasal zorunluluk karsisinda bu dagilimin genel
nitelikli borglanmalar bakimindan G.V.K.’nun 43'ncli maddesindeki yillara yaygin
islerin esaslarina uygun olarak ya; imal olunan mal satis hasilati ile imalat disi
faaliyetlere iligskin hasilatin birbirine orani 6l¢i alinarak yapilmasi yada; bu dagilimin
her iki faaliyet grubuna ait maliyetlerin Olgit olarak alinmasi suretiyle

gerceklestiriimesi seklinde iki ydntem dnerilmektedir.
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Bu yéntemlerden birincisinde, dénemin gelir tablosu veri olarak alinmaktadir.
Mamul mallarin net satis hasilati tutarinin gelir tablosunda yer alan tim net hasilat
ve diger gelirler toplamina bélinmesi suretiyle bulunan oran tahsisi nitelik tasiyan
borglanmalara iligkin finansman gideri disindaki tum finansman giderlerinin toplami

ile carpilir. Bu sekilde imalat faaliyetine iligkin finansman yUkd hesaplamis olur.
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SONUG

isletmeler faaliyetlerini siirdiirebilmek veya sabit yatirim stokunu artirabilmek
amaciyla cesitli sekillerde finansman saglama yoluna gitmektedirler. Bu kaynaklar
temel olarak igsel veya dissal finansman kaynaklari olmak Uzere iki ana baslik
altinda incelenebilir. Burada bizim tez ¢alismamiza konu olan finansman kaynaklari

isletmenin disaridan saglamis oldugu finansman kaynaklaridir.

isletmelerin disaridan sagladigi finansman kaynaklari isletme icin cesitli
sekillerde maliyet olusturmaktadir. Bunlarin neler oldudu c¢alismamizda detayl
olarak incelenmistir. iste maliyet unsuru olusturan bu kalemlerin muhasebe
acisindan nasil ele alinacagi ve ne sekilde kayitlara alinacagi bu ¢alismamizin ana

konusun olusturmaktadir.

Calismamizda ayrica borglanilan fonlar nedeniyle ortaya c¢ikan maliyetlerin
muhasebelestiriimesi konusunda Ulkemizde ve dinyada gecerli olan ve bu alanda
bir ¢erceve olusturan muhasebe standartlarina yer verilmektedir. Bunun yaninda
bor¢clanma maliyetlerinin muhasebelestirimesine iligkin ulusal ve uluslararasi

alandaki muhasebe standartlari ve bu standartlarinin kargilastirilmasi yapilmaktadir.

Genel olarak bakildigi zaman bor¢clanma maliyetlerinin
muhasebelestiriimesine iliskin muhasebe standartlarinin ulusal ve uluslararasi

alanda bir paralellik arz ettigini sdylemek yanlis olmayacaktir.

Ulkemizde muhasebe standartlari ile ilgili calismalar hali hazirda Tirkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan yuritilmektedir. Bu kurumdan
once standartlar ile ilgili calismalari yiriten kurum ise Turkiye Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurulu (TMUDESK) ‘dur. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan yayinlanmis muhasebe standartlari da igletmeler icin bir cergeve
olusturmaktadir. Bunlarin yaninda konuyla ilgili Vergi Mevzuati ve Maliye Bakanhgi

tarafindan ortaya konulmus goruslerde mevcuttur.
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Bor¢clanma maliyetlerinin muhasebelestiriimesine iliskin muhasebe standardi
TMSK tarafindan yayinlanmig 23 no.lu muhasebe standardinin konusunu
olusturmaktadir. Daha énce TMUDESK tarafindan yayinlanan standartlarda ise bu
konu 14 no.lu Standard da yer almaktaydi. SPK mevzuatinda ise, yayinlanmis olan
Seri:  XI, No: 25 tebligin onuncu kismi borglanma  maliyetlerinin

muhasebelestiriimesine iliskin hiklimlere ayriimistir.

Ancak tim bu dizenlemelere karsin Ulkemizde bor¢glanma maliyetlerinin ne
sekilde muhasebelestirilecedi konusunda kesin bir durum s6z konusu degildir. Tim
bu standartlar ve mevzuatlarda benimsenen temel ilke, bor¢clanma maliyetlerinin
duruma gore varlik maliyetine eklenmesi ya da donem gideri olarak finansal
tablolarda yer almasi seklindedir. Yani bu konuyla ilgili yaptirrm gucl olan bir

standart bulunmamaktadir.

Uluslararasi standartlar agisindan konuyu ele alacak olursak ayni durumun
orada da s6z konusu oldugunu gérmekteyiz. Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin
konumuzla ilgili standardi olan 23 no.lu Uluslararasi Muhasebe Standardi (UMS 23),
borglanma maliyetlerinin  muhasebelegtirimesiyle ilgili kesin bir yontem ortaya
koyamamaktadir. Isletmenin saglamis oldugu fonlarin maliyetinin ne sekilde
muhasebelestirecegi konusunda iki yéntem vardir ve igletme bu iki ydntemden birini
uygulayabilmektedir. Yani tercih hakki igletme tasarrufuna birakilmaktadir. Ancak
standartlarda yer alan bir madde isletmelerin se¢gmis oldugu yéntemi en az bes yil

sureyle uygulamasi gerektigi seklindedir.

Calismamizda aciklandigi Uzere borclanma maliyetlerinin
muhasebelestiriimesiyle ilgili kesin yaptirrmi olan bir muhasebe standardi yoktur.
Ortaya konulan standartlar isletmeler igin yol gosterici hikimler olarak kalmaktadir.
Ve bu durumun sadece Ulkemizde degil tim dinyada bu sekilde oldugunu

soyleyebiliriz.
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