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OZET

Yuksek Lisans Tezi
Banka ve Sendikasyon Kredilerinin Denizcilik Sektoriiniin Finansmaninda
Onemi ve Bankalarin Bu Alandaki Yaklagimlari
Ozgiir 0ZTURK
Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisi

Denizcilik i§letmeleri Yonetimi Anabilim Dali
Denizcilik Igletmeleri ve Yonetimi Programi

Diinyanin en sermaye yogun sektorlerinden biri olan deniz ulagtirmasi,
kendine has o6zellikleri olan, gemi inga sanayii ve deniz igletmeciligi yoniinden
sermaye ve emek yogun sirketlerden olugsmaktadir. Buyuk rakamlarla ifade
edilen yatinm tutarlarinin sadece oOzkaynaklar kullanilarak karsilanmasi
miimkiin olmadigindan alternatif finansman tekniklerinden banka kredilerine

siklikla bagvurulmaktadir.

“Banka ve Sendikasyon Kredilerinin Denizcilik Sektoriniin
Finansmaninda Onemi ve Bankalarin Bu Alandaki Yaklasimlari “ bashkli bu

tez, dort bolimden olugmaktadir.

Tirkiye’nin diinya deniz ticaretindeki yeri, kabotaj tasimacilig,
uluslararasi tasimacilik ve Tiirk uluslararasi gemi sicili alanindaki gelismeler
ile bankalarin denizcilik sektoérii icin 6nemi ve Tiirk ve Avrupa Birligi

bankacilik sektoériniin genel yapisi iizerinde durulmustur.

Avrupa Birligi denizcilik politikalan tarihi ve asamalar, IMO
uygulamalari, kabotaj politikasi, rekabet politikasi ve Birlik liyesi lilkeler ile
gemi insa alaninda diinyada s6z sahibi iki llke olan Japonya ve Giiney

Kore’nin gemi ingaati ve tersanecilik politikalari incelenmisgtir.

‘Denizcilik Sektoriiniin  Finansmaninda Kullanilan Krediler’ bashg:
altinda, banka kaynakh nakit ve gayrinakit krediler, Tirk Eximbank kaynakl
krediler, Diinya Bankasi kaynakl ihracati gelistirme kredisi, Avrupa Yatirim
Bankasi kaynakh krediler, islami Kalkinma Bankasi kaynakh krediler, kamu

kaynakh krediler kullanim esaslari ve uygulamalarinin o6nemi ortaya



citkmaktadir. Ayrica sendikasyon kredilerinin gelisimi, sagladigi avantajlar,
taraflari ve gorevleri ile sendikasyon kredisinin asamalar, belli bash
sendikasyon piyasalarinin temel ozellikleri ve 6rnek bir sendikasyon kredisi

uygulamasi ile konunun detayli bir sekilde ele alinmasini saglamistir.

Cografi konumu nedeniyle biiyiikk bir potansiyele sahip olan
Tarkiye’nin, bankacilik sektérii sermaye yapisinin gig¢lendiriimesi ve
uluslararasi piyasalarda rekabet edebilecek giice sahip olmasiyla, diinya deniz

ticaretinden aldigi payin arttirilmasi kaginilmazdir.

Anahtar Kelimeler 1-Denizcilik Finansmani 2- Banka Kredileri
3- Sendikasyon Kredileri 4- Yiiklenici Banka

5- Basel Il Kriterleri



ABSTRACT

A Thesis for Master’s Degree
The Importance of Bank and Syndicated Loans in Shipping Industry,
the Approach of Banks to the Matter

Ozgiir 0ZTURK

Dokuz Eylul University
Institute Of Social Sciences
Department of Maritime Business and Administration

Shipping, one of the world’s most costly sectors, having its own
properties and is composed of ship building industry, ports industry, ship
operations, yatching, fisheries etc., is capital and labor intensive sector. As it
can not be affordable investing in shipping industry with enormous own

assets only, financing can be done with bank loans.

This study with the title “The Importance of Bank
and Syndicated Loans in Shipping Industry, the Approach of Banks to the

Matter” comprises four sections.

Turkey’s place in the shipping trade, cabotage transport, international
transport and the developments of Turkish International Shipping Register Act
and the main structure of both Turkish and European Union banking sectors

are the subject matters of the study.

History and stage of European Union shipping policies, application of
IMO regulations, cabotage policies, competition policies, Union member
countries and Japan and South Korea that have influence in ship construction
industry are also studied. Government support to the sector is appreaciated in

those countries.

Some details are given about the loans used in shipping sector. Bank
origin loans and also Turkish Eximbank, World Bank, European Investment
Bank, Islamic Development Bank, Public and Syndicated loans and a sample

syndication strategies and yield calculations are outstanding in the matter.
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In the conclusion, the developments in the banking sector of Turkey
that has a wide potential for the shipping industry due to its geographic
location and has strength to compete within international markets and

Turkey’s share in the world maritime trade have been pointed out.

Key Words :  1- Shipping Finance 2- Bank Loans
3- Syndicated Loans 4- Underwriter Bank

5- Basel Il Criteria
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GiRiS

Her gegen gun artan dinya nifusunun, c¢esitlenen ihtiyaglarina cevap
vermek igin, dinya Uzerinde farkli boélgelerde bulunan mallarin nihai tiketicilere
sunulabilmesi igcin bulunduklari yerlerden ilgili pazarlara tasinmasi zorunlu hale

gelmektedir.

Tasima modunun belirlenmesinde, dinyanin buydk bir kisminin denizlerle
kapl olmasi, taginacak yiklerin gok biylk miktarlarla ifade edilmesi, yuk sahiplerini

en dusuk maliyetli ulagim araci olarak denizyolu tagimaciligina yonlendirmektedir.

Dinyanin en sermaye yogun sektdrlerinden biri olan deniz ulastirmasi,
kendine has Ozellikleri olan, gemi insa sanayi ve deniz igletmeciligi yonunden
sermaye ve emek yogun sirketlerden olusmaktadir. Blylk rakamlarla ifade edilen
yatirrm tutarlarinin  sadece O6zkaynaklar kullanilarak karsilanmasi mimkun
olmadigindan alternatif finansman tekniklerinden banka kredilerine siklikla

basvurulmaktadir.

Calismanin birinci béliminde Turkiye’nin deniz ticaretindeki yeri, kabotaj
tasimaciligi, uluslararasi tagsimacilik ve Tiark uluslararasi gemi sicili alanindaki

gelismelere yer verilmistir.

ikinci bélimde AB’nde 1980 yillarda ulastirmanin cesitli modlarinda ortaya
¢lkan disus ve problemlerden dolayi belirlenen ortak denizcilik politikalar ve
asamalari ile birlige Uye Ulkelerin ve gemi ingsa alaninda dinyada 6nde gelen

Japonya ve G.Kore’nin uyguladidi tesvik politikalari anlatiimigtir.

Uclincti bélimde Tiirk ve AB bankacilik sektdrii genel yapilari, gelismeler ve
Avrupa tek pazarinda bankacilik modelleri ile bankalarin sermaye yeterliligi
konusundaki kararlarda énemli bir yeri olan Basel Anlagmasi incelenmis, 2007 yili
basindan itibaren uygulamaya baslanacak Basel Il kriterlerinin Turkiye icin 6nemi

Uzerindeki durulmustur.

Doérdlnct boélimde bankalarin finansman desteginin sektér icin 6nemi
Uzerinde durulmus, sektériniin bu ihtiyaglari icin kullandirilabilecek banka kaynakh

nakit ve gayri nakit krediler ile bankalarin aracilik ettigi, Turk Eximbank, Dunya
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Bankasi, Avrupa Yatiim Bankasi, islam Kalkinma Bankasi ve kamu kaynakli
kredilerin kullanim esaslari ve uygulamalarinin 6nemi ortaya c¢ikmaktadir. Ayrica
sendikasyon kredilerinin gelisimi, sagladigi avantajlar, kredinin asamalari ve belli
bagli sendikasyon piyasalarinin temel ézelliklerine agiklik kazandirilmigtir. Denizcilik
gibi ¢ok yuksek tutarli yatinmlarin yapildigi sektorlerde 6nemli bir yeri olan

sendikasyon kredilerinin uygulamasi 6rnek bir calisma yapilarak tamamlanmistir.

Sonug béliminde ise cografi konumu nedeniyle blylk bir potansiyele sahip
Turkiye’'nin, bankacilik sektori sermaye vyapisinin guglendirilerek uluslararasi
piyasalarda rekabet edebilecek glice sahip olmasiyla, deniz ticaret filosunun Ulke
ihtiyacini kargilamanin Otesinde dinya deniz ticaretinden daha fazla pay almasi,
ve ekonomiye Onemli miktarda kaynak girisi saglamasi icin degerlendirmeler

yapilmigtir.

Tarkiye'nin denizcilik sektorine yaklasimiyla baglantili olarak denizcilik
finansmani alaninda yazili Turk¢e kaynaklarin yetersiz olmasi, denizcilik firmalari,
bankalar ve bazi kamu kuruluglarindan bilgi edinmenin mimkin olmamasi bu
¢alismanin gl¢ vyanlarini  olusturmaktadir. Bu konunun arastirilmasi igin,
uluslararasi yayinlar, makaleler ve internetten faydanilimis, arastirma konusunda

alaninda uzman kigilerle gérismeler ve yazigsmalar yapilmigtir.

Hazirlamis oldugum bu tezin, denizcilik finansmani ve banka kredileri

konularinda galigmalar yapan arastirmacilara faydali olmasini dilerim.
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BiRINCi BOLUM
TURKIYE’'DE DENiZ TASIMACILIGI VE GELISiMi

1.1. ARASTIRMA AMACI

Sermaye yogun sektorlerin basinda gelen denizcilik sektéri Tlrkiye'de
yetersiz kaynaklar nedeniyle finansman sorunu yasamaktadir. Yogun istihdamin
olmasinin yaninda Ulke ekonomisine en fazla doéviz girdi saglayan endustrilerin
basinda gelmesi sektérin finansman sorununun giderilerek verimli bir sekilde
calismasini gerektirmektedir. Sorunlarin agsilmasi halinde ekonomimizin kazancinin
cok daha fazla olacak olmasi, sektériin yillarca ihmal edilmesi ve 6zellikle finansman

saglayan bankalarin sektére 6n yargili davranmasi c¢alismanin yapilma nedenleridir.

1.2. ARASTIRMA YONTEMI

Arastirma Yéntemlerinden ikincil Kaynak Aragtirmasi ; yerli ve yabaci
kitaplar, sureli yayinlar, tezler, calisma notlari, resmi yayinlardan faydalaniimis,
sendikasyon kredilerinin uygulamasi ile ilgili bélimde ikincil kaynaklarin yeterli
olmamasi nedeniyle Birincil Kaynak Arastirmasi yapilmistir. Birincil kaynaklardan
goérisme teknikleri kullaniimis, yurt ici ve yurt disindan bazi finans uzmanlari ile yiz
ylze gorusllmis bazilar ile internet ortamindan yazismalar yaparak veri

toplanmistir.

1.3. KAPSAM VE SINIRLAMALAR

Sendikasyon piyasasinda s6z sahibi bankalarla yapilan yazismalarda
kendilerinden talep edilen bilgi veya dokumanlarin gizlilik prensipleri dahilinde
paylagiimamasi, arastirmada yer almasi planlanan gergek kredi uygulamalariyla ilgili
bdlimde degisiklik yapilmasina neden olmustur. Ayrica sendikasyon kredilerine
finans kurumlari tarafindan ilgi gésterilmesinin nedenlerinden birisi olarak gosterilen
ikinci piyasada satis ve verim hesaplamasi islemlerine ise ayri bir calisma konusu

olmasi nedeniyle yer verilmemistir.



1.4. TURKIYE’NIN DUNYA DENiZ TiCARETINDEKI YERI

Denizcilik sektdri dncelikle deniz tasimaciigi olmak (zere limancilik,
tersanecilik, deniz turizmi, yolcu tagimaciligi, marinacilik ve acentecilik gibi kollardan
olusan bir hizmet sektéri olarak tanimlanmaktadir. Yarimadalar Ulkesi olan
Tarkiye'nin 8 bin 333 kilometreyi bulan sahil seridinde liman, iskele, marina, balikg!
barinagi seklinde birgok kiyi tesisi bulunmaktadir. Bu sahil seridine sahip Tarkiye'nin
dis ticaret tasimalarinin da en az ylzde 87.4'G (151.8 milyon ton) denizyolu ile
gerceklestiriimektedir (http://www.denizcilik.gov.tr/deniz/, 16.05.2006).

01.01.2005 itibariyle 300 GRT ve Uzeri Diinya Filosu 888 milyon DWT dur.
Dinya filosunun % 22’sini blnyesinde bulunduran Panama 1. sirada, % 9.4'ini
binyesinde bulunduran Liberya 2. sirada ve % 6.2 ile Yunanistan 3. sirada yer
almaktadir. Turkiye ise bir énceki yila gore 1 sira gerileyerek 23. siradan 24. siraya
dismustir. 01 Ocak 2005 tarihi itibariyle (150 GRT‘den blylk gemiler) toplam 1209
adet gemi ile 7.054.930 DWT olan deniz ticaret filosuna sahiptir. Bu gemilerin genel
yas ortalamasi agirlik olarak 17.9, adet olarak 18.1° dir (Chamber of Shipping,
2005; 61).

DENIZ TICARET FILOSU DWT DAGILIMI - 01.01.2005

KONTEYNER KIMYASAL TRO-RO DIGER
PETROL T. 4% 3% 2% 6%
10%

KURUY UK
17%

DOKME Y K

£Q0,

ASEAY

O DOKME YUK O KURUY UK B PETROL T. B KONTEYNER @ KIMYASAL T. @ RO-RO B DIGER

(Kaynak : Deniz Ticareti, 2005)

Sekil 1 : 01.01.2005 itibariyle Tiirk Deniz Ticaret Filosu DWT Dagilimi



Deniz ticaret flomuzun degerlendirmesini yaparken Turk Bayrakli gemilerle
birlikte Turk donatana ait gemilerin de incelenmesi daha gergekci sonu¢ alinmasi
icin énemlidir. Tarklere ait olup da yabanci bayrak altinda calisan gemilerde
mevcuttur. Genelde vergi avantajlari ve kredi sorunlarina bagli olarak yabanci
bayrakta calistiriimis olan gemilerin Ulkemize kazandirilabilmesi icin bazi yasal
dizenlemeler yapilmaktadir ; érnegin Turk Bayrakl gemiler Gzerinde yabanci para
cinsinden ipotek tesisine imkan ve 6zel ithal misaadesi alinmaksizin belirli tip ve
tonajlarda gemilerin dogrudan ithaline misaade edilmesi sonucu Tirk Bayrakli
gemilerin sayisi artmis ve yabanci bayraklarda calistirilan Tirklere ait gemilerin
sayisinda bir azalma gortlmustir. Ancak, bu egilim daha sonra degismis ve yabanci
bayrak altindaki Tlrk deniz ticaret filosu c¢esitli sebeplerden dolayi dnemli dlglide

artmigtir.

Tablo 1: Ocak 2005 itibariyle Diinya Deniz Ticaret Filolari Siralamasi
(300 GRT ve ilizeri Gemiler Hesaplamaya Dahil Edilmistir.)

SIRA |ULKE (BAYRAK) GEMi SAYISI | 1000 DWT| PAY %
1 |PANAMA 5408| 195,323 22.0
2 |LIBERYA 1,484 83,773 9.4
3 | YUNANISTAN 1,153 55,368 6.2
4 |BAHAMA 1,113 45,422 5.1
5 |HONG KONG 924 42,873 4.8
6 | SINGAPUR 1,024 39,624 45
7 |MALTA 1,147 37,002 4.2
8 |MARSHALL 540 36,875 42
9 |KIBRIS RUM KESIMi 1,005 34,174 3.8
10 |CIN 2,266 28,814 3.2
11 |NORVEC 1,046 25,520 2.9
12 |INGILTERE 817 21,874 25
13 | JAPONYA 2,607 14,957 1.7
14 |AB.D. 575 13,393 15
15 | HINDISTAN 399 11,714 1.3
16 |KORE 913 11,090 1.2
17 |ITALYA 732 10,996 1.2
18 | S.VINCENT 762 9,037 1.0
19 |iIRAN 186 8,995 1.0
20 | DANIMARKA 377 8,832 1.0
21 |ANTIGUA & BARBUDA 978 8,760 1.0
22 |ALMANYA 389 8,620 1.0
23 |MALEZYA 483 8,446 1.0
24 |TURKIYE 829 7,169 0.8
25 |RUSYA 1,400 7.065 0.8

(Kaynak: Deniz Ticaret Odasi, 2005)



Sanayi ve turizm sektdrleri gibi Turkiye ekonomisinin lokomotif sektorlerinden
biri olan denizcilik sektort ulke ekonomisine 9,450 milyar USD katki saglamaktadir.
Bu rakam igerisinden deniz tagimacihgi 3 milyar USD, limancilik 750 milyon USD,
tersaneler 200 milyon USD, deniz turizmi 2 milyar USD, deniz kaynaklari 500 milyon
USD, kiyi isletmeleri 2 milyar USD ve ihrakiye hizmetleri (yurtdisina sefer yapan
Tdrk bayrakli gemiler veya Turkiye karasularindan transit gecen gemilere
kullanimlari i¢in verilen motorin ve fuel oil yakit)) 1 milyar USD pay almaktadir
(Deniz Ticaret Odasi, 2001 (c); 36).

Denizyolu tasimacihidi, karayolu tasimaciligi, demiryolu tasimaciligi,
havayolu tasimaciligi, coklu (multimodal) tasimacilik ve boru tasimaciligi gibi
ulastirma modlari karsilastirildiginda bir defada en ¢ok mali tasimasi, sinir asimi
olmaksizin dogrudan yerine ulastiriimasi ve givenli olmasinin yaninda denizyolu
tasimaciligi en ucuz mod olarak 6n sirada yer almaktadir. Denizyolu tasimaciligi,
havayoluna goére 22, karayoluna gére 7, demiryoluna goére 3,5 kat daha ucuzdur
(Deniz Ticaret Odasi, 2001 (c); 2). Bu sebeple Turkiye’de dis ticaret tagimalarinin en
az yuzde 90'Inin bu sektdrce yapilmasi sektdériin dnemini giderek arttirmaktadir.
Ticaret filosu ile birlikte limancilik, gemi insa ve onarim sanayii ile acentacilik,
sigortacilik, destek hizmetleri ve bircok benzeri faaliyetin bir araya gelmesinden
olugsan denizcilik endustrisi, Uretime ve ekonomik buyumeye katkisi yaninda

istihdam saglama bakimindan da 6nde gelen sektorlerden biridir.

Denizcilik faaliyetlerin énemli bir bélimuni olusturan gemi inga sanayi bir
Uretim ve montaj sanayi olup, ekonomi igerisinde ddviz ikame eden yan sanayi
gelistiren, teknoloji transferini cezbeden, istihdam saglayan, milli deniz ticareti
filosunu destekleyen (lkenin savunma ihtiyaglarina 6nemli katkilarda bulunan
dinamik bir sektérdir. Gemi sanayi denilince ilk olarak tersaneler akla gelmektedir.
Tersaneler muhtelif sinif ve tonajdaki gemilerin insaa edildigi, bakim onarimlarinin
yapildigi, agir sanayii tesisleridir. Ulkemiz tersaneleri askeri, kamu ve 6zel sektdr
olmak Uzere ¢ gruba ayrilmaktadir.

Gemi insa yan sanayi; bir geminin ¢elik montaj ana yapisinin disindaki tim
donanimlariyla ilgili sanayii dalidir. Yan sanayii imalatlarinin gemi yapisini
donatmasi ve gemiyi sefere sokmasi saglanmadikga, gemi celik ve sag profillerden
olusur ve bir anlam tasimaz. Bu nedenle gemi ingsaa yan sanayiine gemi insaa

sanayiinin bir pargasi olarak bakiimaktadir.



1.5. DENiZYOLU TASIMACILIGINDAKI GELISMELER

Ulkemizde denizyolu tasimaciligi ister yolcu, ister yiik karakterli olsun,

baslica iki ana sinifta toplanir.

1) Kabotaj Tasimaciligi

2) Uluslararasi Tasimacilik

1.5.1. Kabotaj Tagimaciligi

Uluslararasi rekabete kapali olan deniz tasimaciigr tird diye
tanimlayacabilecegimiz kabotaj tasimaciliginda hizmet i¢ piyasaya donuktar.
Tarkiye’nin liman ve iskelelerinden yiklenerek yine Turkiye'nin liman ve iskelelerine
bosaltilan ve 815 sayili Kabotaj Kanunu uyarinca, Turk gemileri tarafindan yapilan
denizyolu tasimalari, dahili (kabotaj) tasimalari seklinde tanimlanmaktadir. AB’ye
aday olan Ulkemiz ileriki yillarda 815 sayili Kabotaj Kanunu’nu yurirlikten kaldirmak
zorunda kalacaktir. Bdylece insanlarin ve mallarin serbest dolasimi kapsaminda
yabanci bayrakli gemilerin Turk Limanlarn arasinda yiUk ve vyolcu tasimasi
engellenemeyecektir. (Devlet Planlama Teskilati, (2006) (b)) . 1991-2000 vyillarini
kapsayan yukleme ve bosaltma rakamlari incelendiginde 1991 yilinda kabotaj
tasimalarinda yukleme 14,077,838 ton iken 2000 yilinda 16,480,210 tona ulasmis,
ayni dénemde bosaltma ise 18,330,929 tondan 20,847,595 tona ulasmistir.

1.5.2. Uluslararasi Tagimacilik

Ulkemiz limanlarinda ylklenen veya bu limanlara bosaltilan ithal ve ihrac
yukleri disinda diger Ulkelere ait transit yikler ve Ro-Ro gemileri ile yapilan arag
tasimalarini kapsamaktadir. Tlrkiye’de denizyolu tasimalarinin 1990 — 2001 yillari

arasindaki son on yillik gelisimi asagidaki tablo ve sekillerde belirtilmistir.

Tablo 3'deki veriler incelendiginde 2001 yihinin ilk 6 ayinda denizyoluyla
tasinan 56,4 milyon ton olan toplam yikin, %33.4’G Turk, %66.6 ‘si ise yabanci
bayrakli gemilerle tasinmistir. Her ne kadar 2001 yili toplami belli olmasa da Tirk
bayrakl gemilerin tagima miktari ele alindiginda bir dnceki yila gére % 3’lUk bir artig

kaydedilirken 1990 yilina gére %4.3’lUk bir azalma goérilmektedir.



Tablo 2: 1991 — 2000 Yillar1 Arasi Kabotaj Hatti1 Yiik Tagimalari (Ton)

L PETROL / MADEN MADEN KARISIK
YILLAR TASIMA CINSI PETROL CEVHERI KOMURU HUBUBAT ESYA VE TOPLAM
URUNLERI DIGER
1991 YUKLEME 9,599,062 921,621 1,099,621 218,437 2,239,097 14,077,838
BOSALTMA 9,303,305 905,338 1,100,210 176,844 6,845,232 18,330,929
1992 YUKLEME 9,740,092 714,970 1,224,076 350,494 3,075,398 15,105,030
BOSALTMA 9,647,862 804,637 1,255,408 264,975 7,163,914 19,136,796
1993 YUKLEME 10,891,147 981,657 1,100,003 136,460 2,864,611 15,973,878
BOSALTMA 10,123,052 689,411 1,139,884 198,133 8,170,306 20,320,786
1994 YUKLEME 10,392,164 651,529 924,817 52,830 3,336,226 15,357,566
BOSALTMA 10,353,754 639,743 929,255 70,137 6,643,607 18,636,496
1995 YUKLEME 10,739,686 763,116 610,513 50,910 3,263,092 15,427,317
BOSALTMA 10,723,128 786,813 637,376 89,624 6,871,195 19,108,136
1996 YUKLEME 10,764,287 841,308 517,856 47,418 3,635,291 15,806,160
BOSALTMA 10,880,563 1,535,628 627,611 166,365 7,145,830 20,355,997
1997 YUKLEME 13,185,384 918,772 433,895 273,139 3,816,300 18,627,490
BOSALTMA 13,061,036 957,261 440,497 406,578 8,223,050 23,088,422
1998 YUKLEME 12,343,047 900,376 299,837 275,371 3,367,118 17,185,749
BOSALTMA 12,265,387 844,852 305,442 267,412 7,846,368 21,529,461
1999 YUKLEME 13,337,185 738,553 175,640 198,824 2,716,545 17,428,975
BOSALTMA 13,561,128 738,379 237,706 233,765 6,447,282 21,229,016
2000 YUKLEME 12,105,528 456,373 172,642 136,708 3,626,956 16,480,210
BOSALTMA 14,120,394 514,454 223,109 190,267 5,799,371 20,847,595

Kaynak : Deniz Ticaret Odasi, 2001 (a) ; 98




Tablo 3 : Tirkiye’nin Denizyolu Tagimalarinin Geligsimi (TON)

TURK BAYRAKLI
YILLAR | TOPLAM IHRACAT ITHALAT GEMI

MIKTAR | PAY (%)
1990 | 59,117,087| 15,238,654 43,878,433| 22,307,334 37.7
1991 70,235,137 20,343,438  49,891,699| 22,710,337 32.3
1992 | 72,419,133 21,915,110| 50,504,023| 29,539,326 40.8
1993 | 82,977,537| 18,102,360 64,875,177 | 33,487,499 40.4
1994 | 74,743,615 22,112,827 52,630,788| 36,986,641 495
1995 | 84,181,116| 20,174,562| 64,006,554 | 35,157,163 41.8
1996 | 91,680,312| 18,846,238  72,834,074| 36,057,963 39.3
1997 | 112,373,431 37,009,695| 75,363,736 32,835,901 29.2
1998 | 104,076,233| 24,773,274  79,302,959| 33,856,861 32.5
1999 | 110,901,420| 32,923,267| 77,978,153| 31,792,427 28.7
2000 | 118,248,056  32,291,101| 85,956,955 36,082,471 30.5
2001 | 113,414,358 40,633,756| 72,780,602 35,196,754 31,0
2002 | 125244,852| 39,065,012| 86,179,840 41,178,590 32,9
2003 | 140,150,438 41,476,801| 98,673,637 | 39,745,043 24,8
2004 | 151,755,314  47,058,194| 104,697,120 34,918,160 23,0

(Kaynak: Deniz Ticareti Odasi, 2005)

Tablo 4: Tirkiye’nin Denizyolu Tagimalarinda Tiirk Bayrakh Gemilerin

Payi (TON)

YILLAR IHRACAT PAY % ITHALAT PAY % TOPLAM PAY %
1990 4,719,129 294 17,588,205 401 22,307,334 37.7
1991 6,026,727 29.6 16,683,610 33.4 22,710,337 32.3
1992 8,285,979 37.8 21,253,347 421 29,539,326 40.8
1993 8,632,344 47.7 24,855,155 38.3 33,487,499 40.4
1994 10,501,462 47.5 26,485,179 50.3 36,986,641 49.5
1995 7,958,035 39.4 27,199,128 42.5 35,157,163 41.8
1996 7,442,071 39.5 28,615,896 39.3 36,057,963 39.3
1997 8,103,344 21.9 24,732,557 32.8 32,835,901 29.2
1998 7,182,819 29.0 26,674,042 33.6 33,856,861 32.5
1999 7,501,788 22.8 24,290,639 31.2 31,792,427 28.7
2000 8,517,593 26.4 27,565,778 32.1 36,082,471 30.5
2001 10.022.452 247 25,174,302 34,6 35,196,754 31.0
2002 10,081,667 25,8 31,096,923 36,1 41,178,590 32,9
2003 9,798,081 23,6 29,946,962 30,3 39,745,043 24,8
2004 8,465,427 18,0 26,452,733 25,3 34,918,160 23,0

(Kaynak: Deniz Ticaret Odasi, 2005)




Tablo 4’de 1990 — 2001 yillar1 arasindaki veriler incelendiginde baslangi¢ ve
bitis yillar1 arasindaki oranlarin birbirine ¢ok yakin oldugu goértulmektedir. 1990
yilinda ihracatimizda Turk bayrakli gemilerin payr %29.4 iken 2001’de %25.5'e,
ithalattaki payimiz ise %40.1’den %37.9’a gerilemistir. 1992 — 1995 yillarinda diger
yillara oranla buyuk bir artis dikkati gekmektedir. Bunun en dnemli sebebi belirtilen
dénemlerde uygulanan uzak yol naviun primidir. Bu primin, 1995 yili basindan
itibaren kaldiriimasinin etkisiyle yikler yabanci bayrakli gemilere gegcmeye

baslamistir.

Tablo 5'de ise 1990 - 2001 vyillari arasindaki veriler incelendiginde, yabanci
bayrakh gemilerin 1990 yilindaki ihracatta %69.0 olan pay1 2001 yilinin ilk 6 ayinda
%74.5 ‘e yukselerek 15,3 milyon tona ulagmigtir. Buna karsin ithalat tagimalari ayni
donemde  %59.9'luk paydan %62.1’e yukselmigtir. 1992 — 1995 yillari arasinda
yabanci bayrakli gemilerle yapilan tasimalardaki gerilemenin nedeni bu dénemler

arasinda Turkiye’nin uzak yol navlun primini uygulamis olmasidir.

Tablo 5: Tirkiye’nin Denizyolu Tagimalarinda Yabanci Bayrakli Gemilerin
Payi (TON)

YILLAR | IHRACAT |PAY % | ITHALAT |PAY % | TOPLAM |PAY %

1990 10,519,525 69.0| 26,290,228 59.9| 36,809,753 52.3

1991 14,316,711 70.4| 33,208,089 66.6 | 47,524,800 67.7

1992 13,629,131 62.2| 29,250,676 57.9| 42,879,807 59.2

1993 9,470,016 52.3| 40,020,022 61.7| 49,490,038 59.6

1994 11,611,365 52.5| 26,145,609 49.7| 37,756,974 50.5

1995 12,216,527 60.6| 36,807,426 57.5| 49,023,953 58.2

1996 11,404,167 60.5| 44,218,178 60.7 | 55,622,345 60.7

1997 28,906,351 78.1] 50,631,179 67.2] 79,537,530 70.8

1998 17,590,455 71.0] 52,628,917 66.4| 70,219,372 67.5

1999 25,421,479 77.2| 53,687,514 58.8| 79,108,993 71.3

2000 23,774,508 73.6| 58,391,177 67.9| 82,165,685 69.5

2001 30,611,304 75,3| 47,606,300 65,4| 78,217,604 69,0

2002 | 28,983,345 74,2| 55,082,917 63,9 84,066,262 67,1

2003 31,678,720 76,4| 68,726,675 69,6 | 100,405,395 75,2

2004 38,592,767 82,0 78,244,387 74,7] 116,837,154 77,0

(Kaynak: Deniz Ticareti Odasi, 2005)



Tablo 6’da goéraldigu tzere 2000 yilinda denizyolu ile tasinan toplam 118

milyon ton yukun siniflandirmasi

yapildiginda Turk bayrakh gemilerle tasinan

Dokme Kati Yukler (Hububat, Maden Cevheri, Kémir) 9 milyon ton ile %30.9 ,

Dékme Sivi Yikler (Ham Petrol, Petrol Uriinleri, Sivilagtirimis Gaz ve Diger Sivi

Gazlar) 11,3 milyon ton ile %34.5 , Karigik Esya (Sanayi Mamidilleri, Tarim Uriinleri

ve digerleri) 13,8 milyon ton ile %33.3 , Konteyner YUku 1,7 milyon ton ile %13.2 ,

Kereste YUki % 100 bin ton ile %7.1 oraninda gergeklestigi goérinmektedir. 2000

yilinda Turk bayrakli gemilerle tasinan yiklerin paylr %30.5 ‘te kalirken, yabanci

bayraklh gemilerin aldigi pay %69.5 olarak tespit edilmigtir.

Tablo 6:

Cinslerine Gore Dagilimi (TON)

2000 Yilinda Deniz Yoluyla Yapilan Dig Ticaret Tagimalarinin Yiik

TURK BAYRAKLI YABANCI BAYRAKLI
YUK CINSI : _ TOPLAM
MIKTARI =~ PAY MIKTARI PAY
. i (%) (%)
DOKME KATI YUKLER
HUBUBAT 1,113,064 22.2 3,900,366 77.8 5,013,340
MADEN CEVHERI 3,932,450 36.7 6,796,877 63.3 10,729,327
KOMUR 3,964,515 29.6 9,433,351 70.4 13,398,866
TOPLAM 9,010,029 30.9 20,131,594  69.1 29,141,623
DOKME SIVI YUKLER
HAM PETROL 9,472,896 65.2 5,045,293 34.8 14,518,189
PETROL URUNLERI 1,468,188 16.3 7,520,156 83.7 8,988,344
SIVILASTIRILMIS GAZ 250,488 3.4 7,055,367 96.6 7,305,855
DIGER SIVILAR 147,991 7.3 1,891,524 92.7 2,039,515
TOPLAM 11,339,563 34.5 21,512,340 65.5 32,851,903
KARISIK ESYA
SANAYi MAMULLERI 13,088,558 35.2 24,082,811 64.8 37,171,369
TARIM URUNLERI 105,135 8.2 1,176,816 91.8 1,281,951
DIGER KARISIK ESYA 79,682 21.1 2,547,728 78.9 3,227,410
TOPLAM 13,873,373 33.3 27,807,355 66.7 41,680,730
KERESTE M3-0.7 TON 100,877 7.1 1,321,957 92.9 1,422,834
KONTEYNER (TON) 1,758,527 13.2 11,572,439 86.8 13,330,966
GENEL TOPLAM 36,082,371 30.5 82,165,685 69.5 118,248,056

(Kaynak:Deniz Ticaret Odasi, 2001 (a); 102)




Tablo 7: Tiirk Uluslararasi Gemi Siciline (TUGS) ve Tirk Milli Gemi Siciline Kayith
Gemilerin Gemi Cinslerine ve Gros Ton Dagilimlar (2005 yili 150 GRT ve Uzeri)

TUGS MiLLi GENEL
GEMI CINsi TOPLAM TOPLAM TOPLAM

ADET|% | GRT |% |ADET|% | GRT |% |ADET|% | GRT |%
DOKME YUK GEMisi 98 |142.146.549/48| 15 | 2 [256.654|26| 113 | 7 [2.403.203|44
KURUYUK GEMisSi 268 [38| 678.067 |15| 161 [19(132.789|13| 429 (28| 810.856 |15
ﬁggﬁ%’;m Na |2 71777 | 2] o | o 0 0| 14 | 1| 71.777 | 1
KONTEYNER 22 | 3182970 |4 | 5 |1 (63.257| 6| 27 |2 |246.227 | 4
PETROL TANKERI 54 | 8 | 484.503 |11| 64 | 8 [41.740| 4 | 118 | 8 | 526.243 |10
KIMYEVI
MADDE/PETROL 49 |7 (151.307 (3| 2 | 0| 2.847 |0 | 51 | 3 |154.154| 3
TANKERI
LPG TANKERI 5 |1]19.779 (0| 0 |O 0 0| 5 |0 19.779 | 0
f(’:é/ ASFALT / NEB. 43 | 5| 56471 | 1| 18 | 2| 8.864 |1| 31 | 2] 65335 | 1
BALIKCI GEMISi 3 |0| 1.472 [0 |169|20|45.356| 5 | 172 |11| 46.828 | 1
YOLCU GEMIiSi 66 | 9 | 86.863 | 2 | 124 [15(55.601| 6 | 190 |12 142.464 | 3
/':';':IBBAO)T (YOLCU- 56 | 4| 39.351 | 1| 41 |5 |29.687|3 | 67 | 4| 69.038 | 1
ROMORKOR 42 6| 11.871 |0 | 52 | 6 |16.997| 2| 94 | 6 | 28.868 | 1
HIZMET GEMISI 6 | 1| 9.675 | 0| 57 |7 (32.986|3 | 63 | 4| 42.661 |1
RO-RO/TREN FERISI 1 [0 15195 |0| 1 |0|1.233(0| 2 |0 16.428 |0
OBO 1 |0] 43487 |1| 0 |0 0 0| 1 |0 43.487 |1
TICARI YAT 7 | 1| 1347 | 0| 40 |5(14.539| 1| 47 | 3| 15.886 | O
DENiZ ARACI 2 |0 19.734 [0 | 58 | 7 |31.510({ 3 | 60 | 4| 51.244 | 1
YUZER HAVUZ /VINC | 3 [0 | 55.480 | 1| 21 | 3 |257.914{26| 24 | 2 | 313.394 | 6
Eg;YOLCU/KONTEYNER 30 | 4|405.652| 9| 2 |0|1.163| 0| 32 |2 |406.815]7
?II;/IKAI;IFSSRi DENIZCY v 16| o |o| 3 |o|1543]0] 3 |0 1543 |0
GENEL TOPLAM 710 [100/4.481.550/100| 833 [100(994.680/100|1.543(100[5.476.230{100

Kaynak: (http://www.denizcilik.gov.tr/tr/istatistik/filo1.asp)
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1.5.3. Tirk Uluslararasi Gemi Sicili

Turk denizcilik sektord icin son yillardaki en énemli gelisme ‘Il. Sicil’ olarak
adlandirilan ‘Turk Uluslararasi Gemi Sicili Kanunu’nun iglerlik kazanmasidir. Deniz
Ticaret Odasrnin 01.11.2005 tarihli verilerine goére 150 Gros Ton ve Uzeri Il. Sicil'de
kayith toplam 4.481.550 Gt kapasiteli 710 gemi bulunmaktadir. |. Sicil olarak bilinen
Turk Ulusal Gemi Sicil’nde ise toplam 994.680 Gt kapasiteli 833 gemi
bulunmaktadir. Kaynak: (http://www.denizcilik.gov.tr/tr/istatistik/filo1.asp).

1.5.3.1. Tirk Uluslararasi Gemi Sicili’nin Armatorlere Sagladigi Avantajlar

23.06.2000 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanarak yurlrlige giren Il. Sicil
Kanunu’nun amaci; tescil edilen gemi ve turizm sirkti envanterlerine kayith ticari
yatlarin temin ve igletimesinde kolayllk saglamak suretiyle Tirk denizciliginin
geligtiriimesini hizlandirmak ve ekonomiye katkisini artirmaktir. (Deniz Ticaret
Odasi, 2001 (b); 9)

Kanunun armatérlere sagladi§1 bazi avantajlar ise:

a) Bu kanun uyarinca olusturulan Turk Uluslararasi Gemi Sicil’ne kayith
gemilerin igletiimesinden ve devrinden elde edilen kazanclar, gelir ve
kurumlar vergileriyle fonlardan istisnadir.

b) Turk Uluslararasi Gemi Sicili'ne kaydedilecek gemilere ve yatlara iligkin alim,
satim, ipotek, tescil, kredi ve navlun mukaveleleri damga vergisine, harglara,
banka ve sigorta iglemleri vergisine ve fonlara tabi tutulmazlar.

c) Turk Uluslararasi Gemi Sicili’'nde kayitl gemilerde c¢alisan personele édenen

Ucretler gelir vergisi ve fonlardan istisnadir.
. Sicile kayitli gemi ve yatlarin sahiplerinden asagida belirtilen harglar tahsil edilir:
a) Kayit Harci : USD 10,000,- karsihigi TL.’na ilave olarak, her bir net ton icin
USD 1,- karsihgi YTL. tahsil edilir.

b) Yillik Tonaj Harci :Gemilerden 1l.Sicil'e kayitli oldugu her takvim yili icin her
bir net ton basina USD 1,- karsiligi YTL. tahsil edilir.
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c)

[l.Sicil'e kayith gemi ve yat, dogrudan veya ¢ift klas olarak Turk Loydu’na
kayitli ise kayit harci ve yillik tonaj harci bedellerinde %50 indirim yapilir.
(Resmi Gazete. (b) (1999)).

1.5.4. Turk Donatan Tarafindan Yabanci Bayraga Ge¢me Sebepleri

a)

b)

d)

Turk Uluslararasi Gemi Siciline kayith gemilerin igletiimesinden ve devrinden
dogan kazanglarin banka ve finans kurumlarinda ddéviz cinsinden
degerlendirimesinde, elde edilen kazanglarin yani sira kur farklarinin da
vergi istisnasi diginda tutularak Gelir ya da Kurumlar Vergisine tabi denizcilik
sektorinu olumsuz etkilemektedir.

SSK primlerinin mevcudiyeti ve ylksekligi, alternatif olan kolay bayrak
gemilerine gére dezavantaj yaratmaktadir. Bu sorunun ortadan kaldiriimasi
icin SSK priminden gonulli muafiyet ya da geg¢miste uygulandidi gibi
denizde bulunulan slre kapsaminda SSK priminde indirim uygulanmasi
sektor tarafindan talep edilmektedir.

Basta Paris MoU’ya tabi dlkeler, liman devleti kontroli sirasinda Tulrk
bayrakli gemilere daha hassas kontroller uygulamakta ve bu da gemilerin
ciddi gecikmesine sebep olmaktadir.

Tark Uluslararasi Gemi Siciline kayith gemilerin yurt disina ihraci, genel
ihracat hikimlerine tabi tutulmaktadir. Geminin ihraci igin ihracatgi
birliklerine satis bedelinin on binde 5’i kadar har¢ verilmesi ve ayrica satis
bedelinin kambiyo mevzuatina gore yurda getirilerek DAviz Alim Belgesine
baglanmasi zorunlulugu sikinti yaratmaktadir.

Turk Bayrakl gemilerin Turkiye’deki tersanelerden almis oldugu, iscilik harig,
tamir—bakim hizmetlerinin Katma Deger Vergisine tabi olmasi tamir-bakim
maliyetlerini yukseltmektedir.

Kreditorler tarafindan Turk bayrakh gemi projelerine daha c¢ekingen
davraniimakta ve kredi verilrse de maliyetler yikselmekte, vadeler
kisalmaktadir.

Deniz tasimaciligi konusunda yasal prosedirler ve Kkararlar yabanci
finansoérleri  ve denizcilik firmalarint  Tarkiye’'ye bakista teredditte
birakmaktadir. Bu da Turk Bayradi yerine kolay bayrak tercihine neden

olabilmektedir.
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h) Hamiline Yazili Hisse Senetleri ve Borsada islem gérme konulari,

i) Tuark Bayrakli gemilerde asgari gemi adami donatim belgesinin 6ngérdigu
gemi adami sayisi (Minumum Safe Manning Certificate) pek ¢ok kolay
bayrak Ulkesinden daha ylksek olmasi. (Devlet Planlama Tegkilati, (2006)

(b))

Tablo 8 : 01.01.2005 itibariyle 1000 GRT Ustii Tiirk ve Yabanci Bayrak Tasiyan
Deniz Ticaret Filosu

423

225

648
6196

2572

000 dwt Gemi Sayisi

8768

% 29.33

Dwt

% 1.04

(Kaynak : UNCTAD, 2005; 34-39)

1000 grt ve Usti gemiler hesaplamaya dahil edildiginde Turkiye toplamda
648 parca gemi ve 8.768.000 dwt ile 20.sirada yer almaktadir.

Tablo 9 : 01.01.2005 itibariyle 1000 GRT Ustii Tiirk Armatorlere Ait Yabanci
Bayrakli Gemilerin Kayith Oldugu Ulkeler

18 4 7 87 0 O 20 89 136 225
103 217 81 1343 0 O 65 764 1808 2572

01 026 017 372 0 0 024 044 042 0.46

(Kaynak : UNCTAD, 2005; 34-39)
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1.5.4.1. Kolay Bayrak Ulkeleri

a) 6 Biiyiik Kolay Bayrak Ulkesi

Panama
Liberya
Bahamalar
Malta
G.Kibris

Bermuda

b) 6 Kiigiik Kolay Bayrak Ulkesi

Saint Vincent and the Grenadines
Antigua ve Barbuda

Cayman Adalari

Liksemburg

Vanuatu

Cebelitarik

c) 8 Uluslararasi Sicil Ulkesi

Singapur

Norve¢ Uluslararasi Gemi Sicili (NIS)
Hong Kong (Cin)

Marshall Adalari

Isle of Man

Danimarka Uluslararasi Gemi Sicili (DIS)
Fransiz Antarctic Territory

Hollanda Antilleri
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IKINCi BOLUM
DENIZCIiLIK SEKTORUNE VERILEN TESVIKLER AGISINDAN
AVRUPA BiRLIiGi POLITIKALARI

2.1. AVRUPA BIRLIGIi DENIZCILIK POLITIKALARI TARIHi

Roma Antlasmasi'nin Tek Avrupa Senedi ile getirilen degisiklikler
cercevesinde dizenlenen yeni 8A maddesinde i¢ pazarin "mallarin, Kigilerin,
hizmetlerin ve sermayenin Roma Antlasmasi hikiUmlerine uygun olarak serbest

dolasima kavusturuldugu i¢ sinirlardan arindiriimis bir alan" oldugu belirtiimektedir.

Roma Antlasmasi, ayni zamanda Avrupa Toplulugunun ortak ulastirma
politikasinin temel baslama noktasidir. Komisyon bu amagla 1962 yilinda bir plan
hazirlamistir. S6z konusu planda; Uye Ulkeler arasinda vergilendirmede uyum
saglanmasi, devlet midahalelerinin kaldiriimasi ve sosyal dizenlemeler yapilmasi
hedef alinmistir. 1973 vyilinda Ingiltere, Danimarka ve irlanda gibi deniz
tasimaciliginda gelismis Ulkelerin Topluluga katiimasiyla ortak ulastirma politikasinin
temel ilkesi, liberal bir denizcilik politika siniri tim Gye devletlerce uygulanmaya
baslanmasi ve Diinya deniz ticaretinde yaygin bir serbest rekabet ortaminin

olusturulmasidir.

Avrupa Komisyonu tarafindan 1961'de yayinlanan bildiri ile serbest rekabet,
serbest ulasim, esit sartlar ilkelerine dayanilarak Avrupa Ortak Pazari igin de
temeller olusturulmustur. Boylece ortak ulastirma konusuna da deginilmis, ancak
uzun yillar konuyla ilgili olarak daha ileriye gidilememistir. Sadece 1979'da
imzalanan fakat 1983'te yururlige giren "Bruksel Paketi" ile, Avrupa Birligi'ne lUye
devletlerin, Birlesmisg Milletler'in denizcilikle ilgili koduna uyumu 1980'li yillarin
basinda ise AB'ne ait ulkelerin bayraklarini tasiyan gemilerin olusturdugu filonun
toplam tonaji dislse gecmeye baslamistir. Bu dususin énemli nedenlerinden
bazilari, dinyadaki issizlik, bazi Ulkelerin denizcilikte korumaci yaklagimlari ve
uluslararasi pazarlarda dusuk vergi ve ucuz iscilikten dolayl Avrupa bayraklarindan

kolay bayraklara kacis olarak soylenebilir.
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AB'de 1980'li yillarda ulastirmanin gesitli modlarinda ortaya ¢ikan dusus ve
problemlerden dolayi ortak bir ulastirma politikasi belileme geregi duyulmustur.
Bdylece, Avrupa Komisyonu, ulastirma konusunda genis kapsamli olarak bir
calismayl Avrupa Konseyi'ne 1985'te sunmustur. Ayrica bu politika belirleme
calismasinda denizcilige ayri bir dnem verilmis ve ¢alismanin bashgdi su sekilde
olmustur: "Ortak Ulastirma Politikasi'na Dogru - Deniz Ulastirmasi" (Commission of
the EC,1989). Avrupa Komisyonu'nun bu galismasi ve Konsey'in onayiyla Avrupa
Birligi'nde ulastirma alaninda yeni bir ddnem baslamis, deniz ulastirmasina da ayri
bir yer verilerek konunun dnemi arttinimistir. Bunlara ek olarak, denizcilik sanayini
destekleyici bazi bildiriler de hazirlanmistir (Bredimas, Savopoulou and Tzoannos,
1990).

2.1.1. Denizcilik Politikasinda 1. Asama

1986 - 1989 vyillari arasinda uygulanmistir. Avrupa Birligi'nin 1986 yilinin
sonunda dortli  denizcilik paketini uygulamaya almistir. Birligin  denizcilik
politikasindaki birinci agsamayi olusturan bu pakete goére su doért kural benimsenmistir
(Deniz Ticaret Odasi, 1994; 83).

1) 4055/86 sayili karar: Birlige tye Ulkeler arasinda veya uye ulkelerle Gglincu
Ulkeler arasinda deniz ulastirmasi icin denizcilikle ilgili hizmetlerin
saglanmasinda serbestlik prensibi.

2) 4056/86 sayili karar: Birlik icinde veya diginda deniz ulastirmasinda rekabet
kurallarina Roma Anlagsmasi ¢ergevesinde uyulmasi prensibi.

3) 4057/86 sayili karar: Birlik'te dizenli hat denizciliginin, Gglncl Ulkelerin
fiyatlari dislrmesiyle haksiz rekabet olusturmasina karsi korunmasi
prensibi.

4) 4058/86 sayill karar: Acik denizlerde yapilan tasimacilikta tGglnci Ulkelere
karsi Birligin denizcilik firmalarinin dizenli hat, yolcu tasimaciligi, dékme yuk
ve tarifesiz tasimacilik alanlarinda korunarak koordineli hareket

olusturulmasi prensibi.
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2.1.2. Denizcilik Politikasinda 2. Asama

Avrupa Birligi'nin ortak ulastirma politikasi ¢gergevesinde yer alan denizcilik
politikasinin 1. asamasi, genel olarak Birlige Uye olmayan devletlere Kkargi
denizcilikte korumacilik politikasinin izlenmesini kapsamaktadir, 1. asamada
uygulamaya alinan kurallarin 6nemi ise AB Bakanlar Konseyi'nde "1986'da
uygulamaya alinan kararlar paketinin Topluluk filosunun slrekli rekabet eden
konumunu oldukga gui¢clendirmeye yardim edecektir" seklindeki bir agiklamayla bir
kez daha vurgulanmistir. Bdylece, bu kurallara vyenileri eklenerek denizcilik
politikasindaki 2. asama baslatimistir. Bu asama, 1986-1992 yillari arasinda
uygulamaya alinmis politika ve kurallari kapsamaktadir. 2. asamaya ait politikalar

soyledir:

1) AB filosu icin tek bayrak uygulamasi "EUROS". Bodylelikle denizciligin
kalitesinin yUkseltiimesi amacglanmistir (Deniz Ticaret Odasi, 1994; 86).

2) Kabotajin Korunmasi. Bu harmonizasyon politikasinin bir seklidir; birlik icinde
deniz ticareti yapilirken kabotaj kurallarinin korunmasi.

3) Liman Devlet Kontroll. AB sinirlari igindeki limanlara gelen - giden gemilerin
standartlar ile ilgili uygulama olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu uygulama
hem kendi Uyeleri icin gecerli olmakta hem de tg¢lncu Ulkelerin gemileri igin

de gegerli olmaktadir.

2.1.3. Denizcilik Politikasinda 3. Asama

AB'nin denizcilik politikasindaki son asama olan 3. asama, 1992 yilindan
glnimize kadar olan politika ve kurallari kapsamaktadir. Birligin ekonomik
performansinda hizmet sektérinin ve ulastirmanin blylyen 6nemini denizcilik
sanayi 6nemli sekilde yansitmaktadir. 1996 yilinda "Yeni Bir Denizcilik Stratejisine
Dogru" bashginda AB Konseyi bir politika belgesi yayinlamistir. Bu politika ile Birlik
icinde daha kaliteli bir denizcilige yer verilmek istenmekte ve su alti temel konu g6z

onlnde bulundurulmaktadir (Avrupa Komisyonu Tlrkiye Temsilciligi, 1997):
1) Uluslararasi kurallarin uygulatiimasi

2) insan unsuru

3) Yolcu gemilerinin daha emniyetli duruma getirilmesi
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4) Emniyetli trafik akisinin saglanmasi
5) Deniz isletmeciliginde kalitenin iyilestiriimesi

6) Gemilerin neden oldugu kirlilige karsi denizlerin ve i¢ sularin korunmasi.

Ayni zamanda AB'de ulastirma politikasindan sorumlu Komisyon uyesi N.
Kinnock Ozetle su bildirgeyi yayinlamigtir: "Avrupa'da ve dinyanin bagka yerlerinde
gemi isletmecilerinin buyuk cogunlugu, emniyet ve denize elveriglilik konusundaki en
yiksek standartlari yerine getirdikleri ve hatta genellikle bunlarin 6tesine bile
gegctikleri halde, kisa dénemli kar glidistni, emniyet ve medeni sartlar ile ilgili tim
kurallarin ¢ok Gzerinde tutan gemi sahipleri ve isletmecilerinin sayisi kabul edilemez
Olclide yuksek olmaya devam etmektedir. Bunun sonuglari, haksiz rekabet,
Onlenebilir tehlike, gemilerdeki kétli yasam sartlari, insan kaybi ve telafi edilemez
cevresel zarar seklinde goérilmektedir" (Lloyd's List, 1996). Ayrica su alanlardaki
politikalarla denizciligin Birlik icin hayati bir éneme sahip oldugu bir kez daha

vurgulanmistir (Commission of the EC, 1996):

a) AB denizcilik sektorinln uluslararasi bir karakter tagimasi,

b) Dokme tramp denizciligi ile dizenli hat denizciligine ayri bir Snem verilmesi,

c) EUROS tek bayrak uygulama gabalari

d) Bayraktan kagisin azaltilmasi,

e) Dilnyada global bir pazar igin AB disi iligkilerin arttirilmasi,

f) IMO ve ILO ile iligkilerin arttirimasi,

g) AB ici denizciligin tam liberalizasyonu,

h) Daha guvenilir ve gevreye duyarli denizcilik,

i) Yakin yol denizciligine daha 6nem verilip, bdlgesel ve yerel otoriteler ile
limanlarin ve denizcilik firmalarinin bu politikada rol almasi,

j) Birlik dahilinde veya haricinde ticaret yapan denizcilik firmalari arasinda
rekabet kosullarini desteklemek ve iyilestirmek,

k) Birlik digi bayrak tasiyan gemilerin olusturdugu haksiz rekabete karsi Birlik
bayragini tasiyan gemileri isletenlere devlet yardimi,

I) AB limanlarina gelen veya bu limanlardan giden Birlik ici veya digi bayrak
altinda calisan gemilerin belirli standardi saglamasi igin Liman Devlet
Kontrol{,

m) Uluslararasi Guvenlik Yénetimi - ISM Kodu’nun uygulanmasi
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2.2 DENiZYOLU GUVENLIGI iGIN YAPILAN GALISMALAR

2.2.1. IMO’nun Yaptigi Calismalar

Uluslararasi Deniz Tasimaciligi'nda emniyet ve ¢evre korunmasi kavramlari,
ylzyllimizin baslarinda, énce emniyet konulari 6n planda olacak sekilde glindeme
gelmistir. Uluslararasi Denizcilik Orglti'nin (IMO), Birlesmis Milletlerin, deniz
guvenligini gelistirmek ve deniz aracglarindan dogan kirliligi 6nlemek Gzere kurulmus
olan uzman ajansidir. IMO’yu resmi olarak kuran sézlesme 1948 yilinda kabul

edilmis, 1958 yilinda yururlige girmistir.

Orgltiin amaglari ; Ulkeler arasinda, uluslararasi ticarete konu gemilerle ilgili
her turli  teknik uygulamalar ve hukuki dizenlemeler konusunda igbirligini
saglayacak araglari; deniz guvenligi, seyrlsefer verimi ve deniz araglarinin
olugturdugu Kkirliligin kontroli ve O©nlenmesiyle ilgili konularda uygulanabilir

standartlarin benimsenmesini ve uygulanmasini saglamaktir. (http://www.imo.org

[TCD/mainframe.asp?topic_id=30). 1959 vyilinda resmen c¢alismaya baglamasi

sonrasinda olusan her deniz kazasi ve bunun sonucunda ortaya ¢ikan can ve mal
kaybiyla c¢evre kirlenmesi, uluslararasi kazalardan ders alma ve yanliglklari

dizeltme davraniglarina itmistir.

Kaza nedenleri Uzerinde yapilan arastirmalar, kazalarin % 75'inin insan
hatasi sonucunda ortaya ¢iktigini gdstermistir. Kazalarda insan hatasi faktériini en
aza indirmenin yolunun, denizcilik sirketlerinin Emniyetli Yénetim Sistemleri'ni kurup,
gemilerinin igletimini buna bagli olarak yapmalari olacagi distnilmus ve IMO Genel
Kurulu'nda kabul edilmistir. Mayis 1994'de ise Denizde Can Gulvenligi
Sdzlesmesi'ne (SOLAS - 74), "Gemilerin Emniyetli isletiimesi" bashgi altinda yeni bir
bolimin eklenmesi kabul edilmistir (http://ekutup.dpt.gov.tr/ulastirm/oik595.pdf.,
30.01.2002).

2.2.2. ISM Kod Uygulamasi
Uluslararasi Emniyetli Yénetim Kodu, denizcilik sirketlerinin gemilerini

emniyetli ve ¢cevre korunmasina 6nem verecek sekilde yonetmelerini saglayacak bir

sistem olusturulabilmesi igcin hazirlanmig, uluslararasi standartlari iceren, rehber
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niteligindedir. Kodu uygulamak zorunlu olup, sirketler bu Kod'a gore kurduklar
sistemlerini belirli bir sire caligtirdiktan sonra, idarenin vyetkilendirdigi klas
kuruluglarina basgvurarak gerekli denetimden gecerler. Denetim sonucunda
sistemleri onaylanan sgirketler igin "Uygunluk Belgesi", gemileri iginse, "Emniyetli
Yonetim Sertifikas!" verilir. Uluslararasi Emniyetli Yonetim Belgeleri'ni alma
zorunlulugu; yolcu gemileri, 500 gros ton Uzeri tankerler, dokme yuk gemileri,
yuksek suratli yik gemileri icin 1 Temmuz 1998 tarihinde yurarlage girmigtir. 500
gros tonun Uzerindeki diger yik gemileri ve hareketli petrol sondaj birimleri iginse 1

Temmuz 2002 senesinde yururlige girecektir.

Sirketlerin  sistemlerini  kurmalari ve calistirmalari ISM Kodu'na goére
olmaktadir. ISM Kodu'nda 13 madde bulunmaktadi. Bu maddeler

http://www.ismcode.net/content.html,

1) Genel,

2) Emniyet ve Cevre Koruma Politikasi,

3) Sirketin Sorumluluklar ve Yetkisi,

4) Atanmis Kisi,

5) Kaptan'in Sorumluluk ve Yetkisi,

6) Kaynaklar ve Personel,

7) Gemi islemleriyle ilgili Planlarin Olusturulmasi,

8) Acil Durum Hazirliklari,

9) Uygunsuzluklarin, Kazalarin ve Tehlikeli Olaylarin Rapor Edilmesi ve Analizi,
10) Gemi ve Cihazlarin Bakimi,
11

)

) Dokiimantasyon,

12) Gézden Gegirme ve Degerlendirme,
)

13) Sertifikalandirma, Degerlendirme ve Kontrol.

Bu maddelere gore sirketler, emniyet ve ¢evre koruma politikalarini olusturur.
Birimler arasi yetki ve sorumluluklari belirler. Uygulanmasi sirasinda tehlike
dogurabilecek tim gemi operasyonlari igin, kurallar, prosedirler ve talimatlar
olusturup, bunlari yazili hale getirir. Olasi tehlikeli olaylara kargi énlem almak Uzere
"Olasilik Planlari"ni hazirlar, personeli egitir. ISM uygulamasinin basariya ulasmasi

icin Ust ydnetimin katilim ve destegi sarttir.
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ISM uygulamasinin bir amaci da, deniz tasimaciiginda standart alti
calistirlan gemileri saf digi birakmaktir. 1970'li yillarda insa edilmis ve hala
calistirilan yasli ve standart alti gemiler, ISM Kodu gereklerine uymak igin, ya belirli
ek harcamalari goze alacaklar ya da sistem digi kalacaklardir. ABD, Kanada,
Avrupa Birligi uUlkeleriyle Avustralya, ISM belgeleri olmayan gemileri limanlarina

almamaktadirlar.

2.2.3. Bayrak Devleti Denetimi

Bayrak devleti, bir deniz aracin kullandigi bayragin ait oldugu devlettir. Yani,
her Ulke, kendi bayradini tasiyan deniz aracinin bayrak devletidir. IMO
sézlesmelerinde bayrak devleti, bazen .idare. adiyla da aniimaktadir. Bayrak
devletinin goérevi, kendi bayragini tasiyan deniz araglarinin, hem kendi seyrusefer
guvenligini hem de denizdeki glvenligi saglamak amaciyla, uluslararasi
s6zlesmelerde belirlenen kriterlere uygunlugunu kontrol etmektir. Bayrak devletince,
uygun olan araclarin seyruseferine izin verilirken, uygun olmayanlarin eksikliklerinin
giderilmesi ve ancak bu eksiklikler giderildikten sonra sefere ¢ikmasi saglanir. Bu
sekilde deniz aracinin, igindeki personel ve varsa vyolcularin guvenliginin,
seyruseferdeki diger deniz aracglarinin guvenliginin, denizde ve ugrak yapilacak
limanlarda g¢evre guvenliginin saglanmasi ve kaza riskinin en aza indirilmesi

amagclanmaktadir. (Chlomoudis ve Pallis, 2002)

Deniz araglarinin uymasi gereken uluslararasi kriterler; IMO tarafindan
hazirlanan sézlesmeler, ek protokoller, kararlar ile belirlenmektedir. Bu sézlesmelere
ve ek protokollere taraf olan Ulkeler, kendi bayraklarini tasiyan deniz araglarinin
s6zkonusu kriterlere uygunlugunu taahhit etmis olmaktadir. Kagit Gzerinde bu
kriterlere uymayi taahhtt eden bazi devletler, uygulamada tecriibesizlik, uzman ve
kaynak yetersizligi gibi ¢esitli nedenlerden dolayi bayrak devleti gérevlerini bitin
gerekleriyle yerine getirememektedir. Bundan dolayi, deniz glvenligi istenilen
dizeyde tesis edilememektedir. Bu durumun c¢oézilmesi igcin IMO iki ydntem
izlemistir. Bu yodntemlerden birisi, bayrak devleti uygulamasini dlkeler igin
kolaylastiracak ve bayrak devleti uygulamasinda daha iyi hizmet verilmesini
saglayacak tedbirleri arastirmak Uzere Bayrak Devleti Uygulamasi Alt Komitesi

(FSI)in kurulmasidir. Digeri ise liman devleti denetiminin uygulamaya sokulmasidir.
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FSI'in galismalari dort ana baslik altinda toplanabilir:

1. IMO Araglarinin Uygulanmasi
2. Liman Devleti Denetimi
3. Tam Teftig(Sorvey) ve Belgelendirme

4. Kaza istatistikleri ve Sorusturmalar

FSI tarafindan pek c¢ok karar ve genelge hazirlanarak bunlarin yirarlige
konulmasi saglanmistir. Deniz guvenliginin saglanmasi ¢ercevesinde Bayrak devleti
denetimini kolaylastirmak ve gelistirmek icin yapilan batin bu c¢alismalara ragmen
bazi devletlerin hala yikimltllklerini yerine getirmedikleri gorilmektedir. Bu durum
IMO’nun ikinci yontemi uygulamasina yol agmistir: Liman Devleti Denetimi. (Yavuz,
2003, 10)

2.2.4. Liman Devleti Denetimi

ABD ve AB lyesi Ulkeler, duslk standarttaki personel ve gemilerle yapilan
tasimaciliga karsi galismalarina, yasanan bir dizi deniz faciasinin ardindan radikal
onlemler alarak hiz vermislerdir (Deniz Ticareti, 2001 (b); 15). Bu énlemlere neden
olarak gosterilebilecek bazi olaylar ise; 1967°'de “Torrey Canyon” isimli tankerin
ingiltere’nin giiney sahillerinde karaya oturmasi sonucu ortaya gikan cevre kirliligi,
1989’da “Exxon Valdez” isimli tankerin Alaska’nin giney sahillerinde karaya
oturmasinin sebep oldugu blylk cevre kirlenmesi, 1987'de “Herald of Free
Enterprise” isimli feribotun alabora olmasi sonucu birgok kisinin élmesi ve Biskay
Korfezi’'nde ikiye boélinerek 10 bin tondan fazla fuel-oil in denize dokilmesiyle tam
bir cevre felaketi yaratan “Erika” tankeri facialaridir. Bu énlemler gergevesinde
liman devleti kontroline agirlik verilmekte, ancak, belli kosullari yerine getiren

gemilerin bu Ulkelerin karasularina giriglerine izin veriimektedir.

Liman devleti denetimi, bir Ulkenin limanlarina gelen yabanci bayrakl
gemilerin durumunun ve ekipmaninin uluslararasi sézlesmelerde belirtilen odlgutlere
(kriterlere), gemi personelinin ve igletiminin ise uluslararasi hukuka uygunlugunun

denetlenmesidir.
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Yukarida da bahsedildigi Gizere, bir deniz aracinin uluslararasi sézlesmelerde
belirlenen &l¢itlere uygunlugunun saglanmasinin asil sorumlusu bayrak devletidir.
Bayrak devletleri gorevlerini tam olarak yerine getiriyor olsaydi, liman devleti

denetimine gerek kalmayacakii.

Liman devleti denetimini uygulama vyetkisi, uluslararasi sozlegsmelere
dayanan ulusal hukukundur. Bu nedenle, bir liman devletinin liman devleti denetimini
uygulayabilmesi icin, dncelikle ilgili uluslararasi s6zlesmelere taraf olmasi ve kendi
ic hukukunda gerekli diizenlemeyi yapmasi gerekmektedir. Taraf llkeler, limanlarina
gelen yabanci bayrakli gemileri ilgili s6zlesmelerin hikimlerine gére, Liman Devleti
Denetimi Gorevlileri (LDDG) araciligiyla denetleyebilir. Taraf Ulkeler, bayrak devleti
denetimi kapsaminda kendi gemilerini belirlenen mdfettislere (sérveyorlere) ya da
onaylanmis kuruluglara denetlettirebilirken, liman devleti denetimlerini ancak liman
devleti tarafindan yetkilendirilmis gorevlilere vyaptirabilir. LDDG, genel bir
yetkilendirmeyle veya olay itibariyla yetkilendiriimeyle gdérevlendirilebilir. (Yavuz,
2003, 10)

Liman devleti denetimleri asagidaki nedenlere dayanilarak yapilabilir:

a) Taraf Ulkenin yetkisi

b) Bir bagka taraf tlkenin istegi ya da deniz araci hakkinda verilen bilgiler

c) Geminin personelinin, bir meslek érgitu veya birliginin, ticaret birliginin, veya
deniz aracinin, personelinin ve yolcusunun ya da denizde ¢evre guvenligdi ile
ilgili bir ¢ikari bulunan herhangi bir kisinin, deniz araci hakkinda verdigi

bilgiler.

Liman devletince, bir deniz aracinin gereksiz yere alikonulmasi ve
geciktiriimesini engelleyici bitin énlemler alinmalidir. Aksi halde zarara ugratilan
geminin masraflari karsilanmak zorundadir. Birgok uluslararasi sdzlesmede liman
devleti denetimi ile ilgili hikimler bulunmaktadir. Bu uluslararasi sdzlesmeler ve

konuya yonelik diizenleme maddeleri sunlardir:
a) SOLAS 74 (Denizde Can Guvenligi) 1/19, 11/19 ve 11/19 no.lu

Duzenlemeler
b) LOADLINES 66 ( Yukleme Hatlari Uluslararasi Sézlesmesi) , madde 21
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c) MARPOL 73/78 (Denizlerin Gemiler Tarafindan Kirletiimesinin Onlenmesi
Hakkindaki Uluslararasi Sézlesme) madde 5,6; ek 1.in 8A dizenlemesi; ek
2.nin 15 no.lu dizenlemesi, ek 3.0n 8 no.lu dizenlemesi ve ek 4.4n 8 no.lu
dizenlemesi

d) STCW 78 (Gemi Adamlarinin Egitimi, Belgelendiriimesi ve Vardiya Tutma
Esaslari Uluslararasi S6zlesmesi) madde 10 ve duzenleme /4

e) TONNAGE 69 (Gemilerin Olgtimi Uluslalarasi Sézlesmesi) madde 12

IMO, Kasim 1991°de ‘Gemilerin ve Atiklarinin Denetiminde Bélgesel isbirligi’
Kararini onaylayarak standart alti gemilerin ortadan kaldiriimasini amacglamis ve tim
dinyada, 1982 yilinda Avrupa Bdlgesinde kurulan Paris Liman Devleti Denetimi
ornek alinarak boélgesel liman devleti denetimleri kurulmasini énermistir. Karar, Paris
MOU’ya ve liman devleti denetimine taraf olan diger Ulkeleri, bolgesel antlagsmalarin
sonuglanmasinda ve bilgi sistemleri ile Liman Devleti Denetimi Dbilgilerinin
degisiminin uyumlastirilmasi i¢in bdlgeler arasi isbirliginin gelistiriimesinde yardimci
olmaya cagirmaktadir. Karari takip eden yillarda, bolgesel liman devleti denetimleri

kurulmaya basglamistir.

Su anda diinyada yurtrliikte olan 9 adet bolgesel Liman Devleti Denetimi

Antlagsmasi vardir. Bunlar:

1) Paris MOU (Paris Liman Devleti Denetimi)

2) The Acuerdo de Vina del Mar (Latin Amerika Liman Devleti Denetimi)

3) Tokyo MOU ( Tokyo Liman Devleti Denetimi)

4) Caribbean MOU ( Karayipler Liman Devleti Denetimi)

5) Mediterranean MOU (Akdeniz Liman Devleti Denetimi)

6) The Indian Ocean MOU (Hint Okyanusu Liman Devleti Denetimi)

7) West and Central African MOU (Orta ve Batl Afrika Liman Devleti Denetimi)
8) Black Sea MOU (Karadeniz Liman Devleti Denetimi)

9) Persian-Gulf MOU ( Basra Korfezi Liman Devleti Denetimi)

(Kaynak : http://www.imo.org/Safety/mainframe.asp?topic id=159)

24



2.2.5. Tiirkiye’de Liman Devleti Denetimi Uygulamalari

Tark bayrakh gemiler, cesitli bolgesel liman devleti denetimlerine taraf
Ulkelerin pek c¢ogu icin denetlemede &ncelikli gemiler arasinda bulunmaktadir.
Dinyada deniz guvenligi icin alinan tedbirler arttikgca, bu tedbirlere ayak
uyduramayan yash Turk deniz ticaret filosu glic durumda kalmakta, gidebilecegi
liman sayisi azalmaktadir. Ornegin, ABD’de getirilen siki liman devleti denetimi
onlemleri, ABD limanlarina giden Turk gemilerinin sayisinin azalmasina neden
olmaktadir. Tarim drinleri gibi, 6zel sektér tarafindan tasitilan ancak devlet
tarafindan tesvik almis olan herhangi bir Grin, kamu ile baglantili yik olarak

g6rinmektedir.

ABD’de pek cok Urinin su veya bu sekilde tesvik kapsaminda oldugu
distnalirse, bu yasagin s6zkonusu gemi donatan/isletenleri ve Turk ekonmisi igin

bayuk bir kayip anlamina geldigi gorulecektir.

ABD’de gemilerin denetiminde kullanilan en &nemli kriter Oncelik Matrisi'dir
Oncelik matrisinde, gemiler gesitli kategorilerde degerlendirilerek puanlanmaktadir.
Diger performans kriterleriyle birlikte bu puanlamaya bakilarak, gemiler 1.
Oncelikten 4. Oncelikliye kadar siniflandiriimaktadir. Matristeki puanlama sistemi

bes kategoriye gére yapiimaktadir. Bunlar:

1. Gemi Donatanl/isleteni
2. Klas Kuruluslari
3. Bayrak Devleti
4. Gemi Tipi
5. Geminin Gegmisidir.
USCG senelik raporuna goére, 2005 yilinda denetimi yapilan 70 Tuark
gemisinden sadece 1 tanesinin tutulmus

(http://www.uscg.mil/hg/gm/pscweb/annualReport05 .pdf) ve son 3 yillik tutulma

oranlarinin belirlenen rakamlarin altinda kalmasi nedeniyle Turkiye 2006 yilinda

hedef listeden ckartilmistir. (http://www.uscg.mil /hg/g-m/pscweb/FlagSafety.htm)
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Tablo 10 : Paris Liman Devleti Denetimi Fazlalik Faktorii Oranlari

FF > 4 ¢cok yuksek riskli

3<FF<4 cok riskli Kara Liste

2<FF<3 orta-yiksek riskli

1<FF<2 orta riskli

0<FF<1 Gri Liste

EEe Beyaz
Liste

(Kaynak: http://www.parismou.org/upload/anrep/Paris%20MOU%20JV%
202004-LR.pdf)

Paris MOU’ya gore 6ncelikli denetim kriterleri gok gesitlidir. Ancak en énemli
kriter bayrak devletinin durumudur. Turkiye'nin ticaretinin en fazla oldugu AB (lkeleri
ve Paris MOU lkeleri icin bir bayrak devleti olarak konumu incelendiginde, 2000-
2002 arasinda denetlenen 2337 Turk gemisinden 358’ tutulmustur. Bu rakamanin
Fazlalik Faktori (FF) orani 3.29 olarak hesaplandigindan Paris MOU tarafindan

olusturulan kara listenin ‘cok riskli’ kategorisine girdigi gérilmektedir.

Turkiye, liman devleti denetiminin  yuUritilmesinde uyulan IMO
s6zlesmelerinin buyuik ¢ogunluguna taraftir. Ancak henliz Gyesi bulundugu Akdeniz
Memorandumunun kabul ettigi SOLAS 78 Ek Protokoline ve ILO No:147’ye taraf
degildir. Ayrica, tam Uyesi olmaya galistigi AB Ulkelerinin taraf oldugu s6zlesmelerin

de bir kismina henUlz taraf olmamigtir.

2.3. KABOTAJ POLITIKASI

1993 yilinda AB lyesi Ulkeler arasi i¢ piyasada deniz tasimacilik hizmetlerine
getirilen serbestinin bazi istisnalari 1999 yili basinda kaldiriimistir. 01.01.1999
itibariyle dizenli hat yolcu ve feribot tasimaciliyi ile giineydeki AB (lkelerinin ada
kabotajlari Avrupa Birligi'nin diger ulkelerinin bayraklarini tasiyan gemilere karsi
kalkmistir. Béylece Avrupa Birligi'nde tek istisna Yunanistan'da klgik gemilerle
yapilan yuk tasimaciligi ve diizenli hat yolcu ve feribot tagsimaciligina taninan gecici
kabotaj istisnasi olarak kalmistir. Bu istisna da 2003 yili sonuna kadar taninmistir.
Ancak Kanarya Adalari, Madeira gibi ispanya ve Portekiz ada kabotajlarinin
kaldiriimasi sonrasinda diger AB Uyesi Ulkelere veya bunlarin ikinci sicillerine kayith

gemilere idari gUglikler gikarildig1 gézlemlenmektedir.
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Avrupa Birligi'ne  Uye  Ulkelerde  deniz  ticaretinin  tamamen
serbestlegtirmesinin ekonomik ve sosyal etkileri konusunda 1997 yilinda hazirlanan
raporu dikkate alan Avrupa Komisyonu 1998 yaz aylarinda AB Deniz Kabotaj
Yénetmeligi'nin degistiriimesini énermistir. Burada, bayrak devletinin sadece 650
DWT'den bluyuk gemilerdeki istihdamla ilgili kabotaj konularinda yetkili olabilecegi
esasl getiriimektedir. Buna karsin duzenli hat yolcu tagimaciliginda, kabotaj
devletinin, gemi adami tabiyet kurallari getirebilece@i yolundaki istisnanin hizmet
serbestligiyle bagdasmayacagi 6ne surulmektedir. AB Uyesi devletlerin kabotaj
alaninda calisan Ucglncu Ulke tabiyetindeki gemiadamlarinin, is hukukuyla ilgili
hususlarin da yénetmelikle belirlenmesi elestiriimektedir. Ulusal sartlarin da serbest

rekabete birakilmasi istenilmektedir.

Bu hususlar dikkate alinarak Avrupa Birligine entegrasyon slrecinde Turk
koster filosunun genglestiriimesi ve modernize edilmesi gerekmektedir. Ayrica
limanlarimizda yabanci bayrakli gemilere siki denetimler uygulanmalidir. Bu
takdirde kabotajda rekabet glcimizin muhafaza edilecegi ve hatta diger AB

Ulkeleri kabotaj tagimaciliindan da pay alinabilecegi dusiniimektedir.

2.4. TASIMACILIGIN KARAYOLUNDAN DENiZYOLUNA KAYDIRILMASI

Karayolu yuk tasimaciliginin, demiryolu ve suyollari gibi alternatif ulagtirma
turlerine kaydiriimasi ulusal ve AB platformlarinda en 6énde gelen ulastirma politikasi
hedeflerindendir. Komisyonun, Avrupa'da kisa mesafeli tagimalarda denizyolunun
tesviki politikasi takdir edilmektedir Tagsima kanallarinin karayolundan denizyoluna
kaydiriimasi (from Road to Sea) genel kabul géren bir ulastirma politikasi olarak
benimsenmistir. Denizyolunun kapasite problemi olmadigi gibi, ¢evre kirletmeyen ve
kombine tasimaciliga yatkin nitelikleriyle rekabette Ustin kabul edilmektedir. Ancak

yuk sahiplerinin bu yonde bilinglendiriimesi gerekli gorilmektedir.

"From Road to Sea" kavraminin gerceklestiriimesini, &6zel sektdrin
Ustlenmesi beklenmektedir. Devlet desteginin sadece baslangigta ve belirli alanlarda
verilmesi, ancak maliyet slbvansiyonlari uygulanmamasi kararlastiriimistir. Bu
bakimdan, deniz ve kiyi tasimaciligindaki ekonomik sartlarin iyilestirimesine
galisilacaktir. Ayrica Avrupa kombine tasimaciligina baglayici standartlar getirilerek,

piyasaya giris ve sosyal givenlik mevzuatinda rekabet sartlarini ¢arpitan sorunlarin
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¢6zimlenmesine calisiimaktadir (http://ubak.gov.tr/sura/deniz/tasimacilik.doc,
Erisim: 04.02. 2002).

Yuklerin karayolundan denizyoluna kaydiriimasinda bir diger sorun ise,
konteyner tasimaciliginda kullanilan kaplara tek bir standart uygulanmasidir. Avrupa
Norm Kurulu, Avrupa istiflenebilir Lojistik Kap birimi Gzerinde ¢aligmaktadir. Diger
taraftan, Avrupa Birligi Karadeniz Gzerinden Orta Asya Ulkelerine baglanmak igin de
onemli adimlar atmaktadir. Bu ¢ergcevede, Gircistan ile Ukrayna arasinda tren ferisi
hatti kurulmasina calisiimaktadir. Gergeklestiriimesi distnllen bu hatla, Trans-
Avrupa Ulasim Agi'nin Orta ve Bati Avrupa'daki kesimi Avrupa-Kafkasya-Orta Asya

Ulasim Koridoru'na baglanmis olacaktir.

Avrupa Birligi, Ukrayna'nin Odessa ve Gircistan'in Poti Limanlarina 15
milyon Ecu kredi tahsis ederek projenin gergeklesmesini saglamistir. Baglant
Azerbaycan Baku - Dagistan, Rusya Uzerinden saglanmaktadir. Ukrayna ve
Gurcistan limanlarindaki demiryolu rampalari tamamlanmistir. Ayrica, her ki
limanda konteynerleri demiryolundan denize aktaracak tesisat da yapilmistir. Ayni
sekilde Romanya ve Bulgaristan'in Karadeniz limanlari i¢cin de benzer projeler

bulunmaktadir.

2.5. TESVIK POLITIKASI

Roma Antlagsmasinin Maastricht Antlasmasiyla yeniden dizenlenen 92, 93
ve 94 Uncl maddeleri Birlik icinde adil rekabet sartlarina dayali ortak pazarin
isleyisini bozmayacak ve ayni zamanda da GATT kurallarina uygun olmasi gereken
tesvik politikasinin yasal cercevesini belirlemektedir. 92. Madde, Ortak Pazarla
bagdasan ve bagdasmayan tesvik uygulamalarini, 93. Madde ise, Komisyonun
tesvik programlarina iliskin denetim strecini dizenlemektedir. 94. Madde tesvik
uygulamalarinin denetimine iligkin tlzuklerin hazirlanmasi hakkinda Konsey'e yetki
vermektedir. Yine 94 (ncl maddeye gore, tesviklerin Ortak Pazar'la bagdasmayan
nitelikte sayilabilmesi igin, verilen yardimlarin, devlet bltgesi lzerinde bir yik teskil
etmesi kosulu bulunmaktadir. Bu g¢ercevede tesviklerin verilmesine iliskin AB'nin
belirlemis oldugu kistaslar; tesviklerin bir amaca yoénelik olmasi ve bu amaca

ulasmak igin zorunlu olmasi, AB'nin gelismesine hizmet etmesi, gizli bigimde dolayl
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yoldan rekabet ortamini bozmamasi, surelerinin sinirli olmasi, seffaf ve agik olmasi,

zararda olan isletmeyi kurtarmaya yonelik olmamasi gerekmektedir.

Roma Antlagmasi'nin serbest rekabetin belirli bir sire icin askiya alindigi
durumlarla iligkili maddeleri ise, 123. 128. Maddeler ile 226. Maddesidir. Topluluk
sanayisinin serbest rekabet ve acik piyasa sistemine uygun olarak gergeklestirecegi
faaliyetlerin hedefleri ise; sanayinin yapisal degisikliklere uyumunun hizlandiriimasi,
dzellikle KOBI'lerin gelisimi icin uygun ortam yaratimasinin tesviki, isletmeler arasi
isbirligi igin uygun bir ortam yaratiimasi, sanayi potansiyelinin etkin kullanimini

saglamak icin teknolojik arastirma ve gelistirme galismalarinin desteklenmesidir.

Avrupa Birligi'ne Uye devletlerin, denizcilik sektorlerinin tesvikine yodnelik
politikalarinin gelecegiyle ilgili olarak 1997 yilinda énemli bir karar alinmistir. Bu,
Denizcilik Sektoériine yonelik yardimlarla ilgili, Avrupa Komisyonu ilkeleri tebligidir.
Bdylece, daha 6nce uygulanan slbvansiyon limitleri sistemi terk edilmekte ve
denizcilikte en ileri giden Avrupa Ulkelerinden Danimarka, Hollanda, Norveg¢ ve
Yunanistan'in tesvik politikalari benimsenmektedir (http://ubak.gov.tr/sura/deniz/
tasimacilik.doc, 04.02.2002).

Avrupa Komisyonu yardim miktarlarina sadece Ust sinir koymamakta,
Avrupa Sodzlesmesiyle uyumlu tesvik metodlarini da agiklamaktadir. Ornegin
denizcilikte ilerlemis Avrupa Ulkelerinde uygulanan Tonaj Vergisi Sistemi, milli
bayrakh gemilerinde caligan kendi tabiyetindeki gemiadamlarinin Gcrete bagli vergi
ve kesintileri gibi yukumluluklerin azaltiimasi gibi yardimlar verilecektir. Avrupa
yardim ilkelerinin Uye devletlerce benimsenmesiyle Uye Ulkelerdeki tegvik politikalari

yeknesak hale gelecek ve orta vadede Avrupa'da rekabet esitsizligi kalkacaktir.

Bu ilkeler, Komisyon'un, "Yeni Bir Gemi insa Politikas" tebligi ile
genisletilmistir. Ayrica, Avrupa tersanelerinin desteklenmesine yonelik tedbirlerle
ilgili bir ydonetmelik taslagi hazirlanmistir. Komisyon bdylece, gemi insa yardimlarinin

kaldiriimasi yolundaki OECD Sézlesmesinden bagimsiz hareket etmektedir.
Uruguay-Round olarak anilan GATT mizakerelerinde genel GiUmrik ve

Ticaret Anlasmasinin  hizmet alanina yayginlastirilmasinin ~ dngoérildigu

bilinmektedir. Mizakerelerin hedefi, uluslararasi hizmetlerin de yeni bir General
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Agreement on Trade in Services (GATS-Anlagmasi) ¢ergevesinde serbestlesmesidir

(Avrupa Komisyonu Turkiye Temsilciligi, 1998; 5).

Diinya Ticaret Orgiitii ticarette serbestlesme tedbirlerini tekrar ele alacak ve
uygulama alanini, hizmet ticaretini, dolayisiyla deniz ticaretini de kapsayacak
bicimde genigletecektir. Boylece, deniz ticaretinde piyasaya giristeki sinirlamalarin
belirlenmesi 6nem kazanacaktir. Bu galismalar, Avrupa'da Avrupa Gemi Sahipleri

Birligi, Briksel tarafindan koordine edilecektir:

Deniz ticaretinin Diinya Ticaret Orgiti’'niin kapsamina alinmasi ve (ye
Ulkelerin tamaminin piyasalarini denizcilik hizmetlerine agmasi ile sektér daha da
onem kazanacaktir. Bu c¢ergevede; acente, ortak girisim ve vyurtici tasima
sirketlerinin kurulabilmesine imkan taninmasi énem tasimaktadir. Bu bakimdan ayni
hikimlere ABD, Japonya ve Cin gibi gemi insa alaninda etkin Ulkelerin de tabi
olmasi gerecektir (Deniz Ticaret Odasi (b), 2001; 24).

2.5.1. Vergisel Tesvikler

1998 yilinda Alman Tesvik Sistemi Avrupa verilerine goére yeniden
yapilandiriimistir. Oncelikle sirketler vergi hukukuyla ilgili yenilikler getirilmistir.
Bununla, Alman denizcilik yatirimlarinin vergi hukukundan olumsuz etkilenmesi
dnlenmeye calisiimistir. Ozel amortismanlar ve zarar mahsup imkanlari ile sirket
karlarinin normal oranin yarisiyla vergilendiriimesi esas unsurlardir. Bu tedbirlerin
yardimiyla Alman filosu modernize edilmis, genglestiriimis ve istihdam yaratmigtir.
Neticede, Alman konteyner filosu dinyada Panama’dan sonra ikinci siraya
ylkselmis ve ortalama 2 yasinda gemilerle diinyanin en geng konteyner filosu haline
gelmistir. Ancak, bunlara ragmen sektdr piyasanin durumuna goére asiri yatirim

yapildigi gorusiyle elestiriimektedir.

Filonun blylimesi hususunda diger bir elestiri konusu ise; Blylimenin 6z
sermaye destegiyle olmadigi, krediye dayandigi, gergek kar lretmekten ziyade
zararin vergi tedbirleriyle ikamesi yoluna gidildigidir. Karsi goérusler ise, tesvikler
kalktiginda yatirimlarin daha karh olan yabanci ulkelerdeki tersanelere kayacagini
ileri sirmektedir. Zira, Almanya'daki Ucretlerin ylksekligi maliyeti rekabet edilemez

bicimde artirmakta, bu sektére yatirim yapanlarin tesviki kacinilmaz olmaktadir.
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Bu goéruslere dayanilarak, Alman gemi sahiplerinin tegviki amaciyla, 1999 yili
basindan itibaren yeni vergi tesvikleri getirilmistir. Tedbirler Avrupa Komisyonu’nun
uye ulkeler denizcilik devlet yardimlari mevzuatina uygun bi¢cimde ve daha ziyade

Hollanda, Yunanistan ve Norveg drneklerine gbre dizenlenmigtir.

Bu arada, Avrupa'da Avrupa Filosu'nun % 70'ini kapsayacak bir Armator
Sirketler Vergilendirme Sistemi gelistirilmistir. Almanya, mevzuatini buna
uyarlamistir. Bu amagla 1998 yilinda c¢ikarilan "Denizcilik Uyum Yasas!" ile Alman
armatorlerine bir opsiyon taninmistir. Bununla normal Kurumlar Vergisi yerine Tonaj
Vergi Sistemi secilebilecektir. Buna ilaveten, Alman bayrakli gemiler igin bir 6zel
gelir vergisi mahsup sistemi getirilmistir. Bu sistemde de, Avrupa Komisyonu
kararlari ile diger Avrupa Ulkeleri mevzuati 6érnek alinmistir. Béylece, Alman bayrakli
gemilerin isletme giderleri azalmakta, filonun rekabet glici ve istihdam korunmus

olmaktadir.

..... Tonaj Vergisi geminin tonajina bagli bir gétlri kar belirleme sistemidir.
Zarara degil, kdra baghdir. Zarar mahsubuna dedil, uzun vadeli piyasa kéarina
yoénelik yatirimlara dayanmaktadir. Amag, disuk igletme ve yatinm maliyetidir.
Arzulanan yatinmin segimini tesvik dagitici makam degil, piyasa belirlemektedir.
Onemli olan; tek tek gemi yatirimlarinin degil, sirket karlarinin ve Alman denizcilik
endustrisinin uluslararasi rekabette kazanacag! sermaye rantinin
vergilendiriimesidir. Tek tek gemiler degil, denizcilik sgirketleri on plana
cikariimaktadir. Béylece, armatorlik firmalarinin ve faaliyetlerinin kurulus yeri olarak
Almanya'yl segmesi amaglanmaktadir. Burada tek tek gemiler dolayll olarak rol
oynamaktadir. Normal Kurumlar Vergisi, yerine Tonaj Vergisi sistemine
gecilmesiyle, Alman denizciliginin uluslararasi rekabet glclnin artacagina

inaniimaktadir.

Yeni ¢b6zim, belirli bir siire i¢in, normal azalan amortisman sistemiyle matrah
tespiti ile Tonaj Vergisi Sistemine gore kar belirleme arasinda baglant
saglamaktadir. Bu ise, riskli sermayenin glglenmesini saglayabilecektir. Sistem
uzun vadeli disundlmustar. Armatérlik sirketleri on yillik bir dénem igin bir segimde
bulunacaklardir. Sistem, zarar telafisine dayanmadigindan, 6zellikle carter
piyasasinda isletme zararina maruz kalan sirketler icin énem tasimaktadir. Yeni

sistem girketlerin kar gelisimiyle direkt ilgilidir (Deniz Ticaret Odasi (b), 2001; 25).....
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Tonaj Vergisi; yabancilara ait ve yabanci sicillere kayitli dahi olsalar,
kiralama yoluyla igletilen duzenli hatlardan.elde edilen kéarlari da kapsamaktadir. Bu
ornegin gosterdigi gibi, sistem bayrak politikasi ve bayraga baglilikla dogrudan ilgili
degildir. Ayni sekilde Hollanda ve Norvec¢ Tonaj Vergisi sistemleri de bayraga bagli
degildir. Diger Avrupa Uulkelerinde Ucret vergisi tahsilatinda da igletme giderlerini
disurtcu yoéntemler uygulanmaktadir. Tonaj Vergisi her armatoér igin bir opsiyon
getirmektedir. Normal vergi sisteminin segilmesi de mumkundidr. Tek gemili
sirketlerin yeni yatirimlari i¢cin normal vergi ve tonaj vergisi sistemi arasinda bir gegis

suresi de s6z konusu olabilecektir.

2.5.2. Tersane Tesgvikleri

Ozellikle Avrupa (lkeleri gemi insa subvansiyonlarinin kademeli olarak
kaldiriimasi yolundaki OECD anlagsmasinin uluslararasi platformda kabul gérmesini
ve koordine edilmesini desteklemektedirler. ABD tersaneleri buna Kkarsi
olduklarindan uygulama buigline kadar gergeklestirilememistir. Anlasma yururlige
girmedikge Avrupa Komisyonu'nun aldigi kararlar ara ¢ozumler olmaktan oOteye
gidememekte, ulusal 6zel stbvansiyonlarla gemi insa piyasasi rekabet carpikliklari
Oonlenememektedir. Sonugcta sipariglerin devamina ve teknolojik yenilemeye yonelik
tesviklerin surduriimesi engellenememektedir. Bu yolla, 6zellikle blylk tersaneler
tesvik edilmektedir. Diger taraftan, Asya'daki mali krize bagl olarak Dogu Asya para
birimlerinin devalle edilmesi, bu Ulkelerin satis fiyatlarinin ¢ok dismesine yol
acmistir. Bunun etkisiyle, Avrupa tersanelerine olan talepler ¢ok azalmigtir. Avrupa
Ulkeleri Kore tersanelerinin IMF destekli kredilerle finanse edilerek agiri blyimesini
bundan sorumlu tutmaktadirlar. Bu bakimdan, dinyada gemi inga tegviginde, ortak
politika uygulanmasinda asiri kapasite genigslemesinin de kapsam igine alinmasi
istenilmektedir. Ancak, herseyden 6nce anlasmayr ABD'nin de imzalamasi

saglanmalidir.

Ancak, butin bu gelismelerde, OECD'nin amaglariyla uyum iginde olunmakla
birlikte gemi insa sanayii konusunda toplulugun korumaci onlemler ile dolayl ve
dogrudan tesvik mekanizmalarini ortadan kaldirmaya yénelik bir tutum iginde
olmadigi, tesvik ve koruma sistemlerini Uye Ulkeler arasinda ve topluluk lehine

uyumlu bir konuma getirme arayisi iginde oldugu goérilmektedir. Norveg yeni gemi
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inga slbvansiyonlarini % 7'den Avrupa'nin azami orani olan % 9'a ¢ikararak, 8,7

milyon USD'den 10 milyon EURO'ya ylkseltiimesini dnermistir.

Hesaplamalara gore, Norve¢ gemi sanayisinin ayakta tutulabilmesi igin yilda
1,2 milyar USD tutarinda yeni siparise ihtiya¢ duyulmaktadir. Norveg'teki toplam
siparis portfoyu yaklasik 3,8-3,9 milyar NOK civarindadir. 1999 yili igin alinan

siparigler ¢cok disuk oldugundan tersanelerde isten ¢gikarmalar olmaktadir.

2.6. REKABET POLITIKASI

Denizcilik, kiresellesme ve liberasyon olgularinin etkisinde kalan ilk
sektorlerdendir. Dizenli hat deniz tagsimaciliginda cesitli Glkelerden birgok sirket bir
araya gelerek isbirliginde bulunmaktadir. Stratejik konsorsiyumlar ve dizenli hat
konferanslari bu alandaki tipik 6rnekler olup, yapilari devamli degisen piyasa
sartlarina uydurulmaktadir. Bu sebeple kitalararasi konteyner gemi tasimaciligi,

piyasa sartlarina devamli uyum saglamak durumundadir.

Uluslararasi dizenli hat tasimaciiginda gecerli olan ve kiresel anlamda
genel kabul goren bir rekabet hukuku henliz bulunmamaktadir. Bu alanda ulusal
veya bolgesel kurallar gecerli olmaktadir. Bu durumda birgok devlet ayni iglem igin
rekabet hukuku agisindan uluslararasi igbirligi arayisina gitmektedirler. Sonucunda
bircok ulusal ve bdlgesel kuralin degerlendiriimesinde uyusmazliklar ortaya
¢cikmaktadir. Bu durumda gemi isletmecilerinin maliyetleri yikselmektedir. Bu durum,
dizenli hat isletmeleri ile Avrupa Komisyonu Rekabet Kurulu Genel Mudurlugi
arasinda da yasanmaktadir. ABD'den farkli yonleri bulunan Avrupa rekabet
hukukunun, degdisik yorumlari, sorunlarin Avrupa mahkemelerine ve tahkim
kurullarina gitmesine, dolayisiyla gemi sahiplerinin kararlarinda tereddutlere yol

acmistir (http://www.europa.eu.int/geninfo/query _en.htm, 17.02.2002).

Uluslararasi deniz tasimaciliginin etkinligini olumsuz etkileyen bu durum,
Avrupa Komisyonu'nun 1998 Eylul ayinda aldigi bir kararda iyice belirginlesmistir.
Bu kararda, "Transatlantic Conference Agreement" lyesi gemi sahiplerinin, Avrupa,
Sozlesmesinin Tekellesme hikimlerini ihlal ettikleri 6ne siridlmistir, Komisyonun
goérisline gore, ¢oklu (multimodal) tasimaciliktaki fiyat belirlemeleri AB'deki kara

uzantisini da kapsamina alamaz. Ayrica, nakliyeci komisyonlari da elestiriimektedir.
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"Transatlantic Conference Agreement" gergevesinde yik sahipleriyle yapilan tasima
s6zlesmelerinde sartlarin belilenmesinde gemi sahiplerinin hakim konumda olmalari
kararin ana gerekgesidir. Karar sonucunda, ilgili gemi sahipleri kartel hukukunu ihlal
gerekgesiyle milyonlarca ECU tutarinda cezalar 6demeye mahkum edilmislerdir.
Karar piyasada blyuk tepki uyandirmigtir. Zira agik noktalarin farkli yorumu yaninda
cezanin yuksekligi nispetsiz olarak degerlendirilimistir. Mahkum edilen gemi sahipleri

konuyu Avrupa Adalet Divani'na goturmuslerdir.

Kuzey Atlantik'te yodun bir rekabet devam etmektedir. TACA Uyesi gemi
isletmelerinin yaninda, konferansa dahil olmayan bir¢ok sirket bu hizmet alaninda
rekabet etmektedir. Dolayisiyla, rekabetin suni olarak sinirlandirildigi veya piyasaya
hakim olma gibi bir durum olmadigi karsi sav olarak ileri sirtlmektedir. YUkleme
oncesi ve bosaltma sonrasi kara tasimaciligi ile modern kitalararasi konteyner
tasimaciligi piyasada tek bir hizmet GrGn0 olarak kabul edilebilmektedir. Boéyle tek
bir Grinl tasimanin her iki yakasinda tek bir rekabet hukukuna tabi olmasi
onerilmektedir. ABD'de 1984 yilindan beri yirdrlikte olan Shipping Act Reform
Yasasi c¢ok sistemli denizagiri duzenli hat tagsimaciliginda hizmetin kara kismiyla
birlikte tek hizmet paketi olarak kabul edilmesini ve ortak fiyatlandiriimasini esasa
baglamistir. Avrupa Komisyonu'nun yorumu bu sekilde olmamakta ve ylksek

cezalara hukmedilmektedir.

Avrupali gemi sahipleri bu durum karsisinda Avrupa'daki kara uzantisindaki
fiyatlandirmada daha esnek davranmaya baglamiglardir. ABD'de deniz ticareti
rekabet hukuku 1 Mayis 1999 tarihinde yururlige giren Ocean Shipping Reform ile
yeniden bir esasa baglanmistir. Buna goére; gemi sahiplerinin, ABD iglerindeki
tasimalarla ilgili olarak demiryollari, kamyon ve havayolu sirketleriyle yik sahiplerine
kargl ortak Ucret belirleyebileceklerdir. Bununla, denizcilik sirketlerinin ortak
hareketlerini engellemeyen Antitrust Immunity ilkesi aynen korunmaktadir. Gemi
sahipleri ve ortakliklarinin navlun tarifelerini Federal Maritime Commission'a
bildirmeleri zorunlulugu kaldirilmaktadir. Navlun tarifeleri, elektronik olarak kamuya
aciklanacak, istisnai olarak miunferit sdzlesmelerle pazarlik yapilabilecektir. Bu
s6zlesmelerin ilkeleri gemi sahiplerinin ortak girisimleriyle belirlenebilecektir. Ancak,
bu gizli s6zlesmelerin zamanla artmasi beklenmektedir. Yabanci gemi sahiplerinin

uygulama disi fiyatlama uygulamalarina karsi, Federal Maritime Commission'a ayri
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bir yetki verilmistir. Yeni yasanin uygulamasiyla ilgili olarak, sektorun gorusi

alinarak yonetmelikler ¢cikariimasi beklenmektedir.

2.7. GEMi INSAATI VE TERSANECILIK

Gemi tagimaciligi ile gemi insa sanayi birbirine siki sikiya bagl sektorlerdir.
Her ikisi de deniz ulagimi teknigi ve organizasyonu alanindaki gelismeleri tetikler ve
her ikisi de ayni zamanda bu gelismelerden fayda saglar. Ayni zamanda her iki
piyasa da uluslararasi agik piyasalar niteligindedirler. Her iki ekonomik alan da
dinya olcegindeki rekabet kosullarinda var olmak durumundadir. Alman gemicilik
firmalari Alman tersanelerine oldugu gibi yabanci tersanelere de siparis
vermektedirler. Her iki durumdan sanayi Urlnleri endistrisi fayda saglamaktadir.
Alman firmalari i¢in yapilan gemilerle ilgili malzeme siparislerini alindigi gibi, Alman
tersanelerinde disinda ithal edilen malzemeler kullanmaktadir. Ekonomiler
arasindaki bu iliski agi, sonunda daima karsilikli yararlar saglayacak sekilde

islemektedir.

GUnUmuzde gemi inga. sanayi piyasalarinda gizli ve agik devlet miidahaleleri
gercgeklestiriimektedir. S6z konusu slbvansiyonlarinin bir OECD anlagsmasi ile
kaldirilmasinin saglanmasi girisim ABD'nin bu yilda konuya bakis agisi nedeniyle
basari ile sonuclanmamistir. Avrupa gemi yapim endustrisinin dunyadaki payi
gerilemeye devam etmektedir. En blylk pay Gilney Kore tersanelerindedir. AB
Komisyonu Uzak Asya rekabeti konusunda elestirel ve supheci bir tavir
takinmaktadir. Komisyonun agiklamalarina gére, Guiney Kore Hukuimeti uluslararasi
para fonu ve diinya bankasindan aldigi mali yardimlari, tlkedeki tersanelerin hasilat
noksanhgini telafi etmede kullanabilmektedir. Komisyon bu c¢esit uygulamalarin
online gecilmesini talep etmistir. Avrupa komisyonu ve Kore hikimeti arasinda
yapilan muzakereler sonucu 2000 yili Nisan ayinda anlasmaya variimistir. Buna
gbre Kore devlet bankalari tersanelere sadece riziko baglantii normal banka
kredileri verebilecek, devletge kontrol edilen bankalarin borg silmelerine izin

verilmeyecektir.
Dinya gemi insa sanayi ve yan sanayi ile birlikte tersanecilik son 30 yil

icerisinde oldukga 6nemli teknolojik ve yapisal degisiklikler gecgirmis olup, gemi

insaatinda guglu olan Avrupa ulkeleri ile Uzak Dogu Ulkeleri 6zellikle Japonya, Kore,

35



Tayvan ve Cin gemi insa ve yan sanayilerini en ¢ok gelistiren Ulkeler olma

konumuna gelmiglerdir.

Uzak Dogu Ulkeleri basta olmak (izere, diinya gapinda gemi sanayi yeni
gemi siparigleri almalari nedeniyle kapasitelerini arttirmaya devam etmektedirler. Bu

artis trendinin 2003 yilina kadar devam etmesi beklenmektedir.

1987 yilindan itibaren Avrupa Ulkelerinin katma degeri dislk olan tanker,
doékme yik gemisi ve benzeri biylk tonajli gemilerin ingasindan vazgecgerek, katma
degeri ylksek olan, siratli ve 6zel maksatli gemilerin ingaatlarina yonelmis olmalari
dikkat cekmektedir. Avrupa'da issizlik sorunu olan ispanya, Portekiz ve Almanya
klasik gemi yapimlarina devam ederken Avrupa Birligi'nin agik ve gizli tesvikleriyle
dzellikle "Alman Ekonomi Bakanligl" Alman Gemi insa Sanayii'ne direkt tesvik
vermesi ile rekabet sanslarini arttirmaya devam etmektedirler. igsizlik oraninin % 17
oldugu Finlandiya'da da "Sanayi ve Ticaret Bakanligi" gemi insa sanayilerinin
gelismesi icin tim Avrupa Birligi Ulkelerinde oldugu gibi % 9 oraninda bir devlet
tesvik verdigi bilinmektedir. Ancak bu desteklere ragmen yuksek iscilik Gcretlerini
Uzak Dogu Ulkelerinin uyguladigi fiyatlara gekememektedirler. Ozellikle Almanya;
tersanelerine kullandirdigi kredileri ve garantileri vermeye devam etmesi ile gemi
ingaatlarinin devamlihgini saglamaktadir. Finlandiya, Polonya ve Danimarka son 15

yihin en istikrarl gemi inga eden ulkeleri olma 6zelliklerini devam ettirmektedirler.

Ulkemizde; gemi insa sanayiimiz Birinci Bes Yilik Kalkinma Plani
déneminde gemi ihtiyacinin yeni gemi yapilmasi i¢in tersanelerimizden
karsilanmasi, gemi ithalinin kisitlanmasi ile birlikte gemi yapimi igin kredi
tesviklerinin uygulanmasiyla sektérde énemli gelismeler saglanmistir. Ozel sektdr
tersanecilik faaliyetlerinin ilk niivesi 1980'li yillarinin baslarinda Hali¢ ve istanbul
Bodazi'nda faaliyetlerini slrdiren tersanelerimizin  Tuzla Aydinli  Koyu'na
yerlesmeleriyle baslamistir. BlylUk oranda kendi imkanlari ve 6z kaynaklariyla
yaptiklar yatirnmlari gergeklestirerek 6énemli degisiklikler yasamis olan 6zel sektér
tersaneleri alt yapi olarak teknolojik, gelismeleri takip etmis ve yatirimlarini asgari
olarak gerceklestirmis olup, toplamda yaklasik 350.000 DWT/Yillik bir kapasite ve
tek parcada 30.000 DWT'a kadar gemileri insa edebilecek kapasiteye ulasmislardir.

36



Ancak, kamuya ait Turkiye Gemi Sanayi A.S.'nin sahip oldugu Pendik ve
Alaybey Tersanelerinin Deniz Kuvvetleri Komutanligi'na devredilmesi ile birlikte
Ozellestirme kapsaminda olan Tlrkiye Gemi Sanayi A.$.'nin diger tersanelerinin de
kapanacak olmasi ticari gemi insa ve onarim kapasitemizin énemli élcide dustugu

anlamini tagimaktadir.

Tuark gemi ingsa sanayinin, dunya gemi inga sanayine gore en Onemli
farkhihgi, gelismis Ulkelerde ve uzak dogu ulkelerinde goérildigu gibi "devletlerince
belirtiimis uzun vadeli ve istikrarli bagimsiz" bir gelisim politikasina sahip
olamamasindadir. Kasim 1994 Avrupa Birligi UGyeleri ile, Japonya, Glney Kore,
Norve¢ ve ABD uyelerinden olusan OECD Komisyonu 6 Nolu Calisma Grubu
tarafindan hazirlanan "Ticari Gemi insa ve Onarim Sanayiinde Normal Rekabet
Kosullarinin Saglanmasina iliskin Anlagsma" yururlige- girdigi takdirde taraf Ulkelerin
gemi yapim ve onarim sanayiine kredi vermesini yasaklayacaktir. Ancak, bu
anlasma ABD tarafinin imzalamamasi nedeniyle henliz yurarlige girmemigtir.
Dolayisiyla AB Ulkelerinde ve diger Ulkelerde hala gemi insa sanayiini destekler
devam etmektedir. Ulkemizde ise dzellikle 1987 yilindan sonra genelde denizcilik,
Ozel de ise liman insaatlar ve gemi yapim sanayi kendi kaderine terk edilmigtir.
Kamu tersanelerinde &zellestirme uygulamalari ile sire gelen belirsizlik ortami,
sektorin bu kesimindeki yatirnmlarin durmasina yol acmigtir. 1982 yilinda kabul
edilen 258 sayili Kanunla her yastaki gemilerin gimriksiz ithalinin serbest birakilip
tesvik edilmis olmasi, o dénemde Tuzla'ya yeni tagsinmis tersanelerimiz igin olumsuz
sonuglar dogurmustur. Ozel sektdr tersanelerimiz i¢ piyasaya gemi insa etme
imkanindan yoksun birakildigindan, bunlara ek olarak tersane kurma gelistirme ve
modernizasyon gibi yatirnm projelerinin daha az tesvik gorur hale gelmesi ile gerekli
6z kaynak birikiminin saglanamamasina ve ulasilabilecek kapasitenin oldukca

altinda kalinmasina yol agcmistir.
Dinya gemi insa ve yan sanayinde onde gelen ulkeler; finansman, tesvik,
kredi garantisi, egitim, nakdi ve ayni yardimlarla kendi gemi insa sanayilerini tim

hizlariyla desteklemekte ve sonuglarini mispet olarak almaya devam etmektedirler.

Gemi ingaatl, onarimi ve yan sanayisinin Ulkelere sagladigi faydalar
(Chamber of Shipping, 2000; 45):
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1) Dédviz ikame etmesi

2) Beraberinde yan sanayii surtklemesi ve gelistirmesi

3) Istihdama katkis! (isgi, teknik eleman, miihendis)

4) Milli deniz filosuna ve savunma sanayii ihtiyaglarina katki
5) Teknolojik gelisme yaratma

seklinde 6zetlenebilir.

2.7.1. Gemi insa Sektoriine Devlet Yardimlan

2.7.1.1. Avrupa Birligi

Avrupa Birligi talimatlarina goére, 1990 icin gemi insa alanindaki azami
yardimlar buyuk gemiler icin % 20 (yaklagik 6 milyon EUR) ve kuguk gemiler icin %
14 olarak belirtiimektedir. Avrupa (Ulkelerindeki durum asagidaki tabloda
gosterilmistir (birinci rakam 6 milyon EUR Ustindeki siparigler icindir, ikinci rakam 6
milyon EUR'nun altindaki siparigler icindir ve Ug¢lncl rakam ise toplam yardimlari

ifade etmektedir.)

Tablo 11 : AB Kararlarina Gére Bazi Uye Ulkelerde Gemi inga Alaninda

Uygulanan Azami Yardim Oranlari

>6MILYON EUR | <6 MILYONEUR | TOPLAM
ULKELER Al SIPARIS SIPARIS
BELCIKA % 15.2 % 12.4 % 14.2
DANIMARKA % 9.7 % 10.9 % 9.7
FRANSA % 15.8 % 9.1 % 14.0
ALMANYA % 73 % 11.8 % 8.7
TALYA % 19.8 % 16.6 % 18.6
HOLLANDA % 43 % 7.7 % 6.7
ISPANYA % 255 % 18.1 % 21.1
INGILTERE % 27.7 % 17.7 % 22.8

(Kaynak : Deniz Ticaret Odasi (a), 2001; 62)
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Avrupa Birligi tarafindan belirlenen Ust seviyeye asagida belirtilenler dahildir:
e Uretim igin sUbvansiyonlar;
e Uretim masraflarina ait tahsisatlar;
e kayiplar, acil durum yardimi;
e kredi yardimi,
e AB tersanelerindeki gemilerin insasi ve yeniden insasi igin armatodrlere

yardim (6zellikle, yurt ici kredi projeleri ile)

OECD tarafindan tayin edilen ihracat finansmani yardimi AB'nin yukari limitlerine

uymamaktadir, ¢iinkii bu OECD standartlarina baglidir. Ornegin;

e % 8,5 yil vade, asgari % 8 kredi faizi ile s6zlesme bedelin % 20’lik kismi
avans 6deme seklinde uygulanmasi gerekir iken yeniden inga yardimi
AB'nin yukari limitine uymamaktadir. Bu limitlere AB Uyesi ulkelerde
farkh uygulamalar yapilmaktadir:

e talya, Fransa, ingiltere, ispanya ve Portekiz'de (iretim siibvansiyonlari
seklinde tamamen veya baslica kismi kullanilir.

o Diger Ulkeler (6rnegin Hollanda ve Danimarka), diger tip yardimlarla

tamalamak suretiyle yukari limite ulasabilirler.

2.71.1.1. Almanya

Alman tersanelerinin diger ulkelerdeki "devlet nakit yardimlar" ve bunlarin
midahale politikasiyla miicadele etmek zorunda olduklarindan, Alman Gemi inga
ve Gemi Miuhendisligi Birligi, gemi yapimina devlet yardiminin olumlu politikasinin

devam etmesi icin caba sarfetmektedirler.

2.7.1.1.2. Belgika

Belgika, bir kural olarak, % 9 limitine kadar siibvansiyon saglamakta, (sirasi
ile yardimdan onceki siparisler degerinin % 4.5'i olarak) tersanelere yonelik Uretim
yardimi konusunda higbir program uygulamamaktadir. Armatoérlere sadglanan
yardim, "yurt ici kredi" projesi seklindedir. 2 veya 3 yillik 6demesiz sire dahil olmak
tuzere 15 veya 18 yillik ertelenen ddeme plani ile yatinm tutarinin % 85

oranindadir. Alman Armatérler Birligi'nin aciklamasina goére, Belgikali armatoérler
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"yurt ici kredi" projesi gergevesinde, yaklasik % 5 faiz nisbeti ile s6zlesme fiyatinin %
70'ine kadar krediler almaktadirlar. Bunun diginda vergi imtiyazlari olmakta, OECD
kurallarina uygun olarak ihracat finansmani yardimi aragtirma ve gelistirme % 50'ye

kadar tesvik gérmektedir. (AB limitlerine dahil degildir).

2.7.1.1.3. Danimarka

Danimarka yukar limitten daha dusik, siparislerin degerinin % 9'una varan
hibeler saglamaktadir. Ancak farkh tipten hibeler toplandigi zaman yukari limite
ulasilabilmektedir. Tersanelere hicbir Uretim yardimi verilmemektedir. Armatoériere
verilen yardim, endeks (bono) sistemi seklindedir (1992'de siparislerin degerinin %
7,8'ine kadar.). Daha sonraki nihai 6deme tersaneler tarafindan yapilmaktadir, (nihai
kredinin % 75'i icin garantiler, sibvansiyon karsiligi % 7.5) Diger yardim sekilleri, %
3 subvansiyonla garantiler seklinde Armatoérlere saglanan yardima ilaveten, % 6.5
subvansiyon bedeli ile 1992/1993'de vergi imtiyazlari gercgeklestiriimistir. Arastirma
ve gelistirme tesvik edilmektedir, dnemli bir tesvik vasitasi Danimarka Gemi Kredi
Fonu tarafindan yeni gemilerini Danimarka tersanelerine siparis eden armatdrlere
saglanan kredilerdir. AB disindaki gemi sahipleri icin OECD tavsiyeleri
uygulanmakta, AB Ulkelerinden armatoérler sézlesme fiyatinin % 80'ine kadar
kombine krediler diye adlandirilan krediler almaktadirlar.Bu kombinasyon; OECD
sartlarina gore olan bir kredi ve (4 yillik bir 6demesiz slre dahil) 14 yil vadeli, % 2.5
kredi faizli enflasyona goére ayarlanmis kredilerden olusmaktadir. Kredi ve faiz
amortismani alti ayhk araliklarla, enflasyon nisbeti hesaba katilarak, asgari % 3
olarak gerceklestiriimektedir. Tesvik programi 1993 yili sonundan &nce verilen
siparigler icin gecerlidir. Subvansiyon karsihgi % 8'dir. Diger tipten yardimlar

eklemek suretiyle, AB stibvansiyonlari Ust limite ulagsmaktadir.

Danimarka'da tesvik uygulamasi (Almanya ile mukayese edildiginde),
gemilerin sayisina bagli olmaksizin, gemi insacilar ve gemi sahipleri arasindaki
karsilikh iligkiler esasina dayanmaktadir. Almanya'da imalat yardimi mevcuttur
(simdilik bu % 7.5'tir, fakat oldukca kisitli kabul edilmektedir). Danimarka'da higbir
imalat yardimi gerceklestirimemektedir. Ancak her siparis mali destek alabilmekte
bu da vergi imtiyazlari ile birlikte AB Ust limitine ulasabilmektedir. Bunun yani sira,
Danimarka'da gemi yapimciigi tamamen yurt ici siparisler sayesinde varligini

surdurmektedir. Bir alternatif imkani olarak agiklamak gerekirse, Danimarka'da bir
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gemi insacisi olarak resmi bir adrese sahip olmak yeterli olmakta, bu adres bir

yabanci siparis veren tarafindan da kullanilabilmektedir. Hazir insa gemiler,

Danimarka sirketi icin higbir kayip veya taksitle satis s6zlesmesi olmadan, uzun bir

sUre igin yabanci bayrak altinda g¢aligabilmektedirler (http://soefart.inforce.dk/ sw465
fr_content.asp.storeid=8110, 14.02.2002).

2.7.1.1.4. Fransa

Fransa % 9'a varan AB yukari seviyesine ulagmaktadir; siparis degerinin
siraslyla % 4.5'i ve ayni zamanda Uretim yardimi da saglanmaktadir. Gelecek yil
kér, sermaye tedavulinin belirlenen ylzdesinden daha yiksek oldugu zaman,
yardimin bir kisminin geri 6denmesi gerekmektedir. Tersanelere verilen yardim da
Uretim yardimi seklinde AB Ust limitine ulagsmaktadir. Armatérlere yardim, 1991'e
kadar %15 (yukari limite dahil degildir) olarak gerceklesmistir. Diger yardim sekilleri,
OECD sartlarina gore olan ihracati finanse etmek icin yardim ve % 30'a kadar
arastirma ve gelistirmenin tesviki seklindedir. AB komitesinin 6zel kararlari ile
enflasyona kargl garantiler saglanmakta, bu gibi durumlarda tersahanenin sézlesme

fiyatinin % 1.5'ini 6demesi gerekmektedir.

2.7.1.1.5. Yunanistan

Ozellestirme icgin bir hazirlik olarak tersanelere tretim yardimi (kayiplar igin

tazminat) 6denmektedir.

2.7.1.1.6. ingiltere

ingiltere'de yardimlar, % 9'a varan AB (st seviyesine ulagmaktadir,
Tersanelere verilen yardim ise "Gemi Insa Aracilik Fonu" AB (ist limitine kadar
Uretim yardimi saglamaktadir. Gemi sahiplerine saglanan yardim, OECD sartlarina
uygun olarak "yurt ici kredi" projesi, s6zlesme fiyatinin en fazla % 80'i Uzerinden
verilen garantiler seklinde gerceklestiriimektedir. Diger yardim sekilleri ise, ihracatin

finansmani, vergi imtiyazlari, arastirma ve gelistirmenin tesviki seklindedir.

Ozellik arzeden durumlarda alinacak karar ile, "Gemi insa Aracilik Fonu”

tarafindan dogrudan yardim saglanmaktadir. Dogrudan yardim igin diger bir imkan
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ise, gumrik resimleri ve vergilerden istisna saglayan, sézlesme fiyatinin % 2'sine

kadar ulasan "Gemi insacilar Yardim" sistemidir.

2.7.1.1.7. italya

italya'da yardimlar % 9'a varan AB yukar seviyesine ulagmaktadir, (siparis
degerinin % 4.5') Tersanelere verilen yardim, AB st Ilimitine kadar
gerceklestiriimektedir. Gemi sahiplerine verilen yardim, OECD sartlarina uygun
olarak "yurt ici kredi" projesine gore olmaktadir. Diger yardim sekilleri, OECD
sartlarina goére ihracatin finansmani igin verilen yardim, Prototip gemilerin yapiminda
arastirma ve gelistirme igin yardim, gemi yapiminda modernlestirme ve yeni
teknolojilerin getiriimesine ait kredilerin ddeneginin saglanmasi, (masraflarin % 40-
70'ini kapsar) dogrudan uretim yardimi ve kayiplarin tazmini yoluyla AB yukari

limitine ulagiimaktadir. Devlet, devlete ait tersanelerin kayiplarini tazmin etmektedir.

2.7.1.1.8. Hollanda

Hollanda'da AB yukari limitine sadece bir vasita yoluyla ulagiimamaktadir.
Bu, yurt ici kredi projesi olarak adlandirilan tersanelere ve gemi sahiplerine verilen
farkh sekildeki yardimlarin uygulanmasi yoluyla mumkin olmaktadir. Hollanda
hikimeti, 1992 ve 1993'te gemi yapimi igin tersanelere ilave fonlar saglamistir.
Sozlesme tutarinin % 4.5' ini temsil eden bu fonlar, 1992'de 53 milyon DEM ve
1993'te 35,7 milyon DEM olarak gergeklesmistir. Gemi sahiplerine verilen yardim ise
yeni inga gemiler igin ve gemilerin yeniden yapimi i¢in sibvansiyonlar seklinde ve 5
yillik bir sure igin yillik sézlesme fiyatinin % 2'si oraninda gergeklestirilmistir. Bunun
karsiigi 1992 icin 44,6 milyon DEMdir. Bu yardim 1991'de gemileri kendi
Ulkelerinde siparis eden gemi sahipleri tarafindan % 35, dis Ulkelerde yapilan
siparisler igin % 65 olarak alinmigtir. Bu yardimlar diginda OECD sartlarina gore
ihracat icin bagka hicbir mali yardim yapilmamaktadir. Arastirma ve gelistirmenin
desteklenmesi icin % 40'a kadar, genel destekleme sistemi ile dogrudan yardim
saglanmaktadir. Sézlesmenin degerine bagh olarak bu yardimlar s6zlesme fiyatinin
% 10'una kadar ulasabilmektedirler. 1991 icin 62,5 milyon DEM , 1992 i¢in 53
milyon DEM, 1993 icin 35,7 milyon DEM yardim saglanmistir.
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2.7.1.1.9. Portekiz

Portekiz’de yardimlar, ozellikle farkh sekillerden yardimi birlestirmek
suretiyle, AB Ust yardim seviyesine ulagsmaktadir. Tersanelere yapilan yardim,
s6zlesme fiyatinin % 9'una kadar gerceklestiriimektedir (kayiplar, dogrudan fonlar,
egitim fonlari ve krediler i¢in garanti edilmistir). Gemi sahiplerine verilen yardim ise
yukari limitine kadar Uretim masraflarinin stbvansiyonunun saglanmasi, OECD
sartlarina goére "yurtici kredi" projesi seklinde olmaktadir. Diger yardim sekilleri ise
ihracati finanse etmek icin gerceklestiriimektedir, ithalatta glimrik resimleri AB

gumruk tarifeleri ile uyumlu hale getirilmistir.

2.7.1.1.10. ispanya

1992'den beri ispanya AB yukari limitine uygun olarak % 9'a varan
subvansiyonlar saglamaktadir (6nceki s6zlesme degerinin % 4,5'i.). Tersanelere
saglanan yardim, 1991'den 06nce ispanya AB yukari limitine riayet etmek
zorunlulugunda olmadigindan % 14 - % 23 nisbetinde Uretim yardimi saglamistir,
(yeniden insa igin % 5 dahil). Gemi sahiplerine verilen yardim, yurt i¢i kredi projesi
seklinde ve 2 yillik 6demesiz (gemilerin yeniden insasi icin) 12-14 yil igin % 85
olarak gergeklestiriimistir. Balikgi gemileri igin s6zlesme fiyatinin % 10'una kadar
ilave slbvansiyon seklindedir. Diger yardim sekilleri, OECD sartlarina gére ihracat
icin mali yardim arastirma ve gelistirme deste@i, gimruk vergilerinin genel olarak
karsllanmasi seklindedir. Bunun disinda devlete ait tersanelerin kayiplari

karsilanmaktadir.
2.7.1.1.11. Finlandiya

Gemi sahiplerine verilen yardim, yurt ici kredi projesi seklindedir. Diger
yardim sekilleri, OECD sartlarina goére ihracata mali yardim ve Arastirma ve
Gelistirme destegdi seklindedir.

2.7.1.1.12. Norveg

Tersanelere yapilan yardim, sozlesme fiyatinin % 10'una kadardir. Gemi

sahiplerine yardim verilmemektedir. Son yillarda ihracata kredi saglamak igin higbir
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yardim yapilmamaktadir ve higbir vergi imtiyazi yoktur. 1990'da % 1.75'e esit
subvansiyon ile insa esnasinda kredi yardimi yapilmaktaydi ve inga esnasinda kredi
garantileri sistemi uygulanmakta idi. Norveg'te yurtigi ulastirmasinda kullanilan
feribotlar karayolu sisteminin pargasi olarak diginulmekte ve bunlarin insasi devlet
tarafindan finanse edilmektedir.

Gemi inga alaninda dinyada s6z sahibi iki Ulke olan Japonya ve Gliney

Kore’nin politikalari ise su sekildedir;

2.7.1.2. Japonya

Tersanelere yardim yapilmamaktadir. Gemi sahiplerine yapilan yardim,
gelistirme icin Japonya bankasindan krediler seklindedir, (yurtici kredi projesi).
Japonya tersanelerinin toplam uUretiminin sadece % 10 — 12’si tesvik edilmektedir.
Japonya'da % 6.2 faizle satis fiyatinin % 50 - % 60'ina kadar kredi verilmektedir
(Nisan 1990). Bu kredi 12 vyl vadeli olup, ilk 3 yili d6demesiz olarak
kullandiriimaktadir. Krediler OECD standartlarina uyan kredilerden daha uygundur,
kredilerin tahmini miktari yaklagsik 537 milyon DEM ve sibvansiyon masraflari
yaklasik 41 milyon DEM'dir: Yari-devlete-ait Maritime Credit Corporation (MCC)
tarafindan adalar arasi sefer yapilmasi halinde Japon gemi sahipleri tesvik
almaktadir. Bu kredi yeni insa gemi masraflarinin % 60 - % 80'ini kapsamaktadir.
Kredilerin geri 6deme siresi bir yil geri 6demesiz 10 yil azami 15 yildir. Tesvikler
12,000 GRT'ye kadar olan feribotlara ve yolcu gemilerine uygulanmaktadir. 1990'da
kredilerin miktar1 yaklasik 1,1 Milyon DEM idi. Diger yardim gekilleri olarak, standart
OECD sartlarinda yeni insa gemilerin ihracati igin ticari bankalarla isbirligi halinde
Export-Import Bank of Japan'den (Japonya ihracat - ithalat Bankasi) saglanan
krediler seklindedir. Bu kredilerin vadesi 8.5 yil, faiz orani % 8 olup, yatirim tutarinin
% 20 lik kismi icin avans olarak kullandiriimaktadir. Arastirma ve gelistirme tegvik
edilmektedir. Asli arastirmalarla ilgili olarak devlete ait Gemi Arastirma Enstitis(
(Ship Research Institute) icin stbvansiyonlar veriimektedir. 1991'de Enstitlinin
masraflari yaklasik 10 milyon DEM idi. Gemi insa Endiistrisinin Yapisal Gelistirilmesi
Birligi'nin  (Association for Structural Development of Shipbuilding Industry)
arastirma ve gelistirme projeleri ve Techno-Superliner (ylksek suratli kuru yik
gemisi) i¢cin 1990'da 7,5 milyon DEM, Gemi Glg¢ Tesisi (ship power plant) igin
1990'da 2,5 milyon DEM, tankerlerin cift-cidarl yapilarinin geligtiriimesi icin 1991'de
1,25 milyon DEM, tesvik gerceklestirilmistir.
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2.7.1.3. Giiney Kore

Glney Kore'de tersanelere yardim saglanmamaktdir. Gemi sahiplerine
saglanan yardim gemi fiyatinin % 80'ine kadar kredi verilimesi seklindedir. Bu
kredilerin geri 6deme suresi, 3-5 yili geri 6demesiz 13 yildir. Kredi faiz oranlari
gemiler igin LIBOR + 1.5 — 2, doviz finansmani igin LIBOR + 1.25 kosterler i¢in %
10.5 dur. Kredinin vadesi tahsis edilene ve meblagina gore degisiklik
géstermektedir. Diger yardim sekilleri, Kore ihracat - ithalat Bankasindan (Korea
Export - Import Bank) ihracat kredisi seklindedir ( faiz orani % 8, geri ddeme suresi
8,5 yildir. Ihracat finansmaninin en énemli avantaji ihracata ydnelik Kore gemi
yapimciliginin siparisi finanse etmek icin daima kullanilabilir yeterli fonlara sahip
olmasidir. Diger bir avantaj da Kore ihracat - ithalat Bankasinin ve ticari bankalarin
borglunun imaji ve garantiler hakkinda siki gereksinmelerinin mevcut olmamasidir.
1987'de arastirma ve gelistirmenin tesviki icin Gemi insa Arastirma Merkezi
bltcesine 61 Milyon ABD Dolari stibvansiyon saglanmistir. Merkezin toplam bitcesi
91 milyon ABD Dolaridir. Ayrica Kore Gemi Mihendisligi Arastirma Enstitlisi'nln

butgesinin finansmani saglanmaktadir.
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Tablo 12: Gemi insa Sanayinde Onde Gelen Bazi OECD ve Dogu Avrupa Ulkelerinin Uyguladiklarn Tesvik

Politikalarinin Karsilagtiriimasi

Diinya Gemi | Insa ve ithalat ihracat | Ihracat |Diisiik Faizli| Arastirma | Vergive
Insa Isletme Vergisi Kredileri Kredi Uzun Vadeli - Amortisman
Sektoriindeki | Kredileri Avantajlar Sigortasi Kredi Gelistirme | Avantajlari
Payi (%) Destekleri
28.7 [} [ J [ ] [ ] [ ] [} [}
Japony
a
Kore 20.8 ° ° ° ° ° ° °
AImanya 5.6 ° ° ° ° ° ° °
Fransa 4.6 o ° ° o
italya 3.9 ° ° ° . . ° °
Finlandiya 3.8 ° ° ° ° ° ° °
Danimarka 3.6 ° ° ° °
Polonya 34 ° °
Romanya 3.3 °
Rusya 29 °
Turkiye 0.9 ° ° °

(Kaynak: Cerit ve Caki, 1996)




UGUNCU BOLUM
TURK ve AVRUPA BIRLIGi BANKACILIK SEKTORUNUN DURUMU,
BASEL KRITERLERININ ETKILERI

3.1. TURK BANKACILIK SEKTORUNUN GENEL YAPISI

Tarkiye'de dzellikle bati Glkelerindeki gibi banka disi mali aracilarin gelismis
olmamasi nedeniyle, bankalar mali sistemin temelini olusturmakta ve ekonominin
isleyisi, halkin tasarruflarinin toplanmasi ve bunlarin kullanim alanlarina dagitiimasi

acisindan onemli rol oynamaktadir.

Turkiye'de ilk bankacilik deneyimleri Cumhuriyet dncesi dbneme dayanmakla
birlikte bu alandaki gelismelerin, Cumhuriyetin ilk yillarinda 6zellikle buyik ve dnemli
devlet bankalarinin kurulmasiyla basladigi gérilmektedir. Ozel bankalarin bankacilik
sistemine girmesi ise 1950'li yillardan itibaren sistemi daha dinamik bir yapiya
kavusturmustur. 7129 sayih yeni Bankalar Kanunu da dénemin ekonomik
politikasina uygun olarak hazirlanmistir. Tlrk ekonomisindeki gelismeler karsisinda
7129 sayili Bankalar Kanununun yetersiz kalmasi sonucunda bankalarin kurulus
yonetim ve calisma kosullari, devir birlesme ve tasfiyeleri ile banka sisteminin
kosullari 3182 sayili Kanun ile yeniden dizenlenmistir (Balak ve Seymen, 1996; 47).
3182 sayili Bankalar Kanunu, bankalarin yalnizca anonim sirket bigiminde
kurulabilecegini ve ortak sayisinin ylzden az olamayacagini belirtmistir. Dinyadaki
egilime de paralel olarak Tirkiye'de kiguk bankalardan blyik bankalara dogru
yonelis s6zkonusudur. Ancak yine de dinya ve o6zellikle AB uygulamalari ile

karsilastirildiginda banka olgeklerinin Turkiye'de daha kuglik oldugu gorulmektedir.

1970'li yillardan itibaren bankalarin yonetiminin 6zel holdinglerin eline gegtigi
gorulmektedir. Ginumuzde yaklasik yirmiden fazla ticari bankanin belirli grup, kisi,
holding yada 6teki bankalarin kontroli altinda bulundugu bilinmektedir. Bu durum
Ozellikle 7129 sayih Bankalar Kanununun 38.maddesinden kaynaklanmistir. Bu
madde bankalarin en az %25 sermayesine sahip bulunduklari igtiraklerine agtiklari
kredi oraninin (st sinirini kaldirmigtir. Ote yandan 25.04.1985 tarih ve 3182 sayili
Bankalar Kanunu ile holding bankaciigina sinirlama getirmek amaciyla

dizenlemelere gidilmistir. (Balak ve Seymen, 1996; 47).
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Tarkiye'de 1980'li yillarin sonuna kadar varolan ticaret bankasi - yatirm
bankasi ayriminin 1990'li yillardan itibaren degigiklige ugrayarak genelde evrensel
bankaciida dogru vyoneldigi goérilmektedir. Evrensel bankacillk uygulamasi
bankacilikta blyUmenin kaginilmaz bir sonucu olarak degerlendiriimektedir.
Tarkiye'de ticaret bankalarinin sunduklari hizmetler agisindan evrensel bir
yapilanmaya gittikleri goriilmektedir. Ote yandan sunulan hizmet ve drlnlerin
dunyadaki uygulamalarla karsilastiriildiginda hentz yeterli oldugunu soylemek

mumkin degildir.

Perakende ve toptanci bankacillk acisindan Tiurk bankacihgini
inceledigimizde, perakende bankaciligin 1980 éncesi donemde yogun sube agina
dayali mevduat bankacili§i seklinde uygulandigi gérilmektedir. Negatif reel faiz
dizeni nedeniyle tasarruf toplamada yetersiz kalan perakende bankacilik, 1980
sonrasi dénemde pozitif reel faiz uygulamasiyla birlikte degisim gegirmistir. Artan
rekabetle birlikte perakendeci bankalar 6zellikle bilgisayar teknolojisi olmak Uzere
ATM, kredi kartlari, satis noktasi terminalleri gibi bireysel bankacilik hizmetlerinde

onemli agama kaydetmislerdir.

Tarkiye'de toptanci bankaciligin gelisimini ise; 1980 sonrasi dénemde
uygulanmaya baslanan liberal ekonomi politikalari gergevesinde, serbest faiz
uygulamasi, ihracatin tesvik edilmesi, ithalata serbestlik getiriimesi, dalgali kur
sistemine gegcis, yabanci bankalarin sube agmalarina izin verilmesi, bankalar arasi
para ve doviz piyasalarinin kurulmasi ve bilgisayar teknolojisindeki gelismelerin
bankacilik sektériinde kullaniimaya baglanmasi gibi sebeplere baglamak
mumkundur. Blylk olcide dis ticaretin finansmani, factoring, forfaiting, leasing,
menkul kiymet ihracinda aracilik ve kisa vadeli kredi islemleri yapmakla birlikte
sirketlerin ihtiyaglari él¢cistinde diger toptanci bankacilik hizmetlerini de verebilecek
esneklikte olan toptanci bankalar 1980'li yillarda Turk bankacilik sektériiniin toplam

kar hacmi igindeki paylarini giderek arttirmislardir.

Tidrk Bankacilik sektoriin énemli bir yapisal 6zelligi de sektérde kamu
muidahalesinin agirhgidir. Tark bankacilik sektérli yasal dizenlemeler agisindan
kamunun en c¢ok ilgilendigi sektdr olmasinin yanisira, kamunun en ¢ok mudahale
edebilme olanagina sahip oldugu sektér olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Kamu,

bankacilik sektdru Uzerinde, dogrudan bankalarin kaynaklarini, aktiflerini, risklerini
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ve faaliyetlerini dizenlemesi agisindan veya dolayli olarak, kamu bankalari
aracihgiyla etkisini gostermektedir. Tulrkiye'de bankalarin aktifleri, riskleri ve
faaliyetleri ile ilgili dizenlemeler genis dlciide bankalar kanunu ile diizenlenmektedir.
Ayrica sektor igcinde kamu bankalarinin sayisinin ve payinin ¢ok fazla olmasi kamu
sektorinun  yapisindan kaynaklanan sorunlarin  bankacilik  sektérine de

yansimasina sebep olmaktadir. (Balak ve Seymen, 1996; 45).

Tlrkiye'de bankacilik sektéri oOzellikle 1980 sonrasi dénemde liberal
ekonomi politikalarinin benimsenmesinin de etkisiyle dnemli bir degisim igine

girmistir.

3.1.1. Tiirk Bankacilik Sektoriunin Geligimi

Tlark bankacilik sistemi 1980 yilinda Tulrkiye ekonomisinde uygulanmaya
konulan reform politikalari sonrasinda yeni bir déneme girmis ve 1980-1990 yillari
arasinda ¢ok dnemli gelismeler gbstermis, yanisira sektérdeki yenilesmenin ve hizli

blyUumenin getirdigi bir ¢ok sorun ile kargilagmistir.

Bankacilik sektorii 1980 sonrasi digsa acgik ekonomi politikalari iginde dis
rekabet ile en gabuk ve en yodun olarak kargilasan sektér olmustur. 6zellikle 1980'li
yillarin basindan itibaren ¢ok sayida yabanci bankanin Turkiye'ye gelmesi ve bu
bankalarin, agirlikla dis ticaretin finansmani faaliyetlerini gostermesi Turk
bankalarini da bu konuda uzmanlagsmaya yoneltmis ve Turk bankalarinin
uluslararasi piyasadaki faaliyetleri artmigtir (Gurlesel, 1993; 87). Béylece bankacilik

sektord yurticinde yabanci bankalarin rekabeti ile kargilasmistir.

Kamu bankalarinin kurulug amaclarindan biri olmamakla birlikte, diger
Ulkelerde oldugu gibi Ulkemizde de 6zel sektdr tarafindan kot yonetilen bankalarin
yonetiminin 1990’h yillar sonrasinda 6zellikle krizlere bagl olarak bir kamu otoritesi
olan TMSF tarafindan devralinmasi yoluyla kamulastiriimasi s6z konusu olmustur.
1997 yilindan ginimize kadar toplam 20 banka TMSF’ye devredilmistir. Bu
bankalardan igli 3182 sayili Bankalar Kanunu’nun yurirlikte oldugu dénemde mali
binyelerinin ciddi bir sekilde zayiflamakta oldugunun tespit edilmesi nedeniyle
madde 64 cergevesinde TMSF blnyesine alinmigtir. Be$ banka yaganan krizlerle

birlikte mali bunyelerinin tamamen bozulmasi, seyyaliyetlerini ve likiditelerini

49



kaybetmeleri nedeniyle 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun 14 dncl maddesinin 3.
fikrasina gore, oniki banka ise mali bunyelerinin bozulmasi ve banka kaynaklarinin
hakim ortaklarin lehine ve banka zararina sebep olacak sekilde kullaniimasi
nedeniyle ayni Kanunun 14/3 ve 4. fikralarina gére TMSF bunyesine alinmigtir
(BDDK, Ekim 2003). Bu bankalar birlesme, satis ve tasfiye vyollariyla
¢dzimlenmigtir. Aralik 2005 itibariyle, TMSF binyesinde vyalnizca bir banka
(Bayindirbank) faaliyet gostermektedir. Ozetle, kamu bankalar ézel kesimin
sermaye yetersizligi, piyasa mekanizmasindaki aksakliklarin gideriimesinin
gerekliligi ve 0©zel sektor tarafindan iyi yonetilemeyen bankalarin yonetiminin

devralinmasi neticesinde ortaya ¢cikmislardir. (Ugarkaya, 2006, 54)

Uluslararasi mal, sermaye ve hizmet dolanimindaki serbestinin giderek
artmasi ile birlikte, ulusal piyasalar giderek yabanci piyasalarla iligkilerini arttirmis ve
her alanda uluslararasi anlasma ve uluslararasi faaliyetlerin hacmi genislemistir.
Buna paralel olarak ulusal finansal piyasalar arasinda da finansal kurumlarin yogun
isbirligi ve faaliyetleri sonucu bltinlesme artmaya baslamis, uluslararasi serbest

sermaye icin alternatif piyasalar gelismistir.

iste tim bu gelismeler cergevesinde Tirk Bankacillk Sektéri’de yerel
hizmetlerin ve faaliyetlerinin yanisira, uluslararasi gelismeleri de yakindan takip

ederek, bu gelismeleri blinyesine uygulamaya calismaktadir.

Tldrk Bankacilik Sektéri'nli inceledigimizde sektérde son yillarda goérilen
onemli gelismeler:

e Faizlerin serbest birakiimasi

e Para ve Sermaye piyasalarinin olusturulmasi

e Yabanci parali igslemlerin serbest birakiimasi

e Otomasyon ve bilgisayarlasma

e Sunulan hizmet ve Urlnlerde ¢esitlendirme ve yenilikgilik

o Uluslararasi iglemlerin arttirilmasi, uluslararasi finansal piyasalar ile
bltlinlesme cabalari

e Bankalar tarafindan yeni finansal kurumlarin kurulmasi

e Bankacilik sektoriinde seffaflik

e Hizmet igi egitim ve uzmanlagmaya dnem verilmesi
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seklinde genel bagliklari altinda toplanabilmektedir.

Tark bankacilik sektorindeki bu 6nemli gelisme ve yeniliklerin yanisira,
sektorde mali yapinin guglendiriimesi zorunlulugu, ylksek fon maliyeti, yuksek
igsletme giderleri, dusuk personel verimliligi, tahsili gecikmis alacaklar, yuksek
igtirakler ve sabit kiymetlerin agirligi, otomasyon giderlerinin yliksekligi, kaliteli ve
yaratici personel geregi, kullanilir fonlar Uzerindeki ylksek kanuni karsiliklar,
kamunun sektdrdeki ylksek paylr ve vyine kamunun banka aktiflerinin
sekillendirilmesi Gzerindeki muidahalesi gibi bir ¢ok sorun ile karsi karsiya
bulunmaktadir (Glrlesel, 1993; 88).

Tablo 13’de goruldigu Uzere, Tirk bankacilik sisteminde toplam aktifler Eylil
2001 itibariyle bir dnceki yilin ayni dénemine goére %77, 2000 yili sonuna gore %63
artarak 169,796 trilyon TL’ye ulasmistir. Dolar bazinda, toplam aktifler bir énceki
yilin ayni donemine gore %22 oraninda, yil sonuna gbre % 28 oraninda azalarak
111,8 milyar dolar olmustur. Eylil 2000'de % 85 olan toplam aktiflerin milli gelire
orani Eylul 2001 itibariyle % 105 olarak gergeklesmistir.

Ticaret bankalar grubunda, kamusal sermayeli bankalar % 44, 6zel sermayeli

bankalar %66, yabanci bankalar %93, kalkinma ve yatirim bankalari % 95 oraninda

blyumustar.

Tablo 13: Eyliil 2001 itibariyle Aktifler Agisindan Tiirk Bankacilik Sistemi

Aralik 2000
% deé.
Trilyon Yilhk % Milyon Yillik %

TL deg. Dolar deg. TL Dolar

Ticaret bankalari 161,579 76 106,395 -23 62 -28
Kamu b. 46,144 44 30,385 -37 29 -43
Ozel b. 85,643 66 56,394 -27 73 -23
Fondaki b. 19,875 549 13,087 184 129 1
Yabanci b. 9,917 93 6,530 -15 76 -22
Kal.ve yat. bankalari 8,218 95 5,411 -14 77 -22
TOPLAM 169,796 77 111,806 -22 63 -28

(Kaynak: http://www.tbb.org.tr/turkce/bulten/yillik/2000/rasyolar.xIs)
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Tablo 14’G inceledigimizde, bankacilik sektoru 6zkaynaklarinin Eylul 2001
itibariyle (gecmis yil karlari ve dénem kari harig) cari fiyatlarla %178 oraninda, dolar
bazinda ise %22 oraninda arttigi gorilmektedir. Toplam kar hari¢ 6zkaynaklarin
toplam aktiflere orani 3 puan artarak %8’e, toplam kar dahil 6zkaynaklarin toplam
aktiflere orani ise yine 2 puan artarak %9a ylkselmistir. Ozkaynaklardaki bu
gelismede 6denmis sermaye ve rezervlerdeki biyiime etkili olmustur. Odenmis
sermaye 5,2 katrilyon TL'den 10,5 katrilyon TL'ye, rezervler ise 4,4 katrilyon TL'den
14,8 katrilyon TL'ye ylkselmistir. Rezervlerdeki biylime Fona alinan bankalarin
sermayelerinin yeniden yapilandiriimalarindan kaynaklanmistir. Toplam kar dahil
edildiginde 6zkaynaklar 130 oraninda artarak 15,6 katrilyon TL'ye ulasmistir.
(http://www.tbb.org.tr/turkce/bulten/yillik/2000/, 10.03.2002).

Tablo 14 :  Eyliil 2001 Tiirk Bankacilik Sektérii Ozkaynaklari

Yiuzde Pay

Trilyon Milyon Yiizde degisme Eyliil
TL Dolar TL Dolar 2000 2001
Ticaret bankalari 12,497 8,229 207 35 4.4 7.7
Kamu b. 3,941 2,595 293 73 3.1 8.5
Ozel b. 7,441 4,900 11 -51 13.0 8.7
Fondaki b. 545 359 -113 -106 -132.9 2.7
Yabanci b. 570 376 36 -40 8.1 5.8
Kal. ve yat. bankalari 1,232 811 42 -38 20.6 15.0
Sektor 6zkaynaklari 13,729 9,040 178 22 5.1 8.1

(Kaynak: http://www.tbb.org.tr/turkce/bulten/yillik/2000/rasyolar.xIs)

3.2. AVRUPA BIRLIGi BANKACILIK SEKTORUNUN GENEL YAPISI

Avrupa Birligi’nin temelini atan Roma Antlasmasi'nin 3. maddesinde yer alan
hizmetlerin ve sermayenin serbest dolanimi ilkesi, blyik dlgiide mali piyasalari da
2icermektedir. Nitekim bankacilik faaliyetleri blylk o6lcide hizmet Uretimini
kapsamaktadir. Ayni zamanda kaynak toplayan ve dagitan kuruluslar oldugu igin

bankacilik sektériiniin sermaye hareketlerindeki roli tartismasizdir.
Bunun o6tesinde mali sektériin 6nemi yarattigi katma dederle de ortaya

cikmaktadir. Buglin mali sektérin urettigi hizmetler, birligin gayrisafi milli yurtici

hasilasinda % 7 oraninda dnemli sayilacak bir paya sahiptir. Dolayisiyla "Ekonomik
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Tek Pazar"in olugsmasi bir dlgiide mali piyasalarin ve kurumlarin serbestlestiriimesi

dogrultusunda atilan adimlar ile iligkilidir (Gurlesel, 1993; 13).

Ekonomik ve Mali piyasalar icinde Bankacilik sektérinin énemi sadece
istatistiksel verilerle ortaya konamaz. Katma deger ve urtn miktari kavramlari hizmet
sektoriinde, Ozellikle de mali araci kuruluglar acgisindan bir 6lglide gegersiz
olmaktadir. Bilindigi gibi, bankacilik sektorundeki kuruluglarin roll, ekonomide
kullanilabilir fonlari sunanlardan kullanicilara yoneltmektir. Bu temel islev etkin bir
bicimde yerine getiriimedigi taktirde, diger iktisadi sektérlerdeki verimlilik de olumsuz
yonde etkilenmektedir. Bankacilik hizmetlerindeki gelismeleri de istatistiksel veri ve
hesaplara dayanarak degerlendirmek mimkin degildir. Son yillarda bu alandaki

gelismeler dikkate deger dlcidedir.

..... Avrupa Birligi'nde faaliyet gésteren bankalar (Avrupali veya digerleri) ¢ok
cesitli finansal Urln ve hizmetleri sunarak, musterilerinin ihtiyaglari dogrultusunda
hazirlanmis mali hizmetleri giderek artirmaktadirlar. Avrupa Birligi igcinde son derece
o6nemli bir konuma sahip bulunan mali sektér ve bankacilik sektériinin kendine has
olan ozellikleri bulunmaktadir. Ancak buglnkl yapi icinde topluluk Uyesi Ulkelerin
bankacilik sektorlerinin  Ozellikleri Ulkeler dizeyinde 6nemli &lgtide farkhliklar
gOstermektedir. Bu nedenle Birlikteki bitiinlesmede en uzun ve rekabet iginde
gecgecek yolun bankacilik sektériinde ve finansal merkezler arasinda olacagi tahmin
edilmektedir (Gurlesel, 1993; 13)......”

3.2.1. Bankacilikta Avrupa Tek Pazari

Ekonomik ve mali entegrasyonu gergeklestirerek blytk bir asama kaydeden
AB’nde bankacilik, kendi icerisinde buylk o&lglide sorunlarini ¢dézimlemis ve
uyumlasmis olmakla birlikte Toplulugun bu asamaya geg¢mesi uzun bir slre
gerektirmistir. AB’nin mali agidan buglinkii duruma gelmesinde uygulanan politikalar
asagida belirtilmistir. (Yetim ve Gulhan,2005, 18)

3.2.1.1. Beyaz Kitap ve Tek Pazar Hedefi

1984 yilinda komisyon tarafindan Beyaz Kitap calismalari baslatiimig, 1985

yilinda Milan zirvesinde “i¢ Pazarin Tamamlanmasi” programi kabul edilmistir.
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Beyaz kitap, i¢ veya tek pazari “fizik, teknik ve vergi engellerinin ortadan
kalkmis oldugu; kisilerin, mal ve hizmetlerinin ve sermayenin serbest dolagsiminin
saglandigi alan” seklinde tanimlamaktadir. (Yetim ve Giilhan,2005, 5). i¢ Pazar

kavraminin ortak pazardan ¢ok ulusal bir pazar gibi diisinilmesi gerekmektedir.

3.2.1.2. Avrupa Tek Senedi ( Single European Act)

1980’li yillara gelindiginde Avrupa’da tek pazar arayiglarinin istenildigi gibi
gitmedigi ortaya ¢ikmaya baglamigtir. Uye devletlerin ulusal piyasalarinin oldukga
keskin cizgilerle birbirlerinden ayrilmis durumda olmasi, bu piyasalarda sunulan
hizmetler ve bunlarin fiyatlari arasinda farkhliklar bulunmasi énemli birer engel
olmustur. Bu farkliliklarin olugsmasinda rol alan fiziki, teknik ve mali engeller, bir
yandan ulusal pazarlarin maliyetleri arttirici bir sekilde bolinmesine yol agmis, 6te
yandan da bu boélinmeye kosut olarak i¢ batinlesmenin tamamlanmasini dnlemigtir.
(Karluk, 1998, 24)

1 Temmuz 1987’de yurirlige giren Tek Senet, Beyaz Kitabin hedeflerine ve
araglarina hukuki temel saglamis, bu cercevede Roma Antlagsmasina degisiklikler
getirmistir. Birligin c¢alismalarini ekonomik sosyal ve bdlgesel politikalardan,
arastirma, ve gelistirmeye, cevre korumasina kadar genigletmis karar alma
surecinde oybirligi yerine, mevcut ¢gogunlugu - vergi dizenlemeleri hari¢ - getirmis
olmasidir. (Yetim ve Gulhan,2005, 6).

3.2.1.3. Avrupa Birligi Birinci ve ikinci Bankacilik Direktifleri ile Komisyon

Yonergeleri

..... Avrupa Birligi Ulkelerindeki kredi kurumlarinin faaliyetlerinin  ve
denetimlerinin belirlenmis ortak standartlar gercevesinde yapilabilmesi amaciyla
Avrupa Birligi Finansal Sistemi ile ilgili dizenlemeler “Bankacilik Direktifleri’nin

olusumunu saglamistir (Erdem, 1993; 59)......
Bu amagla hazirlanmis olan Birinci Direktif, kredi kurumlarinin kuruluslarina

ve faaliyetlerini sdrdurmelerine iliskin kanun, tlzik ve idari; dizenlemelerden

meydana gelmis olup, kredi kurumlarinin izin alma kosullarini uygunlastirmak
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amacindadir. S6z konusu direktif kredi kurumu, sube ve izin tanimlanmalarini

icermektedir.

ikinci Direktif ise Avrupa Birligi Bankaciik Mevzuatinin temel tagidir. Bu
direktifin 6nemli ozellikleri “Tek Bankacilik Lisansi”, Karsilikli Tanima ilkesinin

uygulamaya konmasi ve bankalarin gdzetim standartlarinin belirlenmesidir.

Yine s6z konusu direktif 6zellikle orijin Ulke ve karsi Ulke arasindaki ¢ikar
uyusmazliklarini giderme ydéninde dizenlenmistir. Yukarida adi gecen “Beyaz
Kitap” bu iki direktife islerlik kazandirmistir (Erdem, 1993; 59).

Avrupa Birligi'nde bankanin kurulmasi ve faaliyete gecebilmesi gibi konular
hakkindaki izinler, bankalarin merkezlerinin bulundugu uye Ulkeler tarafindan ancak

Avrupa Birligi kurallari ¢gergevesinde verilmektedir.

“Tek Avrupa Bankacilik Lisansi” alan bankalar faaliyetlerini strdirmek

istedikleri diger tlkelerde ayrica izin almaksizin devam ettirebilecektir.

Avrupa lye Ulkelerde sube agmak icin her Ulkede ayri kurulug sermayesi

koyma zorunlulugu da bu sekilde ortadan kalkmistir.

Bankacilikta uyumlagmanin saglanmasi bankalarin denetimleri ve kontrolleri
konularini da kapsamaktadir. Direktifte bankalarin en az sermayelerinin 5 milyon

EUR olmasi gerektigi ongorulmustur.

Yine bor¢ 6deme oranlarinin %98 olmasi bir standart olarak getirilmistir.
Kredi kuruluglarindan mali guclerini arttiracak bir yapiy1 olusturabilmeleri

istenmektedir.
Ayrica bankalarin verecekleri krediler 6z sermayeleri ile sinirlandiriimaktadir.

Bankalarin mali glicine énem verilmektedir. Ozsermaye yeterliligi, karlilk ve likidite

Uzerinde durulan temel unsurlardir.
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Ayni direktifte bankalarda payi blylk olan hissedarlara iliskin esaslardan da
bahsedilmektedir. Ayni zamanda blyUk hisseye sahip ortaklar hakkinda yetkili

mercilere bilgi verilmesi zorunlu tutulmustur.

Yine ayni sekilde bankalarin kullandidi hesaplarda birlikteligin saglanmasi
amaciyla yeni dizenlemelere deginilmistir. Bankalarin yillik ve konsolide hesaplari
konulu direktifte Avrupa Birligi Glkelerindeki bankalarin olusturduklari bilango ve gelir
tablolarinin, genel  kabul gérmis muhasebe ilkeleri  dogrultusunda

standartlastiriimasina calisiimisgtir.

3.2.2. Avrupa Birligi Bankacilik Modelleri

Avrupa Birligi, bankacilik faaliyetlerine iliskin Konsey Direktifi, bankalari,
topladigi mevduati bor¢ veren veya yatinmlarda kullanan Kkuruluslar olarak

tanimlamakta ve "Kredi Kurumlari" deyimini kullanmaktadir.

Avrupa'daki geleneksel bankacilik; Kita Avrupasi Bankaciligi olarak
adlandirilan evrensel bankacilik ile ingiltere'nin ve irlanda'nin sahip oldugu Anglo-

Sakson bankacilik tiplerini icermektedir.

Avrupa Birligi bankalarinin ortak 0zelligi, tasarruflarin yatirmlara
donidsmesinde araci rol oynamalaridir. Ancak her kredi kurulusunun faaliyet alani

birinden digerine 6nemli 6lcide degismektedir.

Kita Avrupa’si bankacihginin énemli 6zellikleri, bankalarin kredi faaliyetleri ve
klasik bankacilik hizmetlerinin yanisira sermaye piyasasi islemlerini yapabilmeleri,
sigorta acentaligi ve gayrimenkul hizmetleri gibi hizmetleri de verebilmeleridir.
Ayrica yogun olarak sanayi ile sermaye isbirligi (istirakler) icine girebilmektedirler.
Kita Avrupa’si bankaciliginda, ihtisas bankaciliginin agirlikli olmasi ve bunlarin
blylk béliminin kamu tarafindan kurulmus olmasi nedeniyle kamu bankalarinin

bankacilik sektorl icinde payi bulunmaktadir.
Kita Avrupa’si bankaciliginda bankacilik sektorleri genellikle i¢ piyasaya

yonelik hizmet vermektedir. Ancak uluslararasi bankacilik hizmetleri de son 10 yil

icinde 6nem kazanmaya baglamistir.
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..... Anglo-Sakson bankacilik tipinin temsilcisi ingiltere'de ise bankacilik,
uluslararasi rekabete tam acik ve tamamen Ozel sektor bankaciligi olarak
yapilmaktadir. Sermaye piyasasi iglemleri ve sanayiye ortaklik (istirakler) ticari
bankalarca degil, bu bankalarin sahip olduklari diger yatirrm bankalarinca
yapilmaktadir (Karabiyik, 1998; 49)......”

3.2.3. Avrupa Birligi Bankacilik Sektériinde Banka Gruplari

Avrupa Birligi'nde bankalari dért ana grupta siniflandirmak muimkdndir. Bu
siniflandirma yapilirken, sektérdeki egilimin, sunulan hizmetler arasindaki farkin
giderek yok olmasi ve bankalarin aralarindaki rekabetin daha da artmasi yoninde

oldugu unutulmamalidir.

3.2.3.1. Ticari Bankalar

Bu tur bankalar ¢ogu evrensel banka olmakla birlikte, faaliyet alanlarina gére
alt gruplara ayriimaktadir. Birlikte temsil edildikleri kurulus European Banking
Federation (Avrupa Bankacilik Federasyonu) olmaktadir. Ticari bankalar grubunda
yer alan yatirrm bankalari (merchant banks) geleneksel bankacilik faaliyetlerinden
ziyade, sanayinin finansmani, tahvil ve hisse senedi ticareti, portfdy idaresi, tahvil
ihraci ve girket birlesmesi ile satin alinmasi konularinda danigsmanlik vermekte

intisaslagsmiglardir.

3.2.3.2. Tasarruf Bankalar veya Kuruluslari

Aslil kaynaklarini 6zel tasarruflar olusturur. Bor¢ verme hizmetlerinde ticari
bankalardan daha az faal olan bu kuruluslarin uluslararasi is hacmi oldukca
sinirlidir. Ancak son yillarda bu faaliyetleri giderek artmaktadir. Ticari bankalara
oranla, daha yerel ve bdlgesel 6zellikler tasirlar. Avrupa Birligi diizeyinde Savings
Banks Group of the EC (Avrupa Birligi Tasarruf Bankalari Grubu)'de temsil

edilmektedirler.
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3.2.3.3. Kooperatif Bankalari

Yardimlasma, bu grup bankalarinin en 6nemli 6zelligidir. Kaynaklari, érgutsel
yapilari ve fon kullanimi agisindan tasarruf bankalarina benzerler. Kirsal ve tarimsal
baglar kuvvetli olup en énemli musterileri orta ve kiguk olcekli sirketlerdir. Ancak
cok bilylik kooperatif bankalarina da rastlanmaktadir. Ornegin, Fransa'daki Credit

Agricole, dunya’nin en buyuk bankalarindan bir tanesidir.

3.2.3.4. Mali ihtisas Kuruluslari

ipotekli Kredi Kurumlari insaat Finansman Sirketleri ve cesitli uzmanlik
alanlarinda calisan mali kurumlar bu grupta yer almaktadir. Birlikte temsil edildikleri

kuruluslar sunlardir.

e European Community Mortgage Federation (AT ipotekli Kredi Federasyonu)

e European Federation of Building Societies (Avrupa ingaat Finansman
Sirketleri Federasyonu)

e European Federation of Finance House Associations (Avrupa Finansman

Birlikleri Federasyonu)

3.2.4. Avrupa Birligi Bankacilik Sektoriinde Ozel Sektor ve Kamu Sektérii

Bankalari

Avrupa Birligi batininde, bankacilik sektérinde 6zel kesimin agirlik
kazandig1 goriilmektedir. Ancak kamu bankalari Fransa, ispanya, italya, Portekiz ve
Yunanistan bankacilik sektérlerinde halen énemli paya sahip bulunmaktadir. Bu
Ulkelerde kamu bankalarinin agirliga sahip olmasinin en dnemli nedeni ¢ok sayida
ihtisas bankasinin kamu tarafindan kurulmus olmasi ve bazi dénemlerde (Fransa,

ispanya) yapilan devletlestirme girisimleridir.

Birlikte ingiltere'de 6zel sektériin payr hemen hemen sektoriin tamamina
yakinken Hollanda, Belgika, Liksemburg gibi Ulkelerde de 6zel sektoérin payi ¢ok
yuksektir. Almanya ve Danimarka'da da kamunun sahip oldudu ¢ok, sayida ihtisas

bankasi bulunmaktadir.
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Ancak giinimiizde, Avrupa Birligi bankacilik sektoriinde iki dnemli gelisme

gorilmektedir:

1. Kamu bankalarinin bankacilik sektéru igindeki paylarinin azaltiimasi ve
Ozellestirme girisimleri Bu durum 1982 yilina kadar milllestirme uygulanan
Fransa'da basglayarak, Ispanya ve Portekiz’de 6zellikle dikkati cekmektedir.
Ozellestirme kapsamina alinmayan,devlet bankalarinin ise; uzun vadeli yatirm

alaninda finansman saglayan Kurumlar olarak uzmanlastiklari gériimektedir.

2. Kamunun bankacilk sektérinde payr azaltihirken  sektorin
liberallestiriimesi ancak kamunun denetim ve kontrolinin arttirimasi
hedeflenmektedir. Bankacilik faaliyetlerinin etkin bir sekilde degerlenmesi hususu
tim Gye Ulkelerde kabul edilmistir. Avrupa Birligi bu konuda ki esas amaci; mevduat
sahiplerinin tasarruflarinin ve yatirnmcilarin korunmasi ile bankacilik sisteminin bir

bltln olarak kuvvetlenmesinin saglanmasidir.

3.3. BASEL ANLASMASI VE SERMAYE YETERLILIGi

..... Sektordeki gelismelere paralel olarak sermaye yeterliginin artiriimasi
yéninde yeni yaptirnnmlar olusturulmaktadir. Uluslararasi bankacilik uygulamasindaki
gelismelere es zamanh olarak Turk bankacilik sektériinde yer alan bankalarin
hukuki olarak sermaye yeterliligi rasyosu agisindan Basel Anlagmasi'nin 6ngordugu
tim istemlere uyumu amaciyla 1989 yilinda yayinlanan Hazine Tebligi'ne uymaya
gayret sarfetmekte olmalarina ragmen bu yikimlUliklerin yerine getiriimesinde
zorlanmakta olduklari gortlmektedir. Hazine Mdustegarligi'nin Kasim 1989'da
yayinladigi Teblig uyarinca Basle Anlasmasi ile 6ngérilen oranlar zaman iginde
1989'da % 5.5'den 1992 yil sonuna kadar %8 oraninin temin edilmesi sisteminin

”

yerine getiriimesinde bankalar zorlanmaktadir (Altunbas ve Sarisu, 1996; 24)......
3.3.1. Basel Kriterleri

BIS (Bank for International Settlements) Ulkelerin merkez bankalarinin
biraraya gelerek olusturduklari uluslararasi bir kurulustur. Bankalarin diinya ¢apinda

ortak standartlarda calismasini saglamak Uzere, 1974 yilinda BIS blnyesinde

“Basel Komitesi” olusturulmustur. (Basel Committee of Banking Supervision, 2004)
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Basel Komite’'nin 1988 tarihli ilk sermaye yeterliligi duzenlemesi banka
sermayesinin toplam miktari Uzerine odaklanmig, dolayisiyla bankalarin iflas riskini
ve mevduat sahipleri i¢in olusabilecek maliyeti en aza indirmeyi amaclayan, banka
sermayelerinin, riskli aktiflere oraninin yizde 8'den az olamayacagini ifade eden
sermaye yeterlilik rasyosu getirilmistir. Uluslararasi alanda faaliyet gOsteren
bankalar icin uygun sermayenin belirlenmesine yonelik tek bir yontem gostermekte
olan 1988 duzenlemesinde 1996 yilinda yapilan bir degisiklikle bankalara piyasa
risklerini kendi yontemleri ile olgebilmeleri icin kendi sistemlerini kullanabilmeleri

imkani getirilmistir.

Ocak 2001 tarihli yeni taslak diizenlemede bankalarin saglikh ve etkin olarak
calismasi igin kendi i¢ kontrol ve ydnetim sistemleri ile denetim iglevi ve piyasa
disiplini konularina yer verilmektedir. Bankalarin asgari sermaye gereklerini
hesaplamada dikkate alacaklari kredi ve faaliyet risklerini 6élgebilmeleri igin basitten
gelismise dogru bir dizi metodolojinin kullanilabilmesi dngoérilmektedir. Bankalar
denetim otoritesinin gbzetiminde olmak Uzere kendi risk profillerine ve faaliyet
konularinin  karmasikhigina goére uygun vyaklagsimlari tercih edebileceklerdir.
Duzenleme guglu ve dogru risk yonetimine sahip bankalarin 6dullendiriimesi
temeline dayanmaktadir. Dolayisiyla yeni duzenleme ile bankalarin dizenleyici
sermaye geregini tutturmak igin risklere karsi c¢cok daha duyarli olmalarini

saglayacak yaklasimlar getiriimektedir.

3.3.1.1.Yeni Diizenlemenin Amaglari ve Temel Unsurlari

1988 tarihli dlizenlemesindeki amaglar korunmakla birlikte Basel Komite
Ocak 2001 tarihli yeni sermaye dizenlemesinde yapilacak revizyonun asagidaki
g6zetim ve denetim hedeflerini karsilamasini saglamaya kararlidir: Buna gére yeni

dizenleme;

¢ finansal sistemde givenligi ve saglamligi tesvik etmeyi surdirmeli ve bdylece
yeni sermaye cercevesi sistemdeki sermayenin mevcut genel dizeyini en
azindan korumalidir,

o rekabet esitligini artirmaya devam etmelidir,

o risklerin ele alinmasina yonelik daha kapsamli bir yaklagim olusturmalidir ve
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e uluslararasi faaliyet gésteren bankalar Gzerinde yogunlasmali, fakat temel ilkeler

farkli karmasiklik ve gelismislik dizeylerindeki bankalar igin de gegerli olmalidir.

Yeni dizenlemede temel olarak risk duyarlilii daha fazla olan ve daha
esnek bir yapinin olugturulmasi, sermaye geregi hesaplamasinda risk duyarliiginin
artinlmasi, duzenleyici yukumliliklerde tesviklerin ve uyumlulugun artiriimasi

amagclanmigtir.

Bankalarda krize neden olan sermaye riski ve ydnetimine iliskin Basel Il
ilkelerinin 1 Ocak 2007'den itibaren uygulanmaya baglanmasi ile hem BDDK, hem
de bankalar sermaye yeterliliginin yani sira operasyonel risklerini de takip imkani
kazanacak. (Milliyet, 2005).

Tablo 15 : Basel | ve Basel Il Arasindaki Farkhliklar

ESKi DUZENLEME YENi DUZENLEME

Tek tip risk dlgimulne odaklidir. Bankalarin dahili risk yonetim
metodolojilerine, denetimlere ve piyasa

disiplinine dayali bir yapi getirmektedir.

Tdm kuruluslar igin tek tip model Daha esnek bir uygulama saglamaktadir
uygulanmaktadir. (daha iyi risk yonetimi icin sermaye

tesvikleri uygulanabilmektedir).

Risk temeline dayall sermaye geregi Riske daha fazla duyarldir.

yapisi.

(Kaynak : Uz, 2004)
Duzenlemenin U¢ temel ayadi bulunmaktadir.
1. Asgari sermaye geregi

2. Sermaye yeterliliginin denetimi

3. Piyasa disiplini
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Yeni duzenlemenin uygulama kapsamina baktigimizda, 6nemli bir o6zelligi
bankalarin birbirlerine istirakleriyle olusan "banka gruplarini" da ayrica ele almasidir.
Bagka bir deyigle, yeni 6neri bir grubu olusturan bankalari hem ayri ayri ve hem de
grubun tumu olarak ele alinmasini ve sermaye gereklerinin buna goére

tanimlanmasini gindeme getirmektedir.

Bankalarin diger mali alanlardaki ortakliklari ile ticari sirketlerdeki ortakliklar
ise ayrica gézonine alinacaktir. Burada ilke, bu tir ortakliklarla kurulan iligkiler

yoluyla bankalarin yapay sermaye genislemesine gitmelerini engellemektir.

Bu cerceve icinde iki yol onerilmektedir: Bunlardan ilki banka gruplarini
konsolide ederek ele almaktir. ikincisi ise, bir bankanin tim bagh kurumlarindaki
(subsidiary) yatirimlari ile énemli azinlik paylarinin (stakes), defter degeriyle (book
value) bankanin sermayesinden dusilerek ulasilan yalitiimis (stand-alone) bankayi
esas almaktir. Bu yontemlerden herhangi birisini se¢cmek i¢in G¢ yilhik bir gecis

sureci onerilmektedir

3.3.1.2. Asgari Sermaye Geregi

Dizenlemenin birinci ayaginda asgari sermaye geregi tanimlanmigtir. Yeni
dizenlemede mevcut sermaye tanimi ve asgari sermaye yeterlilik oraninin yizde 8
olmasi kosulu ayni kalmamistir. Ancak rasyonun paydasinda onemli degisiklikler
yapilmistir. Kredi riski daha detayli tanimlanmis, piyasa riskinde degisiklik olmamis

ve ilk defa faaliyet riski ilave edilmistir.

SERMAYE YETERLILIK RASYOSU :

Toplam Sermaye

= Banka Sermaye Katsayisi (en az % 8)
(Kredi + Piyasa + Faaliyet Riski

Yeni dizenlemede asgari sermaye oraninin hesaplanmasina iligkin bir dizi

segenek getirilmigtir:
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3.3.1.2.1. Kredi Riski

Kredi riski igin iki farkh yaklagim énerilmektedir; standart yaklagim ve dahili
derecelendirmelere dayali yaklagimlar.

3.3.1.2.1.1. Standart Yaklagim

Standart yaklasim; 1988 tarihli dizenlemedeki mevcut uygulama ile igerik
olarak ayni ancak risk hassasiyeti daha yiksektir. Bireysel risk agirliklari halihazirda
bor¢lunun dahil oldugu kategoriye (llkeler, bankalar ya da kurumlar) dayanmakta
iken, yeni dizenleme ile uluslararasi bir derecelendirme kurulusunun (daha kati)

kriterlerine gore belirlenecektir.

Tablo 16 : Basel Il Standart Risk Agirhiklari

%20

%50 (Uzun vade)

%20 %50 %50
%20 (Kisa vade)
%50 (Uzun vade) BB-’ye kadar
%50 %100
%20 (Kisa vade) %100
%100 (Uzun vade) |  BB-’nin alti igin
%100 %100 .
%50 (Kisa vade) /%150
%150 %150 %150 %150
%50
%100 %100 %100
%20 (Kisa vade)

Konut ipotegi karsiliginda verilen krediler %50, ticari gayrimenkul ipotegi
karsiliginda verilen krediler %100 risk agirhigina tabi olacaktir.

(Kaynak: Basel Committee of Banking Supervision, 2004)
(Kaynak : Grammenos, 2002; 750)

63



Standart yaklasimda risk agirhliklari farkl kategorilere gore belirlenmistir:

1) Ulkelerin risk agirliklari (sovereign claims),

2) Bankalarin risk agirliklari igin iki ayri segcenek bulunmaktadir:

a. bir Ulkedeki tim bankalar Ulke risk agirhgindan bir kategori daha asagida
degerlendirilecektir. (Bankalar I)

b. risk agirliklari bankanin derecelendirme kuruluslarindan aldigi derecelendirme
notuna dayandirilir. (Bankalar Il)

3) Sirket risk agirliklari

4) Gayrimenkul teminatli kredilerin risk agirliklari
3.3.1.2.1.2. Dahili Derecelendirmeye Dayali Temel ya da ileri Yaklagim:

Danhili derecelendirmeye dayali yaklasimin kullanimi Komite’nin gelistirdigi
standartlara dayali olarak denetim otoritesinin iznine baglh olacaktir. Bazi
standartlara bagh kalmak kaydi ile bankalara borclunun kredibilitesini kendi dabhili
yéntemleriyle belirleme izni verilecektir. Bankanin her bir bor¢lu icin yapacag
hesaplar, gelecekteki olasi bir zarar tahmini cinsinden ifade edilecek, bu da asgari

sermaye gereklerinin temelini olusturacaktir.

Danhili derecelendirmeye dayali temel yaklasimda banka her bir borglunun
6dememe olasiligini tespit etmekte, denetim otoritesi 6dememe durumunda maruz
kalinacak risk ve dogacak zarar tahminlerine iligkin veriyi saglamaktadir. ileri
yaklasimda, gelismis bir sermaye tahsis yapisina sahip olan bankaya her iki veriyi

de saglama izni verilmektedir.
3.3.1.2.2. Faaliyet Riski (Operasyonel Risk)

1988 tarihli diizenlemede sermaye hesaplanmasinda dikkate alinan tek risk
kredi riski iken yeni dizenlemede faaliyet riskine de yer verilmistir. Bilgisayar

sistemlerinin ¢ékmesi, dokiimantasyon zayifliklari gibi faaliyet risklerini de igine alan

daha hassas bir risk 6lcimu yapilabilmesi amacglanmaktadir.
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Faaliyet riskine iligkin galismalar igin Gg farkh yaklasim tanimlanmig durumdadir.

1) Temel Gosterge Yaklasiminda bankanin tim faaliyeti igin tek bir gdsterge
kullanmaktadir.

2) Standartlastinimig  Yaklagim farkh is kollari igin farkli  gOstergeler
tanimlamaktadir.

3) Dahili Olglim Yaklagimi gereken sermayenin hesaplanmasinda bankalarin kendi

zarar rakamlarinin kullaniimasini esas almaktadir. (Mazibas, 2005)

3.3.2. Uluslararasi Risk Degerlendirme Kuruluslarinin Sahip Olmasi Gereken

Kriterler:

Yeni duzenlemeye gbre bir uluslararasi degerlendirme kurulusunun
degerlendirmelerinin esas alinabilmesi igin asagidaki alt Ol¢iti saglamasi

gerekmektedir:

a) Tarafsizlk
b) Bagimsizlik
c) Saydamlik
d) Kredibilite
e) Uluslararasi erisim

f) Yeterli kaynaga sahip olmak
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Tablo 17 : Kredi Risk Yaklagsiminin Sermaye Uzerindeki Etkileri

KREDI RISKI DAHILI DERECELENDIRMEYE DAYALI
YAKLASIMININ Standart Yaklagsim
=ubdle=s Temel Yaklagim ileri Yaklagim
- lyi derecelendirilmis borglar icin Standart yaklasimdaki kriterlere ilave olarak; | Onceki yaklasimlardaki kriterlere ilave olarak;
yararlidir. - Kendi borg 6dememe (default) -Banka verilerinin genig kullanimi(zarar oranlari, borg
. g . . ¢ 6dememe durumunda maruz kalinacak risk, teminat
- Risk agirliklarinin belirlenmesinde | olasiliklarinin kullaniimasi, durumu vb.) vardir
1. Asgari bagimsiz kredi degerlendirme - 2004’e kadar iki yillk veri seti -Ga rimenl.<ul temihatlarln degisen nitelidi dikkate
sermaye kuruluslar kullanilhr. olusturulmasi, almr)]/waktadw g1s 9
yeterliligi - Kredi riskini azaltmak igin :Ji:’}i&ﬁ:;:ﬁg{%g?a& ve saklanmasi, -Muhtemel vade birlesmeleri,
kullanilan tekniklerin SaYIS! | yiro tizerinde ters yonlii etki yaratmasi, -Tahmnjler icin “back te;_st Yapllmasu
artmistir. . . -Proje finansmaninin yénetimi
-Standart teminatlarda iskonto yapiimasi. sngorilmektedir
2. Sermave -Mevcut uygulamada oldugu gibidir. | -Denetim otoritesi ile nitel testlere iligkin | - Denetim otoritesi tim zarar degiskenlerini inceler.
- Sermayt anlasma saglanacaktir.
yeterliliginin N . .
T -Yonetim Kurulu ve Gst  ydnetim
denetimi

derecelendirme islevinden sorumludur.

3. Kamuoyuna
bilgilendirme
(Piyasa Disiplini)

-Standart yaklasimin kullanildigina
dair kamuoyu bilgilendirmesi
yapilmahdir.

- Portfdy vyapisi ve bor¢ ©6dememe

olasiliklari kamuoyuna duyurulacaktir (3
yillik veri)
-Risk modellerinin ve tekniklerinin

aciklanmasi gerekmektedir.

-Default durumundaki maruz kalinan risk tahminleri,
-Default durumundaki zararlara iligkin veriler,
-Derecelendirmedeki degisikliklerin dagilimi,
-Ekonomik sermaye verisi,

-Kredi turevlerine karsilik risk transferi ve
menkulkiymetlestirme.

SERMAYE
UZERINDEKI
ETKILERI

Pozitif (ancak faaliyet riskine bagl
sermaye ihtiyaci dogmasi bu etkiyi
dengeleyecektir).

Basel Komite tim bankacilik sistemi toplam
sermayesinde yilzde 2-3’lik bir azalma
beklemektedir.

Temel yaklasimin altinda ylzde 10’a kadar gerekgeli
olarak degisebilir.

(Kaynak : PriceWaterhouse&Coopers, FS Regulatory Alert, No:1.), (BDDK, 2002)




Tablo 18 : Ug Farkh Uluslararasi Derecelendirme Sirketi Tarafindan Kullanilan
Derecelendirme Olgeklerinin Eslestirilmesi

Standard & Poor’s Moody’s Fitch IBCA
AAA Aaa AAA
AA+ Aa1 AA+

AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
A+ A1 A+
A A2 A
A- A3 A-
BBB+ Baa1 BBB+
BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-
BB+ Ba1 BB+
BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+
B B2 B
B- B3 B-
CCC+ Caa1 CCC+
CcCC Caa2 CcC
CCC- Caa3 CCC-
CC Ca CcC
C C C
D D

(Kaynak : Yuksel, 2005; 41)
(Kaynak : Grammenos, 2002; 746)

3.3.3. Basel lI'nin Tiirkiye igin Onemi ve KOB/’lere Etkileri

3.3.3.1. Basel Il Tiirkiye igin Onemi

Basel Komitesi temel konu olarak bankalarda risk yonetimine odaklanmakta
ve dolayisiyla da bankacilik sisteminde bilingli bir risk yénetimi kaltlrd olugsturmaya
calismaktadir. Risk ydnetimi kultart olustuktan sonra, bankacilik sistemi ¢ok daha
verimli hale gelecek, piyasanin korunmasi yolunda daha dogru bir yapiya
blrinecek, niteliksel ya da sayisal herhangi bir sorun ortaya ¢iktiginda, bu sorun
risk yonetimi tarafindan hizli bir sekilde teshis edilebilecektir.

Basel Il ile birlikte diger firmalar gibi bankalar da sermaye durumlarini
yeniden gbézden gecirmek zorundadirlar. Eder bankalar, Basel Il 6nerisinde
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aciklanan gelismis metodlari, risklerinin dlciminde kullanmiyorsa, bankalarin

sermaye ihtiyaclari katlanarak artacaktir.

Bunu da firmalara kullandirdiklari kredi maliyetlerine yansitacaklardir.
Tarkiye ekonomisi ve benzeri ekonomiler i¢in cok dnemli bir konu éne ¢ikmaktadir;
KOBI'lere yaklagim. Tiirkiye ekonomisinde KOBI’lerin yeri ve 6nemi kayda deger bir
oranda ¢ok fazla oldugundan, bu kuruluslarin Basel II'ye gegmeden 6nce bir takim
hazirliklari  yerine getirmeleri gerekmektedir. Basel Mutabakat’nin getirdigi
dizenlemelerin 2006 yil sonunda yurlrlige girmesi planlandigindan, bankalar ve
KOBIP'ler degisim amaciyla yatrim yapmaya baslamak icin mutabakatin
tamamlanmasini  beklemek yerine, proaktif davranarak nerede eksiklikleri

bulundugunu analiz etmeli ve kritik planlarini hazirlamalidir. (Ozer ve Tagkan, 2005)

Basel Il ile birlikte bankalarin kredi kullandirirken bu kredinin firmaya
yansitilacagi maliyeti hesaplamak igin kullanacagi yontemlerden biri olan Standart
Yéntem altinda, bankalarin bir firmanin kredisi icin ayriimasi gereken sermayeyi
tespit ederken firmayr ‘“perakende” ya da “kurumsal’ olarak siniflamasi

gerekmektedir.

Bankalar kurumsal portfdydeki firmalar igin bagimsiz uluslararasi
derecelendirme kuruluslari tarafindan verilmis notu ile belirlenen kredi degerliligini
kullanacaklardir. Perakende portféyde yer alan firmalar icin ise herhangi bir dig
derecelendirme notu s6z konusu olmayip, bu firmalara standart % 75 risk agirligi

uygulayacaklardir.

Mevcut sistemde (Basel 1), 6zel sektoér firmalarina verilen krediler risk
yapisina bakilmaksizin, teminat yapisi dikkate alinarak buylk oranda % 100 risk
agirhgina sahipken, Basel II'deki standart yontem altinda kurumsal portféydeki

firmalarin risk agirligi firmalarin kredi notuna baglanmistir. (http://www.bis.org/ publ/

bcbs107.htm)

Mevcut uygulamadan farkl olarak, yeni éneri paketi (Basel Il) bankalarin
sermaye yeterliik oranini hesaplamak U(zere kendi i¢ risk derecelendirme
sistemlerini kullanabilecekleri igsel derecelendirme metodunu gelistirmigstir ve belirli

bir gecis asamasindan sonra bankalarca bu metodun uygulanmasini dnermektedir.
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icsel Derecelendirme Yéntemini kullanacak bankalar kendi risk degerlendirmelerine
go6re varliklarina risk agirlhigi saptayabilecekleri icin sermaye karsiliklari optimum
seviyede ayrilacaktir. Bu nedenle i¢sel derecelendirme yaklagsiminda banka kendi
icsel derecelendirme kriterlerine gore firmalarn degerlendirdidi icin sermaye
yeterliliginin hesaplanmasinda riske karsi duyarhlik standart yaklagsima goére daha

yuksektir.

3.3.3.2 Basel I’'nin KOBI’lere Etkileri

Tirkiye ekonomisinde onemli yer tutan KOBIi'ler AB'ne girisle birlikte,
uluslararasi rekabete hazir olmak zorundadirlar. KiguklUklerinin kendilerine
sagladigi esneklik ve uyum kabiliyetini en iyi sekilde degderlendirerek rekabet
avantaji saglayabilen igletmeler varliklarini geliserek strdirebilecektir. Bunu
saglayamayan igletmeler ise gittikge blylyen sorunlariyla ugrasmak zorunda
kalacaklardir. (Yuksel, 2005, 7)

3.3.3.3. Ulkemizde Halen Gegerli Olan KOBi Tanimlamalan

Hazine Mustesarhgrnin tanimina goére; imalat sanayiinde faaliyette bulunan
ve yasal defter kayitlarinda arsa ve bina harig, makine ve teghizat, tesis, tasit arag
ve gerecleri, demirbaglar vb. toplaminin net tutari 400 milyar Turk Lirasini agsmayan;

a) 1-9isci calistiran igletmeler gok kuguk 6lgekli,
b) 10-49 isci calistiran isletmeler kiigik Olgekli,
c) 50-250 isci galigtiran isletmeler orta dlgekli isletmelerdir.

En fazla 400.000 YTL tutarinda sabit yatirim harcamasi yapan isletmelerin

tiim yatirimlari KOBI kapsaminda degerlendirilir.

Dis Ticaret Mistesarli§i tanimina gére KOB/'ler; imalat sanayiinde faaliyet
goOsteren, 1-200 isci calistiran, gercek usulde defter tutan, arsa ve bina hari¢ sabit
sermaye tutari bilanco net degeri itibariyle 2 milyon ABD dolari karsiligi YTL'yi
asmayan isletmelerdir (OECD, 2002).
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3.3.3.4. Basel Il Standartlar’'na Gére KOBi Olma Sartlar

Ulkemizde simdiye kadar yapilan KOBI tanimlarindan farkli olarak, Basel
I’de sermaye yeterliligini belirlemek igin kullanilan standart yontemde SME (Small
and Medium Sized Entities) sinifinin sinirlari firmalarin yillik toplam satig cirolarina
gore belirlenmeye baglanacaktir. SME(KOBI); toplam cirosu 50 milyon Euro’yu

gecmeyen firmalar olarak tanimlanmaktadir.

KOBIi tanimina bagli olarak “perakende-kurumsal” ayrimi cok ©nem
kazanmakta olup bir bankadaki toplam kredisi (Nakit + Gayrinakit) 1 Milyon
Euro’nun altinda kalan KOBI'ler “perakende portféy” icinde tanimlanmakta, ilgili
bankadaki kredi miktari 1 milyon Euro’nun istiinde olan KOB/'ler ise “kurumsal

portfdy” icinde tanimlanmaktadir. ( Basel Bankacilik Denetim Komitesi, 2004)

Birbirleriyle bagh oldugu distnilen kiguk isletmeler veya sahislar tek bir
isletme olarak kabul edilir ve portféydeki bu tarz firmalara verilen nakit ve gayrinakdi
kredi miktarinin perakende kredi portfdylinin % 0,2’sini gegmemesi sarti aranir.
Yine, bir bankada “perakende” portfdyli icinde (perakende- KOBI olarak)
degerlendirilen bir firma toplam kullandigi kredi tutarina bagl olarak (1 milyon Euro)
diger bir bankada “kurumsal” portfoyl igerisinde degerlendirilebilecektir. Yani,
satiglari 50 milyon Euro’dan dustk olan bir firma bir bankadan 1 milyon Euro’nun
altinda kredi kullanirsa “perakende” portfoéyu icinde degerlendirilecek (Perakende-
KOBI) ve o portféyiin risk agirhgina tabi olacakken, diger bankadan 1 milyon
Euro’'nun Uzerinde bir kredi alrsa o bankada ‘“kurumsal” portfdylinde
degerlendirilecek (Kurumsal- KOBI) ve o portféyiin risk agirliklarina tabi olacaktir.
Degerlendirmede kullanilacak risk agirliklari da bu iki bankanin sermaye yeterliligi

icin kullandig1 yénteme gore farklilik arz edecektir.

70



Perakende | Kurumsal Firma Tanimi
Firmalar

Kurumsal-KOBI  Perakende-KOBI

(Kaynak : BDDK, 2002)
Sekil 2 : Perakende ve Kurumsal Firma Siniflandirmasi

Mevcut durumda KOBI olarak degerlendirilen bir firma biitin 6zellikleri
glnimiz tanimina uygun olsa bile, ¢alistigi banka Basel I'deki standart yéntemi
uyguluyorsa kredilerinin toplam 1 milyon Euro’yu gegmesi halinde kurumsal portfoy
icerisinde degerlendirilerek kendisine dis derecelendirme kuruluslari tarafindan
verilen rating’ler bankaca esas alinacak ve derecelendirme sistemi nedeni ile artan
kredi maliyetlerine maruz kalabilecektir. Bu durum, ozellikle ylksek tutarli kredi
kullanan firmalari etkileyebilecektir.

Tablo 19 : Perakende ve Kurumsal Firma Siniflandirmasi

Kredi Tutar (K) Yilhk Satig Cirosu (C) Siniflandirma

K = 1.000.000.- EURO C = 50.000.000.- EURO Kurnumsal

K = 1.000.000.- EURD C =50.000.000.- EURO Kunumsal-(KOBI)
K < 1.000.000.- EURO C = 50.000.000.- EURD Kunumsal

K = 1.000.000.- EURO C =50.000.000.- EURO Perakende-[KOBI)

(Kaynak : BDDK, 2002)

Bir baska bakis acisiyla bir firmanin kullandigi krediler nedeniyle bir bankada
kurumsal, diger bir bankada perakende portféyde degerlendirimesi ve risk
agirliklarinin her iki bankada da farkh olmasi durumu standart yontemde firmalarin

lehine bazi durumlar ortaya ¢ikarabilmektedir. (Besinci, 2005, 5)
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DORDUNCU BOLUM
DENIZCIiLIK SEKTORUNUN FINANSMAN iHTIiYACI VE SEKTORUN
FINANSMANINDA KULLANILAN BANKA VE SENDIKASYON KREDILERI

4.1. DENIZCIiLIK SEKTORUNUN FINANSMAN iHTiYACI

Dinyanin en masrafli sektérlerinden biri olan denizcilik sektérindn,
Turkiye'nin yetersiz kaynaklari nedeniyle karsilastigi en buyuk sikintilarin basinda
finansman sorunu gelmektedir. Son on bes yillik slrede denizcilik sektérinde is
hacminin buyaduagu, yeni yatinm, donanim ve teknolojik gelismeye yoneldigi
izlenmektedir. Tasimacilik ve liman hizmetleri ekonomik oldugu kadar istihdam
yoninden de biyuk potansiyele sahiptir. Gemi insa sanayii, deniz isletmeciligi,
uretim, ulagim fonksiyonlari yoninden sermaye ve emek yogun bir sektordur.

Sektoriin sermaye ihtiyacinin hizla artmasinin sebepleri;

Mevcut filonun asiri yasli olmasi
Yeni insaa ve tamirlerin yiksek maliyeti

Gemilerin kalitesine ve sirketlerin yonetimine daha fazla dikkat edilmesi

o nh =

Liman Devleti Denetimlerinin sikilastirimasi, ISM uygulamalar ve
gereklerinin yerine getiriimesinde duyulan fon ihtiyaclari (Kisi, 2002)

5. Uzun vadede talep artisiyla ilgili olumlu beklentiler.

4.1.1. Bankalarin Sektore Finansman Destegi

Sektdre verilen kredilerin kaynagi, sirket ve sahis tasarruflarindan
gelmektedir. Piyasalarda standartlagsmis yatirnm paketlerinin alinip satildigr bir
pazarlar sistemi gelismigtir. Bunlarin temel 6zelligi, bor¢ verenlerin nereye yatirim
yaptiklarini bilmelerini saglayan kredi degerlendirmesi saglamasidir. Piyasalarda
dolasan bu paralarin en az % 75'i profesyonel fon yoneticileri tarafindan
kullaniimaktadir. Bu fonlarin bulundugu havuz onlarca trilyon dolar degerinde oldugu
halde kabul edilmis kredibilite standartlarini kargilayamadiklari veya rekabet edebilir
bir geri 6deme orani sunamadiklari igin, ufak bir kismi denizcilik firmalarina agiktir
(Brauner, 1994; 128).
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..... Dolayisiyla, denizcilik sektériine agik temel fon kaynagi, finans kurumlari
araciligiyla saglanmaktadir. Dinyada en fazla 100 kadar, ticari banka denizcilik
finansmaninda uzmanlagsmaktadir. Bu bankalar tahminen 50 milyar dolar degerinde
denizcilik portféyline sahiptir. Bu rakamin Ugcte ikisi dokme yik gemiciligine aittir.
Bankalari etkileyen en &nemli sorun kredi asinmasidir. Bor¢ verenlerin risk
karsisindaki tavirlari, bankacilar arasinda bir tedbir ve dikkatlilik havasi yaratarak

katilasmistir.

Banka kredileri cok borclu islem ve sirketlerden gekilerek,
o yerlesik musterilerde,
e saglam mali durumlu sirketlerde,

e garantili bir nakit akigi olan projelerde yogunlasacaktir.

Sermaye yeterliligi de bankalarin aktif portféylerini daha etkin idare etmelerini
gerektireceginden, bu da sendikasyonlara sebep olacaktir. Gunumizde buylk
sozlesmelerin gogu klip veya sendikasyon kontratlaridir. Sendikasyon, daha dar

kredilere ve daha siki fiyatlandirmaya yol agacaktir (Brauner, 1994; 128)......

Sendikasyon, bor¢ vermekten dogan riskin dagitildigi bir tekniktir. Bu
nedenle tek bir bankanin kendi portféyline rahatga alabilecegi kadar kiiglk miktarda
krediler i¢in uygun degildir. Eger borc¢lu, bankadan kredi limitini asan miktarda kredi
talebinde bulunuyorsa ve bankanin kaybetmek istemedigi bir misterisi ise, banka bu
krediye katilmalari igin baska kuruluslar arar. Az sayida banka bu krediyi
saglayabiliyorsa bu bir Kullip Kredisi, ¢ok sayida bankanin katilimiyla kredi

saglanir ise Sendikasyon Kredisi olur.

Tek gemili sirket yapisinin hakim oldugu denizcilik sektériinde, ¢ok az birinci
sinif sirket kredisi vardir. Gemi finansmani temelde denizciligin riskini degerlendirme
ve sigorta altina almakla ilgilidir. Navlun pazarinin ana roli; geminin aktif degeri ve
gelirleri gibi iki temel aktif kaynagi kontrol altinda tutmaktir.

4.1.2. Finansman Saglayan Bankanin Temel Giivenceleri

Gemi finansmanida en buyuk yetenek; islerin ters gitmesi halinde borg vereni

koruyacak, fakat bor¢ alanin da kabul edebilecegi kural ve sartlarin konulmasinda
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ortaya ¢ikar. Gemi finansmaninda borg verenlerin kullanabilecekleri dort temel
glvence kaynagi vardir. Bunlar; spot piyasa kazanglari, aktif deger, zaman esasina
gore kira (time charter) geliri ve sirketin bilangosudur ( Cheng, 1979; 97).

Finansman saglayan bankanin temel glvenceleri asagida verilmistir
(Brauner, 1994; 131):

Spot Piyasa Kazanglari : Bu givence tipi, tekne tarafindan kazanilan nakit akisidir.
Bor¢lu 6deme yapmazsa, borg veren finansman masraflarina karsi nakit akisina el
koyar. Ancak, borclunun ddeme gugcligiine girmesinin baslica nedenlerinden biri

nakit akisinin finansman masraflarini karsilamaya yetmemesidir.

Aktif Deger : ikinci glivence kaynadi gemiye ipotek konulmasidir. Borglu édeme
yapmazsa, ipotek¢i gemiyi haczeder ve yatirirmini karsilamak Uzere onu satar.
ipotek destekli finansman 19. yiizyilldan beri gecerli olmustur. Bankacilar icin bu
tehlikeli bir istir, ¢linkii genellikle borglularin ¢okiisi mulk degerlerinin ¢oklsuyle
rastlasir. Barkerlerin razi olduklari avans, geminin yas ve gemicilik konjonkttrindeki

duruma goére degismektedir.

Zaman Esasina Gore Kira Gelirleri : Kredi kuruluslari tarafindan sik kullanilan
finansman araglarinda birisidir. Gelecekteki 6demeleri garantileyen bir zaman
kiralamasi oldugunda , guvence buyuk Olgude karsilanmig olur. Zaman Esasina
Gore finansmanin ¢ok avantajlari oldugu gibi sorunlari da vardir. Ozellikle tig husus
dikkat ceker. ilk olarak; bu husus kiralama imkanlarinin bulunmasina baghdir ve
bunlar zor bulunmaktadir. ikincisi; kira hikimleri, genellikle armatére enflasyon
nedeniyle azalan ¢ok dusik kar marjlari kalmaktadir, bu da kira gelirine en ihtiya¢

duyuldugu anda devre digi kalma riskini yaratir.

Bilango : Dokme yuUk piyasasindaki bazi firmalar kendilerine daha genis bir
finansman kaynaklari skalasina erismelerine imkan veren bir anonim sirket yapisi
gelistirmiglerdir. Buna alternatif olarak, armator girisimcinin finans durumu ve Uni
dikkate alinmalidir. Bu firmalari incelerken temel sorun, onlarin ne oranda piyasanin

degiskenligine katlandiklarini belirlemektir.

Bunlarin sonucunda, gemi finansérlerinin denizcilik konjonktirine bir géz

atmasi kacginilmaz olmustur. Konjuktirtiin en énemli 6zelligi 6ngoralemezligidir ki bu,
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bankerlere, finanse ettikleri gemilerin degerleri ve gelecekteki kazanclariyla ilgili ok

az yol gosterir. Gegmiste hem bankalar hem de armatorler, kredilerini, 6denmis

sermaye ve dagitiimayan karlar gibi gercek givenceler yerine, aktifilerin piyasa

degerlerine baglamay tercih etmiglerdir..

1980'lerde yasanan bazi olaylar kredi 6denmesinin ilk kaynagi olarak gemi

uzerine konulmus bir ipotekten olusan bir guvence karsiligina glvenilemeyecegini

nakit akisinin bor¢ 6demelerinin tamamini

clkarmisti

r.

karsilamaya yetmeyecegi

Tablo 20 : Denizcilik Kredilerinin Karar Siirecini Etkileyen Faktorlerin

Siralamasi
Sira Faktor
Borclunun itibari, dirtstligi,yénetim becerisi
Kredi itibari
Teminat

NNMNNN,E A A A A A AaAaAaaAaaa
ON_COvomNOOhwWNo@RNOGORWN =

Kaynak
edilmistir)

Proje nakit akigi projeksiyonu
Projede borglunun 6zkaynak payi
Sektoér tecriibesi ve gegmisi
Borglunun yatirim planlari
*Projenin Tekne / Bor¢ Orani
Sektoriin genel durumu

Finanse edilecek geminin durumu
Borgluya ait filonun Tekne / Borg Orani
Bor¢lunun nakit kapasitesi
Denizcilik Endustrisinin projeksiyonu
Geminin yasi

Gemi kiralama sartlari

Dunya ekonomisinin goranumu
Kiracilarin itibari

Maliyet kontroll

Vadeli 6denmeyecek borglar
Finansal tablolar

Sirketin dlgegi

Sirketin yapisi

Muihendislik (Nitelikli teknik ekip)
Toplam

(Grammenos, 2002, 745),(Calismanin yazari

Agirlik %
17.25
14.53

7.02
5.86
5.36
4.70
4.35
3.86
3.85
3.79
3.79
3.43
3.12
2.96
2.37
2.32
2.16
2.06
1.65
1.57
1.54
1.25
1.21
100.00

ortaya

tarafindan tercime

* Tekne / Borg Orani = Tekne Piyasa Degeri / Odenmemis Borglar

Kreditorler bu oranin en az % 130/ 140 olmasini bekler. (Sloggett, 1998)
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Gelirler borg taksitlerini 6demeye yetmedigi zaman banka ipotekli geminin
satilmasi yoluna gidilebilir. Gemi fiyatlari buyuk dalgalanma gdsterir. Bdyle bir
durumla karsilasildiginda, kredi verenler icin geminin satigini kolaylastiracak

sekilde, iyi durumda olmasi ¢gok énemlidir.

Gemi hem varlik hem de glivence oldugu icin bankalar finansman dncesinde
ve sOzlesme boyunca geminin performansini arastirmali ve takip etmelidirler.
Herhangi bir kredinin c¢ekilmesinden &nceki sartlar geminin dogru sekilde
siniflandiriimis olmasini gerektirir. Kullaniimis gemiler genellikle badimsiz bir

denetleme raporu gerektirirler.

Kredi sliresi boyunca borglunun yapmasi gerekenler;

a) Geminin klasini yillik olarak onaylanacak en ylksek kategoride tutmak.

b) Gerekli tim hikimet ve bayrak sartlarini yerine getirmek.

c) Gemiyi dizenli olarak gerekli periyodik bakima sokup, tamirini ve iyi igler
durumda olmasini saglamak ve tim bakim raporlarinin kopyalarini ilgili
bankaya iletmek.

d) Liman Devleti Denetim rapor sonuglarinin bankaya bildirilmesi (Kisi, 2002)

Belirtilen bu sartlardan herhangi birinin eksik olmasi, armatorin gemiyi
igletmeyi, sigortalamayi, bakim yapmayi ve ihmal etmesi kredi kontratinda ihlal

olarak degerlendirilir.

Bankalar gemi finansmani teklif karsisinda, éncelikle armatérin durumuna
ve namina bakmaktadir. Bunun sebebi armatdrlerin gemilerini glivenli ve etkin bir

bicimde isletmesi ve sirketlerin mali yapilarinin ortaya konmasidir.

4.1.3. Turkiye’de Banka Kredileri ve Denizcilik Sektoriiniin Finansmani

Gemi igletmelerinin dis finansman kaynaklarindan biri uzun vadeli banka
kredileridir. Ancak, Turkiye'de ekonominin genel durumunun iyi olmamasi Turk
bankalarinin yeterli destek verememesi sonucunu dogurmaktadir. Bu nedenle de,
Tlrkiye'de gemi isletmelerinin bankalardan yeni yatirimlar icin kredi aldiklari pek

sdylenemez.
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Her seyden dnce denizcilik sektort bir batlin olarak gesitli zorluklari olan,
kendine has birtakim Ozellikleri olan bir sektordur. Bu sektor iginde yer alan gemi
isletmeleri sermaye yogun olup, ilk kurulus yatirimlari ve yenileme yatirimlari mali
acidan onemli rakamlarla ifade edilmektedir. Bu nedenle, bankacilik sektériiniin
gemi isletmelerine finansman sagdlamasi, bankalarin finansman kaynaklarinin

hacmine ve vadesine baghdir.

Boyle 6zellikli bir sektérde uzmanlasmis bankalara ihtiya¢ vardir. Pek ¢ok
Ulkelerde, 6zellikle de denizcilikte dnemli paya sahip Ulkelerde, denizcilik alaninda
uzmanlasmis denizcilik bankalari gorilmektedir. Fakat Turkiye'de ise kurulu olan bir
banka bagka bir banka ile birlestirilerek faaliyetine son verilmistir. Sektér tarafindan
bunun sikintisi belirgin bir sekilde hissedildiginden sektdre ait bir ihtisas bankasinin
kurulmasi icin talepler artarak devam etmektedir. Diger yandan, sektére devletin
uyguladigi tesvikler, verdigi krediler ve gerekli finansman bankalarin sagladigi
krediler kadar énemlidir. Sadece bankalarin sagladi§i kredilere bakilacak olursa

bunlarin ¢ok yetersiz oldugu goéralir.

Banka kredilerinin yetersizliginin birtakim nedenleri vardir. Bunlar:

e Turkiye'deki yiksek enflasyon
e Yanhs kur politikasi
e Ddinya denizciliginde yasanan navlun krizinin bankalar Uzerinde yarattigi

olumsuz etkilerdir.

Tidrk ekonomisinin genel yapisinin bozuk olmasi Tirkiye'de bankalarin
denizcilik sektériinde yetersiz kalmasina neden olmaktadir. Baska bir ifade ile
yiuksek enflasyon bankalarin bu sektérde yetersiz kalmalarina yol agmaktadir.

Cunkd, verilen kredilerin maliyetini yikseltmekte ve vadesini kisaltmaktadir.

Enflasyon, Ulke parasinin deger kaybetmesine neden olmasi sebebiyle,
tiiketimi artiran ve tasarrufu azaltan bir sirectir. Ozellikle enflasyonun yiiksek oldugu
dénemlerde Ulke parasindan yabanci Ulke paralarina (6zellikle dolara dogru) bir
kagis yasanir. Bu kacgisin énlenmesi ve bankalarda paralarin birikmesi i¢in, hem
kamu kesimini temsilen Hazine, hem de bankalar yiksek faiz veriler. Yuksek faiz

uygulamalari bankalarin finansman kaynaklarini pahali hale getirir. Sonunda da
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%100'lerin Ustune g¢ikan kredi faizleri ortaya ¢ikar. Bu faizlerle gemi isletmelerinin

kredi almasi mUimkun olmamaktadir.

Enflasyonun gemi igletmeciligi Uzerine bir bagka olumsuz etkisi ise, ticari
bankalarin mevduatlarinin (bankalar arasi mevduat hari¢g) kanunen saptanan bir
oranini zorunlu karsihk olarak ayirmak zorunda olmasidir. Merkez Bankasi,
bankalara ayrilan bu karsiliklardan TL igin, i¢ ve dig piyasalardaki faiz oranlari
dikkate alinarak hesaplanan oran uzerinden, faiz vermektedir. 07 Mart 2002
tarihinden itibaren yabanci para zorunlu karsiliklarda bu kapsama alinmistir. Ayrica
zorunlu kargilik oranlari TL yakumlaliklerde %6, yabanci para yukimluluklerde %11
olmustur (Hurriyet, 2002; 18). Bu yolla mali kurumlarin kaynak maliyetlerinin

disurtlmesine katkida bulunacaktir.

Zorunlu karsilik ayirma etkin para politikasi araglarindan birisidir. Para arzini
ayarlamak, kamu sektoriine fon saglamak ve sektorel kredi dagilimini etkilemek igin
kullanilir. Zorunlu karsilik orani artarsa, bankalar sagladiklari kredileri ve yatirimlari
geri ¢cekerler. Zorunlu karsilik oraninin digsmesi halinde ise, zorunlu karsiliklarin bir

kisminin kullanilabilir rezerve dénismesi banka kredilerini arttiracaktir.

Enflasyonun gemi isletmeleri icin diger bir olumsuz etkisi ise, gelecekteki riski
ve belirsizligi daha da arttirmasidir. Bu da tasarruf sahiplerinin en kisa vadeli

araglarla tasarruflarini degerlendirme isteklerine yol agmaktadir.

Enflasyonun kredi maliyetlerini ylkseltmesi ve vadeleri dusiurmesi gibi
nedenlerin yaninda yanlis uygulanan kur politikasida gemi isletmelerinin Turk
bankalarindan kredi almalarini engellemektedir. 1989'da uygulanan Tuirk lirasini
asiri degerli kilan yanhs kur politikasi gemi isletmelerini ucuzlayan ddviz cinsinden
kredilere ve leasing islemlere tesvik etmistir. Ancak, daha sonra ortaya ¢ikan mali

kriz bu igletmelere biylk darbe vurmustur.

Yukarida deginilen sebeblere ek olarak, bir de diinya denizciliginde yasanan
navlun krizi nedeniyle 1980'li yillarda gemi igletmelerinin aldiklari kredileri
o6demelerinde sikinti yasamasi, Tirk bankalarinin bu sektore isteksiz olmalarina ve

bu sektdre girmek istememelerine yol agmaktadir.
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Gemi igletmeleri finansman gereksinmelerini  yabanci Ulkelerdeki
bankalardan, 6zellikle denizcilik konusunda uzmanlasmis yabanci bankalardan da
saglamaktadirlar. Turk gemi isletmeleri basarili kredi kullanimlari ile yurt disindan
kredi bulabilen kuruluslardir. Hatta Turkiye'nin kredibilite notunun dusuk oldugu
dénemlerde bile, Tark gemi isletmeleri kredi bulabilmiglerdir. Ancak Turk gemi
igletmelerinin en onemli sikintisi bulunan bu kredilere hazine garantisinin

verilmemesidir.

4.2. DENIZCiLIK SEKTORUNUN FINANSMANINDA KULLANILAN KREDILER

Denizcilik sektérinin finansmaninda kullanilan nakit ve ve gayri nakit
krediler asagidaki Sekil 3'te siniflandirilarak gdsteriimis ve daha sonraki alt

bolimlerlerde de ayrintilari verilmistir.

4.2. Banka Kaynakh Nakit Krediler

4.2.1. Doviz Kredileri

Doviz kredileri, Tirk Parasini Koruma Kanunu Hakkindaki 32 Sayili Karar'la
belirlenmig, Turkiye'de veya yurt disinda yerlesik kisilere kullandirilabilen kredilerdir.
Bu krediler, firmalara TL veya yine ayni kararla belirlenmis usuller gercevesinde
doéviz 6deme yapilarak kullandirilir.

Bankalarin doviz kredisi kaynaklari, uluslararasi piyasalardan sagladiklar
doviz kredileri ve nezdlerindeki déviz tevdiat hesaplaridir. Bir bankanin musterilerine
kullandiracagi doviz kredisi toplam tutari, kullandigi doviz kredileri ile doviz tevdiat
hesaplarinin karsiliklar disildikten sonra kalan kisminin toplami kadar olabilir.

Bankalar Doviz Pozisyonlarindan asagida belirtilen sekillerde doviz kredisi
acabilirler (Resmi Gazete (ihracati Tesvik Mevzuati Uygulamasi), 2000; 0769):

e Ihracat, ihracat Sayilan Satis ve Teslimler ile Déviz Kazandirici Faaliyetlerin

Finansmani Amaciyla Kullandirilan Déviz Kredileri

e Yatirim Tesvik Belgesi Kapsaminda Kullandirilan Doviz Kredileri
e Yurt Disinda is Yapan Turkiye'de Yerlesik Tirk Mitesebbislerine Yurt
Disindaki Isleriyle ilgili Olarak Kullandirilan Déviz Kredileri

79



e Uluslararasi Yurtigi ihalelerle llgili isleri veya Savunma Sanayi
Miistesarliginca Onaylanan Savunma Sanayi Projelerini Ustlenen Turkiye'de
Yerlesik Kisilere Agilacak Doviz Kredileri

e Yurt Diginda Yerlesik Kisilere Kullandirilan Déviz Kredileri

e Bankalarin Birbirlerine Agacaklari Krediler

4.21.1. ihracat, ihracat Sayilan Satis ve Teslimler ile Déviz Kazandirici

Faaliyetlerin Finansmani Amaciyla Kullandirilan Déviz Kredileri

4.21.1.1. Belgesiz Krediler

inracat bashigi altinda, Turkiye'de yerlesik ihracatgi, ihracata yonelik mal
Ureten imalatgi ve imalatgi-ihracatgi firmalar doviz kredisi kullanabilirler. Doviz
kredileri bu firmalara ihracata hazirlk asamasinda, finansman ihtiyaglarinin
karsilanmasi amaciyla kullandirilir. ihracatgi, imalatgi-ihracatgi veya ihracata yénelik
mal Ureten imalatgi firmalar herhangi bir izne veya belgeye ihtiyag duymadan déviz

kredisi kullanabilir ve ihracati tesvik tedbirlerinden yararlanabilirler.

inracatin finansmani amaciyla kullandirilan bu kredilerin azami siresi 18 ay,
(hazir gemilyat haric) gemilyat insa ve ihracinin finansmani amaciyla
kullandirilacaksa 24 aydir. Belgesiz kredileri gemi kumanyacilari ve akaryakit

tedarikgileri de kullanabilirler.

4.2.1.1.2. Belgeli Krediler

ihracat Sayilan Satis ve Teslimler ile Déviz Kazandirici Faaliyetlerin
finansmani amaciyla talep edilen doéviz kredilerinde firmanin, ihracat tesvik
tedbirlerinden yararlanmasi icin mutlak surette islemin niteligine gore Vergi Resim
Harg istisna Belgesi (VRHIB) veya Dahilde isleme izin Belgesi (DiiB) bulunmasi

gerekir.
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DENIZCIiLIK SEKTORUNUN FINANSMANINDA KULLANILAN KREDILER

NAKIT KREDILER GAYRI NAKIT KREDILER

e Akreditif
I o Kabul Kredisi
i . o |hracat Akreditif Teyidi
- e Harici Garanti
BANKA KAYNAKLI KREDILER BANKA DISI KAYNAKLI o Kontrgaranti
e Doviz Kredileri KREDILER
o Forfaiting/Adi istira

e Dovizli Cek istira Kredisi

18

YURT DISI KREDILER

e Ulke Kredileri

e AYB Kredileri

¢ Diinya Bankasi
Kredileri

e [KB Kredileri

¢ Sendikasyon
Kredileri

YURT iCi KREDILER

e Eximbank Krd.

o Tesvik Fonlari
(Kamu, KKDF vb.)

e Sendikasyon Krd.

(Kaynak: Calismanin yazari tarafindan olusturulmustur (2002).)

Sekil 3: Denizcilik Sektoriiniin Finansmaninda Kullanilan Krediler



inracat Tegvik Mevzuatina gére, ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz
kazandirici faaliyetler asagida belirtiimistir (TCMB, 2000);

1. Yatinm programinda yer alan ve Kamu vyatirmlarindan uluslararasi
ihaleye cikarilanlarin ihalesini kazanan veya yabanci para ile finanse edilenlerin

yapimini dstlenen firmalarin,

1.1. Yerli firma olmasi halinde, uluslararasi ihalelerde tamami Uzerinden,
yabanci para ile finanse edilenlerde ise yabanci paraya isabet eden oranda

yapilacak hizmet ve faaliyetler,

1.2. Yabanci firma olmasi halinde, yabanci firmanin bu iste kullanacagi mal

veya malzemeyi Ureten yerli imalatgi firmalarin satis ve teslimleri,

1.3. Yerli ve yabanci firmalarin ortakligi seklinde olmasi halinde, yerli firmaya
kendi faaliyeti oraninda, yabanci firmaya ise bir 6nceki madde cercevesinde yerli

imalatgi firmalarin yapacaklari satis ve teslimler,

2.Yatirm Tesvik Belgesi kapsaminda yer alan yatirrm mallarini treterek YTB

sahibi yatirimcilara teslim eden imalatgilarin satis ve teslimleri,

3.imalatgilarin, Dig Ticaret Mistesarliyinca yayimlanan tebligler eki yatirim

mallari listesinde alan mallari Ureterek yurt igindeki firmalara satig ve teslimleri,

4.Kazanilan navlun bedellerinin yurda getiriimesi kaydiyla, kara, deniz ve
hava ulastirma hizmet ve faaliyetleri ile kamu kurum ve kuruluslarinca yaptirilan
uluslararasi ihaleye cikarilan vyurtici tasimalari yutklenen vyerli firmalarin bu

faaliyetleri,

5.Uluslararasi ihaleye cikartilan kamu projeleri ile yurtdisi muteahhitlik,

musavirlik ve mihendislik hizmetleri gibi déviz kazandirici hizmet projeleri,

6. Bedelleri doviz olarak alinmak kaydiyla yurt disinda yerlesik firmalar adina

garanti kapsaminda gergeklestirilen bakim onarim hizmetiyle, yabanci bandirali
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gemi, ugak veya tir bakim, onarim ve bunlara yapilan mal (yakit ve madeni yaglar

hari¢) ve hizmet satislari.

Bu faaliyetlerle yurticinde istigal eden firmalar, DiiB ve VRHIB olmaksizin
doviz kredisi kullanamazlar ve kullandiklari doviz kredilerinin vadesi belge slresini

asamaz.

Ancak, yurt disinda is yapan Turk mutesebbisleri ile uluslararasi ihaleleri ve
savunma sanayi projelerini Ustlenen firmalar, sire kisittamasi olmaksizin ddviz
kredisi kullanabildikleri i¢in, belge kapsaminda kullandiklari kredilerin vadesi belge
suresini  asabilir, asan zaman diliminde yapilan islemler istisnalardan

yararlandiriimaz.

Dahilde isleme izin Belgesi, giimriik muafiyetli ithalat ve/veya yurt ici alimlara
imkan saglayan Dis Ticaret Mistesarligi'nca dizenlenen belgedir. Belge siresinin
baslangici, Dahilde isleme izin Belgesinin tarihidir. Siire sonu ise, belge siiresi

bitiminin rastladigi ayin son gunadur.

Vergi Resim Harg istisnasi Belgesi, ihracat sayilan satis ve teslimler ile déviz
kazandirici  hizmet ve faaliyetlerin vergi, resim ve har¢ istisnasindan
yararlandiriimasina imkan saglayan, Dis Ticaret Mustesarligi'nca duzenlenen
belgedir. Belge suresinin baglangici, belgenin tarihidir. Sire sonu ise, belge siresi
bitiminin rastladigi tarihtir (TCMB, 2000).

Uygun igerikte VRHIB veya DIiB ibraz edilmemesi halinde, misteri ddviz
kredisi kullanma kriterlerine uygun da olsa, kredi istisnalardan yararlandiriimaz. Bu

Ozellikleri nedeniyle bu tir doviz kredileri de Belgeli Krediler olarak adlandirilir.
4.2.1.2. Yatinm Tesvik Belgesi Kapsaminda Kullandirilan D6viz Kredileri
Yatirrmlarda Devlet Yardimlari ile ilgili Karar ve Tebligler cergevesinde

dizenlenmekte olan yatirim tesvik belgeleri kapsaminda bankalarca yatirm tesvik

belgesinde "yatirim finansmani” basligi altinda “yabanci kaynaklar" béliumiinde yer
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yabanci kaynaklar tutarinin asilmamasi kaydiyla bankalarca dogrudan

kullandinlabilir.

Tesvik belgesi kapsamindaki yatirimlarin finansmaninda kullanilacak asgari

6zkaynak oranlart;

Ro-ro tagimaciligi yatirrmlarinda % 20

Gemi ithali yatirnmlarinda % 10

Tersane, gemi insa ve yat insa yatirimlari ile finansal kiralama sirketlerinin

yapacaklari kiralama yatirimlarinda yabanci kaynak orani % 100’e kadar ¢ikabilir.

Yatirim tesvik belgesi kapsaminda kullandirilacak kredilerin ortalama
vadesinin (anapara 6demelerinin 6deme tarihlerine gére agirlikh ortalamasi) bir
yildan uzun olmasi gerekir, bunun diginda vade sinirlamasi yoktur, vadenin belge
yurdrllltk sdresi icinde kalmasi da sart degildir. YTB ydrurlUlik sdresi icinde YTB
kapsaminda kullandiriimis bir kredinin, YTB'nin yurrlUlik suresi bittikten sonra, bu

YTB kapsaminda degerlendiriimek Uzere temdit edilmesi de mumkunddar.

4.2.1.3. Yurtdisinda is Yapan Tiirkiye’de Yerlesik Tiirk Miitesebbislerine Yurt
Disindaki isleriyle ilgili Olarak Kullandirilan Déviz Kredileri

Bankalarca alinmis izinler gergevesinde dis sularda faaliyetleri bulunan
Tarkiye’de yerlesik denizcilik sirketlerine déviz kredisi kullandirilabilir. Ancak bu
sekilde kullanacak firmalarin yurt digi faaliyetlerini belgelerle gostermeleri
gerekmektedir. Bu kredilerde vade sinirlamasi olmayip kredinin vadesinin yapilan

isin suresi ile uyumlu olmasi yeterlidir.

Bu tiir kredilerin tesvik tedbirlerinden yararlandirilabilmesi igin VRHIB olmasi

gerekir.

Bu krediyi kullanmak isteyen firmalar, tesvik belgesi ibraz etmeksizin ddviz
kredisi talep etmeleri bu faaliyetlerini Denizcilik Mistesarligrndan alinmis Denize
Elveriglilik  Belgesi ibrazi ile tevsik etmeleri kaydiyla istisnalardan
yararlandiriimaksizin ddviz kredisi kullandirilabilir (TCMB, 2002; 21).
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4.2.2. Forfaiting / Adiistira / Dovizli Cek istira Kredisi

4.2.2.1. Forfaiting

inracatgilarin vadeli satiglarindan dogan alacaklari temsil eden belgelerinin,

ihracatglya basvuru kosulu olmaksizin banka tarafindan satin alinmasi islemidir.

Forfaiting isleminden banka, malin sevkiyatindan sonra ihracatginin,
ithalatgidan olan alacagini, vadeye kadar gecen sire boyunca uygulancak sabit bir
faiz orani Gizerinden iskonto yoluyla devralmakta ve bakiye ihracatgiya 6denmektedir
(IGEME, 1997; 57).

Forfaiting isleminin gayrikabili ricu (geri dénulmeksizin) 6zelligi, mal
bedelinin yurt disindaki alici tarafindan vade tarihinde 6denmemesi halinde,

bankanin ihracatgiya basvuru imkanini ortadan kaldirmaktadir.

Bu sebeple bankalar;

- Kabul kredili ihracat

- Vadeli akreditif

- Bedeli garanti edilmis mal mukabili ihracat alacaklarinin forfaiting iglemlerini

yapmaktadirlar.

4.2.2.2. Adiistira

Banka garantisini tasimayan veya bankanin garantisinin yeterli gorulmedigi
bono, police, vadeli akreditif ve garanti edilmis mal mukabilinden dogan ihracat
alacaginin ihracatginin kredibilitesine istinaden iskonto edilmesi iglemidir. Banka
ihracat bedelini vade sonunda muhatap oldugu kurulustan tahsil edemedigi taktide

alacagini ihracatgidan tahsil eder.
4.2.2.3. Dovizli Gek istira Kredisi
Ulkeye déviz girdisi saglayan ihracatgl ve déviz kazandirici (navlun, turizm

vb.) hizmetleri gerceklestiren firmalar lehine, dovizli ¢eklerin istira edilebilmelerini

saglayan kredidir. Dovizli gekin tahsilati 21 gun iginde gerceklestigi takdirde
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bankalar faiz ve komisyon almaz. Tahsilatin 21 ginu asmasi halinde istira tarihi ile

tahsil tarihi arasindaki gunler icin belirlenen oran Uzerinden faiz tahsil eder.

Sdézkonusu kredi tahsil suresinden de anlasildigi gibi firmalarin kisa vadeli

nakit intiyaclarinin karsilanmasi amaciyla kullaniimaktadir.

4.3. Banka Kaynakh Gayrinakit Krediler

4.3.1. Akreditifli Odeme

Uluslararasi ticaret s6zkonusu oldugunda taraflarin farkli c¢ikarlara sahip
olmasi, cesitli anlasmazliklari da beraberinde getirmektedir. Taraflarin  bu
sorunlarinin énine gegmek ve taleplerini karsilamak amaciyla, bankalar araciligiyla
uygulanan akreditif sistemi, bu soruna ¢6zim icin en sik basvurulan yollardan

birisidir.

Akreditifte bir bankanin, ithalatgi musterisi tarafindan énceden belirlenen belirli
kosullarin gergeklestiriimesi halinde ihracatgiya kargi yerine getirmekle yukimla
oldugu sartli bir 6deme taahhudidur. Akreditif isleminde ithalatginin bankasi,
ithalat¢i ile ihracat¢l arasinda aracilik gorevi Ustlenerek, belirli kosullari yerine
getirmesi sartiyla ihracatgiya 6demenin yapilacagina dair glivenceyi ithalat¢l adina
verir. Bu sistem, dijer ddeme sekillerine gbre daha pahali oldugu halde, mal
bedelinin 6denmemesi riskini blyuk o6lglide ortadan kaldirdigi igin tercih edilen bir
yontemdir (http://www.hsbc.com.tr/KurumsalBankacilik/DisTicaret/, 01.03.2002).

Akreditifler denizcilik sektérinde, &zellikle gemi insasinda kullanilan

malzemeler, ekipman, yedek parca ithalleri gibi konularda siklikla kullaniimaktadir.
4.3.1.1. Akreditifte Taraflar

Bir akreditif iliskisinde dort taraf bulunmaktadir :

1) Amir-ithalatgi (The Applicant) : Akreditif agtirmak (izere bankasina

basvuran ithalatgi firma olup, akreditifi baslatan taraftir. Amir, akreditifin cinsi, sartlari

ve aranilacak belgelerin ayrintilarini bankasina bildirir ve bdylece akreditifin igerigini
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belirler. Akreditife iligkin tim degisiklikler sadece akreditif amiri yani ithalatg

tarafindan verilen talimatlar dogrultusunda yapilr.

2) Amir Banka (The Issuing Bank) : ithalatcinin talimati (izerine akreditifi
acan bankadir.
Akreditifin icerdigi sartlarin yerine getiriimesi karsiliginda, Lehdara

(ihracatgiya) karsi 6deme taahhidu altina giren bankadir.

3) Muhabir Banka (Advising/Confirming Bank): Akreditifi lehdarina
ihbar/teyit eden ihracat¢inin bankasidir. Ayrica akreditif sartlarina uygun vesaikin
ibrazinda ihracatgiya mal bedelinin amir banka tarafindan 6denmesini saglayan

bankadir.

4) Lehdar - ihracatgi (The Beneficiary) : Lehine akreditif agilan malin
saticisidir. Akreditif sartlarina gére mali génderen, buna iliskin vesaiki de muhabir

bankaya ibraz eden taraftir.

4.3.1.2. Akreditif Cesitleri

4.3.1.2.1. Kabili Riicu (Doéniilebilir)(Revocable Letter of Credit) Akreditif

Kabili ricu akreditif, lehdarin bilgisi ve tasdiki olmadan herhangi bir zamanda
kismen veya tamamen iptal edilebilir. Riskli olmasi nedeniyle ihracatgilar ve

bankalar tarafindan bu tip akreditifler kabul edilmemektedir

4.3.1.2.2. Gayri Kabili Riicu (Doniilemez) (Irrevocable Letter of Credit) Akreditif

Akreditifle belirlenen kosullara tamamen uyulmasini gerektirir. Taraflarin
(ithalatgl, ihracatgl ve bankalar) onayl olmadan belirlenen sartlar degistiriiemez,
akreditif  iptal edilemez  (http://www.nakliyerehberi.net/Akreditif sekilleri.htm,
14.02.2002).
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4.3.1.2.3. Teyitli (Confirmed) Akreditif

Teyitli akreditiflerde, muhabir banka akreditifi teyit ederek, ihrac bedelinin
6denmesini garanti eder. Bdylece ihracat¢i akreditifi agan amir bankanin 6deme
taahhidune ek olarak muhabir bankanin da taahhitte bulunmasiyla ihracatini
glivence altina almis olur. ihracatcilar akreditifi teyitli kullanmak istediklerinde
muhabir bankaya islemin slresine gdre belirlenen bir oranda komisyon
Odediklerinden bu yola genellikle, ithalatgi Glkenin ekonomik ve politik risklerinden
cekindiklerinde basvururlar. ....”Akreditifi acan banka ihracatg¢i tarafindan yeterince
taninmiyorsa, ihracatgi kendisini glven icinde hissetmek igin ¢ekecgegi poligenin
O6denecegi konusunda kendi Ulkesindeki bir bankadan teminat vermesini ister
(IGEME, 1999; 13).....”

4.3.1.2.4. Teyitsiz (Unconfirmed/Without) Akreditif

Teyitsiz akreditiffe muhabir bankanin herhangi bir 6deme taahhidi  yoktur.
Bankanin gorevi sadece akreditifi ihbar etmek, eger akreditif kendisinde kullanilacak
ise amir bankaya ihracatginin hazirlayacagi evraklari gondermek, ihracat bedeli

geldiginde firmaya bildirmektir.

4.3.1.2.5. Rotatif (Revolving) Akreditif

“....Mallarin belirli araliklarla gonderildigi satig islemlerinde, 6demelerin her
parti icin ayri ayri gergeklesmesini saglar. Boylece akreditif tutarinin tamami veya bir
ksmi kullanildikga bir degisiklige gerek olmadan ayni tutar igin kendiliginden
yenilenir. Bu tip akreditifler genellikle surekli ve ylksek tutarli alimlar yapilmasi
durumunda kullanilir (Balak, 1992; 33).....”

4.3.1.2.6. Karsilikli (Back to Back) Akreditif

Reexport veya transit ticarette bir araci vasitasiyla yapilan satiglarda
kullanihr  (IGEME, 1999; 16). Araci firma hem ithalatgi hem de ihracatg
durumundadir. Satis yapacagi Ulkede lehine agilmis bulunan akreditifi teminat
goOsteren araci firma, ayni zamanda kendisinin ithalat yapacagi firma lehine bir

akreditif agabilir. Araci firmanin bankasi hem amir hem de lehdar banka olmasi
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nedeniyle biylk sorumluluk Gstlenmektedir. Bu nedenle komisyon fazla olmasina
ragmen karsilikli  akreditif, riski ylksek oldugundan bankalar tarafindan pek

kullanilmamaktadir.

4.3.1.2.7. Devredilebilir (Transferable) Akreditif

Devredilebilir akreditif lehdari tarafindan ikinci bir lehdara devredilen
akreditiftir. Bu tur akreditiflerin yalnizca bir defa devredilmesi mimkdin olup, tGglncl
bir lehdara devredilemez. Bu akreditif ilk lehdarin mallari kendisinin sevketmemesi,
haklarinin timdnd ya da bir kismini ikinci lehdara transfer durumunda kullanilir.
Devredilen akreditifteki esas ve sartlar degismemektedir. Ancak ihracatginin adi,
adresi, akreditif miktari birim, fiyati, vadesi ve son tarihi degisebilir
(http://www.nakliyerehberi.net/Akreditif Turleri.htm, 14.02.2002).

4.3.1.2.8. Garanti (Stand — by Credits) Akreditifleri

Uzun vadeli satiglar s6z konusu oldugunda kullanilan bir gesit garanti
mektuplaridir. Amir banka ithalatginin ihracatgi ile yaptigi s6zlesme sartlarini yerine
getirmemesi halinde, akreditiffe gOsterilen meblagi 6demeyi taahhiat eder
(http://www.nakliyerehberi.net/Akreditif Turleri.htm, 14.02.2002

4.3.1.3. Akreditifin Odeme Durumuna Gére Tiirleri

4.3.1.3.1. ibrazda Odemeli Akreditif (Goriildiigiinde) (At Sight L/C)
Goruldiuginde 6demeli akreditiflerde 6édeme, belgeler gorildiginde, eder

ayni zamanda akreditif teyitli ise 6deme ihracatginin bankasina evrak verildiginde,

Teyitsiz ise ithalat¢inin bankasi tarafindan evrak goérildiginde 6deme vyapilir.

Akreditif sartlarina uygun evrak Amir bankaya veya varsa Teyit bankasina veya

herhangi bir gorevli bir bankaya ibraz edilmelidir (Bagriacik ve Kantekin, 1995; 98).

4.3.1.3.2. Vadeli Akreditif (Deferred Payment L/C)

Taraflarin aralarindaki anlagsmaya gore mal bedeli édemesinin, belirli bir

strenin sonunda yapilmasidir. Bu tarih akreditif acgiliginda belirtiimis, belgeler
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Uzerinden tesbit edilebilecek ve gerektiginde kanitlanabilecek, yikleme tarihi, fatura

tarihi, evrak ibraz tarihi, akreditif agilig tarihi gibi tarihler Gzerinden belirlenebilir.

4.3.2. Kabul Kredili Odeme

Mal bedelinin, malin tesliminden sonraki tarihli bir policeye baglanarak police
vadesinde, ihracatgiya 6denmesini garanti altina alan, bir 6deme geklidir. Bu 6deme
seklinde ihracatgi vesaik ( ticari fatura ve ylikleme belgesi mutlaka dizenlenir. Malin
teslim sekline ve o6zelliklerine goére sigorta poligesi, mensei sehadetnamesi, ceki
listesi, dolasim belgesi, gbézetim raporu vb.) ile birlikte bir police keside eder. Bu
police varilan mutabakata goére ithalat¢inin bankasinca veya bu bankanin muhabir
bankasinca veya sadece ithalatci tarafindan kabul edilebilir. ihracatgi tarafindan

dizenlenen police (http://www.mngbank.com.tr/y-akreditif08.html, 10.02.2002);

e Misteri Kabullii ise : Sadece poligeyi kabul eden ithalatgi 6deme taahhidu
altina girer,
e Banka Avalli ise : Odeme taahhiidii altinda bulunan ithalatginin yanisira,

avalist banka da 6deme taahhudu altindadir.

Kabul kredisinde poligenin banka tarafindan kabul edilmesi yani policeye
banka tarafindan aval verilmesi halinde ithalatgiya bankaca bir kredi agilmis olur.
Zira, policenin vadesinde ithalatginin 6demeyi yapmamasi durumunda aval veren

banka mal bedelini ihracat¢iya 6demek zorunda kalacaktir.

Kabul kredili islemler denizcilik sektért tarafindan 6zellikle yiksek meblagh
mal alimlarinda érnegin gemi, liman donanim,sistem, kreyn vb. gibi konularda uzun
vadeli poligelerin bankalar tarafindan aval verilmesi suretiyle kullaniimaktadir.
4.3.21. Kabul Kredileri Cesitleri
4.3.2.1.1. Kabul Kredili Akreditif (Acceptance Credit)

Kabul Kredili akreditif vadeli akreditife benzer bir 6deme seklidir. Aralarindaki

en Onemli fark, kabul kredili akreditifte evrakin bir police kabulli karsiliginda

ithalatciya teslim edilmesidir.
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Buna gore, ihracatgi goénderdigi mallara ait vesaike vadeli poligesini
ilistirerek. kabul edilmek (izere Bankasina ibraz eder. Akreditifi agan veya teyit eden
banka, vesaiki alarak inceler, akreditif kogullarina uygun buldugu takdirde, poligeyi
kabul eder veya aval verir (Bagriacik ve Kantekin, 1995; 98).
ihracatgi bu policeyi vadesinde tahsil edebilecegi gibi, vadesinden énce iskonto da

ettirerek, mal bedelini tahsil etme olanagina kavusur.

4.3.2.1.2. Kabul Kredili Vesaik Mukabili (Documents Against Acceptance )

Sevk edilen mala iligkin vesaikin, aliciya "Police kabull” karsiliginda teslim

edilmesinin dngoérildigu bir 6deme seklidir.

Vesaik Mukabili 6deme seklinde, ihracatgi tahsile verdigi vesaike ileri tarihli
bir policeyi de ekleyerek (6rnek igcin bkz. Ek 4 ve Ek 5), bankasina "Vesaikin Polige

Kabull Karsiliginda" aliciya teslim edilmesi veya ithalatginin bankasina verecegi

Vesaikin Bono Dlzenlenerek Teslim Edilmesi talimati ile islemini kabul kredili

6deme sekline dondstlirmesi mimkuinddar.

Tahsil bankasi; vesaiki aliciya poligeyi kabul etmesi karsiliginda teslim eder.
Policenin sadece ithalat¢i tarafindan kabul edildigi islemlerde vesaik ithalatgiya
sadece ithalatginin kabull ile teslim edildiginden, ihracat¢i police vadesinde mal
bedelinin 6denmemesi riskini de Ustlenmektedir. Satici tarafindan; alicinin kabull ile
yetinilmeyip, alicinin bankasinin da avali istendigi takdirde; alicinin ithalatginin
mevcut ve misait kredisi olmasi halinde policeye aval verilebilir. Bu durumda polige
ithalat¢i tarafindan &denmedigi taktirde avalist bankanin 6édeme yukimlulaga

s6zkonusu olmaktadir.
4.3.2.1.3. Kabul Kredili Mal Mukabili ( Goods Against Acceptance )

Mal mukabilinin bir policeye baglandigi édeme seklidir. Banka tarafindan
policeye aval verilmesi halinde banka acisindan taahhit dogurur. Saticinin

ithalatgiya agik kredi tanimasi anlamina gelen mal mukabilinde, banka avallli

policeleri piyasada kirdirip finansman saglamak amaciyla kullanilir.

91



4.3.3. ihracat Akreditif Teyit Kredisi

Akreditifi agan banka, agmis oldugu akreditifi teyit etmesi hususunda diger
bir bankaya talepte bulunur veya talimat verir ve bu banka da s6z konusu talimata
uyarak akreditifi teyit ederse akreditif sartlarina uygun vesaikin ibrazi karsiliginda

ihracatgiya kargi 6deme taahhidiu vermis olur.

Teyitli akreditifte lehdar (ihracatci), sartlari yerine getirdiginde 6demenin
yapiimasi ile ilgili ikinci bir bankanin da garantisini elde etmis olur. Dolayisiyla
sartlara uygun vesaiki teyit bankasina ibraz ettiginde parasini bu bankadan
alabilecek, 6demeyi yapan teyit bankasi da amir bankadan &deme talebinde

bulunacaktir.

Teyit bankasinin baska bir Ulkede ve genellikle de ihracat¢inin (lkesinde
olmasi ihracatgi agisindan Ulke riskinin ortadan kalkmasi demektir. CUnki teyitli

akreditifte teyit bankasi, amir bankanin ve o Ulkenin riskini Ustlenmis olmaktadir.

Dolayisiyla teyit bankasi amir banka lehine lehdara (ihracatgiya) karsi
6deme taahhudu altina girmektedir. Boyle bir durumda teyit bankasi amir banka

adina gayri nakdi kredi tahsis etmek zorundadir.

4.3.4. Harici Garantiler

Harici garantiler, diger bir deyisle doviz teminat mektuplar, Turkiye'de
yerlesik gercek ve tlzel Kigilerin, yurtdisindaki ihalelere katilabilme, katilip
kazandiklari ihalelere ait igleri yapabilme, ihracati gelistirebilme, tagimayi, insaati vb.
yapabilmelerini saglayan yuklendikleri isi yerine getirmedikleri takdirde belli tutarlarin

tazmini s6z konusu olan baglayici belgelerdir.
Banka garantileri bir bankanin, herhangi bir kontratin yerine getiriimemesi
halinde belirli bir paranin, tglncl sahislara édenecegini belirten gayri kabili ricu bir

taahhiduddar.

Garantor bankanin bir malin saglanmasi veya bir hizmetin ifasinda fiilen bir

sorumlulugu yoktur. Yuklenici (lehdar) tarafindan yerine getiriimeyen iglerle ilgili bir
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tutarin belirli limitler icinde kalmak kosulu ile 6denmesinden sorumludur. Egder
yuklenici kontrat sartlarini yerine getirmez ise, isin yapilmasini isteyen (muhatap)

garanti tutarinin kendisine 6denmesi icin miracaat etmeye hak kazanir.

Bir harici garanti isleminde genellikle 4 taraf mevcuttur:

1- Muhatap : isi yaptiracak olan, ihaleyi acan, avansi veren taraf, garantinin

hidkimlerinden yararlanacak taraf.

2- Lehdar : isi yapacak olan, miteahhit, yiiklenici, ihaleye girecek olan

avansi alacak olan taraf (borglu)

3- Garantor Banka (Harici Garanti Bankasi): Harici Garantiyi dizenleyen,
yani, lehdarin muhataba karg! taahhit ettigi isi teminat altina alan, taahht yerine
getiriimedigi takdirde belli bir meblagi itiraz etmeden ilk talepte ddeyecegdini kabul
eden, bunu yazil olarak direkt, ya da muhabir banka araciligiyla, muhabir bankanin

sorumlulugu ilave edilerek ya da edilmeksizin lehdara ileten bankadir.

4- Muhabir Banka (Muhatabin Bankasi): Harici garantinin yurtdisindaki
muhataba yine yurtdisindaki bankasi araciligiyla iletiimesinin istenmesi durumunda
Garantor bankaca gonderilen garantiyi, garanti vererek ya da vermeksizin muhataba

ileten bankadir.

4.3.5. Kontrgaranti Seklinde Verilen Harici Garantiler

Kontrgaranti, muhatabin farkl bir Glkedeki bankanin garantisi ile yetinmeyip
kendi Ulkesindeki bankasinin garantisini talep etmesi durumunda, lehdarin
bankasinin, kendi garantisini dizenlemesini teminen muhabir bankaya verdigi
garantidir. Harici garantinin kontrgaranti seklinde verilmesi halinde, amir banka,
muhabir bankaya hitaben, kosulsuz 6deme taahhidinde bulunur, muhabir banka bu
garantiyi teminat olarak kabul ederek yurt disindaki firmaya hitaben garanti

dizenler.

Bdylece muhatap, kendi Ulkesindeki bankaya ilk basvurusunda garantiyi

tazmin etme hakki elde ederek, lehdarin Ulke riskinden kurtulmus olur.
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4.3.6. Yurt Disindaki ihracat Kredisi Garanti Kuruluslarinin Garantisi

Kapsaminda Saglanan Krediler

Yatinmci firmalarin, yurt digindan satin alacaklari yatirrm mallar ile ilgili,
ithalat yapilan Ulkenin ihracat kredisi garanti kurulusunun garantisi kapsaminda ve
Turkiye'deki bankalarin garanti/aval vermek suretiyle aracilik ettikleri orta/uzun

vadeli kredilerdir.

S6z konusu kuruluslarin amaci kendi Ulke menseli mallarin ihracatini
desteklemek olmakla birlikte, Turkiye'deki yatirnmcilar béylece, uzun vadeli ve disuk

maliyetli finansman kaynagi bulmaktadir. Bu tir kredileri saglayan kuruluslarin

baslicalarina asagidaki tabloda yer verilmistir.

Tablo 21 : Baslica ihracat Kredisi Garanti (Sigorta) Kuruluslari

ULKE IHRACAT KREDIi KURUMU
AVUSTURALYA Export Finance and Insurance Corporation (EFIC)
AVUSTURYA Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft (OeKB)
BELCIKA Ducroire/Delcredere, Office National du Ducroire (OND)
KANADA Export Development Canada (EDC)
CEK CUMHURIYETI  Export Guarantee and Insurance Corporation (EGAP)
DANIMARKA Eksport Kredit Fonden (EKF)
FINLANDIYA Finnvera plc (FINNVERA)
Compagnie Francaise d'Assurance pour le Commerce Extérieur
FRANSA (COFACE)
ALMANYA Hermes Kreditversicherungs-Aktiengesellschaft (HERMES)
YUNANISTAN Export Credit Insurance Organisation(ECIO)
MACARISTAN Hungarian Export Credit Insurance Ltd. (MEHIB) Eximbank
ITALYA Istituto per i Servizi Assicurativi del Credito all'Esportazione (SACE)
Nippon Export and Investment Insurance (NEXI)

AR Japan Bank for International Cooperation(JBIC)

- Korea Export Insurance Corporation (KEIC) ,
SINBY NORE Korea EXIM Bank
LUKSEMBURG Office du Ducroire (ODL)
MEKSIKA Banco National de Comercio Exterior, SNC (Bancomext)
HOLLANDA Nederlandsche Credietverzekering Maatschappij (NCM)
NORVEC Garanti-Instituttet for Eksportkreditt (GIEK)
POLONYA Export Credit Insurance Corporation (KUKE)
PORTEKIZ Companhia de Seguro de Créditos, S.A. (COSEC)
; Compania Espanola de Seguros de Credito a la Exportacion, S.A.
ISPANYA (CESCE)
ISVEC Exportkreditndmnden (EKN)
ISVICRE Geschéftsstelle fiir die Exportrisikogarantie (ERG)
TURKIYE Export Credit Bank of Turkey (Tirk Eximbank)
INGILTERE Export Credits Guarantee Department (ECGD )
A.B.D. Export-Import Bank of the United States (Eximbank)

(Kaynak : http://www.garanti.com.tr/ticari/t-dis.html)

(Kaynak : OECD, 2002)
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Bu kredilerin limitleri genellikle islem bazinda belirlenmekte olup,
kredilendirilen kisim ibrazda 6demeli (at sight) akreditif ve/veya harici garanti

tahtinda kullaniimaktadir.

Bu kredilerden en yaygin olarak kullanilan ve bilinen Hermes garantisi
kapsaminda Alman Bankalarindan Commezbank Bayerische Hypo-und
Vereinsbank ve Baden Wirttembergische Bank tarafindan saglanan kredilerdir.

Bu ve diger kredilerin isleyisi birbirleriyle hemen hemen ayni esaslara

sahiptir. Kredinin isleyisi su sekildedir:

- ihracatgi veya bankasi Hermes'ten gerekli sigortayi temin eder.

- ihracatgi ve ithalatgi aralarinda satis sézlesmesi imzalarlar.

- ithalatginin bankasi satis kontratinda belirtilen tutarin % 85'i oraninda
ithalat¢iya Harici Garanti Kredisi tesis eder. Kredi kosullarina gore gerekli teminatlari
alir ve Genel Kredi Sézlesmesi imzalanir.

- Ihracatgi krediyi kullandiracak bankaya yada ithalatgi bankasina krediyi
kullandiracak banka ile anlasma imzalanmasi icin basvurur.

- ithalatgl, ithalatginin bankasi ve ihracatginin bankasi arasinda anlasma
imzalanir.

- ithalatgi kontrat tutarinin % 15’ini pesin éder.

- inracatginin bankasina yénetim komisyonu édenir.

- Hermes primi kontrat tutarina eklenerek kredilendiriimemis ise Hermes
primi 6denir.

Ayrica,

- ithalatla ilgili iorazda 6demeli akreditif agilir.

- Harici Garanti ihracatginin bankasina gonderilir.

- Ihracatc! yiiklemeyi yapar ve vesaiki bankasina ibraz ederek bedelini tahsil
eder.

- Kredinin geri 6demesi imzalanan anlagsma sartlarina goére ithalatgl

tarafindan bankasi araciligiyla ihracatginin bankasina yapilir.

4.4. Tirk Eximbank Kaynakh Krediler

Tirkiye ihracat Kredi Bankasi A.S. Tirk Eximbank, 31 Mart 1987 tarihli

Resmi Gazete’de yayinlanan 3332 sayili Kanun’un verdidi yetkiye istinaden 21
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Agustos 1987 tarihli Resmi Gazete’'de yayinlanan 87/11914 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile kurulmustur (http://www.eximbank.gov.tr, 08.02.2002).

Tadrk Eximbank'in temel amaci; ihracatin gelistiriimesi, ihra¢ edilen mal ve
hizmetlerin  gesitlendiriimesi, ihra¢ mallarina yeni pazarlar kazandiriimasi,
ihracatgilarin uluslararasi ticarette paylarinin artirimasi ve girisimlerinde gerekli
destegin saglanmasi, ihracatgilar ile yurt diginda faaliyet gosteren muteahhitler ve
yatirimcilara uluslararasi piyasalarda rekabet giici ve givence kazandirilmasi, yurt
disinda yapilacak yatirimlar ile ihracat maksadina yénelik yatirrm mallari tretim ve

satiginin desteklenerek tesvik edilmesidir.

Tlrkiye'de ihracatin kurumsallagsmis tek asli tesvik unsuru olan Tirk
Eximbank, bu amaca yonelik olarak ihracatgilari, ihracata yoénelik Uretim yapan
imalatcilari ve yurt disinda faaliyet gésteren miuteahhit ve girisimcileri kisa, orta ve
uzun vadeli nakdi ve gayrinakdi kredi, sigorta ve garanti programlari ile
desteklemektir. Turk Eximbank’in, gelismis birgok Ulkenin resmi destekli ihracat
kredi kuruluslarindan farkh olarak kredi, garanti ve sigorta islemlerini ayni cati
altinda toplamis olmasi, ihracat¢li firmalara verilen hizmetlerde bir butinlik

olusturulmasina imkan tanimaktadir.

4.41. Ozellikli Krediler

4.4.1.1. Ozellikli ihracat Kredisi

Ozellikli ihracat Kredisi programi ile déviz kazandirici yurt disi projelere
ihracata hazirlk asamasinda orta vadeli finansman destedi saglanarak
imalatgi/ihracatgi firmalarin uluslararasi piyasalardaki rekabet glglerinin artirilmasi

ve yeni Urlinlerle yeni pazarlara giriimesinin tesvik edilmesi amaglanmaktadir.

Program kapsaminda, Turkiye'de yerlesik ihracata yoénelik mal Ureten
firmalarin  Turk  Eximbank’in  mevcut kredi programlari  gergevesinde
kredilendirilemeyen ancak bankaca uygun bulunan projelerine orta vadeli finansman

imkani saglanmaktadir.
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Kredi; Turkiye’'de yerlesik, gemi inga alaninda faaliyet gosteren firmalar ile
yeni pazarlara yeni urun ihraci gibi 6zellik arz eden ihracat projelerine destek
saglamak amaciyla, proje bazinda belirlenen kosullarla kullandiriimaktadir. Kredi
vadesi ve faiz orani proje bazinda Tirk Eximbank’ca belirlenir. Kredilendirme orani
proje bazinda Tirk Eximbank’ca belirlenir, ancak bu oran FOB ihracat taahhudunin
% 80’ini asamaz. Krediye konu olan ve ihraci taahhit edilen malin asgari % 50 yerli

katki oranini ihtiva etmesi gerekmektedir.

4.4.1.2. Gemi insa ve ihracati Finansman Programi

Gemi insa ve ihra¢g edecek Tirk firmalarinin gemi insa asamasindaki
finansman ihtiyaclarinin  karsilanmasi, rekabet glclerinin  desteklenmesi,
yurtdisindaki musterileri ve kreditor kuruluslar nezdindeki kredibilitelerinin arttiriimasi

hedeflenmektedir.

Kredi: Program kapsaminda kullandirilacak krediler ile alici firma ile imzalanmis
belli bir kontrat kapsaminda, gemi insa/ihrag edecek Turk firmalarinin gemi inga

asamasindaki harcamalari proje bazinda finanse edilir.

Teminat Mektubu: Program kapsaminda dizenlenecek teminat mektuplari ile
geminin finansmani amaciyla inga suresince alici firma, alicinin bankasi/finansma
Kurum ta afindan yapilacak avans niteligindeki 6demeler ve bunlara iligkin
dogabilecek faizler, Proje konusu gemide kullanilacak makina ve ekipmanlari vadeli

ithalati ile vadeli yurtici tedarik islemlerine iliskin 6deme yukidmliltkleri,

Teminat mektubuna konu olan gemi projesi Turk Eximbank’ca uygun
bulunan ve Turkiye'de yerlesik, gemi insa ve/veya ihracinda deneyim sahibi olan
firmalar yararlanir. Kullandirilacak kredinin ve/veya dizenlenecek teminat
mektubunun tutari ve vadesi alici ve satici firmalar arasinda imzalanan sézlesme
hidkimleri dikkate alinarak proje bazinda Tlrk Eximbank tarafindan belirlenir. Ancak,
kullandirilacak kredinin/dizenlenecek teminat mektubunun tutari gemi kontrat

bedelinin azami %85’idir.

Kullandirilacak kredinin/diizenlenecek teminat mektubunun vadesi; ihracat,

ihracat Sayilan Satis ve Teslimler ile Déviz Kazandirici Hizmet ve Faaliyetlerde
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Vergi, Resim ve Harg istisnasi Hakkindaki Karar ve bu karara iligkin tebliglerde yer
alan hikimler dahilinde azami 24 ay’dir. ilgili mevzuat gergevesindeki miicbir sebep

halleri ayrica degerlendirilir.

Proje konusu gemiye firma 6zkaynak katkisinin saglanmasini teminen, proje
genelinde gemi kontrat bedelinin en az %15’ine tekabll edecek tutarda harcamanin
firma 6zkaynaklarindan yapilmasi ve proje konusu geminin yerli katki orani ya da
katma deger oraninin asgari %25 olmasi hususlari aranacaktir. Tark Eximbank

tarafindan kabul edilen teminatlar;

e Sdresiz veya proje suresi ile uyumlu kesin banka teminat mektubu ya da
e Devlet ic/Dis Borglanma Senedi,
e Teminat mektubuna konu ingsa edilen geminin, omurga tescilini takiben

1.derece ve 1.siradan Turk Eximbank’a ipotek edilmesi.

ihracat taahhiidiiniin, krediye ve/veya teminat mektubuna konu olan gemi
ihraci ile kapatilmasi zorunludur. ihracat taahhiidiinin kredinin orijinal vadesi/
teminat mektubunun orijinal vadesi icerisinde gerceklestiriimesi esastir. Fiili ihrag
tarihi olarak; GB'nin arka yuzunde kayith "mallarin yurtdigi edildigine iligkin tarih"
veya A hanesinde kayith tarihnten hangisi firma lehine ise o tarih esas alinr.

Gergeklesmenin tesbitinde FOB ihrag degeri esas alinir.

ihracat taahhidiiniin kismen veya tamamen yerine getirilememesi halinde;

o Kredi faiz orani, 2 katina yukseltilerek bulunan cezai faiz orani Gzerinden
hesaplanacak faiz tutari ile kredi kullanicisi firmadan daha o6nce tahsil
edilmis bulunan faiz tutari arasindaki fark tahsil edilir.

o Nakdi kredi faizi / tahsil edilen garanti komisyonlari Gzerinden hesaplanacak
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi, Gider Vergisi Kanunu'na goére
Bankamizca 6denir ve aynen firmaya yansitilir.

e Taahhudin kismen veya tamamen gergeklestirimemesinden dolayi,
baslangicta istisna edilmis olan vergi, resim, har¢ ve damga vergisi ile ilgili
yukumlultkler, muafiyetin kalktigi kendisine bildirilen ilgili vergi dairesince

6183 sayili Kanuna gore tahsil edilir.
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e Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu'na iligkin yakumlulukler igin ilgili
Karar, Teblig ve Genelge hukimleri uyarinca islem yapilir.
http://www.eximbank.gov.tr/html files/MENU-2.htm

4.4.2. Doviz Kazandirici Hizmetler Kapsaminda Kullandirilan Krediler

4.4.2.1. Uluslararasi Nakliyat Pazarlama Kredisi (Denizyolu)

Kredinin amaci uluslararasi denizyolu nakliyat firmalarinin finansman
ihtiyaglarinin kargilanarak rekabet guglerinin artirimasi ve bu yolla Glkenin doviz

kaynaklarinin zenginlestiriimesidir.

Navlun girisleri bazinda ge¢mis takvim yili ihracat performansi 1.000.000.-
ABD Dolar {izerinde olan, Vergi Resim Harg istisnasi Belgesi bulunan, Tirk Gemi
Sicili'ne kayith ve Turkiye'de yerlesik uluslararasi denizyolu nakliyat firmalar bu

krediden faydalanabilir.

Kredi borg¢lusu firmalarin vergi, resim ve harg istisnasindan yararlanabilmeleri
icin T.C. Basbakanlik Dis Ticaret Mistesarligi tarafindan verilen VRHIB sahibi
olmalari gerekmektedir. Firma limiti ge¢mis takvim yili bazinda gergeklestirilen
navlun girdisinin % 10’u ile sinirli olup, her halde kredi riski 500.000.- ABD Dolari

karsiligini asamaz.

Basvuruda bulunan firmalarin, bir 6nceki takvim yili itibariyle, navlun
bedellerine iligkin faturalari bazinda yurda en az 1.000.000.- ABD Dolari ya da
muadili doviz tutarinda navlun girdisi sagladiklarini belgelemeleri gerekmektedir.
Firma limitini asmamak kaydiyla kredi suresi iginde gerceklestiriliecek naviun

hizmetinin % 100’G kredilendirilir.

Kredi TL ve doéviz olarak kullandirilacak olup, déviz kredisi basvurulari
Amerikan Dolari, Japon Yeni, ingiliz Sterlini ve EURO cinsinden yapilabilir. Kredi
vadesi, Vergi Resim Harg istisnasi Belgesi siiresi ile sinirli kalmak kaydiyla azami
180 gundir. (Turk Eximbank, 2002)
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4.4.3. Kisa Vadeli ihracat Kredileri

4.4.3.1. Performans Kredileri

Dis Ticaret Sirketleri (DTS$S-SDTS) statlisinde olmayan imalatgi-ihracatgi
veya ihracata yonelik mal Ureten imalat¢i vasfini haiz firmalarin finansman
ihtiyaclarinin  kargilanmasi amaci ile dogrudan kullandirilan Performans Ddviz

Kredisi’nin Tlrk Lirasi segcenegi olan bir programdir.

Firma limiti, Turk Lirasi ve doviz kredilerinin toplami olmak Uzere azami
10.000.000,- ABD Dolari olup, Turk Lirasi limiti 1,5 trilyon TL ile sinirhdir. Bu tutarlar,
firma performansi ile baglantihi ve nispi olarak Tirk Eximbank tarafindan
belirlenecektir FOB ihracat taahhudinin % 100’G kredilendiriimektedir. Kredinin

vadesi azami 180 glindur.

4.4.3.2. Sevk Oncesi ihracat Kredileri

Sevk Oncesi ihracat Kredileri, biitiin sektorleri kapsayan ve ihracatgilarin
imalat asamasindan baglanarak desteklenmesi amaciyla kullandirilan kisa vadeli
kredilerdir. S6z konusu kredilerde, firma ve ihracat riski araci banka tarafindan
Ustlenilmektedir. Bu nedenle, kredinin geri 6denmesinde sorun yasanmamaktadir.
Bu sistemin en 6nemli fonksiyonu ise, ¢ok sayida firmaya yonelik kredi igleminin

yurGtulebilmesine imkan saglamasidir.

Krediyi Sektorel Dig Ticaret Sirketleri (SDTS), imalatgilar, imalatgi-
ihracatgilar ve ihracatgi firmalar kullanabilir. Kredi, Tlrk menseili mallarin serbest
dovizle, kesin olarak ihraci taahhidi karsiliginda kullandiriimak Gzere araci

bankalara tahsis edilir.

Firma limiti Tark Lirasi ve doéviz kredilerinin toplami olmak lzere azami
10,000,000.- ABD Dolari olup, bu tutarlar, firma performansi ile baglantili ve nispi
olarak Turk EXIMBANK tarafindan belirlenir. Kredi tutari, FOB ihracat taahhidinin
% 100’Untin TCMB Ddviz Ahg Kuru Gzerinden hesaplanan TL karsihdidir. Kredinin
vadesi azami 180 guindur. (OECD, 2002)
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4.5. Diinya Bankasi Kaynakl ihracati Gelistirme Kredisi

Turk Eximbank, ihracat sektérinde faaliyet gosteren imalat¢i firmalarin
kisa/orta vadeli isletme sermayesi ve ihracat amacli yatinmlarini destekleyerek
rekabet guglerinin artirlmasi ve kalici ihracat artiginin saglanmasina katkida
bulunmak amaci ile Diinya Bankasi ile 2 Agustos 1999 tarihinde imzalanan Anlasma
kapsaminda yaklasik 250 milyon ABD Dolari tutarinda “ihracat Finansmani Aracilik

Kredisi” saglamistir.

Soézkonusu tutarin, 100 milyon ABD Dolari tutarindaki kismi Anlasma
tarihinden itibaren, bakiye 150 milyon ABD Dolari tutarindaki kismi ise bankacilik
sektori’nde yeni dizenlemelerin Diinya Bankasi’nca onaylanmasi sonucunda Subat

2001 itibariyle kullanima agiimistir.

Kredi, Dinya Bankasi tarafindan belirlenen bankalar araciligiyla
kullandiriimakta olup, araci bankalara acilan kredinin vadesi 3 yil 6demesiz dénem
olmak Uzere toplam 5 yildir. 1999 yil sonu itibari ile LIBOR+% 5 olarak belirlenen
aracl bankalara uygulanan faiz orani, 2000 yili igerisinde LIBOR+% 1.5%e
disurilmastir.  Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri sonrasinda; tahsis edilerek
kullanimi tamamlanmis ve/veya devam etmekte olan krediler icin s6z konusu faiz
orani degistirimemekle birlikte, Nisan 2001 sonrasinda agilan krediler igin faiz orani
LIBOR+% 2.5’e yukseltilmigtir. 24/12/2001 tarihi itibariyle faiz orani LIBOR+% 2

olarak yeniden belirlenmistir.

Krediden yararlanabilecek bir firma igin st limit 10 milyon ABD Dolarr’dir.
Firmalara uygulanacak faiz orani ve vade bankalar tarafindan serbestce

belirlenecektir. Kredi kullanicisi firmanin ;

e Borg/Ozkaynak Oraninin azami 80/20 veya istisnai bazda Dinya Bankasrnin
on onayinin alinmasi kaydiyla azami 85/15 (http://www.eximbank.gov.tr/html
filessMENU-2.htm, 08.02.2002),

Borg/Ozkaynak Orani = (A+B)/C
A : Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplami

B : Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplami
C : Ozkaynaklar
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e Borg¢ Servisi Karsilama Oraninin 1.3/1 olmasi gerekmektedir (http://www.
eximbank.gov.tr/html files/MENU-2.htm, 08.02.2002).
Bor¢ Servisi Kargilama Orani = (D+E+F)/(F+G)
D : Donem Net Kari

E : Donem Amortismani

F : Donem Finansman Giderleri Toplami

G : Mali Borglar Toplami

Destekleme orani, ithalatin ve fabrika ¢ikigh yerel harcamalarin % 100G,

diger yerel harcamalarin % 85’idir. Desteklenecek ihracat ve yatirim projelerinin,

e Ulkemiz ¢evre mevzuatina uyumlu, Diinya Bankasi gevre kurallarina paralel,
¢ Dunya Bankasi satinalmal/ihale usul ve esaslarina uyumlu olmasi sarti aranir
(http://www.eximbank.gov.tr/html_files/MENU-2.htm).

4.6. Avrupa Yatinnm Bankasi Kaynakli Krediler

..... Sermaye piyasalarindan saglanan 6ding fonlarla Toplulugun ve Avrupa
butinlesmesinin dengeli geligimini tesvik etmeye yonelik yatirimlari kolaylastirmak
amaciyla 1958 yilinda kurulan Avrupa Yatirm Bankasi, Topluluk politikalarinin
desteklenmesine aktif bicimde katilir. Ayrica, tGguncu Ulkelerle (Afrika, Karayipler ve
Pasifik Ulkeleri, Akdeniz havzasindaki Ulkeler ve Dogu ve Orta Avrupa ulkeleri)

isbirligi politikalarina katkida bulunur (Avrupa Komisyonu, 1995; 41).....

AYB, bolgesel gelismeyi 6ncelikli olarak destekleyen yatirimlari finanse eder.
Avrupa iletisim aglarinin giclendiriimesine, ¢evrenin korunmasina ve sanayiin hayat

baglaminin ve rekabet giicliniin korunmasina dizenli olarak katkida bulunur.

AYB, sanayiin rekabet giclinli artirmak ve Topluluk dizeyinde
butlnlesmesini tesvik etmek amaciyla buyuk dlgekli yatirimlari minferit kredilerle,
dzellikle KOBI'ler tarafindan yapilan yatirimlar olmak Uzere daha kigik odlgekli

yatirimlari ise global kredileriyle dolayli bicimde finanse eder.

102



4.6.1. Avrupa Yatirnm Bankasr’nin Global Kredileri

Global krediler, ulusal, bolgesel ve hatta yerel diizeyde faaliyet gosteren mali
aracllar yoluyla saglanir ve Banka'nin ekonomik, teknik ve mali élgutlerine uygun
olarak Banka'nin onayiyla kullanilir. Yerel gerceklie yakin olan bu desantralize
yontem, AYB'nin yodnetim verimlilidi nedeniyle munferit kredilerle finanse
edemeyecedi ve esas olarak KOBi'ler tarafindan yapilan kiigik ve orta dlgekli
yatirimlari desteklemesine olanak verir. AYB halen yiiz( askin ortak, mali kurum ve

ticari banka ile igbirligi yapmaktadir (Avrupa Komisyonu, 1995; 41).

Global kredilerin uygulama alani, Topluluk politikalarinin gereksinimlerinin
gelismesine ve cesitlenmesine uyarlanmak amaciyla gittikce genigletilmigtir.
Genellikle Toplulugun cesitli politika hedeflerine denk disen bu krediler asagidaki
konularla ilgilidir:

e KOBI'lerin sanayi, hizmetler (6zellikle turizm) ve tarim alanindaki yatirimlar;
o Bodlgesel gelisme, gevre korumasi, enerji ve ulastirma alanlarindaki Topluluk

hedeflerine katkida bulunan kigik 6lgekli altyapilar.

4.6.2. Avrupa Yatirnm Bankasi KOBI Kredileri

..... Kredi yurdumuzdaki 6zel sektoére ait kiugik ve orta dOlgekli isletmelerin
(KOBI) imalat, tarima dayali sanayi, turizm sektérii ve kojenerasyon yatirimlari ile
ilgili harcamalarin finansmaninda kullaniimaktadir.

e En son bilangolarindaki net sabit kiymetleri 75 milyon Euro esdegerini
asmayan ve calistirdiklari personel sayisi 500 kisiden az olan firmalar, bu
kredinin kullanimi agisindan KOBI olarak kabul edilmektedir.

o Krediden faydalanacak projelerin sabit yatirim tutari en az 500.000 Euro ve
en fazla 20.000.000 Euro olabilir.

e Bu fondan bir projeye tahsis edilecek kredi tutari, toplam yatirim tutarinin %
50'sini asamaz.

e Yatirim kredilerinin vadesi, 2 yila kadar 6demesiz dénem dahil 7 yildir.

e Krediler Euro olarak tahsis edilmektedir. Kredinin faizi degisken olup, su
andaki verilere gére maliyeti % 7 civarindadir.

o Komisyon giderleri musteriye aittir (http://www.syb.com.tr).....
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4.6.3. Avrupa Yatirnm Bankasi Deprem Kredisi

“.....AYB 1999 yili depremlerinin sanayide yol actigi hasarlarin gideriimesine
yardim amaciyla Turkiye'ye 150 milyon euro tutarinda kredi kullandirmayi
planlamaktadir. Bu kredinin 75 milyon euro tutarindaki boluminin sozlegsmesi

imzalanmigtir.

AYB deprem kredisi depremden fiziki hasar gérmis ve zarar goren tesisleri
Kocaeli, Sakarya, Yalova, Bolu ve Dlzce illerinde yer alan kuruluslara
kullandirilacaktir. Depremden fiziki olarak zarar goérmis olmak ve zarar goéren
tesislerin yukarida belirtilen illerde yer almasi krediden yararlanmak i¢in 6n kosuldur.
Depremden fiziki hasar gérmemis kuruluslarin krediden yararlanmalari s6z konusu
degildir. Kredi ile depremden direkt zarar goéren firmalarin "yerine koyma"
(replacement), ‘"rehabilitasyon" ve "yeniden insa" (reconstruction) yatirm
harcamalar finanse edilecektir. Bu yatirimlarin modernizasyon veya tevsi unsuru

iceren bolumleri de kredi kapsamina alinabilecektir.

Krediden bir firmaya tahsis edilebilecek azami tutar 5 milyon, asgari tutar ise
20 bin eurodur. Kredi ile firmalarin gerceklestirdikleri yatirim tutarinin azami % 50'si
finanse edilebilecektir. Kredinin vadesi 3 yil anapara 6demesiz dénem dahil olmak
Uzere 7 vyildir. Kredinin para birimi eurodur. AYB kredisinin finansal kiralama

seklinde de kullaniimasi mimkinduir (http://www.tskb.com.ir).....

4.7 islami Kalkinma Bankasi (IKB) Kaynakl Krediler

4.7.1. islami Kalkinma Bankasi ihracatin Finansmani Fonu

islam Kalkinma Bankasi (iKB) ile Tirk Eximbank arasinda 1988 yilinda
imzalanmis olan anlasma uyarinca, IKB biinyesindeki finansman programlarindan
ihracatin Finansmani Fonu'na (Export Financing Scheme — EFS) Tirk Eximbank
aracilik etmektedir. S6z konusu fon, alici kredisi niteliginde olup, program
kapsaminda Islam Konferansi Teskilati lyesi (lkelerde (bkz. Ek 3) mukim
ithalatcilara ve ayrica yeni uygulamayla OECD Uyesi Ulkelerde (bkz. Ek 2) yerlesik

ithalatcilara, Turkiye’den kredili olarak vadeli ithalat yapma imkani taninmaktadir.
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4.7.1.1. iKB Limit Kapsamindaki islemler

Tark Eximbank anilan program kapsaminda yurutmekte oldugu aracilik
faaliyetlerinin yanisira, iKB'ndan temin etmis oldugu 19,2 milyon islam Dinari
(yaklasik 24,4 milyon ABD Dolari) tutarindaki limit gergevesinde; ithalatgi riskini
dogrudan Ustlenmek suretiyle de islam llkesi ve OECD iyesi olmayan (lkelere
yonelik ihracata da finansman destegi saglamaktadir. S6z konusu program
kapsaminda, ithalat¢l Ulke riski Turk EXIMBANK tarafindan Ustlenilmekte olup,

ihracat bedelinin 6denmesine iliskin fon ihtiyaci IKB tarafindan saglanmaktadir.
islam Konferansi Teskilati (IKT) tiyesi llkelerle OECD tiyesi olmak kaydiyla
islam (ilkesi olmayan (ilkelerde mukim ithalatcilara Tiirkiye’den yapacaklari ithalat
islemleri i¢in orta vadeli finansman imkani saglayarak, ihracatin desteklenmesidir.
Yerli katki (Turkiye katkisi) orani malin FOB degerinin en az % 30’u olan
urinlerin IKT Uyesi ilkelere ve/veya OECD {yesi (lkelere ihracatini gergeklestiren
ihracatgilar krediden yararlandirilir. IKT Uyesi diger bir Glkede Uretilmis girdiler de
yerli katki olarak kabul edilmektedir.
Dig aliciya taninan vade:

e Hammadde ve aramallari igin 36 ay,

e Yatirnrm mallari i¢cin 60 aydir. (Bu vade Uretimi 6zellik arzeden mallar i¢in 120

aya kadar uzayabilmektedir.)

iIKB tarafindan finanse edilen tutar;

e 3 milyon islam Dinarrna kadar olan igslemlerde ihracat tutarinin % 100’i

e 3 milyon Islam Dinar'ni asan iglemlerde ise azami % 80’ idir
(http://www.eximbank.gov.tr/html_files/MENU-2.htm).
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4.8. Kamu Kaynakh Krediler

Gemi igletmelerinin diger bir dis finansman kaynagi ise devletin sagladigi
ucuz kredilerdir. Turkiye'de devletin sagladigi ucuz krediler aslinda sanildigi kadar
Tark denizciligine istenilen dizeyde destek verebilecek seviyeye ulasmis krediler

degildir. Bu krediler:

1. Maliye Bakanhgi kaynakli GISAT fonundan agilan krediler
2.Yatinmlari ve Do6viz Kazandirici Hizmetleri Tesvik fonundan acilan kredilerden

olusur.

4.8.1. Merkez Bankasi Reeskont Kredileri

Deniz  kredilerinden olan gemi yapimi, onarimi, yenileme ve
modernizasyonu, isletiimesi ile yurt disindan gemi satin alinmasi konulari tegvikler

icinde yeraldigi igin reeskont kredilerine tabi tutulurlardi.

Merkez Bankasi bankalarin bankasi olma oOzelliginden dolay! bankalarin
mevduatlarini kabul eder veya onlara éding¢ para verebilir. Merkez Bankasinin
o0dung para vermesinde uyguladigi faize reeskont orani denir. Merkez Bankasi bu
borcu Hazine bonosu, Hazine kefaletine haiz bono, Devlet tahvili, Menkul kiymetler
borsasinda kayith tahvil, vb. kagitlar kargiligi verir. Diger bir deyigle bu olay adi
gecgen kagidin reeskonta tabi tutulmasi olarak yorumlanabilir. Merkez Bankasinin bu

reeskont iglemiyle piyasa uzerinde U¢ yonlu etkinlik saglayabilir. Bunlar:

1) Borg vermeyi kabul veya red edebilir. Béylece kredi tavanini belirler.

2) Krediler Gzerine uygulanacak reeskont oranini belirler. (Tercihli sektérlere ait,
ornegin gemi isletmelerinin, karsilikli olarak verilen menkul kiymetlere
karsilik daha dlsUk bir reeskont orani belirleyebilir).

3) Kabul edilebilir menkul kiymetleri belirleyebilir. Bdylece bankalarin sektérler

arasi kredi dagilimini etkileyebilir.
Gemi igletmeleri icin gemi onarimi ve yenilenmesine iliskin projelerde 2 yil

geri 6demesiz en ¢ok 5 yil, diger projelerde ise 3 yil geri 6demesiz 8 yil vadeli olan

bu reeskont kredileri gemi isletmelerinin net karlari ve amortismanlari Gzerinden
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alinir. Aksi takdirde, teminat mektuplarinin, maddi sabit degerlerin (arsa, bina,
gemiler, vb.) teminat olarak gdsterilmesi istenir. Merkez Bankasinin uyguladigdi

reeskont haddi sabit yatirim tutari Gzerinden;

e Gemi insaasl, onarim, yenilenmesi ve her tirli gemi yatirimlari ile ithal edilen
Ro/Ro gemiler icin % 70,

e Yurt disindan 6zel maksath ve 6zel yapili gemi ithali projeleri icin % 60,

e Diger projeler icin en ¢ok % 50'idi.

Merkez Bankasi’'nin bu fonu su an igler halde degildir.

4.8.2. Maliye Bakanhig Kaynakh GISAT Fonu

Deniz ticaretini gelistirmek igin olusturulan bu fon daha ¢ok yurt i¢ci gemi
ingaasl, onarimi, tamamlanmasi, igletiimesi, tersane kurulmasi ve yurt disindan
gemi satin alinmasi konularinda kullandirilan uzun vadeli bir kredi tGraddar.

Ancak bu fona kaynak aktariimadigi igin islerligini yitirmistir.

4.8.3. Yatirmlarn Tesvik Fonu Kaynakh Kredi

4.8.3.1. Yatirnmlar Tesvik Fonu’ndan Kredi Tahsisi

Arastirma - gelistirme yatirmlari, teknopark yatirimlari, teknoparklarda
yapilacak yatirimlar, cevre korumaya yonelik yatirimlar, Bilim ve Teknoloji Yiksek
Kurulu veya TUBITAK tarafindan belirlenen éncelikli teknoloji alanindaki yatirimlar
ile KOBI yatirimlarina Hazine Miistesarlgi tarafindan belirlenen usul ve esaslar
cecevesinde Fon'dan kredi tahsisi yapilarak kullandirilan, uzun vadeli yatirim
kredileridir. Bu kredinin tersane (gemi insa, onarim ve bakim tesisleri) yatirimlarinda
kullanilabilmesi icin  Denizcilik Mustesarig'ndan  uygun goéris alinmasi
gerekmektedir (Resmi Gazete (b), 2001; 24322).

Kredi gemi isletmeleri icin yeni gemi yatirimlarinda belirtilen sabit yatirm
tutarinin % 50'si seklinde uygulanir. Bu fon kapsaminda tahsis edilecek krediler, 3
yili 6demesiz toplam 6 yil vadeli, 6demesiz donem sonundan baglamak uzere altigar
aylik esit taksitler halinde geri 6denir. Kullandirlacak kredinin faiz orani %15'dir.

Yatirimlari Tesvik Fonu Kaynakli Kredi anonim sirket statisindeki firmalar igin
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Turkiye Kalkinma Bankasi A.$., diger firmalar igin ise Turkiye Halk Bankasi A.O. ,
araciligiyla kullandiriimaktadir.

Tesvik Belgesi kapsamindaki yatirimlarin finansmaninda uygulanabilecek
asgari 6zkaynak oranlari;

Normal yorelerde ve gelismis yorelerde yapilacak yatirrmlarda % 40

Kalkinmada oncelikli yorelerde yapilacak yatirnmlarda % 20
Ro-ro tagimaciligi yatirimlarinda % 20
Gemi ithali yatirnmlarinda % 10

Tesvik belgesi kapsaminda dis kredi, déviz kredisi veya Fon kaynakh kredi

dahil olmak Uzere i¢ kredi ile birlikte dis kredi veya déviz kredisi kullaniimasi halinde,

Tersane, gemi ingsa ve yat insa yatirimlari ile finansal kiralama sirketlerinin
yapacaklari kiralama yatirimlarinda yabanci kaynak orani % 100’e kadar c¢ikabilir

(http://www.hazine.gov.tr/mevzuat/tm100.htm).

4.8.3.2. Yatirinmlan Tesvik Fonu’nun Gelirleri

a) Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu gelirlerinin tamami,

b) Tatlin Fonu gelirlerinin %25'i,

c) Gerektiginde Destekleme ve Fiyat istikrar Fonu ve diger fonlardan yapilacak
aktarmalar,

d) Fon'dan tahsis edilen kredilerin anapara, taksit ve faiz geri 6demeleri,

e) Yatinmlarda devlet yardimlari ile ilgili mevzuata aykiri davraniimasi nedeniyle
yatirimcilardan tahsil edilen tutarlar ve Fon kaynakli kredinin 6ngérilen sekilde
kullanilmamasi sonucu geri alinan anapara ve cezai faizleri,

f) Dahilde isleme Rejimine aykiri davraniimasi sonucunda irat kaydedilen teminatlar,
g) Yatinmlarda devlet yardimlari ile ilgili mevzuat ¢cercevesinde ddenmesi gereken
teminatlar ve dahilde isleme rejimine gore yapilan tahsilatlar,

h) ithalat Rejimi Karari cercevesinde irat kaydedilen teminatlarin tamami tarafindan

olusturulmaktadir.
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4.9. SENDIKASYON KREDILERI

Bir grup finansal kurulugsun ortak sartlarla bir tek borgluya finansman
saglamasina sendikasyon adi verilmektedir. Sendikasyon kredileri geleneksel olarak
bir referans ya da endeks faiz orani Uzerine konulan bir ek faiz (spread) ile
fiyatlandirilirlar. Vade genellikle 1 yil ve Uzeri olup, en disik meblag 10 milyon
Amerikan dolari civarindadir (http://www.ganz-recht.de/stlehre/Ausland/finl5.htm,
06.03.2002).

4.9.1. Sendikasyon Kredilerinin Geligimi

ilk konsorsiyum kredileri Orta Caga kadar uzanirken, 19. yiizyilda ve 20.
yluzyllin baslarinda Londra'daki tacir bankalar (merchant bank) musterilerine
dizenledikleri blylk krediler icin sendikasyon teknigini kullanmislardir. Modern
sendikasyonun dogusu, 2. Dinya Savas! sonrasi déonemde Amerika'daki tacir
bankalarin kurumsal miusterilerine kargi orta vadeli taahhitler altina girmesiyle
baglar. Benzer sekilde Avrupa'daki sendikasyon kredileri piyasasi da orta vadeli
kredilerin finansman sorununu c¢ozerek gelisme gOstermistir. (Rhodes, 1996) 2.
Dinya Savasi sonrasinda ABD'de sendikasyon tegvikindeki énemli etkenlerden biri
de, vergilemede, sirketlerin sabit yatinmlara hizlandirlmigs amortisman
uygulamalarinin kabuladir. Bdylece sirketler, Ulkedeki yluksek blylme oranlarina
uymasi amaciyla hazirlanmis olan sabit yatirrm programlarina girigirler. Ancak, bu
yatinnmlar igin gerekli orta ve uzun vadeli finansman gereksinimi, bir kredi verenin
normalde saglayabilecedi tutarin Gzerine ¢ikinca, bir ka¢ banka bu tutari ortak bir

kredi dokiimantasyonu ve bir araci kullanarak kendi aralarinda bdlusurler.

Bdyle bir bankacilik hizmetinin karsiliginda ve krediye bir st yonetimin
saglanmasi icin kreditére uygun bir kazang getirmesi gerekir. Bu nedenle Avrupa'da,
Ozellikle Londra'da Eurodolar mevduat piyasasinin olaganisti blylmesinin de
etkisiyle sendikasyon hizmetine karsilik komisyon alinmaya baslanmistir. Avrupa'da
Euro piyasadaki birgok yenilik gibi uluslararasi sendikasyon kredileri de, ilk dnceleri
kuruluglardan ziyade gugli kisilerin eliyle kuralsiz ve deneysel bir Grin olarak baslar.
Bankers Trust''in 1968 yilinda Avusturya icin dizenledigi 100 milyon dolar
tutarindaki kredi, Avrupa piyasasini gergekten etkileyen ilk Euro kredidir. Bundan iki

yil sonra italya'dan I.M.1. (Istituto Mobiliare Italiano)'nin sagladigi bes yil vadeli 200
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milyon dolarlik kredi, hukimetlerin ve kamu bankalarinin 6demeler dengesi
finansmani icin ticari bankalardan fon saglamasina 6rnek olma acisindan ilk
sendikasyon kredisidir. (McDonald, 1983)

Shift in the Share of Credit Markets
'70s - '00s

‘Tos ‘B0s

100%%

5%

50%

25% -

0%
B commercial Banks [ Finance Companies [ Insurance Companies
[ | cDos Il Securities Firms =1 Distressed Funds
| Prime Rate Funds I Hedge Funds

Exhibit #2 Sowurce; Fleet Securities

(Kaynak : http://www.bofabusinesscapital.com/resources/capeyes/a10-02-124.html)
Sekil 4:1970 — 2000 Yillari Arasi Sendikasyon Kredileri Piyasasinin Geligimi

Sekil 4 ‘te Sendikasyon Piyasasina yon veren fonlarin 1970 — 2000 arasi

gelisimi gorulmektedir ;

Commercial Banks, Ticari Bankalar

Finance Companies, Finans Kuruluglari

Insurance Companies, Sigorta Sirketleri

Distressed Funds, Hacizli fonlar

Securities Funds, Menkul degerler fonu

CDO'’s (Colleteral debt obligations) maddi teminat yikumlullkleriyle olusan fonlar
Hedge Funds, ABD’de riskli girisimlere yatirim yapmak icgin olusturulan fonlar

Primerate Funds, ingiliz ve ABD bankalarinin itibarli misterilerine ait 6zel faizli

hesaplarin olusturdugu fonlardir.
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Total Loan Syndication Volume
Q2-'01 to Q2-'02

$400 393.1 .
B Investment Grade
W Leverage 3459
0 Other
$300 -
0 256.5 244.1
£
=
@ $200
168.7
$100 - E
51.9 47.0 2
:ﬂ T T T 2“-1 T 1
2Q01 aqo1 4Q01 1Qoz2 2Q02
Exhibit #1 Source: Loan Pricing Corporation

(Kaynak : http://www.bofabusinesscapital.com/resources/capeyes/a10-02-124.html)
Sekil 5: 2001 — 2002 Yillar ilk Alti Aylik Sendikasyon Kredileri Hacmi

Sendikasyon kredileri 1980'li yillara kadar ¢ok populerken, 1980'lerden sonra
yerini varlia dayali menkul kiymet ihrag¢ Grinlerine birakmistir. Ancak 90'l yillara
gelindiginde sendikasyon kredileri tekrar artan bir taleple karsilasmistir. Bu piyasayi
tekrar canlandiranlar, geleneksel olarak bu kredilerin diizenleyicisi olan Amerikan,
isvicre ve Japon bankalari olmustur. Bu bankalar kredinin faiz orani yerine
dizenleme komisyonu ve kredinin ikinci piyasada satigindan kar etmektedirler. 90'li
yillarda sendikasyon kredileri arzi ¢ok arttigindan borglular disik maliyetlerde
bor¢glanma olanadina kavusmusglardir. Bugin ise likiditede azalma ve fiyatlarda
yikselme edilimi goérilmektedir. Bunda dinyada yasanan mali sikintilarin ve
bankalarin sermaye yeterliligine daha dikkat eder duruma gelmelerinin etkisi vardir.
ingiltere'deki bankacilar, sendikasyon kredilerinin LIBOR (izerinden en az 75 baz

puan ile fonlandiginda sermaye rasyolarinin zedelenmedigi gérigtindedirler.
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Kreditérlerin azalmasi ile birlikte sendikasyon duzenleyicilerinin paylari

artmistir. Avrupa sendikasyon piyasasinda ABD yatirim bankalarinin daha aktif hale

gelmesi de 90'h yillarda yasanan bir gelismedir. Kisacasi ginimiizde borg¢lu-kreditér

iliskisi tekrar gozden gegiriimekte, ikinci el piyasa aktivitesi onem kazanmakta ve

sendikasyon kredileri daha genis bir dizenleyici grup ve daha yuksek fiyatlama ile

piyasaya ¢ikmaktadir.

4.9.2. Sendikasyon Kredisinin Sagladigi Avantajlar

Sendikasyon kredilerinin diger ticari kredi gesitlerine kiyasla sagladidi cesitli

avantajlar vardir. Bor¢lu agisindan bakildiginda:

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

9)

ilk avantaj kredinin miktaridir. Borclunun biiyiik miktarda krediye gereksinimi
varsa, bunun hepsini tek bir bankadan saglama olasiligi azdir.

Eger gereksinim duyulan fon ayni amag icin kullanilacaksa, birden fazla kredi
alip bunlari yénetmek borglu icin olduk¢a zor olacaktir. Bu nedenle borglunun
fon ihtiyacini tek bir kredide toplayabilmesi, yonetim kolayligi saglayacaktir.
Blyluk miktardaki kredinin ¢ok kisa bir slrede saglanabilmesi borglu igin
onemli bir avantajdir.

Borglu igin diger bir avantaj ise, fonun belirli bir sire boyunca
saglanacagindan emin olmasidir. Borglu, krediyi kullanarak gergeklestirmeye
basladidi faaliyetlerin yarim kalmasi tehlikesiyle karsi kargiya olmaz.
Sendikasyon yoluyla borglu, kendisini tanimayan ve bu nedenle sendikasyon
kredisindeki kadar diusik maliyete kredi vermeyecek bankalardan olusan
genis bankalar topluluguna ulasir.

Borg verenlerin avantajlarini ise soyle siralayabiliriz:

Her banka, musterisinin finansal olarak iyi durumda olmasina ve gelismesine
katkida bulunmak ister. CUnkli mdisterisi kar ettikge bankayla daha c¢ok
calisir. Boylece musteri-banka iligkileri gticlenir.

Banka, musterisi icin sendikasyon kredisi diizenleyerek komisyon kazanci
elde eder.

Banka, hem musterisine krediyi saglamis olur, hem de kredi riskini diger

kredi verenlerle paylasir (Kalaycioglu, 1999; 26).
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Ozellikle belli bagli ticaret ve yatirim bankalari sendikasyon piyasasinda aktif
olarak calisip, kredileri bularak kaynak sagladiklari i¢in ekstra Ucret alirlar, ¢linkl
sendikasyonlu kredi saglamanin her zaman bir risk payi vardir. Ornegin; araci banka
kredinin tamami i¢in katilimci bulamazsa, kredi s6zlegmesine gore gerekli miktari
kendi kaynaklarindan tamamlamakla yukimliddr. Bu nedenle ve itibarlarini borglu
lehine  kullandirdiklari  icin, sendikasyon duzenleyen bankalar yoOnetim
(management), dizenleme (arrangement), taahhit (underwriting) gibi adlar altinda
ayrica komisyon ve Ucret alirlar. Bu komisyonlarin bir kismi, katilimcilara dagitiimak

igin de kullanihr.

4.9.3. Sendikasyon Kredisinin Temel Ozellikleri

Sendikasyon kredisi talebini etkileyen faktorleri ekonomik kosullar, borg
refinansmani ihtiyaci, para talebi, déviz kuru dalgalanmalari ve farkli bir finansman
cesidinin tercihi olarak sayabiliriz. Ote yandan, sendikasyon kredilerinin arzi da
bankalarin durumu ve bunun borclanma Uzerindeki etkileri, kapitalizasyon oranlari,
bankalarin belli bagl alicilarla olan iligkileri, risk faktorleri ve bankalararasi rekabet
kosullarina goére sekillenir. Bu faktérlerin  birlesimi  sonucunda sendikasyon
anlasmalari fiyatlandirilir, para kaynagi saglanir ve borglanma imkanlari belirlenir.

Sendikasyon kredilerinin temel 6zellikleri asagida siralandigi gibidir:

1- Kredinin Biylkligi: Sendikasyon, bor¢c vermekten dogan riskin
dagitildigi bir tekniktir. Bu nedenle tek bir bankanin kendi portféyine rahatga
alabilecegi kadar kuguk miktarda krediler i¢in uygun degildir. Eger borglu, bankadan
kredi limitini asan miktarda kredi talebinde bulunuyorsa ve bankanin kaybetmek
istemedigi bir mUsterisi ise, banka bu krediye katilmalari i¢in baska kuruluglar arar.
Az sayida banka bu krediyi saglayabiliyorsa bu bir Kulip Kredisi olur. Cok sayida
bankanin katildigi bir sendikasyon kredisinde ise katilimci bankalarin birbirinden
farkli miktarlarla krediye katilmasi daha olasidir ve katilim miktarlarinin farki,
bankalarin sendikasyondaki statiilerinden anlagilabilir. Ornegin: "lider banka",

"yardimci yonetici”, "katihmci" gibi isimler bu statiyl belirtir.

2- Vade: Sendikasyon kredileri genellikle orta ve uzun vadeli olurlar.

Sendikasyon tekniginin kisa vadeli krediler icin uygulanmasindaki sinirlamanin
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nedeni, sendikasyonun duzenlenmesinin zorlugu ve karmasik bir stre¢ olusudur.

Kisa vadeli bir kredi igin bor¢lu bu ugrasilari kargilayacak maliyeti kabul etmeyebilir.

3- Degisken Faiz: Sendikasyon kredileri sabit faizden ziyade degisken faizle
fiyatlandirilirlar. Bu fiyat, fonun kreditérlere maliyeti ve bunun Utzerine ekleneni bir

marjin toplami olarak ifade edilir. En ¢ok LIBOR gibi degisken faiz oranlari kullanilir.

4- Ortak Faiz Orani: Sendikasyon kredilerini birebir kredilerden ayiran
Ozelliklerden biri, borclunun kredi verenlere ayni faiz orani Uzerinden faiz
o6demesidir. Ancak kredi birden fazla dilimden olusuyorsa, her dilimin digerinden
farkl bir faiz orani olabilir, ama yine de bir dilime katilmis bankalar ayni faiz oranina

tabi olurlar.

5- Sorumluluklarin Ayrihigi: Krediye katilan kreditérlerin  her birinin
sorumlulugu digerinden ayridir, yani her bir kreditér kendi katilim payindan

sorumludur ve bir digerinin taahhitlni yerine getirmek zorunda degildir.

6- Dokiimantasyon: Ortak kredi dékimantasyonu, kreditérlerin borgluya
verdikleri kredinin butin hikim ve kosullarini igermesi nedeniyle, sendikasyon

kredilerinin temel 6zelliklerinden biridir.

7- Acikhik: Sendikasyon kredileri; hacimlerinin buyudkliga, krediye katilan
bankalarin c¢oklugu ve dagihmi nedeniyle, borglunun faaliyetlerini yuritmesini
saglayan fonun 6nemli bir kismini olusturur. Bunun sonucu olarak ¢ogu borglu,
kredinin piyasada bilinmesinden faydalanmak ister. Bir borglu lehine &zellikle iyi
taninan bankalardan olusan bir konsorsiyum tarafindan blylk miktarda bir

sendikasyon kredisinin diizenlenmis olmasi, o bor¢lunun itibarini arttirir.
4.9.4. Sendikasyon Kredisinde Taraflar ve Gorevleri

Diger kredilerde oldugu gibi bir sendikasyon kredisinde de temel olarak
bor¢lu ve kredi veren olarak iki taraf bulunur. Ancak, tek bir kredi veren yerine bu

krediyi saglamak Uzere bir araya gelmis birden fazla kreditér vardir. Kreditorlerin bu

grup icerisinde katihm paylarina gére degisik fonksiyonlari olabilir. Sendikasyon
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kredilerinde genellikle gorulen roller sunlardir (http://www.ganz-recht.de/stlehre/
Ausland/finl5.htm, 06.03.2002).

Lider Yonetici / Dizenleyici : Bunlar s6z konusu kredi icin sendikasyonu
gerceklestirmek Uzere borgludan yetki alirlar. Borglu hakkinda bilgi kitapgiginin
hazirlanmasi, bankalarin sendikasyona davet edilmesi, imza téreninin hazirliklari,

kredinin gergeklestirildiginin ilani gibi gorevlerin gogunu yerine getirirler.

Yukleniciler (Underwriters) : Diizenleyici / 6nder bankanin iginde oldugu bir
grup banka ve daha sonra diger yodneticilere ve katilimcilara satmak tzere kredinin
tamamini taahh(t ederler. Bdylece ya az miktarda borg vermis ya da hi¢ vermemis

olurlar.

Yoneticiler: En ylUksek katihm miktarina sahiptirler. Bu kategoriye dahil

olabilmek igin bankalarin saglayacagi en alt katilim miktari belirlenir.

Yardimci Yoneticiler: Katilim miktarlari yoneticilerinkinden daha azdr.

Katilimcilar: Krediyi underwrite eden bankalar, taahhutlerini bu gruptaki

bankalara satarlar. Katilimcilarin katihm paylari oldukga dusuktur.

masraflar
AJAN KATILIMCI
BORCLU BANKA BANKALAR

kredi 6demesi

Sekil 6 : Ajan Bankanin Rolii

Ajan Banka: Genellikle 6nder banka bu goérevi yerine getirir. Ajan bankanin gorevi
kredi anlagsmasi imzalandiktan sonra baslar. Ayrica kredinin isleyisini kolaylastirmak
icin kredinin turlGine gore ihra¢ ve 6deme ajani, akreditif bankasi, garantér banka gibi

taraflar da olabilir.
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BILGIi KITAPCIGININ iGERIGi ;

e Gizlilik Anlagsmasi
e Bilgi Kitap¢iginin dizenlenmesi i¢in Bor¢lunun génderdigi yetki mektubu
e Davet Mektubu - Disclaimer
e Proje veya islem Bilgileri
1) Borglunun Tanimi
2) islemin Tanimi, Kredinin Kullanim Alani
3) Sermaye Yapisi, Kaynaklarin Tanimi
4) islemin Gerekgeleri
e Yatinimci Agisindan Onemli Konular
e Vade ve Sartlar
e Sektorel Bilgiler
1) Ozet
2) Teknoloji
3) Rekabet Faktorleri
4) Sektor ile ilgili projeksiyonlar
e Tarihsel Performans
e Projeksiyonlar
o Ekler
1) Gegmis Finansal Tablolar
2)
3) lIs Planlari
4)

Teknoloji ve Endistri Raporlari

Ekspertiz Degerleri
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BILGIi KITAPGIGININ HAZIRLANMASI

BORGLU

DUZENLEYiCi BANKA

BANKALARIN DAVET EDILMESI

BORGLU

DUZENLEYiCi BANKA

TASLAK SOZLESMENIN HAZIRLANMASI

HUKUKCULAR

SOZLESMENIN MUZAKERE EDILMESI

BORGLU

DUZENLEYiCi BANKA

KATILIMCI BANKALAR

KAT'i SOZLESMENIN iIMZALANMASI

(Kaynak: Calismanin yazari tarafindan olusturulmustur (2006).)

Sekil 7 : Sendikasyon Siireci

4.9.5. Sendikasyon Kredisi Agsamalari

1- Diizenleyici Grubun Kurulmasi:

Bu asama esas olarak borglu ile duzenleyiciler arasinda geligir.
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Tablo 22 : Sendikasyon Zaman Cizelgesi - Vekaletin Alinmasindan Kredi Kullandiriimasina Kadar Olan Siire¢

Asamalar/Hafta

1.Hafta

2.Hafta

3.Hafta

4.Hafta

5.Hafta

6.Hafta

7.Hafta

8.Hafta

Vekaletin Alinmasi

ik taslak Sé6zlesmenin Hukuk Danismani ile Hazirlanmasi

XXXX

Bilgi Kitap¢iginin Hazirlanmasi

XXXXX

XXXXXXX

Katihmcilarin Belirlenmesi ve Davetiye Goénderilmesi

XX

Taslak Sé6zlesmenin Gézden Gegirilmesi

XXX

Hukuk Misaviri Tarafindan ikinci Taslak Sézlesme Hazirlanmasi

XXXX

Davetiye ve Gizlilik Mektuplarinin Bankalara Génderilmesi

XX

Bilgi Kitapcigl ve Kredi S6zlesmesinin Bankalara Génderilmesi

XXXXX

Bankalarin Kredi Komitelerinden Onay Almalarinin Beklenmesi

XXXXXXX

XXXXXXX

XXXXXXX

Taslak Sézlesmenin Borglu Tarafindan incelenmesi

XXXXX

Borclunun Taslak Sézlesmeyi imzalamasi

XX

XXXX

Bankalarin Taslak Sézlesmeyi incelemelerinin Beklenmesi

XXXXXXX

XXXXX

imza Téreni Icin Mekanin Belirlenmesi

XXXXXX

Kredi Sézlesmesi igin Detaylarin Toplanmasi

XXX

XXXXXX

Nihai Katilimci Dagilimin Yapilmasi

XXXX

imza Térenin Organize Edilmesi

XXX

XXXXXXX

imza / Kapanis

XX

Dosyanin Ajan Bankaya Devredilmesi

XX

So6zlesmenin Yurirlige Girmesi igin Sartlarin Karsilanmasi

XXXXXX

Kredinin Kullanimi

X

Kaynak : ( Fight, 2004 ), (Rhodes, 1993), (Calismanin yazari)




Borc¢lunun ihtiyaclarini belirlemek: Kredi asamasindaki riskleri belirleyip
Oonceden Onlem alabilmek ve sendikasyonun saglanabilmesi icin katilimcilara
gerekgeleri agik ve net bir sekilde anlatabilmek, ancak borglunun ihtiyaclarini
belirlemek ile mimkuindur. Borglunun krediyi hangi amagla kullanacagi (ihracat veya
ithalat finansmani, proje finansmani vb.) belirlenmelidir. Ayrica bu amaca uygun

vade, geri ddeme sikhgi ve fiyatlama da bu surecte tartisiimaktadir. (Fight, 2004)

Kredi onayr almak: Kredinin parametreleri belirlendikten sonra, araci

bankanin ve katimci bankalarin kredi komitelerinden onay alinacaktir.

Borgluya rekabet¢i piyasa kosullarina uygun bir teklifte bulunmak:
Analistler kredinin risklerini ve 6deme kosullarini belirledikten ve kredi onayi
alindiktan sonra, borgluya teklif géttrilir. Bu asamada iki énemli faktér gézonlne

alinir; kredi kosullari ve fiyatlandirma kosullari.

Sendikasyon listesinin hazirlanmasi: Araci banka ve borg¢lu, sendikasyona
katilabilecek bankalarin listesini hazirlayarak davet ederler. Bu asamada, borglunun

bankalar hakkindaki gorus ve tercihleri de dikkate alinir.

2- Fiyatlandirma:

Sendikasyon fiyatlandirmasinda dikkate alinacak baslica konular, piyasanin
o andaki durumu, risk faktérli ve sendikasyonun miktaridir. Bu asamada dikkate
alinacak faktorleri sdyle siralayabiliriz (http://www.mandtbank.com/commercial/loan
syndications.html, 16.02.2002):

Bankanin alabilecegi risk, bankanin diger is kollari ve firmalarla olan iligkileri,
sektorin ve borglunun ekonomik ve finansal durumunun incelenmesi, piyasadaki
mevcut anlasma ve borglanma fiyatlandirmalarinin analizi. Tim bu faktérlerin etki ve
sonugclarini degerlendirebilmek ve buna bagli olarak bir fiyat siniri belirlemek, piyasa

deneyiminin yanisira dngori ve analiz yetenegi gerektirmektedir.
Fiyatlandirmanin temel unsurlarindan olan faiz, degisken ve sabit olmak

Uzere iki gruba ayriir. Cogunlukla degisken faiz cesidinin tercih edildigi

fiyatlandirmanin baslica unsurlari sdyle 6zetlenebilir:
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Baz / Referans Faiz: Baslica finans merkezlerindeki borglanma maliyetini
ifade eder. Ornek verecek olursak; LIBOR Londra, FIBOR ise Frankfurt piyasasinda

kullanilan bankalar arasi bor¢lanma oranidir. Bu oranlar baz faizi olusturur.

Risk Primi (Spread): Baz faizin (zerine eklenen, borglu ve bor¢lunun
tlkesinin risk durumunu yansitan bir primdir. Ornegin: LIBOR orani % 6 ise, risk
primi AAA degerinde olan bir borglu igin % 0.4 (binde doért), A degerindeki bir borglu
icin ise % 1 (yuzde bir) olabilir. Baz faiz ve risk priminden olusan toplam faiz orani,
(birinci drnekte % 6.4, ikinci dérnekte % 7) anapara uzerinden 3, 6, 12 ay gibi belli

araliklarla tahsil edilir. (Kalaycioglu, 1999).

Yonetim Komisyonu: Yodnetim (management) ve aracilik/dizenleme
(arrangement) gibi adlar altinda bir defaya mahsus olmak Uzere alinan yonetim
komisyonu veya komisyonlarinin miktari, borclu ve kreditérlerin piyasalardaki
gliciine go6re belirlenir. Lider bankalar bu komisyonu kendileri ve katilimcilar

arasinda, katihm paylari oranina gore paylastiririar.

Ajan Komisyonu: Ajan gorevi yapan bankanin goérevi dolayisiyla talep ettigi
ajan komisyonu, genellikle katilan banka basina ($ 500 / banka gibi), veya bir defaya
mahsus olmak sartiyla ($ 15,000 gibi) ve Sendikasyon kredisinin devam ettigi her yil

tekrarlanmak tzere alinir.

Avukathik Masraflari: Sendikasyonlarin yapisinin basit veya karmasik
olusuna gore degisen avukatlik masraflari, $ 15,000 ile $ 100,000 (ya da daha fazla)
arasinda genis bir yelpazede degisiklik gosterir. (Rhodes, 1996).

3- Teklifin Turi:

Endikatif Teklif : Bu tur teklif tam bir teklif sayilmaz. Cunki teklifi génderen
bankayi, teklifteki hiikim ve kosullari aynen uygulayarak krediyi saglama taahhidi
altina sokmaz. Fiyat, miktar, vade, geri 6deme, garantiler gibi hikim ve kosullar

genel olarak belirtilir.

Best Effort Teklif : Endikatif teklifin tam aksine bu teklif fonu, piyasadan

belirli hikim ve kosullarla saglamak igin yapilir. Burada, fonun belirtiimis hikim ve
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kosullarla piyasadan saglanabilecegi kesin degildir. Teklifi yapan banka borglu
lehine krediyi saglamak igin piyasaya ¢ikacagini ve bu amagcla hazirlikli oldugunu
belirtir. Ama eger piyasada yeterli katihm bulamazsa, teklifi veren banka krediyi
garanti etmediginden borclu krediyi alamaz. Best offers teklifinin belirsizligine
ragmen bazi borglularin bunu tercih etmesinin en 6nemli nedeni maliyettir, clinku
tamamiyle taahhlit edilmis kredilerde underwriting (ylkleme) komisyonu
alindigindan borglu icin maliyet artar. E§er borglu pazarda taniniyorsa ve
kredibilitesi ylksekse, underwriting komisyonu 6édemek yerine piyasanin krediye ilgi

gOsterecegini diisiinerek fonun saglanmama riskini Gzerine almayi tercih eder.

Tablo 23: 2005 Yilinda Avrupa Sendikasyon Kredilerinde Liderlik Tablosu

Sendikasyon

Sira Banka Miktar (USD) Sayisi Pazar Payi
1 Citigroup  102,394,926,203 319 8.08%
2 BNP Paribas 85,011,684,045 362 6.71%
3 Royal Bank of Scotland 79,024,201,188 329 6.23%
4 Barclays 77,020,387,250 303 6.08%
5 Calyon 72,966,166,064 289 5.76%
6 HSBC 66,572,133,289 298 5.25%
7 SG CIB 66,419,422,507 266 5.24%
8 Deutsche Bank 59,457,895,159 163 4.69%
9 J.P. Morgan 58,842,101,548 154 4.64%
10 ABN AMRO 46,753,534,623 192 3.69%
Miktar (USD) Sendikasyon Sayisi
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(Kaynak: Reuters Loan Pricing Corporation, 2006)
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Tablo 24: 2005 Yilinda Diinya Sendikasyon Kredilerinde Liderlik Tablosu
. Sendikasyon Pazar
Sira Banka Miktar (USD) Sayisi Pay
1 Bank of America 272,915,148,945 948 20%
2 JP Morgan 420,814,461,091 912 19%
3 Citigroup 255,836,672,373 377 8%
4 Wachovia Corp 88,999,421,213 344 7%
5 PNC Bank 10,184,350,131 174 4%
6 Wells Fargo & Co 27,328,641,166 164 3%
7 General Electric Capital Corp 18,596,569,000 154 3%
8 ABN AMRO Bank NV 19,677,905,229 143 3%
9 Credit Suisse First Boston 39,284,309,730 141 3%
10 Deutsche Bank AG 50,349,621,115 102 2%
10 KeyBank 15,513,018,831 102 2%
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(Kaynak: Reuters Loan Pricing Corporation, 2006)
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Yiiklenim (Underwriting) Teklif : Bu teklif, belirli miktarlardaki fonu, belirli
hikim ve kosullarla saglamak igin yapilir. Borglu bu teklifi kabul ederse, banka fonu

piyasadan bulamazsa bile bor¢luya saglamak zorundadir.

Kuliip Sézlesmesi : Borglu, c¢alismasi oldugu bankalarla baglantilarini
kullanarak kredi organizasyonunu kendisi yapar. Bu durumda hem dizenleyici hem
de ajan banka bor¢lu oldugundan, sendikasyonun bankalara sagladigi gug birliginde
oldugu gibi katilimci bankalarin da borclu ile iligkilerinin kuvvetli olmasi gerekir.
Kulip Sézlesmeleri genellikle denizcilik finansmaninda 4 — 8 banka katilimiyla daha

diusuk tutarh kredi taleplerinin karsilanmasinda tercih edilir. (Grammenos, 2002)

4- Teklif Verilmesi / Onay::

Tanitim dosyasini hazirlamak: Bu asamada yapilan bilgilendirme, aslinda bir
satis ve pazarlama yéntemidir. Bunun yanisira, katilimcilar bor¢lu hakkindaki gerekli

bilgileri kendi kaynaklari araciligiyla da bulabilirler.

Davet gonderimi : Bu asamada katilimci bankalarin listesi ¢ikarilir. Gerekli
doékimantasyonlar sonuclandirildiktan ve taslaklar bankalara génderildikten sonra,
bankalar katilima davet edilir. Bu asamada iki durum s6zkonusudur: istenen miktarin

elde edilememesi ya da hedeflenen miktarin Gzerine gikilmasi.

Bankalar ve bor¢lunun uzlagmasi : Katiimci bankalar dékimantasyonu
inceleyerek, cesitli degdisiklikler 6nerebilirler. Araci banka, bu &nerileri borgluya

sunmak ve uzlasmayi saglamakla yukumludur.

5- Sonuglarin Alinmasi: Taraflarin tum kosullar Uzerinde anlagmasi

sonucunda, islemlerin tamamlanmasi igin imza ve tahsisatlar asamasina gegilir.

imza: Genellikle bir formalite olmasina ragmen, katiimci bankalardan birisi

imzaya katilmadigi takdirde, o bankanin payi diger katilimcilar arasinda paylastirilir.
Dosyanin araci bankaya devredilmesi: Sendikasyon sonuglandiktan sonra

sendikasyon siresince gergeklesecek tim islemlerin takibi ve detaylarla Igilenilmesi,

araci bankanin sorumlulugundadir.
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(Kaynak: Calismanin yazari tarafindan olusturulmustur (2006).)

Sekil 8 : Vekalet Verilme Siireci
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(Kaynak: Calismanin yazari tarafindan olusturulmustur (2006).)

Sekil 9 : Kredi S6zlesmesinin Hazirlik Siireci
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4.9.6. Belli Bagh Sendikasyon Piyasalari

..... Sendikasyon kredileri bir Ulke iginde yapilabilecegi gibi, uluslararasi
alanda da yapilabilir. Mali alanda sinirlarin hemen hemen kalktigi ginimuizde,
sendikasyonlar daha ¢ok uluslararasi bir nitelik almigtir. Uluslararasi sendikasyonlar
New York, Londra gibi belli bashh sermaye piyasalarinda vyerlesik finansal
kuruluglarca duzenlenir. Sendikasyonlu krediler ¢ogunlukla Bull, Hanson, BSN gibi
cokuluslu sirketlerin; Eurotunnel, Eurodisney benzeri proje finansorlerinin ve borg

alan devletlerin yararina dizenlenir (Kalaycioglu, 1999; 29)......

Tim dldnyadaki en blylk piyasa, blydk ve gelismis ekonomisiyle
Amerika'dir. Amerika'nin bir avantaji da, dolarin uluslararasi finans piyasalarinda
tercih edilen bir para birimi olmasidir. Avrupa bazinda en biylk ise, uluslararasi
etkilere en acik piyasa olan Iingiltere'dir. Daha sonra ispanya, italya ve Fransa gelir.
Bunun nedeni, Sendikasyon kredilerinin devlete ait firmalarla c¢alisabilmek igin
popller bir secenek olmasi ve saydigimiz Ulkelerde devlete ait firmalarin,

ekonominin énemli bir b8limUnU olusturmasidir.

Sendikasyon kredisi saglayan belli bagli bankalar arasinda, Bank of America,
JP Morgan, Citigroup, Wachovia Corp, General Electric Capital Corp., Credit Suisse
First Boston, Deutsche Bank AG, KeyBank, BNP Paribas, Royal Bank of Scotland ,
Barclays, Calyon, HSBC, SG CIB, ABN AMRO sayabiliriz. ( Reuters Loan Pricing
Corporation, 2006 ).

4.9.7. MERT VAPUR AS.

Ornek Sendikasyon Planlamasi ve Verim Hesaplamasi

Tldrk deniz tasimacihginin kokli kuruluslarindan Mert Vapur A.S. firmasi,
sahip oldugu tamami Tirk Gemi Siciline kayitli olan 22 adet gemisi ile Glkemizin
deniz yolu tasimaciliyinda dnemli bir yere sahiptir. Ulkemizde 2006 yili Ocak ayinda
bas goOsteren dogal gaz krizi sonrasi sirket stratejik bir karar alarak LNG
tagsimaciligina yatinm yapma karar almigtir. Dogal gaz, atmosferik basingta
yaklasik olarak 125°C sicakhigina kadar sogutuldugunda sivi hale gecer ve
sivilastiriimis dogal gaz (Liquified Natural Gas) olarak adlandirilir. ( Kaynak :

http://atlas.cc.itu.edu.tr/~pdgmb/documents/Ing.html ).
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Bu islemler icin 6zel olarak insa edilen tankerler, egitilen personel, ve
yukleme ve bosaltma terminalleri ile bu tagsima seklinin dzellikli bir yeri vardir. Deniz
yolu ile yapilan dogal gaz ticaretinde Cezayir, Trinidad Tobacco, Misir, Katar,
Nijerya, Endonezya, Malezya, Avusturalya dnemli ihracat ulkeleri olmalari nedeniyle
LNG tankerlerin daimi ugrak terminallerinin bulundugu Ulkelerdir. Petrolden sonra
en genis enerji kaynagi olan kdmurin yerini distk karbon orani ile ¢evreye daha
duyarli bir yakit olan dogal gaz almistir. Diinya dogal gaz tiketiminin 2020 yilinda iki
kat artacagi tahmin edimektedir. Dlnya gaz rezervlerinin petrol ile esit olmasina
ragmen bircok Ulke tarafindan yapilan galismalar sonucu daha genis rezervlere

ulasiimaktadir. ( Kaynak: http://www.sspa.se/sh ipdesign/Ing.html )

Onumiizdeki yillarda da dogal gaza olan talep artisindaki olumlu beklentiler
sirketin bu alanda yatirm karari almasini desteklemistir. Bu konuda Norvegli
danisman bir firmadan proje destedi alarak maliyeti daha hesapli olan Moss
Rosenberg tipi 3 adet LNG tanker projesinin Apore Shipyard Ltd., Singapur'da insa
maliyeti daha yiksek olmasina ragmen daha kisa slrede tamamlanacagi i¢in bu
yonde Kkarar verilerek 6n anlagmalar yapildi. Yatirmin toplam tutann USD
140.000.000 olarak belirlendi. Mert Vapur A.$. yatirnm tutarinin % 28.57 kismina
denk gelen USD 40.000.000 tutarinda 6z kaynak koyarak kalan kismin uluslararasi
finans kuruluglarindan saglanacak kredi ile finanse edilmesini planlamaktadir.
Bunun igin daha énce kredi iligkisi oldugu ve halen ¢alismalarinin devam ettigi Royal
Bank of Scotland, BNP Paribas ve Key Bank NA ‘ya teklif vermeleri igin ¢agrida

bulunur.

S6z konusu bankalar (S&P) Standard & Poors derecelendirme kurulusu
tarafindan BB+ notu verilen firma icgin, kredi komitesi onayinin alinabilmesi igin
finansal tablolari ve sektér raporlari ile birlikte kredi teklifinin hazirlanmasi gerekir.
Tablo 20 ‘de siralanan Denizcilik Kredilerinin Karar Strecini Etkileyen Faktorler kredi
komitelerinin karar asamasinda Uzerinde hassasiyetle durdugu en &nemli

kalemlerdir.

Fiyatlandirmanin en énemli unsuru olan faiz, degisken ve sabit olmak lzere
ikiye gruba ayrilir. Sabit faiz ile kullanilan kredide vadede Odenecek faiz orani
baslangicta belirlenirken, degisken faizli kredide LIBOR gibi bankalar arasi

borglanma maliyeti baz faizi olusturur. Baz faizin Uzerine ilave edilen spread (marj /
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risk primi) bor¢lu ve ulkesinin risk durumunu yansitan bir primdir. S&P’un BB+ kredi

notu i¢in uygulanan spread 80 bppa’dir.

S&P 364 gun borg faiz orani  Baz Puan

AA/AA- 19.70
A+ 21.90
A 24.60
A- 24.90
BBB+ 35.65
BBB 42,00
BBB- 56,00
BB+ 80,00
BB kaldiragli 85,00
BB kaldiragsiz 170,00
B 210,00

Mert Vapur A.S.nin teklifini degerlendiren bankalar kredi komitelerinden

aldiklari onayla sendikasyon yulklenimi igin tekliflerini firmaya iletir.

Mert Vapur A.S., 3 banka tarafindan yapilan tekliflerden ( bkz. Tablo 25 )
kendisine en uygun olarak gérdugu Key Bank’in teklifini kabul eder ve ilgili bankaya

sendikasyon bilgi kitap¢igini hazirlamasi i¢in vekalet verir.

Key Bank USD 100.000.000 kredi saglamayi taahh(t ettigi icin tek yuklenici
banka olarak aldig! yetki ile sendikasyon sirecini baglatir. Bankanin kredi komitesi
dosyayl onaylamasina ragmen sendikasyon sureci sonucu nihai olarak USD
20.000.000 risk tasimayi hedeflediginden Key Bank diger bankalari da
sendikasyona davet ederek USD 80.000.000 tutarindaki kredi taahhitind kendisi

icin en karli sekilde devretmeyi planlamaktadir
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Tablo 25 : Sendikasyonu Diizenlemek igin Teklif Veren Bankalarin Talepleri

ROYAL BANK OF SCOTLAND TEKLIFI

Anlasmanin Degiskenleri

islem

Meblag

Spread (Marj) (senelik tahmini)
Duzenleme Komisyonu
Kullanim Komisyonu
Taahhlt Komisyonu
Ajan Banka Komisyonu
Avukat Masrafi (3)
Vade

Anapara Geri Odeme
Faiz Odemeleri

MERT VAPUR A.S.

3 adet LNG Tanker Iinsasi
USD 100 000 000

USD 800.000 (80 bppa)
USD 200.000 flat (20 bppa)
Yok

USD 100.000 (10 bppa)
USD 45.000 flat (1)

USD 40.000 flat (2)

Syl

Yilda 1 kez USD 20.000.000
Senede 4 kez, 3 aylik devrelerde

(1) Sendikasyonun 15 banka tarafindan olusturuldugu varsayiimaktadir.
(2) Kredi Tutarina gére tahminen belirlenmistir.
(3) Sendikasyonun sonucuna goére netlesecektir.

BNP PARIBAS TEKLIFi
Anlasmanin Degiskenleri

islem

Meblag

Spread (Marj) (senelik tahmini)
Dlzenleme Komisyonu
Kullanim Komisyonu
Taahhlt Komisyonu
Ajan Banka Komisyonu
Avukat Masrafi (3)
Vade

Anapara Geri Odeme
Faiz Odemeleri

MERT VAPUR A.S.

3 adet LNG Tanker Iinsasi
USD 100 000 000

USD 800.000 (80 bppa)
USD 500.000 flat (50 bppa)
USD 200.000

USD 200.000

USD 36.000 flat (1)

USD 35.000 flat (2)

7 yil

Vadede

Senede 4 kez, 3 aylik devrelerde

(1) Sendikasyonun 12 banka tarafindan olusturuldugu varsayiimaktadir.
(2) Kredi Tutarina gére tahminen belirlenmistir.
(3) Sendikasyonun sonucuna goére netlesecektir.

128



KEY BANK TEKLIFI
Anlagsmanin Degiskenleri

islem

Meblag

Spread (Marj) (senelik tahmini)
Dlzenleme Komisyonu
Kullanim Komisyonu
Taahhlt Komisyonu
Ajan Banka Komisyonu
Avukat Masrafi (3)
Vade

Anapara Geri Odeme
Faiz Odemeleri

(1) Sendikasyonun 7 banka tarafindan olusturuldugu varsayiimaktadir.
(2) Kredi Tutarina gére tahminen belirlenmistir.
(3) Sendikasyonun sonucuna goére netlesecektir.

MERT VAPUR A.S.

3 adet LNG Tanker ingasi
USD 100 000 000

USD 800.000 (80 bppa)
USD 350.000 flat (35 bppa)
USD 100.000 (10 bppa)
USD 150.000 (15 bppa)
USD 40.000 flat (1)

USD 25.000 flat (2)

7 yil

Vadede

Senede 2 kez, 6 aylik devrelerde

Sendikasyona davet edilecek bankalari, yuklenici olarak kendisi belirleyen

Key Bank, davet 6ncesi taahhit edilecek tutar, dnerilecek statli ve komisyonlar icin

piyasa kosullarini da degerlendirerek teklifini belirler. Tablo 26’da duzenleyici banka

tarafindan hazirlanan davet mektubunda, katilimci bankalari bilgilendirmek igin

sendikasyon kademelerini gosteren bilgi notu yer almaktadir.

Tablo 26 : Sendikasyon Sonucu Hedeflenen Tutarlar

Yonetim

Stati Sayi Tutar Komisyonu Nihai Tutar
Yuklenici /

Duzenleyici 1 100.000.000 15,0 bp 20.000.000
Yrd. Diizenleyici 1 20.000.000 15,0 bp 20.000.000
Yonetici 2 15.000.000 12,5 bp 30.000.000
Yrd. Yonetici 3 10.000.000 10,0 bp 30.000.000
Sonug 100.000.000
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Tablo 27 : Mert Vapur A.S. - Sendikasyon Defteri

Mert Vapur A.S. - Sendikasyon Defteri Tarih : 20.02.2006
Kabul tutan Bilgi Red

Banka Sehir Yetkili Kisi Faks Telefon E-posta USD MM Kitapgcigi Tarihi Dusiinceler

ABN AMRO Amsterdam  Gerald Verity 15 Evet

ANZ Bank Syndney Roland Firmin Evet 10/02- Daha fazla bilgi

Bank of America New York Walter Gold 15 Evet

Bank of China Pekin Lee Tim Khan 07.Sub  Fiyat

Barclays Bank Londra Harry First 10 Evet

BNP Paribas Paris Marie Brave 13.Sub  Vade uzun

Commerz Bank Frankfurt Sam Dithers 10 Evet

CSFB Bank Zirih Anthony Strong Evet 16/02 - USD 20MM yanit verecek

Deutsche Bank Frankfurt Max Marvel 20 Evet

Dresdner Bank Frankfurt Ingrid Stayer Evet 07.Sub  Sektdr

Fortis Bank Paris Hugh Roller Evet 14.Sub  Vade ve fiyat

HSBC Londra Tom Hearty Evet 13/02 USD 25MM ariyor

HVB Group Frankfurt Oliver Bergman Evet 10/02 - Yanit 01/03 sonrasi

ING BANK Amsterdam Miranda Glass 10 Evet

JP Morgan New York James Gordon 19.Sub  Vade ¢ok uzun

Key Bank New York Joseph Plane 20

Mizuho Bank Tokyo Tae Kim Evet 10/02 - Olumlu olacak 12/03'de

RBS Londra Gerorge Sharp 15.Sub  Risk

Societe Generale Paris Nicole Lester Evet 16/02 — USD 20MM degerlendirecek

UBS Zurih Phillip Toppe 10.Sub  Komisyon orani dusuk

(Kaynak: Calismanin yazari tarafindan olusturulmustur (2006).)



Tablo 28 : Mert Vapur A.S. - Sendikasyon Durum Raporu

Mert Vapur A.S.
USD 100.000.000
Sendikasyon Durum Raporu : 2

Tarih : 20.02.2006

Davet edilen banka sayisi 20
Kabul eden banka sayisi 7
Reddeden banka sayisi 7
Yanit beklenen banka sayisi 6
Kabul Eden Bankalar Meblag (USD MM)
Key Bank 20 MM
Deutsche Bank 20 MM
ABN AMRO 15 MM
Bank of America 15 MM
ING BANK 10 MM
Commerz Bank 10 MM
Barclays Bank 10 MM
Toplam 100 MM

Yanit Beklenen Bankalar Duisiinceler

ANZ Bank 10/02 - Daha fazla bilgi

CSFB Bank 16/02 - USD 20MM yanit verecek

HSBC 13/02 - USD 25MM ariyor

HVB Group 10/02 - Yanit 01/03 sonrasi

Mizuho Bank 10/02 - Olumlu olacak 12/03'de

Societe Generale 16/02 - USD 20MM degerlendirecek

Reddeden Bankalar Dusiinceler

Bank of China 07/02 - Fiyat

Dresdner Bank 07/02 - Sektor

UBS 10/02. - Komisyon orani dislk

BNP Paribas 13/02 - Vade uzun

RBS 15/02 - 2006 Risk

Fortis Bank 14/02 - Vade ve fiyat

JP Morgan 19/02 - Vade gok uzun

(Kaynak: Calismanin yazari tarafindan olusturulmustur (2006).)
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Sendikasyon surecinin verimli yonetilmesi icin sendikasyon defteri tutulmasi
cok dnemlidir. Bu defterde davet edilen bankalarla ilgili takibin yapilmasi igin belirli
bir dizende hazirlanan detayli bilgilere yer verilir. Genellikle bu defterlerde
bankalarin ; adi, posta adresi, baglanti kurulacak yetkili personel isimleri, telefon,
faks, teleks numaralari, elektronik posta adresleri, bilgi kitap¢iginin génderim tarihi,
son iletisim tarihi, olumlu olumsuz yanitlar, ve yorumlara yer verilir. Sendikasyon
strecinde Mert Vapur A.S. igin tutulan defter kayitlarindan 6rnek bir sayfa Tablo

27'de goérulmektedir.

Sendikasyon defteri tutan banka, calismalarindan borglu ve ylklenici
bankalari (yuUklenici banka ayni zamanda defter tutan banka da olabilir) piyasanin
tepkisine goére gunlik veya haftada bir, iki kez durum raporu dizenleyerek haberdar
eder. Bu raporda davet edilen banka sayisl, olumlu ve olumsuz cevap veren, cevabi
beklenen bankalar ve kisa yorumlar yer alir. Tablo 28 ‘de Key Bank tarafindan

hazirlanan Sendikasyon Durum Raporuna yer verilmistir.

Tablo 29 : Sendikasyon Sonucu Gergeklesen Tutarlar

Sayi Tutar Katilimci Bankalar  Nihai Tutar
Yuklenici /
Duzenleyici 1 100.000.000 Key Bank  20.000.000
Yrd. Diizenleyici 1 20.000.000 Deutsche Bank  20.000.000
Yonetici 2 15.000.000 ABN AMRO  30.000.000
Bank of America
Yrd. Yonetici 3 10.000.000 ING BANK  30.000.000
Commerz Bank
Barclays Bank
Sonug 100.000.000

(Kaynak: Calismanin yazari tarafindan olusturulmustur (2006).)
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Duzenleyici (Arranger) = Borg verenin riski dusuk

Finanse Edilecek Tutar USD 100 MM

o T

USD 80 MM ‘Key Bank USD 20 MM (Kismi Taahhiit)

:‘ Deutsche Bank USD 20 MM | \
:‘ ABN AMRO USD 15 MM |

——————] Bankof America USD 15MM | >
—————  INGBankUSD 10 MM |
:‘ Commerz Bank USD 10 MM |

Katilimci bankalar
belirtilen taahhitleri
yerine getirdigi stirece
Key Bank'in herhangi
bir yukimlalagi yok

] Barclays Bank USD 10 MM

|

Sekil 10 : Diizenleyici Bankanin Kredi Tutarini Yiikklenmedigi Durum

Yuklenici (Underwriter) = Borg verenin riski yuksek

Finanse Edilecek Tutar USD 100 MM

g

Key Bank =Yiklenici Banka - USD 100 MM
Hedef > USD 20 MM

I

| Deutsche Bank USD 20 MM |

| ABN AMRO USD 15 MM |

Bank of America USD 15 MM >

| ING Bank USD 10 MM |

Key Bank sendikasyo
hedefi USD 80 MM’
ancak gerekli piyasa
kosullari olustugunda
saglayabilir

| Commerz Bank USD 10 MM |

Barclays Bank USD 10 MM %

(Kaynak: Calismanin yazar tarafindan olusturulmustur (2006).)

Sekil 11 : Diizenleyici Bankanin Kredi Tutarini Yiiklendigi Durum
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Tablo 30 : Sendikasyon Getiri Hesaplamasi

Oyuncu sayisi |

Duzenleyici/Yiklenici

Yuklenilen Tutar
Nihai Katilm Tutar
Vade (yil)
Geri Odeme
Spread (marj) devrede (b
Taahhit Komisyonu (bp)
Kullanim Komisyonu (b
Duzenleme Komisyonu (b
Dagilhimi:
Duzenleyici Banka Kom.
Yuklenim Komisyonu
Katilim Komisyonu

100.000.000,00
20.000.000,00
7

Vade sonu
80,00

15,00

10,00

35,00

10,00
10,00
15,00

Katilimci1 Bazinda Diizenleme Kom.

Kategori Bazinda Dizenleme Kom.

Toplam Diizenleme Kom.

Havuzda Kalan Kom

Havuz Dagilimi-YUuklenilen Oran
YUklenici Banka

1

800.000,00
150.000,00
100.000,00
350.000,00

100.000,00
100.000,00
30.000,00

230.000,00
230.000,00

323.500,00

26.500,00

26.500,00

1

Yrd.

Duzenleyici

20.000.000,00

7

Vade sonu
80,00
15,00
10,00

15,00

160.000,00
30.000,00
20.000,00

0,00
0,00
30.000,00

30.000,00

30.000,00

Yonetici

15.000.000,00

7

Vade sonu
80,00
15,00
10,00

12,50

Yrd. Yonetici

10.000.000,00

7
Vade sonu
120.000,00 80,00
22.500,00 15,00
15.000,00 10,00
0,00
0,00
16.750,00 10,00
16.750,00
33.500,00

80.000,00
15.000,00
10.000,00

0,00
0,00
10.000,00

10.000,00

30.000,00




Tablo 31 : Yonetim Komisyonu Hesaplama

Duzenleyici Banka Yonetim Komisyonu

Duzenleyici Banka Kom. 100.000
Yuklenim Komisyonu 100.000
Katilim Komisyonu 30.000
Havuz Dagilimi 26.500
Toplam Yonetim Komisyonu 256.500

Yrd Yonetici Banka Yonetim Komisyonu

Katiim Komisyonu 30.000

Toplam Yonetim Komisyonu 30.000

Yonetici Yonetim Komisyonu

Katiim Komisyonu 16.750

Toplam Yonetim Komisyonu 16.750

Yrd. Yonetici Yonetim Komisyonu

Katiim Komisyonu 10.000

Toplam Yonetim Komisyonu 10.000

Duzenleyici bankalar sendikasyon planlamasinda daima en yuksek kazanci
hedeflediklerinden bu sonucu saglayacak farkli senaryolar caligirlar. Teklifin
piyasadan talep gdérmesi Onerilen Ucret ve komisyonlar ile de paralellik
g6sterdiginden en uygun oranlari belirlemek bankalar igin hassas bir konudur. Ornek
calismada Key Bank sendikasyonun tamamini yiklenerek daha fazla risk almasina
ragmen daha yuksek komisyon talep ederek getirisini arttirmakta ve katilimci
bankalara sundugu teklifle bunu en Ust seviyede tutmaya g¢alismaktadir. Tablo 30

ve 31 'de bankalarin statllerine gore alacaklari Gcretler incelenmistir.
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Tablo 32 : Taahhiit Komisyonu Hesaplamasi

TAAHHUT KOMiSYONU

Tahsis Edilen Kredi: USD 100,000,000
Taahhiit Komisyonu: % 0,15

Nisan 1 Sdzlesme imza tarihi

USD 100.000.000 kredi tahsis edildi
Kom. % 01,5 USD 100.000.000 tzerinden

Nisan 15 Bor¢lu USD 25.000.000 kredi kullandi

Kom. % 01,5 USD 75.000.000 tizerinden
Faiz: LIBOR + 80bppa USD 25.000.000 tzerinden

Mayis 15 Bor¢lu USD 35.000.000 kredi kullandi
Kom. % 01,5 USD 40.000.000 tizerinden

Nisan 2

Nisan 16

May1s 16 Faiz: LIBOR + 80bppa USD 60.000.000 iizerinden
Haziran 15 Borclu USD 40.000.000 kredi kullandi

Borglu tahsis edilen kredinin tamamini kullandigi icin
Haziran 16 Taahhit Kom. ddemeyecek.

Faiz: LIBOR + 80bppa USD 100.000.000 tzerinden

Sendikasyon katilimcilari ve paylarinin belirlenerek soézlesme kosullari ve
doékimantasyon konusunda taraflarin anlasmaya varmasiyla yapilacak diger bir
organizasyon dizenlenen dokimanlarin taraflarin  tamaminin  katilimiyla
imzalanmasidir. imza téreni sendikasyon geleneginin énemli bir parcasi olarak
duzenleyici bankanin yogun c¢alismalarinin sonucunun hatirlanacagi unutulmaz bir
ani olmasi nedeniyle énemlidir. imza téreninin yapilmasi zorunlu olmasa da bir
gelenek haline gelmesi borglu ve bankalarin resmi ve gayri resmi yapilan her iki
toplantilarda bir araya gelmesini saglar. Sézlesmenin imzalanmasi térenin resmi
kismini olustururken, bunu takip eden 6gle veya aksam yemedi gayri resmi bolum

icindedir.

Tablo 33: Mert Vapur A.S. Sendikasyon Kredisi imza Téreni Programi

Zaman Olay

11:30 Varig, dinlenme
11:45 imza

12:30 Kokteyl

13:00 Ogle Yemegi
14:30 Ayrilis

Tarih : 01.04.2006

Yer : Chester’'s Law Office, Londra

136



imza toreni icin katihmcilarin en fazla iki kisi ile katilmasi beklenirken
dizenleyici banka daha kalaballk bir ekiple katilabilir, hatta Gst duizey

yoneticilerinden birisini toplantiya baskanlik etmesi igin davet edebilir.

Toplanti masasi borglu ve katilimci bankalarin tlkelerinin minyattr bayraklari
ve borc¢lunun renklerini tasiyan ciceklerle sislenir. Masada oturma plani da
katihmcilarin statulerine gore belirlenir. Ev sahibi dizenleyici banka yetkilisi kisa bir
acilis konusmasi ile katilimcilari selamladiktan sonra hukuk danismani imzalanacak
sozlesme ile ilgili agiklama yaparak evraklarin eksiksiz imzalarimasini saglar. imza
sonras| Duzenleyici Banka ve Borglu ayri ayri birbirlerini kutlayan kisa konugmalar
yapar. Borclu taraf icin katilimci bankalara gunin anisi olarak kiglk hediyeler
sunmak adet haline gelmistir. Ayni sekilde duzenleyici bankanin da Borgluya hediye

vermesi ile toplantinin resmi kismi tamamlanir.
imza téreni sonrasi Bankalar ve Borglu basarili bir sendikasyonu kendilerine

kamuoyu yaratmak i¢in basinda reklam yoluyla duyurur. Sekil 12 ve 13 6rnek basin

duyurularina yer verilmigtir.
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Sekil 12: Sendikasyon Kredisi Diizenleyicisinin Basina Verdigi ilan

=

By &
o“g'

) MERT VAPUR A.S.

USD 100.000.000
3 adet LNG Tanker insaasi

Sendikasyon Kredisi

Diizenleyici ve Yiiklenici Banka

Fleet Bank N.A.

Yardimci Diizenleyici Banka

Deutsche Bank AG

Yonetici Bankalalar

ABN AMRO Bank N.V. Bank of America N.A.

Yardimci Yonetici Bankalar
Barclays Bank PLC
Commerz Bank AG ING BANK N.V.

Ajan Banka
Deutfsche Bank AG

April 2006
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Sekil 13: Sendikasyon Kredisi Kullanan Mert Vapur A.$.’nin Basin Bilteni

Basin Blteni

MERT VAPUR’A USD 100.000.000 SENDIKASYON KREDISI

iZMIR, 3 Nisan 2006 - Mert Vapur A.S. ‘den bugiin basina yapilan aciklamada
uluslararasi 8 banka ile Londra’da USD 100.000.000 tutarinda 3 adet LNG tanker
insasl icin sendikasyon kredisi imzalandigi belirtildi. Key Bank NA’nin yiklenici ve
dizenleyici oldugu s6zlesmede Deutsche Bank AG’de yardimci duzenleyici ve ajan

banka olarak yer ald1.

LNG Tanker ingasinda dunyanin 6nde gelen tersanelerinden Apore Shipyard Ltd.,
Singapur tarafindan ingsasina 15 Nisan ‘da baglanacak Moss Rosenberg tipi LNG
tankerin ilki 2006 Aralik ayi, diger ikisinin 2007 yih Haziran ayina kadar teslim

edilmeleri planlanmaktadir.

Projenin gergeklesmesi ile Turk deniz ticaret filosuna ilk kez LNG gemiler de katiimis
olacak. Ulkemizin dzellikle kis aylarinda artan dogal gaz talebinin karsilanmasinda
cok buyuk katkilari olacak gemilerle ilkemiz ekonomisine senelik USD 25.000.000

doviz girdisi hedeflenmektedir.

Turkiye deniz tagimaciliginin kokli kuruluglarindan Mert Vapur A.S. 1932 yilinda
Mert ailesi tarafindan kuruldu. Kurulusundan bugline kadar daima sektériin 6ncu
isimleri arasinda yer almay! basardi. Mert sirketler grubu altindaki 19 sirket 1990
yilinda Mert Holding catisi altinda toplandi. Mert Holding, tamami Turk bayrakh 22
adet degisik tipteki gemisi ile 830.000 DWT ‘luk ticaret filosuna sahiptir.

LNG (Swvilagtinimig Dogal Gaz): Dogal gaz atmosferik basingta yaklasik olarak
125°C sicakligina kadar sodutuldugunda sivi hale gecer ve sivilastiriimis dogal gaz
(LNG) olarak adlandirilir. Bir birim hacim LNG buharlastiriidiginda yaklasik olarak

600 birim hacim dogal gaz elde edilir.

Daha detayl bilgi icin web sayfasi www.mertvapur.com.tr
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Kredi S6zlesmesinin Detaylari

Borglu

islem

Meblag

Vade

Spread (Marj)
Duzenleme Kom.
Duzenleyici Bankalar

Diger Katilimci
Bankalar

MERT VAPUR A.S.

3 adet LNG Tanker ingasi
USD 100 000 000

7 yil (1 Nisan 2013)

80 bppa (%0,8 pa)

35 bppa (%0,35 pa)
KeyBank NA

Deutsche Bank AG

Yonetici Bankalalar: ABN AMRO NV, Bank of America
Yardimci Yonetici Bankalar: ING BANK NV, Commerz
Bank AG, Barclays Bank PLC

insa edilecek Moss Rosenberg tipi LNG tankerlerin 6zellikleri ;

Uzunluk 184m

Genislik 24.5m

Derinlik 15.2m
Deadweight 22.800 ton
Kapasite 35.000.000 m3
Sirat 17.5 deniz mili

140



SONUG VE ONERILER

Tarkiye, batih Glkeler arasindaki yerini alma kararini AB’ne girme yolundaki
calismalariyla kesinlestirmis ve bu amagla AB Ulkeleriyle gimrik birligine goéttren bir
anlasma imzalamistir. Turk denizciligi son 10 yilda tasima filosu ve gemi insa
sanayinin gelismesi disinda sektore donuk hizmet veren kuruluslarda olusturulan
hizmet gesitlendiriimesi ve kalitesinin olumlu sonuglarini almistir. Ozellikle 2000 -
2001 yilllarinda dunya denizciliginde yasanan navlun krizi ile birlikte Ulkemiz
ekonomisinin de derin bir krizle sarsilmasi bu olumlu tablonun gelismesine mani
olmustur. Buna ragmen sektérin dis bankalardan mevcut filonun olusturulabilmesi
icin kullanmis oldugu kredi faizi ve anapara taksitleri geri 6demelerinde herhangi bir
sorun olmadigindan, Turk denizcilik sektoriinin dis finansman pazarinda halen

kredibilitesi yuksektir.

Navlun krizi nedeniyle kredi ve anapara geri 6demeleri, ancak Turk
bankalarindan saglanan isletme kredileriyle strdurtlebilmigtir. Dlnyada yasanan bu
krizlere en son Turkiye’de yasanan ekonomik krizde eklenince i¢ kredi bulabilmek
imkani ortadan kalkmig, hem de pahali ve kisa vadeli olan bu kredilerin
olusturduklar yliksek finansman yUkd, isletmeleri elindeki gemileri elden ¢ikarma
noktasina getirmistir. Bu gecis doneminde, Turk bankalarinin igletme kredilerinin ve
faizlerinin, devlet fonlari ile daha ucuz maliyetli hale getiriimesi ve kredi vadelerinin

uzun sureye yayillmasinin gerekliligi ortaya ¢ikmigtir.

Deniz Ticaret Filomuzun geligtirilerek guclendirimesi ve gemi inga ve yat
ingsa sanayine yeni siparis olanaklari yaratiimasi igin sektorin yaratacagi
kaynaklarin da katkisiyla, bitcede mevcut olan GISAT Fonu'nun giiclendiriimesi
veya yeni olusacak bir “Denizcilik Fonu” kurulmasinin ¢ok énemli katkisi olacaktir.
Ulkemizdekinin aksine, bati bankaciliginda kredi degerliliginin belirlenmesi daha
ziyade proje bazinda ve gelecege donik olarak yapilmaktadir. Sektordeki
potansiyele ve kredi musterisinin projesinin orta ve uzun vadede geri 6demeyi
saglayabilip, saglayamayacagina bakilmaktadir. Bilgisayar ortaminda gelistirilen
bilango analizi erken uyari sistemiyle sektorlerin gidisi saglkli bicimde izlenmekte ve

firmalarin-durumu kendi sektorlerinin ortalamasina gore belirlenmektedir.

Yabanci bankalar sektordeki navlun krizini Turk bankalari gibi spontane ve
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¢ok kisa vadeli degerlendirmemekte, soruna daha uzun vadeli bakmaktadirlar.
Yabanci finans gevreleri diinya navlun krizini, dzellikle son yillarda Uzakdogu'da,
Kore ve Japonya gibi Ulkelerde, sektdre gereginden fazla yatirnm yapilarak, diinya
filo arzinin, dinya tasima talebinin Uzerinde bir gelisme gdstermesinden

kaynaklanmasina baglamaktadirlar.

Tdrk bankaciliginin en 6nemli sorununu olusturan sermaye yapilarinin
guclendirilmesi geregi, uluslararasi piyasalarda rekabet edebilme acgisindan son
derece 6nemlidir. Bu amagla, bankalar tarafindan mali yapilarin gigliliginde temel
unsur olan sermayenin arttirlmasi ve son dizenlemeler dogrultusunda getirilen
sermaye yeterliligi esaslarinin yerine getiriimesi gerekmektedir. Turk bankalari,
yetersiz sermaye yapilariyla Avrupa'da rekabet etmelerinin gli¢ olmasi nedeniyle
son donemde dunyadaki pek ¢ok uygulamada oldugu gibi yabanci ortakliklar veya
hisse devirleri yoluyla piyasada daha etkin bir rol oynamaya c¢alismaktadir.
Bankacilik sektorinln gunimuzde yasadidi zorluklar, bayuk bir dlgide Turkiye'nin
icinde bulundugu makro ekonomik sorunlardan kaynaklanmaktadir. Bu sorunlarin
cbzunmesiyle birlikte, alinacak yasal ve rekabete yonelik dnlemler AB bankaciligina
uyumu gerceklestirerek Turk bankaciiginin  dinamik bir yapr kazanmasini

saglayacaktir.

Bankacilik kesimi bir yandan kendi gelisimini tamamlarken diger yandan
sanayi kesiminin kaynak sorununa ¢6zum vyollari aramal ve bdylece ekonomik
gelismeye katki saglamalidir. Bu amagla orta ve uzun vadeli, yatirrm amach ve
uygun kosullu Turk Lirasi kredi imkanlari yaratilmalidir. Deniz Ticaret Odasi
verilerine gore, 2005 yilinda dinya deniz ticaret hacmi 1994'e gore %40 oraninda
bayimustur. Bdylece yillik %3 buyime oraniyla 5,5 Milyar tonluk bir rakama
ulasilmistir. Bu durumda dinya deniz ticaret filosu kapasitesinin yillik tasima
talebindeki artis1 karsilayamayacagi gorisu agir basmaktadir. Ancak, yeni
gemilerde daha buyuk ve daha suratli olma trendi hizlanirsa, adet olarak beklenen
artis tahminlerin gerisinde kalabilecektir. Yani, onumuzdeki 1-2 vyil igin yuk
miktarindaki artis oranina paralel bir TEU kapasite blyumesi olmayabilecektir.
Dolayisiyla dinya ticaret hacmi ve dlnya deniz tagsimaciliginda genel bir bayime
beklenmekte ise de, deniz ticaretinin her alaninda ayni hizda gelisme
olmayabilecektir. Ancak temelde farkliliklar olmakla birlikte dinya deniz

tagimaciliginin devamli blylime gosterecegi bir gergektir.
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Diger taraftan teknik ve organizasyondaki gelismelere bagli olarak dinya
deniz ticaret filosunun yillk tagsima kapasitesi daha da yiikselecektir. Ozellikle
dizenli hat seferlerindeki gemiler ortalama olarak daha hizli hale gelmektedirler. Bu
gériglere dayanan yabanci bankalarin Denizcilik Sektdériine bakis acilarinda
iyimserlik agir basmaktadir. Turk denizcilik sektort cografi konumu ve komgulari ile
iliskileri acgisindan blylk bir potansiyele sahiptir. Buna ragmen Turk denizcilik
firmalarinin LIBOR'un Uzerinde ek faizle kredi kullanabilmeleri daha ziyade Ulke riski
kavramina bagl bir husustur. Ayrica denizcilik sektorli kredileri fizibilite etlidiinden,
akreditiflere, garantilere ve gemi ipotegine kadar belirli 6zellikler tasimaktadir.
Yabanci bankalar bu konuda uzmanlastiklari igin konuya daha guvenle yaklasmakta

ve gemi ipotegdini tercihli bir ipotek sekli olarak kabul etmektedirler.

Turk bankacilik sistemininde yabanci bankalarin Denizcilik Sektériine bakis
acgisina yaklastirilarak ayni dogrultuya getirilebilmesi igin siki bir g¢alisma iginde
olunmasi gerekmektedir. Tum dinya pazarlarina donik doviz getirici sektorlerden
olan ve ihracat Tesvik Tebligi'nde de "ihracat Sayilan Déviz Kazandirici Hizmet ve
Faaliyetler" arasinda sayllan deniz tasimaciiginin finansman agisindan
desteklenmesinin  6nemi bilinmektedir. Gemi sahiplerinin Ulkeye kazandirdigi
dovizler de dikkate alinarak, denizcilik sektdri icin ¢ok o6nemli olan gemi
isletmeciliginin de ihracatgilara benzer konumda degderlendiriimesi isletme kredisi
saglanmasi hususunda Turk Eximbank destegini arttirarak devam ettirmelidir.
Devam eden gemi, yat insa ve diger denizcilik yatirnmlarindan kaynaklanan tesvik
alacaklarinin bir an dnce 6denmesi, 6denmeme nedeniyle durdurulmus olan gemi
yatirnmlarinin devamini mumkun kilabilecektir. Bu, 6zellikle istihdam yénunden g¢ok
onemlidir. Zira devam ettirilebilen her gemi inga yatirimi bayuk 6lgide ve dogrudan
istihdam saglamaktadir. Diger taraftan, gemi yatirmlarinin tamamlanmasinda
gecikilen her gun, o gunun karsiligi kadar doéviz kaybi demektir. Bunun onlenmesi,

tesvik alacaklarinin zamaninda 6denmesinin saglanmasiyla mimkun olacaktir.

Uluslararasi kuruluglarin deniz tasimalarinda yuk rezervasyonlarinin
yapilmasina karsi ¢ikmalarina ragmen, ekonomisi guglu devletler veya kredi veren
kuruluglar; Tirk mitesebbisleriyle veya KIT kuruluslariyla yaptiklar ticari
aligveriglerde, tasimalarin kendi gemileriyle yapilmasini agik veya dolayli olarak sart

kosmaktadirlar.
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Blyume agsamasinda olan deniz ticaret filomuzun yurt digindan aldigi
kredileri taahhut ettigi sure icinde 6deyerek gemilerimizin gercek milli servet haline
gelisine kadar, direkt veya dolayh yoldan yik temini sekliyle desteklenmesi sektor
icin blydk o6nem tasimaktadir. Bilhassa ithal ylkler ve dinyada s6z sahibi
oldugumuz ihra¢ yuklerimiz ile yurt diginda yaptigimiz yatirnmlarin veya verdigimiz
kredilerin karsiiginda ortaya c¢ikan tasimalar ve Milli Savunma Bakanhgi

tagimalarinin Tark gemileriyle yapilmasi bir devlet politikasi haline getirilebilir.

152 sayili karar ve bunu destekleyen 29.12.1997 tarih ve 1997/75 sayili
Bagbakanlik Genelgesi bu amagla cikariimistir. Konu 03.04.1998 tarihinde alinan
98/T-17 No.lu Yiksek Planlama Kurulu Kararinda da vurgulanmistir. Ancak, Turk
denizciliginin, ihracatin, Turk bayrakli gemilerle yapilan tasimaciligin ve gemi insa
sanayinin gelistiriimesi ve kamu kuruluslarina ait ithal mallarinin 6ncelikle Turk
bayrakli gemilerle tasinmasini saglamak maksadiyla alinan bu kararlara kamu
kurumlarinca tam uyulmamaktadir. Bunun neticesinde vyukler yabanci bayrakl
gemilere kaymakta ve Deniz Ticaret Odasrnin hesaplamalarina goére her yil 2,5
Milyar USD'nin Uzerinde navlun dis Ulke ekonomilerine ydnelmektedir. Ayrica
tankerle yapilan ithalat tasimalarimizin ancak %33"'' Tdrk Bayrakli gemilerle
yapilabilmektedir. Bu bakimdan tanker tasimaciligimizin tesvikine de ayri bir 6nem

verilmesi gerekmektedir.

Tark bayrakli gemilerin dis ticaret tasimalarindaki payinin arttirimasi igin
uygulanan Uzakyol Navlun Priminin 1995 yilinda kaldiriimasinin da etkisiyle yukler
yabanci bayrakli gemilere gecmeye baslamig, Turk bayrakli gemilerin dis ticaret
tasimalarimizdaki payl %50'lerden %23'lere gerilemistir. Bu bakimdan butin dinya
devletlerinin agik veya kapali yollarla kendi deniz ticaret filolarini destekledikleri
gergegini gorerek uzak yol naviun primleri tekrar gindeme getirilmelidir. Diger
onemli bir nokta ise, 6zel sektor tasimalarinda da ihracatin CIF, ithalatin FOB teslim
sekline gére yapiimasi icin hem ihracatgi Birlikleri hem de firmalar bazinda gerekli
girisimlerin yapilarak, Tark yuklerinin Tark bayrakli gemilerle tagsinmasini tesvik edici
uygulamalarin getirilmesidir. Ayrica ihracat yuku tasiyan gemilerin donuslerinde
kapasite boslugu dogmasinin énlenmesi bakimindan, kamu kurum ve kuruluglarinin
ithalat ylklerinin tasinmasinin 3.4.1998 tarih ve 98/T-17 sayili YPK Karari geregi

Tark Bayrakh gemilere yonlendiriimesi saglanmalidir.
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Turk Denizcilik sektérine finansman saglayacak, uzun vadeli kredi
verebilecek, bu kredileri gemi insaatina yoOneltebilecek, dolayisiyla yeni gemi
yapilmasini destekleyerek, filomuzun genglestiriimesine katkida bulunabilecek bir
bankaya sektdrde blyiik ihtiyag duyulmaktadir. Norveg, ingiltere ve Almanya'daki
gemi ipotek bankalari niteliginde bir ihtisas bankasi yurtdisi, finansman
piyasalarindan uygun sartlarla kredi temininde kolayliklar saglayacak, olusturacagi
fonlarla kendisi de kredi .kullandiracak, sektoérin 6zellikleri nedeniyle blyuk tutarlar
gerektiren sendikasyon kredilerini yonlendirmesi mimkun olacaktir. Ayrica sektérin
uluslararasi iglemlerinde uzmanlasacak bodyle bir banka; muhabir iligkileri ile dis
ticaret islemleri, déviz transferi ve teminat mektubu dizenlenmesi gibi alanlarda
rasyonel bir galisma ortami yaratacaktir. Ayrica, proje ipotegi ve proje guvenilirligini
esas alan risk sigortasinin Ulkemizde de uygulanmasinin saglanmasi, 6zellikle
tersanelerimizin ve armatorlerimizin yurtdisindan temin ettikleri finansmanlarin

kullanilabilirligini arttiracaktir.

Genel olarak yillik karar ve tebligler ile uygulamaya konulan tesviklerin
dizenli ve surekli olmayisi, yatirrmcilarin bu alanla ilgili yatirim karari vermelerini
olumsuz etkilemektedir. Ozellikle denizcilik sektoriyle ilgili tesvik politikalari
belirlenirken Denizcilik Mistesarligi ile Gemi insa ve Tersaneler Genel MudirlGgi
arasinda esgudumun saglanmasi, hatta bu konuda Genel Mudurlagin belirleyici bir
rol Ustlenmesi gerekmektedir. Tesvik edilen sektorlere uygulanmakta olan
Yatirnmlarda; Devlet Yardimlari ve Yatirimlari Tesvik Fonu Esaslari Hakkinda
Kararin Uygulanmasina iligkin tebliglerin sik sik degigsmesi, ulusal ve uluslararasi
gemi insa piyasalarinda, tersanecilerimizin siparis alma asamasinda teklif bedeli

belirlemelerinde ¢ok buyuk sikintilar yaratmaktadir.

BUtin kurumlarca mutabik kalinan ihracata donuk Uretim yapan sektorlerin
desteklenmesi hususundaki uygulamanin devam etmesi gerekli gortlmektedir.
Fakat uygulama asamasinda her kurumun faaliyet alani igerisinde gereken
sorumlulugu almasi ve vyatinmlari takip etmesi buylk 6nem arz etmektedir.
01.08.1998 tarihinden sonra yeni vergi yasasl uygulamalarindan kaynaklanan
nedenle tesvik kararnamelerinde bir degisiklik yapiimaksizin tegviklerin kaldirilmasi
disinda AB Uyeligi adayligimiz gerekgesi ile de mevcut agik tesviklerin tamamen
kaldinimasi gemi ingsa sanayi ni gu¢ durumda birakmistir. Tersanelerimizin

rakipleriyle rekabeti icin Avrupa Birligi Ulkelerinin uyguladiklari nakdi ve ayni
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yardimlarin tlkemiz kosullari goz 6nunde bulundurularak, gemi inga ve yat insa ile
gemi yan sanayiimizin desteklenmesi gereklidir. Aksi halde Uzak Dogu Ulkelerinin
tersaneleri ile de rekabet etme sansimiz ortadan kalkmigtir. Dinya pazarlarinda
rekabet edebilecek seviyede alt yapisini kurmus ve organizasyonunu tesis etmis
olan ancak denizcilik sektorinden baska alanlarda faaliyet gosteren yatirrmcilarin ve
sanayicilerin, gemi insaati ve gemi igletmeciligi faaliyetlerine katiimalari tesvik
edilmeli ve bdylece blyluk sermaye bu alana cekilmeli, onunla ilgili engeller yasal

duzenlemeler ile ortadan kaldirilmahdir.

Tesvik belgeli gemi ve yat insaatiyla onariminin KDV'den muaf tutulacagi
yasada belirtilmistir. Yasa geregi gemi ve yat inga ettiren yatirrmcilara KDV tahakkuk
ettirimemektedir. Bu dretimi yapan tersaneler ise tum giderleri icin KDV
Odemektedirler. Bu sebeple sektérin KDV yuki altinda kalmamasi igin igin
tersanelerde enerji, su, hizmet ve malzeme alimlari i¢cin KDV muafiyetinin
uygulanmasina imkan verecek yasal duzenlemelerin yapilmasi gerekmektedir.
Kredi igslemlerinde yer alan har¢ muafiyeti icin "orta ve uzun vadeli kredilerde
kullanilabilir* ibaresi uygulamadaki tim kredilerin kisa vadeli olmasi nedeniyle
muafiyet kapsamina girmesine engel olmaktadir. Gemi insasinda kullanilan blyuk
miktardaki kredilerin muafiyet kapsamina alinmasi i¢in dizenleme yapilmasi

gerekmektedir.

Gemi inga ve yan sanayinin gelismesi ve kapasitenin tam olarak
kullanilabilmesi igin 8-10 yil gibi uzun vadeli ve duglik faizli kredilerin sektore tahsis
edilmesi gerekmektedir. Tabiki bu fonun saglanmasi sadece devletten beklenemez.
Yerli ve yabanci 6zel bankalarin da sektére bakis acilarinin degdismesi
gerekmektedir. Eximbank limitlerini artirmak sureti ile yabanci bayrakh ihrag
edilecek gemilerin yapimini 6zendirmeli ve gemi ingsaati icin 6zel bir fonun
olusturulmasinin teminini saglamalidir. Tersanelerin ve yan sanayicilerin hazine
arazilerinin kullanimi olan ust hak ipoteginin kolayca bankalara ipotek edilmelerinin
saglanmasi ile bazi kredilerin ¢éziumuine imkan saglayacak dizenlemenin yapilmasi
ve onceden Denizcilik Bankasi érneginde Idugu gibi sektdr bankasi huviyetli ve
kaynak glcu kuvvetli gemi yapim - onarim ve yan sanayi ile denizcilik sektorine
hizmet verecek bir ihtisas bankasi olusturulmaldir. Gemi insa sanayi igin oldukga

onem taslyan orta ve uzun vadeli tersane kurma -gelistirme kredileri ile isletme
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kredilerine kaynak temin edilerek, sektoriin gereksinimlerine cevap verebilecek yapi

ve olanaklar saglanmalidir.

Gemi insa sanayi tum birimleriyle ve yan sanayisi ile birlikte finans
sorunlarinl asmasi gerekmektedir. Boylece kapasite kullanimini tam olarak
gerceklestirecek, ayrica istihdam yaratacak ve Ulke ekonomisine katki saglayacak
ve tersaneler daha da gelisecek, dinya ile rekabet edebilir duruma gelebilecektir.
Turk Eximbank tarafindan; bor¢lanma imkanlari ve kredi maliyetleri Gzerinde goérilen
olumlu etkileri dikkate alinarak, ihracata yonelik gemi insa projelerine dnumuzdeki
donemde nakdi kredi faaliyetleri ile de finansman destegi saglanmasi
planlanmaktadir. Halen devam etmekte olan teminat mektubu uygulamalarinin
yanisira, asamall olarak ve proje bazinda verilmesi 6ngoérulen nakdi kredilerle
birlikte sektére saglanan destegin artarak devam etmesi hedeflenmektedir. Yasl ve
verimliligini yitirmis gemilerin hurdaya c¢ikariimasi ve yerlerine yeni gemilerin insa

edilmesini saglamak Uzere, devlet destegi programlari uygulanmalidir.

Tersanelerimizde; gerek tersane, gerek mitesebbis, gerek yabanci
armatorlere ihra¢ edilmek Uzere olarak inga edilen gemilere verilen Yan Sanayi
urtnlerinin ihracat kredilerinde taahhlUt kapatmaya sayllmamasindan meydana
gelen taahhdt acigi. Yan Sanayi Urlnlerinin hammaddelerini K.D.V.'li alan ve
Urettikleri Grandn satisini tesvikli olarak ihracata yonelik insa edilen gemilere
K.D.V.'siz yapan bu Yan Sanayi kuruluglarinin satiglarinin ihracat kredilerinde
taahhut kapatmaya sayiimasi gerekmektedir. Kamu ve 6zel sektdér tersanelerinin
¢6zim bekleyen problemleri dncelikle, finansman, Uretim verimi, kalite teminati ve
istihdam konularindadir. Tegvik programlarinin, gemi inga sanayinin uluslararasi
piyasada rekabet edebilme sansi kazanabilecek sekilde, uluslararasi denizcilik
endustrisindeki gelismeleri dikkate alarak uygulamaya konulacak denizcilik
politikalari icerisinde distinilmesi gerekmektedir. Ozellikle cok yakin bir gelecekte
ylrirlige girecek OECD Gemi insa Anlasmasina taraf oluncaya kadar gegen siire
icinde tesvik, subvansiyon ve benzeri devlet desteklerinin bir an 6nce etkili bir
sekilde uygulamaya konularak sektorin rekabete hazir bir duruma getirilmesi

zorunlu gorulmektedir.

Devlet subvansiyonlarinin ve tesviklerinin uygulanmasinda g6z ardi

edilmeyecek bir husus da; tersanelerimizin uluslararasi piyasada rekabet gicl
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kazanmasi icin desteklenmesidir. Yeni gemi ingaati talebinin buyuk potansiyelinden
pay alabilmek bakimindan, diinya gemi insa talebinin gelismis Ulkelere gore iscilik

maliyetlerinin daha ucuz bulundugu ulkelere yoneldigi gercegi de dikkate alinmalidir.

Turkiye'nin buyuyen dis ticaret hacmi dikkate alinarak, gelecek yillarda kisa,
orta ve uzun vadeli projeksiyonlar yapilmali ve ihtiya¢ duyulacak gemi tonaji ve
tipleri belirlenmeli ve bu gemilerin insasi igin, planli gemi inga programi
olusturularak, uluslararasi rekabet ortami igerisinde yerli tersanelerin de bu program
gevresinde gergeklestiriliecek gemi insasina katilmalari saglanarak uygulanmalidir.
Bu programlar kapsaminda gemi insa ettirecek mutesebbislere saglanacak olan
tesvik imkanlarinin, rekabet ortamini tehlikeye dusurmeyecek sekilde ve dinyada
diger Ulkeler tarafindan uygulanan tesvik programlan takip edilmek suretiyle yeniden

duzenlenmesi gerekmektedir.

Tersanelerin modernizasyonu, gemi inga siparislerinin artiriimasi ve gemi
yapim surelerinin kisaltiimasi yonlerinden olduk¢ca 6énem tasiyan finansman temini,
sektoriin karsl karsiya bulundugu ciddi sorunlardan birini tesgkil etmektedir. Halen
Ulkemizde ihtisas yatirim bankacihidinin gelismemis olmasi nedeni ile var olan
bankacilik sisteminde gemi inga sanayinin ihtiya¢ duydugu yuksek hacimli uzun
vadeli ve dusik faizli 6zel kredi verilememektedir. Bakanlar Kurulu Karari ile
kurulan GISAT Fonununda igler hale getirilmesinin kaynak arayisinda igerisinde

olan sektoér icin gok blylk édnemi vardir.

Son yillarda gemi ihrag projeleri icin Eximbank tarafindan 1-2 yil vadeli, libor
seviyede faizle imalat¢i ve ihracat¢l kredileri saglanmaktadir. Yabanci gemi
onariminda gerekli olan kisa vadeli finansman icin de Eximbank’in uygun kosullarla
bir calisma yapmasi gerekmektedir. Tersanelerin rekabet glclnin arttirimasini
temin etmek amaciyla, daha blyuk insa kapasiteli tersaneler kurulmasini saglamak
bakimindan, bir program kapsaminda, ozellikle birbirine yakin ve komsu olan
tersanelerin birlesmesi ve bir araya gelerek konsorsiyumlar meydana getirmesi
tesvik kapsamina alinarak, bu tersanelerin uluslararasi pazarlara acgilmalari
saglanmalidir. inga halindeki gemilerin sicile kaydinin yapilarak bankalarca istenen
ipotek igin kullanilabilmesinin sadlanmasi teminat konusunda sektore bir rahatlama

getirebilecektir.
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Gemi ingasinda kullanilan igletme kredilerine uygulanan vergi resim harclarin
istisna edilmesi, fiyat rekabetine katki saglayabilecektir. Yukarida deginilen
sorunlara ¢6zum getirmek Uzere tersane ve gemi inga yatinmlarina yonelik
finansman organizasyonu igin gerek gorulen esaslarin denizcilik politikalari
kapsaminda belirlenmesine énemle ihtiya¢c duyulmaktadir. Emek-yodun niteligine ek
olarak yan sanayide de istihdam saglama 0Ozelligi nedeniyle; gemi yapim sanayii,
ndfusu geng ve istihdam sorunlar blyuk olan Tdrkiye agisindan ayri bir dneme
sahiptir. Kiyr illerimizde mevcut toplu tasimada, deniz ulasiminin 6zel olarak
desteklenmesi durumunda gemi insa ve bakim-onarim taleplerinin artmasina,
dolayisiyla tersaneciligimiz icin mevcut i¢c dinamiklerden daha fazla yararlanma

imkani saglanmis olacaktir.

ihrag ve ithal yiklerinin Tirk bayrakh gemilerle tasinmasini saglamak
amaciyla; armatérlerin, Botas, Erdemir, isdemir, TMO ve Tiirk Silahli Kuvvetleri gibi
her yil milyonlarca ton yUkinUn tasinmasi gereken kuruluglar ile uzun vadeli
kontratlar yapilmasi halinde, bu anlasmalar neticesinde kolaylasarak temin edilecek
kredilerle yeni insa ve ikinci el gemi alimlarina gidilmesi Turk deniz ticaret filosunun

geligtiriimesine katkida bulunacaktir.

Gemi igletmeleri sermaye yogun olup, ilk kurulug yatirimlari ve yenileme
yatirimlari mali agidan énemli rakamlarla ifade edilmektedir. Bu nedenle, bankacilik
sektorinin gemi isletmelerine finansman saglamasi, bankalarin finansman
kaynaklarinin hacmine ve vadesine bagldir. Bankalarin kredi verirken dikkat ettigi
ana kriterler projenin kalitesi, yonetimin kalitesi, mali ve etik kriterler agisindan
yeterliligi, insaatin uyandirdigi guven, kullanilan kredinin tamamen geri donup
dénemeyecedi, teminatlar, proje nakit akisi, bor¢lunun 6z kaynak payidir. Tlrkiye’'de
denizcilik sektoériine acilan krediler temelde iki farkli grupta degerlendiriimektedir.
Tersanelere agilan Gemi insaa Kredileri ve denizcilik sektdrine gemi alimi igin
acilan Yatirrm Kredileri'dir. Gemi insaa kredileri belli bir kontrata dayali olmalari,
proje bazinda kullandiriimalari ve projenin her asamasinin kolaylikla izlenebilmeleri
gibi nedenlerden dolayi daha fazla tercih edilmektedir. Bu kredilerde vade; geminin
insa tarihinden baglayarak teslimi ile sinirli olup, bu sirede maksimum 18 ila 24 ay
arasinda degismektedir. Kredi riski, geminin tesliminde alicinin yaptigi ddemelerle

kapatildigindan bankalarin kaynak yapilari ile de daha uyumludur.
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Yatirrm Kredileri ise geminin ekspertiz degerine ve tipine gbére vade ve
kosullari degigir. Bu krediler ikinci el gemi alimi i¢in kullandirilabilecegdi gibi geminin
ingsa dénemini de icerecek sekilde de kullandirilabilir. Pre+Post Finansman seklinde
kullandirildiklarinda, finanse edilen geminin navlun gelirleri olusmaya baslayana
kadar, anapara ddemesiz dénem uygulamasi s6z konusu olur. Post finansman
kredileri, Pre finansman kredilerine gore c¢ok daha uzun bir vadeyi gerektirir. Bir
geminin kendini amorti etme siresi; navlunlarla ¢ok yakindan ilgili olup, bu sire 10
yila kadar cikabilmekte hatta sektorin darbogaza girdigi donemlerde daha da
uzayabimektedir. Teminat agisindan bakildiginda ise, gemi fiyatlari dinya ticaret
hacmindeki degisimler, uluslararasi dizenlemeler, navlunlar, demir c¢elik
endustrisindeki gelismeler gibi bir cok degiskene bagli olarak ¢ok blyuk
dalgalanmalar gdsterebilmektedir. Bu da, teminat degerinin muhafazasini
zorlastirmakta ve Ozel bir ekspertizi gerektirmektedir. Bunlarin yani sira agilan
kredilerin vadesinin uzunlugu belirsizlikleri artirmakta, kredi riskinin izlenmesini ve
kontrolinU zorlastirmaktadir. Bitiin bu nedenlerden dolayi, Turk Bankalari daha ¢ok
gemi insa kredileri konusunda sektoére destek verirken uzun vadede finansman ve
uzmanlik gerektiren yatinm kredileri igin uluslararasi denizcilik ihtisas bankalarinin

destegi alinmistir.

Turk bankalarinin topladiklari mevduatin ortalama vadesi 90 gun gibi gok
kisa bir sure ile sinirlidir. Bu kisitlama 10 yil gibi uzun bir vadeye ¢ikan yatirim
kredilerinin TUrk bankalar tarafindan verilmesini zorlastiran en biyik engeldir. Bu
nedenle, yatirrm kredilerinde Tirk bankalarinin uluslararasi bankalar karsisinda
fonlama agisindan rekabet sansi oldukga zayiftir. Kaynak yapisindaki avantajlarinin
yanisira yabanci bankalar ¢ok eski tarihlerden beri Gemi Finansmani bolimlerini
kurmus ve oturmuslardir. Bu konudaki bilgi ve deneyimleri Turk bankalarinin
onundedir. Bununla birlikte, Turk bankalarinda yabanci sermayeli ortakliklarin
¢ogalmasi ile birlikte bu dezavantajlarin zaman igerisinde ortadan kalkmasi ve
Ozellikle de uzun vadeli post-finansman kredilerini yavas yavas sektérde gorilmeye

baslanacaktir.

Bankalarin dinya ¢apinda ortak standartlarda ¢alismasini saglamak Uzere
olusturulan Basel Komitesi'nin uygulamaya koydugu sermaye yeterliligi kriterleri
bankalarin aktif portfdylerini daha etkin idare etmelerini gerektireceginden, bu da

sendikasyonlara sebep olacaktir. Sendikasyon kredileri uzun vadeli yliksek tutarda
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finansman gereksinimi olan sektdrde, tek bir bankanin kendi portféyine
alamayacag! krediler igin, orta ve uzun vadede degisken ve ortak faiz orani sunmasi
nedeniyle avantajli hale gelmektedir. Ornek ¢alismada da goruldiigi gibi borglu, gok
yuksek tutardaki krediyi kisa slrede, yatirrm planini kesintiye ugratmayacak,
katihmci tim bankalar tarafindan imzalanan tek bir kredi sdézlesmesi ile
saglanmaktadir. Ortak sbzlesme olmasi nedeniyle borglu icin ydnetim kolayligi
disinda bu kadar yiksek tutarli kredinin kendisine saglanmasi kamuoyunda olumlu

puan almasini ve itibarinin artmasini saglayacaktir.
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EK1

TL’YE GORE KONVERTIBL DOVIiZLERi GOSTERIR LISTE

DOViZ CiNSi

ABD DOLARI
AVUSTURALYA DOLARI
DANIMARKA KRONU
EURO

INGILIZ STERLINI
ISVEC KRONU

iISVICRE FRANGI
JAPON YENI

KANADA DOLARI
KUVEYT DINARI
NORVEC KRONU
SUUDI ARABISTAN RIYALI

DOViz KODU

ushD
AUD
DKK
EUR
GBP
SEK
CHF
JPY
CAD
KWD
NOK
SAR
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EK 2

OECD ULKELERINi GOSTERIR LISTE

ABD
ALMANYA
AVUSTURALYA
AVUSTURYA
BELCIKA

CEK CUMHURIYETI
DANIMARKA
FINLANDIYA
FRANSA
HOLLANDA
INGILTERE
IRLANDA
ISPANYA

ISVEC

ISVICRE

ITALYA
iZLANDA
JAPONYA
KANADA
KORE
LUKSEMBURG
MACARISTAN
MEKSIKA
NORVEC
POLONYA
PORTEKIZ
TURKIYE

YENI ZELLANDA

YUNANISTAN
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EK3

ISLAM KONFERANSI TESKILATI UYESi ULKELER
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56.
57.

LIBYA

LUBNAN
MALDIVLER
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MALI

MISIR

MORITANYA
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NIJERYA

OMAN SULTANLIGI
OZBEKISTAN
PAKISTAN
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SIERRA LEONE
SOMALI

SUDAN

SURINAM

SURIYE

SUUDI ARABISTAN
TACIKISTAN
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URDUN
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EK 4

BONO (PROMISSORY NOTE) ORNEGI
(Not : Parantez icindeki Tiirk¢e ifadeler agiklama igindir.)

PROMISSORY NOTE

AMOUNT : (Tutar-Rakamla) SERIAL NO. (Seri No) :
PLACE AND DATE OF ISSUE :
(Dlzenleme Yeri ve Tarihi)

ON ------- (Vade)-=== , ==mmmmmanan PROMISE TO PAY FOR THIS PROMISSORY NOTE

TO - (Satici / Alacakl) OR ORDER THE SUM OF

ONLY-----(Tutar —Yaziyla-Kelime aralarinda bogluk birakiimadan yazilacaktir.)====----
AND 00/00 .../I-.

(Kesideci, Alici /Borglu Firma,
Aclk Ticaret Unvani
Adresi, Yetkili imzalar)

KA S E

(AVAL VERILECEK BONO iCiN :)
FOR AVAL FOR THE DRAWEE, EFFECTIVE
(Aval veren banka yetkili imzalari, kase)

PLACE OF PAYMENT :
(Policenin tahsile génderilecegi alicinin bankasinin agik ticaret Gnvani,
acik adresi, hesap no., varsa 6zel kod -code-sort no-gibi ayrintilar)
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EK 5

POLIGE (BILL OF EXCHANGE) ORNEGI
(Not : Parantez icindeki Turkge ifadeler agiklama igindir.)

BILL OF EXCHANGE

AMOUNT : (Tutar-Rakamla) SERIAL NO. (Seri No)
PLACE AND DATE OF ISSUE
(Dizenleme Yeri ve Tarihi)

PAY AGAINST THIS BILL OF EXCHANGE ON ------- (Vade)---- TO ---(Satici Firma-
Acik Ticaret Unvani-Adresi) OR ORDER THE SUM OF ONLY-----(Tutar -Yaziyla-
Kelime aralarinda bosluk birakiimadan yazilacaktir.)=========n=-- AND 00/00 .../[-====---
- VALUE RECEIVED

DRAWN UNDER OUR INVOICE NO. --(Fatura No.)--DATED --(Fatura Tarihi).

TO : (Alici Firma, Agik Ticaret Unvani
Adresi Yetkili imza
(Satici firma Kase
Yetkili imzalar)
K A S E
Tarih
ACCEPTED

(Alici firma tarafindan “Accepted” serhi mutlaka dustlmelidir.)

(AVAL VERILEN POLICE iCIN :)
FOR AVAL FOR THE DRAWEE, EFFECTIVE
(Aval veren banka yetkili imzalari, kase)

PLACE OF PAYMENT :
(Poligenin tahsile génderilecegi alicinin bankasinin agik ticaret Gnvani,
acik adresi, hesap no., varsa 6zel kod-code,sort no. gibi ayrintilar)
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EK 6

IMPORTANT NOTICE

The information in this Information Memorandum has been provided by [MERT VAPUR A.S.]
("the Company"). The Company has authorised [KEY BANK N.A.] (the "Arrangers") to
arrange the credit facility described in this Information Memorandum (the "Credit Facility").
The Company has approved this Information Memorandum and has authorised the
Arrangers and [DEUTSCHE BANK AG] (the "Agent") to distribute it on its behalf to potential
participants in the Credit Facility.

All projections and forecasts in this Information Memorandum are illustrative exercises using
assumptions described in it. The Company considers the assumptions to be reasonable but
the actual out-turn may be materially affected by changes in economic and other
circumstances which cannot be foreseen. The reliance that the recipient of this Information
Memorandum places upon the projections and forecasts is a matter for its own commercial
judgment. No representation or warranty is made that any projection, forecast, assumption or
estimate contained in this Information Memorandum will be achieved.

In this Information Memorandum certain of the Finance Documents and other agreements
are referred to and described in summary form. The references and summaries do not
purport to be complete descriptions of the full agreements. These summaries are selective,
are intended only to assist in a reading of the documents and should not be relied on as a
basis for contracting. Interested parties are expected to review independently all such
documents.

Neither the Arrangers nor the Agent have independently verified the contents of this
Information Memorandum. No representation, warranty or undertaking (express or implied) is
made, and no responsibility is accepted, by the Arrangers of the Agent as to the adequacy,
accuracy, completeness or reasonableness of this Information Memorandum or any further
information, notice or other document at any time supplied in connection with the Credit
Facility.

The sole purpose of this Information Memorandum is to provide background information to
assist the recipient in obtaining a general understanding of the business of the Company and
its outlook. It is not intended to provide the basis of any credit or any other evaluation and is
not to be considered as a recommendation by the Arrangers, the Agent or any other person
that any recipient of this Information Memorandum participate in the Credit Facility. Each
recipient of this Information Memorandum contemplating participating in the Credit Facility
must make (and will be deemed to have made) its own independent investigation and
appraisal of the operations, financial condition, prospects, creditworthiness, status and
affairs of the Company or anyone else.

The delivery of this Information Memorandum at any time does not imply that the information
in it is correct as of any time after the date set out on the cover page hereof, or that there has
been no change in the operations, financial condition, prospects, creditworthiness, status or
affairs of the Company or anyone else since that date.

Except as specifically provided in the Finance Documents, the Arrangers and the Agent to
not undertake to assess or keep under review the operations, financial condition, prospects,
creditworthiness, status or affairs of the Company or any other person now or at any time
during the life of the Credit Facility or to provide any recipient or participant in the Credit
Facility with any information relating to the Company or otherwise.
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The distribution or possession of this Information Memorandum in or from certain
jurisdictions may be restricted by law. Persons into whose possession this Information
Memorandum comes are required by the Company, the Agent and the Arrangers to inform
themselves about and to observe any such restrictions. None of the Company, the Agent nor
the Arrangers accept any liability to any person in relation to the distribution or possession of
this Information Memorandum in or from any jurisdiction.

No information, representation or warranty may be given or made on behalf of the Company
without their consent. This Information Memorandum may not be reproduced, in whole or in
part, by any recipient, or sent by it to anyone else or used for any other purpose without the
consent of the Company, the Agent and the Arrangers. Should any recipient of this
Information Memorandum decide not to participate in the Credit Facility, the recipient must
return this Information Memorandum and all reproductions whether in whole or in part to the
Arrangers or the Agent promptly.

CONFIDENTIALITY

This Information Memorandum and its contents are confidential and are made available
strictly on the basis of a confidentiality undertaking which has already been given by the
recipient. Accordingly, this Information Memorandum and its contents, or any information
which is made available in connection with any further enquiries, must be held in complete
confidence. In addition, the recipient shall be deemed to have undertaken not to approach
any officer or employee of the Company or any of its subsidiaries or holding companies
without the consent of the Company and the Arrangers. This Information Memorandum must
be treated in the strictest confidence and not disclosed to anyone else except as permitted
by the Company, the Agent and the Arrangers.
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KEY BANK N.A.

the Manager
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and
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Clause 1 (Sample Loan Agreement) (ORNEK KREDI SOZLESMESI)

THIS AGREEMENT is made the first day of April 200[6]
BETWEEN:

(1) MERT VAPUR A.S. ("the Borrower");
(2) ASMERT ULUSLAR ARASI NAKLIYAT A.S. ("the Guarantor”);
(3) KEY BANK N.A. ("the Manager");

(4) DEUTSCHE BANK AG ("the Agent");

(4) The financial institutions whose names are set out in the First Schedule ("the Banks").

IT IS HEREBY AGREED as follows:-
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(A)
In this Agreement and the Schedules unless the context otherwise requires:

"Advance" means the principal amount of an advance (as from time to time reduced by
repayment) made or to be made by the Banks under this Agreement;

"Business Day" means a day on which banks and foreign exchange markets are open for
business in London for the transaction of business of the nature required by this Agreement and
also, in relation to a day on which a payment is to be made under this Agreement, in the place
where that payment is to be made;

"Commitment" means, subject as provided in this Agreement, in relation to a Bank at any time,
the amount set opposite its name in the First Schedule;

"Default™ means any Event of Default or any event which with the giving of notice or lapse of
time or the satisfaction of any other condition (or any combination thereof) would constitute an
Event of Default;

"Drawdown Period™ means the period from the date of this Agreement and ending on the date
falling 18 months after the date of this Agreement or the period ending on such earlier date (if
any) (i) on which the aggregate amount of all the Advances is equal to the total of the
Commitments of all the Banks or (ii) on which the Commitments of all the Banks are reduced to
zero in accordance with this Agreement;

"Event of Default" means any of those events set out in Clause 16;
"External Indebtedness" means any Indebtedness which is:
(a) denominated, payable or optionally payable otherwise than in the currency of the Republic; or

(b) payable to a person incorporated, domiciled, resident or with its head office or principal place
of business outside the Republic;

"Facility” means the aggregate amount for the time being of the Commitments;

"Indebtedness" means all obligations of any person from time to time (present or future, actual
or contingent, as principal or surety or otherwise) for the payment or repayment of money;

"Information Memorandum™" means the document concerning the Borrower which, at its
request and on its behalf, was prepared in relation to this transaction and distributed by Banks A
and B to selected banks during [01 APRIL 2006;

"Interest Payment Date" means the last day of each Interest Period;

"Interest Period" has the meaning ascribed to it by Clause 7;

"Lending Office"” means in relation to any Bank the office identified with its signature below or
such other office as it may from time to time select:
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"LIBOR" means in relation to a particular period the arithmetic mean (rounded upwards, if
not already such a multiple to the nearest whole multiple of one-sixteenth of one per cent
(1/16%)) of the rates (as notified to the Agent) quoted by the Reference Banks as the rate
determined by each Reference Bank to be that at which deposits in Dollars and in an amount
comparable with the amount in relation to which LIBOR is to be determined and for a period
equal to the relevant period were being offered by prime banks to such Reference Banks in
the London Interbank Market at or about 11.00 a.m. on the second Banking Day before the
first day of such period;

"Loan" means the aggregate principal amount for the time being outstanding under this
Agreement;

"Margin" means ( %]);
"Majority Banks" means:

(a) before any Advances have been made under this Agreement, the Banks whose
Commitments amount in aggregate to more than fifty per cent (50%) of the Facility; and

(b) thereafter, the Banks to whom in aggregate more than fifty per cent (50%) of the Loan is
(or, immediately before its repayment, was then) owed;

"Notice of Drawdown" means a notice substantially in the form set out in the Third
Schedule;

"Reference Banks" means the principal London offices of [ I I ]and
[ | or such other bank or banks as may from time to time be agreed between the
Borrower and the Majority Banks;

"Repayment Date" means each of the days which are , . ,
, , and months after the date hereof;

"Republic" means the Republic of | I;

"Transferee" means a bank or other financial institution to which a Bank transfers all or part
of its rights and obligations under this Agreement in accordance with Clause 26.

(B)

Any reference in this Agreement to:

an "agency" of a state includes any agency, authority, central bank, department,
government, legislature, minister, ministry, official or public or statutory person (whether
autonomous or not) of, or of the government of, that state;

the "Agent" or any "Bank" shall, where relevant, be deemed to include, as appropriate, their
respective successors, Transferees and assigns in accordance with their respective
interests;

a "Clause" is, subject to any contrary indication, a reference to a clause of this Agreement;

an "encumbrance" is a reference to a mortgage, charge, pledge, lien or other encumbrance
securing any obligation of any person or any other type of preferential arrangement
(including, without limitation, title transfer and retention arrangements) having a similar
effect;

a "month" is a reference to a period starting on one day in a calendar month and ending on
the numerically corresponding day in the next calendar month save that, where any such
period would otherwise end on a day which is not a Business Day, it shall end on the next
Business Day, unless that day falls in the calendar month succeeding that in which it would
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otherwise have ended, in which case it shall end on the preceding Business Day Provided
that, if a period starts on the last Business Day in a calendar month or if there is no
numerically corresponding day in the month in which that period ends, that period shall end
on the last Business Day in that later month (and references to "months" shall be construed
accordingly);

a "person" is a reference to any natural person, firm, partnership, company, corporation,
association, organisation, trust, government, state or agency of a state (in each case
whether or not having separate legal personality) or two or more of the foregoing;

a "Schedule" is, subject to any contrary indication,
a reference to a schedule to this Agreement;

"tax" shall be construed so as to include all present and future taxes, levies, assessment,
imposts, deductions, compulsory loans and withholdings duties and other charges
whatsoever, together with any interest thereon, additions to tax and penalties and fines with
respect thereto and any payments made on or in respect thereof;

"tax on overall net income" is a reference to tax (other than tax deducted or withheld from
any payment) imposed on that person by the jurisdiction in which the principal office (or, in
the case of a Bank, a Lending Office of that Bank, or both) is situated on (i) the net income,
gains or profits of that person worldwide or (ii) such of its net income, gains or profits which
arise in, or relate to, that jurisdiction; and

(C)
"$" and "dollars" denote lawful currency of the United States of America.

(D)

Save where the contrary is indicated, any reference in this Agreement to:

(a)a document (including, without limitation, this Agreement) is a reference to that document
as originally implemented or executed, or as modified, amended, varied, supplemented or
novated from time to time;

(b)statutory provisions shall (where the context so admits and unless otherwise expressly
provided) be construed as references to those provisions as respectively amended,
consolidated, extended or re-enacted from time to time (whether before or after the date of
this Agreement), and to any orders, regulations, instruments or other subordinate legislation
made under the relevant statute; and

(c)a time of day is a reference to London time.
(E)

Headings are for ease of reference only and shall b e ignored in construing this Agreement.
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The Banks grant to the Borrower, subject to the terms and conditions of this Agreement, a
loan facility in an aggregate amount of $ 100.000,000.

3.1 The Borrower shall apply all amounts raised by it under this Agreement in or towards
[satisfaction of such purpose].

3.2 The Borrower agrees that it will use the Facility strictly in accordance with this Clause
and that it will not use the whole or any part of the Facility in contravention of any applicable
law.

3.3 Without prejudice to the obligations of the Borrower under Clauses 3.1 and 3.2, neither
the Agent nor any of the Managers nor any of the Banks shall be under any obligation to
concern themselves with the application of amounts raised by the Borrower under this
Agreement.

4.1 The obligations of each Bank under this Agreement are several.

4.2 The failure of any Bank to carry out its obligations under this Agreement shall not relieve
the Borrower of any of its obligations under this Agreement, nor shall any Bank be
responsible for the obligations of any other Bank under this Agreement.

5.1 The Borrower may not, save as the Banks may otherwise agree, deliver any Notice of
Drawdown under this Agreement unless the Agent has confirmed to the Borrower that it has
received all of the documents listed in the Second Schedule and that each is, in form and
substance, satisfactory to the Agent.

5.2 The Agent may, with the consent of the Majority Banks, waive any of the requirements of
Clause 5.1 and the making of any Advance under this Agreement following any such waiver
shall not constitute a waiver of the obligations of the Borrower set out in that Clause in
relation to any subsequent Advance.

6.1 Except as otherwise provided in this Agreement, the Banks will make an Advance to the
Borrower on its request if:

(a) not more than ten nor less than five Business Days before the proposed date for the
making of that Advance, the Agent has received from the Borrower a duly signed Notice of
Drawdown therefor. Such Notice of Drawdown shall be irrevocable and its receipt by the
Agent shall oblige the Borrower to borrow the amount requested in that notice, in
accordance with that notice and upon and subject to the terms and conditions contained in
this Agreement;

(b) the proposed date for the making of that Advance is a Business Day which falls within
the Drawdown Period;

(c) the proposed date for the making of that Advance is not less than five Business Days
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after the date upon which the previous Advance (if any) was made under this Agreement;
(d) the proposed amount of that Advance is an amount or integral multiple of $[5,000,000];

(e) no Default has occurred or would result from the making of such an Advance, and the
representations set out in Clause 14 are true on the proposed date for the making of that
Advance, or each of the Banks agrees (notwithstanding any matter referred to in this
paragraph (e) to participate in the making of that Advance.

6.2 Each Bank will participate in each Advance made pursuant to this Clause in the
proportion which its Commitment bears to the Facility immediately before the making of that
Advance.

6.3 If a Bank's Commitment is reduced in accordance with the terms of this Agreement after
the Agent has received the Notice of Drawdown for an Advance, then the actual amount of
that Advance shall be reduced accordingly.

7.1 The Borrower shall pay interest on each Advance or, as the case may be, the Loan in
respect of each Interest Period relating thereto on each Interest Payment Date at the rate
per annum determined by the Agent to be the aggregate of the Margin and LIBOR.

7.2 The Borrower may by notice received by the Agent not later than 10 a.m. on the fifth
Banking Day before the beginning of each Interest Period specify whether such Interest
Period shall have a duration of 3 or 6 months.

7.3 Every Interest Period shall be of the duration specified by the Borrower pursuant to
Clause 7.2 but so that:

a) the initial Interest Period in respect of each Advance will commence on the date on which
such Advance is made and each subsequent Interest Period in respect of the Loan wiill
commence forthwith on the expiry of the previous Interest Period;

b) the initial Interest Period in respect of each Advance after the first Advance shall end on
the same day as the then current Interest Period for the Loan;

c¢) an Interest Period shall end on each Repayment Date; and

d) if the Borrower fails to specify the duration of an Interest Period in accordance with the
provisions of this Clause such Interest Period shall have a duration of 3 months or such
other period as shall comply with this Clause.

The Borrower shall repay the Loan by 10 instalments on the Repayment Dates. Subject to
the provisions of this Agreement the amount of each such instalment shall be $ 5,000,000.
If the Commitments are not drawn in full the amount of each repayment instalment shall be
reduced proportionately.
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10.

11.

9.1 On the Borrower giving not less than thirty days' prior notice to the Agent, the Borrower
may cancel the whole of the Facility or any part of it which is $[20,000,000] or an integral
multiple of $[5,000,000] Any such cancellation shall reduce the Commitments of the Banks
rateably.

9.2 On the Borrower giving not less than thirty days' prior notice to the Agent, the Borrower
may repay the whole of any Advance or any part of it which is $[20,000,000] or an integral
multiple of $[5,000,000]) upon the payment of a premium of [ 20 ]% of the principal amount
being repaid and upon the payment of all accrued interest thereon. The Borrower may only
make such repayment on the last day of any Interest Period relating to that Advance. Any
repayment so made shall satisfy pro tanto the Borrower's obligations under Clause 8 in
inverse chronological order.

9.3 Any notice of cancellation or prepayment given by the Borrower pursuant to Clause 9.1
or 9.2 shall be irrevocable, shall specify the date upon which that cancellation or
prepayment is to be made and the amount of that cancellation or prepayment and, in the
case of a notice of prepayment, shall oblige the Borrower to make that prepayment on that
date.

9.4 The Borrower may not repay all or any part of the Loan except at the times and in the
manner expressly provided for by this Agreement. The Borrower may not reborrow any
amount prepaid or repaid.

The Borrower shall make each payment due to be made by it to any person under this
Agreement free and clear of, and without deduction or set off whatsoever, including, without
limitation, for or on account of tax, unless the Borrower is required by law to make such a
payment subject to the deduction or withholding of tax. If the Borrower is required so to
deduct or withhold any tax or amounts in respect of tax, or make any other deductions from
any amount to be paid by the Borrower to any person under this Agreement, the Borrower
shall pay such additional amounts as may be necessary to ensure that, after the making of
such deduction or withholding, such person receives and retains (free from any liability in
respect of any such deduction or withholding other than in respect of tax on its own overall
net income) a net sum equal to the sum which it would have so received and so retained
had no such deduction or withholding been made.

11.1 If the Agent, after consultation with the Banks to the extent practicable determines at
any time that (i) it will not be possible to determine LIBOR for the following Interest Period
or (ii) LIBOR for that Interest Period will not adequately reflect the cost to the Majority
Banks of funding the Loan for that Interest Period in the London Interbank Market, the
Agent shall forthwith give notice of its determination to the Borrower and the Banks,
whereupon the Banks shall cease to be under any further obligation to make Advances to
the Borrower.

11.2 If the notice of the kind referred to in clause 11.1 is given after the disbursement of the
Loan, the Borrower and the Agent (for and on behalf of the Banks) shall enter into
negotiations in good faith with a view to establishing a satisfactory alternative basis for
computing interest on the Loan for the Interest Period to which the notice relates. If the
Agent (after consultation with the banks to the extent practicable) and the Borrower agree
in writing upon such alternative basis on or before the last day of the 30 day period
beginning on the date that notice is given to the Borrower, the Agent shall forthwith give
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12.

notice of that agreement to the Banks. If the Majority Banks approve the alternative basis
on or before the fifth day after that notice is given to the Banks, interest shall accrue on the
Loan during that Interest Period in accordance with that alternative basis.

11.3 If the Agent and the Borrower fail to agree on such an alternative basis during the 30
day period specified in clause 11.2 or if the Majority Banks fail to approve that alternative
basis on or before the day specified therein, the Agent shall forthwith give notice of the
failing to the Borrower and the Banks. As soon as practicable after receipt of that notice,
each Bank shall give notice to the Borrower of the rate of interest which that Bank
determines is equal to the sum of the Margin and the effective cost (expressed as an
annual rate) to that Bank of funding the Bank's participation in the Loan for that Interest
Period, and that interest shall accrue on that Bank's participation in the Loan during that
Interest Period at the rate set forth in that in notice.

11.4 The Borrower shall notify each Bank through the Agent within fifteen days of the
receipt of the notice referred to in clause 11.3 from such Bank whether or not it wishes to
prepay the participation of such Bank in the Loan. If the Borrower gives any such notice
that it wishes to prepay then the Borrower shall prepay within five Business days thereof
the participation of such Bank in the Loan together with Interest accrued thereon which
shall be at the rate specified in the relevant notice of the alternative basis. On the giving of
such notice of prepayment, the Commitment of such Bank shall be cancelled.

12.1 If, by reason of the introduction of, or any change in, any law or in its interpretation or
administration, or compliance with any request from or requirement of any central bank or
other fiscal, monetary or other authority, whether or not having the force of law, or any
combination of the foregoing;

(a) a Bank incurs a cost including the cost of complying with any reserve, capital adequacy,
special deposit, liquidity, cash or other requirement) as a result of its having entered into
and/or performing its obligations under this Agreement and/or assuming or maintaining its
Commitment under this Agreement and/or having outstanding to it one or more Advances
under this Agreement;

(b) a Bank is unable to obtain the rate of return on its overall capital which it would have
been able to obtain but for its having entered into, performing its obligations, assuming or
maintaining a commitment under this Agreement, or any combination of the foregoing;

(c) there is any increase in the cost to a Bank of funding or maintaining all or any of the
advances comprised in a class of advances formed by or including the Advances made or
to be made by it under this Agreement; or

(d) a Bank becomes liable to make any payment on account of tax or otherwise (not being
a tax on overall net income) (i) on, or calculated by reference to, the amount of the
Advances made or to be made by it under this Agreement or (ii) by reference to any sum
received or receivable by it under this Agreement, or (iii) both,

then the Borrower shall, from time to time on demand of the Agent, promptly pay to the
Agent for the account of that Bank amounts equal to, as the case may be, (1) such cost, (2)
such reduction in such rate of return (or such proportion of such reduction as is, in the
opinion of that Bank, attributable to its obligations under this Agreement), (3) such
increased cost (or such proportion of such increased cost as is, in the opinion of that Bank,
attributable to its funding or maintaining Advances under this Agreement) or (4) such
liability.

12.2 A Bank intending to make a claim pursuant to Clause 12.1 shall notify the Agent of the

event by reason of which it is entitled to do so, whereupon the Agent shall notify the
Borrower thereof.

181



13.

14.

If, at any time, it is unlawful in any jurisdiction for a Bank to make, fund or allow to remain
outstanding all or any of the Advances made or to be made by it under this Agreement,
then:

(a) that Bank shall, promptly after becoming aware of the same, deliver to the Borrower
through the Agent a certificate to that effect; and

(b) that Bank shall not thereafter be obliged to make advances under this Agreement and
the amount of its shall be immediately reduced to zero; and

(c) if the Agent on behalf of that Bank so requires, the Borrower shall on such date as the
Agent shall have specified repay that Bank's share of any outstanding Advances, together
with accrued interest on that share of those Advance and all other amounts owing to that
Bank under this Agreement.

14.1 The Borrower represents that:

(a) Status
It is a corporation duly organised and validly existing and in good standing under the law of
the Republic with its own independent legal personality;

(b) Powers

It has power to enter into this Agreement, to exercise its rights and perform its obligations
under this Agreement, and all action required to authorise its execution of this Agreement
and its performance of its obligations under this Agreement has been duly taken;

(c) No deduction
Under the laws of the Republic in force at the date hereof, it will not be required to make
any deduction or withholding from any payment it may make under this Agreement;

(d) Pari passu ranking

Under the laws of the Republic in force at the date hereof, the claims of the Agent, the
Managers and the Banks against it under this Agreement will be payable out of the public
revenues and other assets of the Borrower and rank, and will at all times rank, at least pari
passu with the claims of all its other unsecured creditors except for those whose claims are
preferred solely by any bankruptcy, insolvency or other similar laws of general application;

(e) No immunity

In any proceedings taken in the Republic in relation to this Agreement, it will not be entitled
to claim for itself or any of its assets immunity from suit, execution, attachment or other
legal process and the waiver contained in this Agreement by it of any such right of immunity
is irrevocably binding on it;

(f) Private and commercial acts

It is subject to civil and commercial law with respect to its obligations under this Agreement
and the execution, delivery and performance of this Agreement by the Borrower constitute
private and commercial acts done and performed for private and commercial purposes
rather than governmental or public acts;

(g) Choice of law recognised
In any proceedings taken in the Republic in relation to this Agreement, the choice of
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English law as the law applicable to this Agreement and any judgment obtained in England
or New York will be recognised and enforced;

(h) Authorisations

All acts, conditions, authorisations and other things required or desirable in order (i) to
enable it lawfully to enter into, exercise its rights under and perform and comply with the
obligations expressed to be assumed by it in this Agreement, (ii) to ensure that the
obligations expressed to be assumed by it in this Agreement are legal, valid and binding
and (iii) to make this Agreement admissible in evidence in the Republic have been done,
fulfilled, performed, obtained or effected (as appropriate) and are in full force and effect;

(i) No filing

Under the laws of the Republic in force at the date hereof, it is not necessary that this
Agreement be filed, recorded or enroled with any court or other authority in the Republic or
that any stamp, registration or similar tax be paid on or in relation to this Agreement;

(j) Legal validity
The obligations expressed to be assumed by it in this Agreement are legal and valid
obligations binding on it in accordance with the terms of this Agreement;

(k) International Monetary Fund

The Republic is a member in good standing of the International Monetary Fund and the
International Bank for Reconstruction and Development and no limitation or restriction has
been imposed on its use of the resources of any of such institutions for failure to fulfill its
obligations as a member of any of such institutions;

(I) No default

No Default is has occurred or is outstanding or would result from the making of any
Advance, nor is any other event outstanding which constitutes (or with the giving of notice,
lapse of time, determination of materiality or the fulfilment of any other applicable condition
or any combination of the foregoing, might constitute) a default under any document
relating to External Indebtedness which is binding on the Borrower, to an extent or in a
manner which might have a material adverse effect on the operations of the Borrower, or
on the ability of the Borrower to perform its obligations under this Agreement;

(m) Litigation

No action, arbitration or administrative proceeding of or before any court, tribunal or agency
is current, pending or threatened against the Borrower which might, if adversely determined
(i) have a material adverse effect on its operations or the ability of the Borrower to perform
its obligations under this Agreement or (ii) restrain the Borrower from entering into,
exercising any of its rights under, or performing, enforcing or complying with any of its
obligations under this Agreement;

(n) Information Memorandum

The information contained in the Information Memorandum is true, complete and accurate
in all material respects and it is not aware of any material facts or circumstances that have
not been disclosed to the Agent, the Managers and the Banks and which might, if
disclosed, adversely affect the decision of a person considering whether or not to provide
finance to the Borrower;

(o) No undisclosed encumbrance
No encumbrance exists over all or any of its present or future revenues or assets;

(p) Accounts

Its latest accounts containing its audited financial statements ("Accounts") (which Accounts
were prepared in accordance with generally accepted accounting principles adopted in the
Republic and consistently applied from one year to another) fairly represent its financial
position at the date of such Accounts and the results of its operations for the year to which
such Accounts relate and no significant liabilities (contingent or otherwise) existed at the
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15.

date of such Accounts which were not fully disclosed or reserved against in such Accounts;
there has been no change in its financial condition from that set forth in the latest Accounts
delivered by the Borrower to the Agent hereunder which might reasonably be expected to
affect its ability to perform its obligations hereunder.

14.2 The representations set forth in this Clause are given and made on and as of the date
of this Agreement, shall survive the execution of this Agreement and the making of each
Advance and shall be deemed to be given, made and repeated by the Borrower on and as
of each date on which an Advance is made under this Agreement and on each Interest
Payment Date by reference to the facts and circumstances existing at that time.

15.1 The covenants in this Clause remain in force from the date of this Agreement for so
long as any amount is or may be outstanding under this Agreement.

15.2 The Borrower shall:

(a) Authorisations

obtain, maintain in full force and effect and comply with the terms of all authorisations,
approvals, licences, exemptions, notarisations and consents required in or by the laws and
regulations of the Republic to enable it lawfully to enter into and perform its obligations
under this Agreement or to ensure the legality, validity, enforceability or admissibility in
evidence of this Agreement in the Republic;

(b) Accounts
send to the Agent in such number of copies as the Agent may request for distribution to the
Banks:

(i) within 180 days after the end of every financial year, its balance sheet and profit and loss
account for that year, prepared in accordance with generally accepted accounting
principles adopted in the Republic and complying with the auditors' report relating thereto;

(i) within 30 days after each annual report becomes available in the English language,
copies thereof;

(c) Other Financial Information

forthwith upon receiving a request to that effect, provide the Agent with such information
relevant to this Agreement or relating to the Borrower or the financial condition of the
Borrower as the Agent may from time to time reasonably require, which the Agent may
disclose to the Banks, and will further provide such financial information regarding the
economy of the Republic as any Bank through the Agent may from time to time reasonably
request

(d) Defaults

promptly inform the Agent of the occurrence of any event which, with the giving of notice,
lapse of time, determination of materiality or the fulfillment of any other applicable condition
or any combination of the foregoing would constitute a Default and, upon receipt of a
written request to that effect from the Agent, confirm to the Agent that, save as previously
notified to the Agent or as notified in that confirmation, no such event has occurred; and

(e) Pari passu ranking

ensure that at all times the claims of the Banks against the Borrower under this Agreement
will at all times rank at least pari passu with all the present and future claims of all its other
unsecured creditors except those whose claims are mandatorily preferred by any
bankruptcy, insolvency or other similar laws of general application.

(f) Purpose
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16.

ensure that the Loan is used for the purpose set out in Clause 2;
15.3 The Borrower shall not:

(a) No encumbrance

create, or permit to subsist, any encumbrance over all or any of its present or future
revenues or assets, other than an encumbrance which has been disclosed in writing to the
Agent and the Banks before the execution of this Agreement, and which secures only
indebtedness outstanding at the date of this Agreement;

(b) Restrictions on lending

make any loans, grant any credit (save in the ordinary course of business), or give any
guarantee or indemnity to, or for the benefit of, any person, or otherwise voluntarily assume
any liability, whether actual or contingent, in respect of any obligation of any other person;

(c) Disposals

sell, lease, transfer or otherwise dispose of, by one or more transactions or series of
transactions (whether related or not), the whole or any part (the book value of which is
[fifty] per cent [50 ] or more of the book value of the whole) of its revenues or its assets.

16.1 Each of the following events is an Event of Default:

(a) Non-payment
The Borrower does not pay in full any sum due from it under this Agreement at the place,
the time, in the currency and in the manner specified in this Agreement;

(b) Misrepresentation

Any representation, warranty or statement made by the Borrower in this Agreement or in
any notice or other document, certificate or statement delivered by it pursuant to this
Agreement or in connection with this Agreement is or proves to have been incorrect or
misleading when made or deemed to be repeated,;

(c) Breach of obligations
The Borrower does not duly perform or comply with any of the obligations expressed to be
assumed by it in Clause 15;

(d) Cross-default

any indebtedness of the Borrower is not paid when due, any indebtedness of the Borrower
is declared to be or otherwise becomes due and payable before its specified maturity, or
any creditor or creditors of the Borrower become entitled to declare any indebtedness of
the Borrower due and payable before its specified maturity;

(e) Insolvency

the Borrower is, or for the purpose of any law is deemed to be, unable to pay its debts as
they fall due, admits inability to pay its debts as they fall due, commences negotiations with
any one or more of its creditors with a view to the general readjustment or rescheduling of
its indebtedness, or makes a general assignment for the benefit of, or a composition with,
its creditors;

(f) Insolvency proceedings

the Borrower takes any corporate action or other steps are taken or legal proceedings are
started for its winding-up, dissolution or re-organisation or for the appointment of a receiver,
administrator, administrative receiver, trustee or similar officer of it or of any or all of its
revenues and assets;

(g) Change of activity
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the Borrower ceases to carry on the operations it carries on at the date hereof or enters into
any unrelated operations;

(h) Repudiation
the Borrower repudiates this Agreement or does or causes to be done any act or thing
evidencing an intention to repudiate this Agreement;

(i) Validity of agreement

at any time any act, condition or thing required to be done, fulfilled or performed in order (i)
to enable the Borrower lawfully to enter into, exercise its rights under and perform the
obligations expressed to be assumed by it in this Agreement, (ii) to ensure that the
obligations expressed to be assumed by the Borrower in this Agreement are legal, valid
and binding or (iii) to make this Agreement admissible in evidence in the Republic is not
done, fulfilled or performed;

(i) Unlawfulness

at any time it is or becomes unlawful for the Borrower to perform or comply with any or all of
under this Agreement or any of the obligations of the Borrower under this Agreement are nof
legal, valid and binding;

(k) Expropriation and Disposals

all or a substantial part of the Borrower's assets shall be expropriated by any governmental
or other authority or the Borrower shall transfer or dispose of all or a substantial part of its
assets;

(I) Moratorium

a general moratorium is declared of the payment of any External Indebtedness for
borrowed money of the Borrower or the Republic or the Borrower or the Republic is unable
to pay such External Indebtedness as it falls due or commences proceedings with a view to
the general adjustment of its indebtedness;

(m) IMF
the Republic ceases to be a member in good standing of the International Monetary Fund
or ceases to be fully eligible to utilise the resources of the International Monetary Fund;

(n) Material adverse change

any circumstances arise which give reasonable grounds in the opinion of the Majority
Banks for belief that the Borrower may not (or may be unable to) perform, or comply with,
its obligations under this Agreement.

16.2 On and at any time after the occurrence of an Event of Default the Agent in its sole
discretion may, (and, if so instructed by the Majority Banks, shall) by written notice to the
Borrower:

(a) either (i) declare the Advances to be immediately due and payable, together with all
accrued interest thereon and any other sums then owed by the Borrower under this
Agreement and, upon that declaration, such sums shall become immediately due and
payable without demand or notice of any kind, all of which are hereby expressly waived by
the Borrower, or (ii) declare the Advances to be due and payable on demand of the Agent;
and/or

(b) declare that any undrawn portion of the Facility is cancelled, whereupon the same shall

be cancelled with immediate effect and the Commitment of each Bank shall be reduced to
zero with immediate effect.
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17.

17.1 If any sum due and payable by the Borrower under this Agreement is not paid on the
due date therefor in accordance with the provisions of this Agreement, or if any sum due
and payable by the Borrower under any judgment of any court in connection with this
Agreement is not paid on the date of that judgment, (the balance thereof for the time being
unpaid being referred to in this Clause as an "unpaid sum"), the period beginning on that
due date or, as the case may be, the date of that judgment, and ending on the date upon
which the obligation of the Borrower to pay that sum is discharged, shall be divided into
successive periods, each of which (other than the first) shall start on the last day of the
preceding such period. The Agent shall select the duration of each such period.

17.2 Each unpaid sum shall, during each such period relating thereto as is mentioned in
Clause 17.1, bear interest at the rate per annum which is the sum from time to time of one
per cent 1%, the Margin at that time and LIBOR Provided that:

(a) if, for any such period, none of the Reference Banks was offered deposits in the
currency in which that unpaid sum is denominated for the required period, the rate of
interest applicable to that unpaid sum shall be determined by reference to the cost to each
of the Reference Banks of obtaining such deposits from such sources as it may reasonably
select; and

(b) if that unpaid sum is all or part of an Advance which became due and payable on a day
other than the last day of an Interest Period relating thereto, the first such period applicable
thereto shall be of a duration equal to the unexpired portion of that Interest Period and the
rate of interest applicable thereto during that period shall be that which exceeds by one per
cent 1% the rate which would have been applicable to it had it not so fallen due.

17.3 Any interest which has accrued under Clause 17.2 in respect of an unpaid sum shall
be due and payable (and shall be paid by the Borrower) at the end of the period by
reference to which it is calculated, or on such other dates as the Agent may specify by
written notice to the Borrower.

17.4 If any Bank, or the Agent on its behalf, receives or recovers all or any part of that
Bank's share of an Advance otherwise than on the last day of an Interest Period relating to
that Advance, the Borrower shall pay to the Agent on demand, for account of that Bank, an
amount equal to the amount (if any) by which (i) the additional interest which would have
been payable on the amount so received or recovered had it been received or recovered
on the last day of that Interest Period exceeds (ii) the amount of interest which in the
opinion of the Agent would have been payable by the Agent on the last day of that Interest
Period in respect of a deposit in the currency of the amount so received or recovered equal
to the amount so received or recovered placed with it by a prime bank in London for a
period starting on the third Business Day following the date of that receipt or recovery and
ending on the last day of that Interest Period.

17.5 The Borrower undertakes to indemnify:

(a)each of the Agent, the Managers and the Banks against any loss or expense, including
legal fees, which any of them may sustain or incur as a consequence of any default by the
Borrower in the performance of any of the obligations expressed to be assumed by it in this
Agreement;

(b)the Agent against any loss it may suffer as a result of its entering into, or performing, any
foreign exchange contract for the purposes of this Agreement; and

(c)each Bank against any loss it may suffer as a result of its funding an Advance requested

by the Borrower under this Agreement, but not made by reason of the operation of any one
or more of the provisions of this Agreement.
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18.

19.

20.

17.6 Any unpaid sum shall (for the purposes of this Clause and Clause 12) be treated as an
Advance and accordingly in this Clause and Clause 12 the term "Advance" includes any
unpaid sum and the term "Interest Period" in relation to any unpaid sums includes each
such period relating thereto as is mentioned in Clause 17.1.

18.1 On each date on which this Agreement requires an amount to be paid by the Borrower
or any Bank, the Borrower or, as the case may be, that Bank shall make the same available
to the Agent:

(a) by payment in dollars and in same day funds (or in such other funds as may for the time
being be customary in New York City for the settlement in New York City of international
banking transactions in dollars) to the Agent's account number [2263859] with [Deutsche
Bank N.A.], New York, N.Y.[], U.S.A. (or such other account as the Agent may have
specified for this purpose)

18.2 Except as otherwise provided in this Agreement, each payment received by the Agent
for the account of another person pursuant to Clause 18.1 shall be made available by the
Agent to such other person for value the same day by transfer to such account of such
person with such bank in the principal financial centre of the country of the currency of that
payment as that person shall have previously notified to the Agent.

18.3 Where a sum is to be paid under this Agreement to the Agent for account of another
person, the Agent shall not be obliged to make the same available to that other person, or
to enter into or perform any exchange contract in connection with that sum, until it has been
able to establish to its satisfaction that it has actually received that sum, but if it does so
and it proves to be the case that it had not actually received the sum it paid out, then the
person to whom that sum was so made available shall, on request, refund the same to the
Agent, together with an amount sufficient to reimburse the Agent for any amount it may
have been required to pay out by way of interest on moneys borrowed to fund the sum in
question during the period beginning on the due date for payment thereof and ending on
the date on which it receives the same.

The Borrower authorises each Bank to set off any matured obligation owed by the Borrower
under this Agreement (to the extent beneficially owned by the Borrower) in satisfaction of
any obligation (whether or not matured) owed by the Borrower under this Agreement,
regardless of the place of payment or currency of either obligation. If the obligations are in
different currencies, the Borrower authorises the Bank concerned to convert either
obligation at a market rate of exchange in its usual course of business for the purpose of
the set-off. If either obligation is unliquidated or unascertained, that Bank may set off an
amount estimated by it in good faith to be the amount of that obligation. No Bank shall be
obliged to exercise any right given to it by this Clause.

If, at any time, the proportion which any Bank (a "Recovering Bank") has received or
recovered (whether by payment, the exercise of a right of set-off or combination of
accounts or otherwise) in respect of its portion of any payment (a "relevant payment") to be
made under this Agreement by the Borrower for account of that Recovering Bank and one
or more other Banks is greater (the amount of that excess being called in this Clause an
"excess amount") than the proportion thereof received or recovered by the Bank or Banks
receiving or recovering the smallest proportion thereof, then:

(a) that Recovering Bank shall pay to the Agent an amount equal to that excess amount;

188



21.

22,

23.

(b) there shall thereupon fall due from the Borrower to the Recovering Bank an amount
equal to the amount paid out by that Recovering Bank pursuant to Clause 20 (a) and the
amount so due shall be treated as if it were an unpaid part of that Recovering Bank's
portion of that relevant payment; and

(c) the Agent shall treat the amount received by it from that Recovering Bank pursuant to
Clause 20 (a) as if that amount had been received by it from the Borrower in respect of that
relevant payment and shall pay the same to the persons entitled thereto (including that
Recovering Bank) pro rata to their respective entitlements thereto.

21.1 The Borrower shall pay to the Agent for account of the Banks a commitment
commission on the amount of the Facility from day to day during the period beginning on
the date hereof and ending on the last day of the Drawdown Period. That commitment
commission shall be calculated at the rate of [ ] per cent [ %] per annum and shall be
payable in arrears on the last day of each successive period of three months which ends
during that period and on the last day of the Drawdown Period.

21.2 The Borrower shall pay to the Agent for the account of the Managers the fees
specified in a letter dated the same day as this Agreement from the Agent to the Borrower
at the times, and in the amounts, specified in that letter.

21.3 The Borrower shall pay to the Agent for its own account the agency fees specified in a
letter dated the same day as this Agreement from the Agent to the Borrower at the times,
and in the amounts, specified in that letter.

22.1 The Borrower shall, from time to time on demand of the Agent, forthwith reimburse the
Agent the amount of all costs and expenses (including legal fees) incurred by it in
connection with the negotiation, preparation and execution of this Agreement and the
completion of the transactions contemplated by this Agreement.

22.2 The Borrower shall, from time to time on demand of the Agent, forthwith reimburse the
Agent, the Managers and the Banks for all costs and expenses (including legal fees)
incurred in or in connection with the preservation and/or enforcement of any of the rights of
the Agent, the Managers and the Banks under this Agreement.

22.3 The Borrower shall pay forthwith all stamp, registration and other taxes to which this
Agreement, or any judgment given in connection with this Agreement is or at any time may
be subject and shall, from time to time on demand of the Agent, forthwith indemnify the
Agent, the Managers and the Banks against any liabilities, costs, claims and expenses
resulting from any failure to pay or any delay in paying any such tax.

22 .4 If the Borrower fails to perform any of its obligations under this Clause, each Bank
shall, in the proportion borne by its share of the Loan (or, if no Advances have been made,
its Commitment) to the amount of the Loan or, if no Advances have been made, the
Facility) for the time being (or, if the Loan has been repaid in full, immediately before the
final repayment thereof), indemnify the Agent and the Managers against any loss incurred
by any of them as a result of that failure and the Borrower shall forthwith reimburse each
Bank for any payment made by it pursuant to this Clause.

23.1 Each Manager and each Bank (other than the Agent) hereby irrevocably appoints the
Agent to act as its agent under, and in connection with, this Agreement and irrevocably
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authorises the Agent to exercise such rights, powers and discretions as are specifically
delegated to the Agent by the terms of this Agreement, together with all such rights, powers
and discretions as are reasonably incidental thereto. The Agent has only those duties
which are expressly specified in this Agreement and those duties are solely of a
mechanical and administrative nature. The Borrower shall, unless it is aware or should be
aware of any irregularity, be entitled to assume that the Agent represents the Banks or the
Instructing Group, as the case may be, and that all the necessary permission and consents
have been obtained.

23.2 The relationship between the Agent and the Managers and the Banks is that of agent
and principal only. Nothing in this Agreement constitutes the Agent as trustee or fiduciary
for any other party or any other person and the Agent need not hold in trust any moneys
paid to the Agent nor shall it be liable to account for interest on those moneys.

23.3 The Agent may:

23.3.1 assume that:

(a) any representation made by the Borrower in connection with this Agreement is true;
(b) no Event of Default has occurred; and

(c) the Borrower is not in breach of or default under its obligations under this Agreement
unless it has actual knowledge or actual notice to the contrary;

23.3.2 assume that the Lending Office of each Bank is that identified with its signature
below until it has received from that Bank a notice designating some other office of that
Bank to replace its Lending Office, and act upon any such notice until the same is
superseded by a further such notice;

23.3.3 engage and pay for the advice or services of any lawyers, accountants or other
experts whose advice or services may to it seem necessary, expedient or desirable, and
rely upon any advice so obtained;

23.3.4 rely, as to any matters of fact which might reasonably be expected to be within the
knowledge of the Borrower upon a certificate signed by, or on behalf of, the Borrower;

23.3.5 rely upon any communication or document believed by it to be genuine;

23.3.6 refrain from exercising any right, power or discretion vested in it as agent under this
Agreement, unless and until instructed by the Majority Banks as to whether or not that right,
power or discretion is to be exercised and, if it is to be exercised, as to the manner in which
it should be exercised; and

23.3.7 refrain from acting in accordance with any instructions of the Majority Banks to begin
any legal action or proceeding arising out of, or in connection with, this Agreement until it
has received such security as it may require (whether by way of payment in advance or
otherwise) for all costs, claims, expenses (including legal fees) and liabilities which it will or
may expend or incur in complying with such instructions.

23.4 The Agent shall:

23.4.1 promptly inform each Bank of the contents of any notice or document received by it
from the Borrower under this Agreement;

23.4.2 promptly notify each Bank of the occurrence of any Event of Default or any default
by the Borrower in the due performance of, or compliance with, its obligations under this
Agreement of which the Agent has actual knowledge or actual notice;

23.4.3 except where otherwise provided in this Agreement, act as agent under this
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Agreement in accordance with any instructions given to it by the Majority Banks, which
instructions shall be binding on all of the Managers and the Banks; and

23.4.4 if so instructed by the Majority Banks, refrain from exercising any right, power or
discretion vested in it as agent under this Agreement.

The Agent will be fully protected as against the Managers and the Banks if it acts in
accordance with the instructions of the Majority Banks in connection with the exercise of
any right power or discretion or any matter not expressly provided for in this Agreement.
Any such instructions given by the Majority Banks will be binding on all the Managers and
the Banks. In the absence of such instructions, the Agent may act as it considers to be in
the best interests of all the Banks.

23.5 Notwithstanding anything to the contrary expressed or implied in this Agreement,
neither the Agent nor any of the Managers shall:

23.5.1 be bound to enquire as to:

(a) whether or not any representation made by the Borrower in connection with this
Agreement is true;

(b) the occurrence or otherwise of any event which is or may become an Event of Default;
(c) the performance by the Borrower of its obligations under this Agreement; or

(d) any breach of or default by the Borrower of or under its obligations under this
Agreement;

23.5.2 be bound to account to any Bank for any sum or the profit element of any sum
received be it for its own account;

23.5.3 be bound to do anything which might, in its opinion, constitute a breach of any law or
regulation or be otherwise actionable at the suit of any person, and the Agent may do
anything which, in its opinion, is necessary or desirable to comply with any law or regulation
of any jurisdiction; or

23.5.4 be bound to disclose to any other person any information relating to the Borrower if
that disclosure would or might in its opinion constitute a breach of any law or regulation or
any duty or secrecy or confidentiality or be otherwise actionable at the suit of any person;
or 23.5.5 be under any obligations other than those for which express provision is made in
this Agreement.

23.6 Without limiting the liability of the Borrower under this Agreement, each Bank shall,
from time to time on demand by the Agent, forthwith indemnify the Agent, in the proportion
its share of the Loan (or, if no Advances have been made, its Commitment) bears to the
amount of the Loan (or, if no Advances have been made, the Facility) at the time of that
demand (or, if the Loan has then been repaid in full, immediately before the final repayment
of the Loan) against any and all costs, claims, expenses (including legal fees) and liabilities
which the Agent may incur, otherwise than by reason of its own gross negligence or wilful
misconduct, in acting in its capacity as agent under this Agreement.

23.7 Neither the Agent or the Managers nor any of them accepts any responsibility for the
accuracy or completeness of the Information Memorandum or any other information
supplied by the Borrower in connection with this Agreement or for the legality, validity,
effectiveness, adequacy, or enforceability of this Agreement. Neither the Agent, the
Managers nor any of them shall be under any liability as a result of taking, or omitting to
take, any action in relation to this Agreement, save in the case of gross negligence or wilful
misconduct.
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24.

25.

26.

23.8 Each of the Banks agrees that it will not assert or seek to assert against any director,
officer or employee of the Agent or any Manager any claim it might have against any of
them in relation to this Agreement.

23.9 The Agent and each of the Managers may accept deposits from, lend money to and
generally engage in any kind of banking or other business with the Borrower.

23.10 Notwithstanding its irrevocable appointment, the Agent may resign its appointment
under this Agreement at any time, without assigning any reason for such resignation, by
giving not less than thirty days' prior written notice to that effect to each of the other parties
to this Agreement, provided that no such resignation shall be effective until a successor for
the Agent is appointed in accordance with the succeeding provisions of this Clause.

23.11 If the Agent gives notice of its resignation pursuant to this Clause, then any reputable
and experienced bank or other financial institution may be appointed as a successor to the
Agent by the Majority Banks during the period of that notice but, if no such successor is so
appointed, the Agent may appoint such a successor itself.

23.12 If a successor to the Agent is appointed under this Clause, then (i) the retiring Agent
shall be discharged from any further obligation under this Agreement but shall remain
entitled to the benefit of the provisions of this Clause and (ii) its successor and each of the
other parties to this Agreement shall have the same rights and obligations amongst
themselves as they would have had if that successor had been a party to this Agreement.

23.13 Without affecting the responsibility of the Borrower for information supplied by or on
its behalf in connection with this Agreement, each Bank confirms that it has itself been, and
will continue to be, solely responsible for making its own independent appraisal of and
investigations into the financial condition, creditworthiness, condition, affairs, status and
nature of the Borrower and, accordingly, each Bank warrants to the Agent and the
Managers that it has not relied and will not hereafter rely on the Agent and the Managers or
any of them:

23.13.1 to check or enquire on its behalf into the adequacy, accuracy or completeness of
any information provided by the Borrower in connection with this Agreement or the
transactions contemplated by this Agreement (whether or not that information has been or
is hereafter circulated to that Bank by the Agent and the Managers or any of them); or

23.13.2 to assess or keep under review on its behalf the financial condition,
creditworthiness, condition, affairs status or nature of the Borrower.

This Agreement shall be binding upon and enure to the benefit of each party to this
Agreement and its successors and assigns.

The Borrower shall not be entitled to assign or transfer all or any of its rights, benefits and
obligations under this Agreement.

Any Bank may at any time assign or otherwise transfer all or any of its rights and benefits
and obligations under this Agreement Provided that (save in the case of an assignment of
rights and benefits to any subsidiary or holding company, or to any subsidiary of any
holding company, of that Bank) no such assignment or transfer may be made without the
prior written consent of the Borrower, such consent not to be unreasonably withheld.
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28.

29.

30.

Any Bank may disclose to any actual or potential assignee or Transferee or to any person
who may otherwise enter into contractual relations with that Bank in relation to this
Agreement such information about the Borrower as that Bank considers appropriate.

28.1 Interest and commitment commission accrue from day to day and are calculated on
the basis of a year of 360 days and the actual number of days elapsed.

28.2 If on any occasion a Reference Bank or Bank fails to supply the Agent with a quotation
required of it under this Agreement, the rate for which that quotation was required shall be
determined from those quotations which are supplied to the Agent.

28.3 Each Bank shall maintain in accordance with its usual practice accounts evidencing
the amounts from time to time lent by and owing to it under this Agreement.

28.4 The Agent shall maintain on its books a control account or accounts in which shall be
recorded (i) the amount of any Advance made or arising under this Agreement and each
Bank's share therein, (ii) the amount of all principal, interest and other sums due or to
become due from the Borrower to any of the Banks under this Agreement and each Bank's
share therein and (iii) the amount of any sum received or recovered by the Agent under this
Agreement and each Bank's share therein.

28.6 In any legal action or proceeding arising out of, or in connection with this Agreement,
the entries made in the accounts maintained pursuant to this Clause are prima facie
evidence of the matters to which they relate.

28.7 A certificate of a Bank as to (a) the amount by which a sum payable to it under this
Agreement is to be increased under Clause 10 or (b) the amount for the time being
required to indemnify it against any such cost or liability as is mentioned in Clause 12 shall,
in the absence of manifest error, be conclusive for the purposes of this Agreement and
prima facie evidence in any legal action or proceeding arising out of or in connection with
this Agreement.

No failure to exercise, and no delay in exercising, on the part of the Agent, the Managers
and the Banks or any of them any right or remedy under this Agreement shall operate as a
waiver thereof, nor shall any single or partial exercise of any right or remedy prevent any
further or other exercise thereof or the exercise of any other right or remedy. The rights and
remedies provided by this Agreement are cumulative and not exclusive of any rights or
remedies provided by law.

If at any time any provision hereof is or becomes illegal, invalid or unenforceable in any
respect under the law of any jurisdiction, that shall not affect:

(a) the validity or enforceability in that jurisdiction of any other provision of this Agreement;
or

(b) the validity or enforceability in other jurisdictions of that or any other provision of this
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31.

32.

33.

34.

Agreement.

31.1 All notices or other communications under or in connection with this Agreement shall
be made in writing, by telex, letter or facsimile. Any such notice shall (unless that other
person has by fifteen days' written notice to the Agent specified another address) be made
or delivered to that other person at the address identified with its signature below and shall
be deemed to have been made or delivered:

(a) if by telex, when despatched, but only if, at the time of transmission, the correct
answerback appears at the start and at the end of the sender's copy of the notice; and

(c) if by facsimile, when received, provided the hard copy is received promptly thereafter;

(c) if by letter, when left at that address or (as the case may be) ten days after being
deposited in the post postage prepaid in an envelope addressed to it at that address.

31.2 All notices or other communications under or in connection with this Agreement shall
be in the English language or accompanied by a translation thereof into English certified
(by an officer of the person making or delivering the same) as being a true and accurate
translation thereof. The Borrower shall, unless it is aware or should be aware of any
irregularity, be entitled to assume that the Agent represents the Banks or the Majority
Banks, as the case may be, and that all the necessary permissions and consents have
been obtained.

This Agreement may be executed in any number of counterparts and this has the same
effect as if the signatures on the counterparts were on a single copy of this Agreement.

This Agreement shall governed by and construed in accordance with English law.

34.1 Each of the parties to this Agreement irrevocably agrees for the benefit of each of the
Agent, the Managers and the Banks that the courts of England shall have jurisdiction to
hear and determine any suit, action or proceeding, and to settle any disputes, which may
arise out of or in connection with this Agreement and, for such purposes, irrevocably
submits to the jurisdiction of such courts.

34.2 The Borrower irrevocably agrees that the courts of the State of New York and the
courts of the United States of America in New York shall have jurisdiction to hear and
determine any suit, action or proceeding, and to settle any disputes, which may arise out of
or in connection with this Agreement and, for such purposes, irrevocably submits to the
jurisdiction of such courts.

34.3 The Borrower irrevocably waives any objection which it might now or hereafter have to
the courts referred to in Clauses 34.1 and 34.2 being nominated as the forum to hear and
determine any suit, action or proceeding, and to settle any disputes, which may arise out of
or in connection with this Agreement and agrees not to claim that any such court is not a
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convenient or appropriate forum.

34.4 The Borrower agrees that the process by which any suit, action or proceeding is
begun may be served on it by being delivered (i) in connection with any suit, action or
proceeding in England, to [ ] at [], London, England or other its principal place of business
for the time being and (ii) in connection with any suit, action or proceeding in New York, to [
]Jat[], New York, N.Y., U.S.A. or other its principal place of business in New York for the
time being.

34.5 The submission to the jurisdiction of the courts referred to in Clauses 34.1 and 34.2
shall not (and shall not be construed so as to) limit the right of the Agent, the Managers and
the Banks or any of them to take proceedings against the Borrower in any other court of
competent jurisdiction nor shall the taking of proceedings in any one or more jurisdictions
preclude the taking of proceedings in any other jurisdiction, whether concurrently or not.

34.6 The Borrower hereby consents generally in respect of any legal action or proceeding
arising out of or in connection with this Agreement to the giving of any relief or the issue of
any process in connection with that action or proceeding including, without limitation, the
making, enforcement or execution against any property whatsoever (irrespective of its use
or intended use) of any order or judgment which may be made or given in that action or
proceeding.

34.7 To the extent that the Borrower may in any jurisdiction claim for itself or its assets
immunity from suit, execution, attachment (whether in aid of execution, before judgment or
otherwise) or other legal process and to the extent that in any such jurisdiction there may
be attributed to itself or its assets such immunity (whether or not claimed), the Borrower
hereby irrevocably agrees not to claim and hereby irrevocably waives such immunity to the
full extent permitted by the laws of that jurisdiction and, in particular, to the intent that in any
proceedings taken in New York the foregoing waiver of immunity shall have effect under
and be construed in accordance with the United States Foreign Sovereign Immunities Act
of 1976.
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The Banks

Key Bank N.A.
Deutsche Bank AG
ABN AMRO N.V.

Bank of America N.A.

ING BANK N.V.
Commerz Bank AG
Barclays Bank PLC

(Sample Loan Agreement)

The Available Commitments

usb
usb
usbh
ushD
ushD
ushD
usbD
usbh

20.000.000
20.000.000
15.000.000
15.000.000
10.000.000
10.000.000
10.000.000
100,000,000
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(Sample Loan Agreement)

Condition Precedent Documents

. A copy, certified a true copy by a duly authorised officer of the Borrower, of
the Charter and By-laws of the Borrower.

. A copy, certified a true copy by a duly authorised officer of the Borrower, of a
Board Resolution of the Borrower approving the execution, delivery and
performance of this Agreement and the terms and conditions hereof and
authorising a named person or persons to sign this Agreement and any
documents to be delivered by the Borrower pursuant to this Agreement.

. A certificate of a duly authorised officer of the Borrower setting out the
names and signatures of the persons authorised to sign, on behalf of the
Borrower, this Agreement and any documents to be delivered by the
Borrower pursuant to this Agreement.

. A copy, certified a true copy by or on behalf of the Borrower, of each such
law, decree, consent, licence, approval, registration or declaration as is, in
the opinion of local counsel to the Banks, necessary to render this
Agreement legal, valid, binding and enforceable, to make this Agreement
admissible in evidence in the Republic and to enable the Borrower to
perform its obligations under this Agreement.

. An opinion of the Borrower's local Counsel in substantially the form set out in
the Fourth Schedule.

. An opinion of the Banks' local Counsel in substantially the form set out in the
Fifth Schedule.

. An opinion of [ CHESTER’S LAW OFFICE ], solicitors to the Agent and the
Banks.

. Evidence that [CHESTER’S LAW OFFICE], act as the agent of the Borrower
for the service of process in England and that [ BALTON LAW ] has agreed
to act as the agent of the Borrower for the service of process in New York.
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THE THIRD SCHEDULE
(Sample Loan Agreement)

Notice of Drawdown

From: Borrower MERT VAPUR A.S.
To: Agent DEUTSCHE BANK AG

Dear Sirs,

1. We refer to the agreement (the "Loan Agreement") dated [April 1], 200[6] and made
between [MERT VAPUR A.S.] as borrower, [KEY BANK N.A.] as managers, [DEUTSCHE
BANK AG] as agent and the financial institutions named therein as lenders. Terms defined
in the Loan Agreement shall have the same meaning in this notice.

2. We hereby give you notice that, pursuant to the Loan Agreement and on [date of
proposed Advance], we wish to borrow an Advance of [USD 25,000,000] United States
Dollars upon the terms and subject to the conditions contained therein.

3. We confirm that, at the date hereof, the representations set out in Clause 14 of the Loan
Agreement are true and no Default has occurred.

Yours faithfully
for and on behalf of
[BORROWER]
MERT VAPUR A.S.
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(Sample Loan Agreement)

Opinion of the Borrower's Local Counsel
To: Agent DEUTSCHE BANK AG
Dear Sirs,
U.S.$100,000,000 Loan

1. | refer to the agreement (the "Agreement") dated [April 1, 2006] and made between
MERT VAPUR A.S. (the "Borrower") (1), the banks and financial institutions listed in
Schedule 1 to the Agreement (the "Banks") (2) and yourselves (the "Agent") (3) relating to
the Loan described above. Expressions defined in the Agreement have the same meanings
where used in this opinion.

2. | have examined originals or copies certified to my satisfaction of the following documents;
(i) the Agreement;

(i) the relevant approvals referred to in paragraphs 2 and 4 of Schedule 2 to the Agreement;
(iii) [any other consents, authorisations, etc.].

3. | have made such other enquiries and examined such other documents as | have
considered appropriate for the purpose of giving the opinion set out below.

4. For the purposes of this opinion, | have assumed:

(a) that the Agreement has been duly authorised, executed and delivered by each of the
parties thereto other than the Borrower; and

(b) the genuineness of all signatures on all documents and the completeness, and the
conformity to original documents, of all copies submitted to me.

5. | am of the following opinion:

(a) The Borrower has power to execute, deliver and perform its obligations under the
Agreement and to borrow the Commitments; all necessary action has been taken to
authorise the same and no limitation on the powers of the Borrower to borrow will be
exceeded as a result of borrowings under the Agreement. The Agreement, as executed and
delivered, constitutes valid and legally binding obligations of the Borrower enforceable in
accordance with its terms;

(b) the execution and delivery of, the performance of its obligations under and compliance
with the provisions of, the Agreement by the Borrower will not (i) contravene any existing
applicable law, statute, rule or regulation or any judgment, decree or permit to which the
Borrower is subject, (ii) conflict with, or result in any breach of any of the terms of, or
constitute a default under, any treaty, agreement or other instrument to which the Borrower
is a party or is subject or by which it or any of its property is bound or (iii) result in the
creation or imposition of or oblige the Borrower to create any encumbrance on any of the
undertakings, assets, rights or revenues of the Borrower;

(c) no litigation, arbitration or administrative proceeding is taking place, pending or, to my
knowledge after due enquiry, threatened against the Borrower which might adversely affect
the ability of the Borrower to perform its obligations under the Agreement;
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(d) the Borrower is not (nor would with the giving of notice or lapse of time or the satisfaction
of any other condition or any combination thereof be) in breach of or in default under any
agreement relating to Indebtedness to which it is a party or by which it may be bound and no
Default has occurred and is continuing;

(e) every consent, authorisation, licence or approval of, or registration with or declaration to,
governmental or public bodies or authorities or courts required by the Borrower to authorise,
or required by the Borrower in connection with, the execution, delivery, validity, enforceability
or admissibility in evidence of the Agreement or the performance by the Borrower of its
obligations under the Agreement including, without limitation, the borrowings by the Borrower
under the Agreement and all payments by the Borrower in accordance with the provisions of
the Agreement has been obtained or made and is in full force and effect and there has been
no default in the observance of the conditions or restrictions (if any) imposed in, or in
connection with, any of the same;

(f) it is not necessary to ensure the legality, validity, enforceability or admissibility in evidence
of the Agreement that it or any other instrument be notarised, filed, recorded, registered or
enrolled in any court, public office or elsewhere in the Republic or that any stamp,
registration or similar tax or charge be paid in the Republic on or in relation to the
Agreement. The Agreement is in proper form for its enforcement in the courts of the
Republic;

(g) the obligations of the Borrower under the Agreement are direct, general and
unconditional obligations of the Borrower and rank at least pari passu with all other present
and future unsecured and unsubordinated Indebtedness of the Borrower;

(h) no Taxes of the Republic are imposed by withholding or otherwise on any payment to be
made by the Borrower under the Agreement or are imposed on or by virtue of the execution
or delivery of the Agreement or any document or instrument to be executed or delivered
under the Agreement;

(i) the choice of English law to govern the Agreement is a valid choice of law and English law
will accordingly be applied by the courts in the Republic if the Agreement or any claim
thereunder comes under their jurisdiction upon proof of the relevant provisions of English
law. The submission by the Borrower to the non-exclusive jurisdiction of the English courts
and the State courts of, and the Federal courts in, the State of New York and the irrevocable
appointment by the Borrower of agents in England and New York to accept service of
process in respect of the jurisdiction of such courts are valid and binding upon the Borrower;

(j) (i) the Borrower is subject to civil and commercial law with respect to its obligations under
the Agreement;

(ii) borrowings by the Borrower under the Agreement and the execution and delivery of and
the performance of its obligations under the Agreement by the Borrower constitute private
and commercial acts; and

(iii) neither the Borrower nor any of its assets is entitled to immunity from any legal action or
proceeding (which shall include, without limitation, suit, attachment prior to judgment,
execution or other enforcement);

(k) the courts of the Republic will award a judgment in relation to the Agreement expressed
in terms of Dollars in respect of any amount due and owing to the Banks, the Agent or any of
them under the Agreement and/or will recognise as a valid judgment and enforce any final,
conclusive and enforceable judgment obtained by the Agent or the Banks against the
Borrower in an English or a New York court [provided that ];

(I) the Borrower is a member in good standing of the International Monetary Fund and the
International Bank for Reconstruction and Development and no limitation or restriction has
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been imposed on its use of the resources of any of such institutions for failure to fulfil its
obligations as a member of any of such institutions;

(m) neither the Agent nor any of the Banks is or will be deemed to be resident, domiciled,
carrying on business or subject to Taxation in the Republic by reason only of the negotiation,
preparation, execution, performance, enforcement of, and/or receipt of any payment due
from the Borrower under, the Agreement; and

(n) it is not necessary under the laws of the Republic (i) in order to enable the Agent or any
of the Banks to enforce their rights under the Agreement or (ii) by reason of the execution,
delivery and performance of the Agreement by the Agent or any of the Banks that the Agent
or any of the Banks should be licensed, qualified or otherwise entitled to carry on business in
the Republic.

6. This opinion is limited to matters of law of the Republic. | express no opinion with respect
to the law of any other jurisdiction.

7. This opinion is addressed to you as Agent for the Banks and may be relied on by the
Banks as if addressed to each Bank individually.

Yours faithfully
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(Sample Loan Agreement)

Opinion of the Banks' local Counsel
To: Agent DEUTSCHE BANK AG
Dear Sirs,

U.S.$100,000,000 Loan

1. | refer to the agreement (the "Agreement") dated [April 1, 2006] and made between
MERT VAPUR A.S. (the "Borrower") (1), the banks and financial institutions listed in
Schedule 1 to the Agreement (the "Banks") (2) and yourselves (the "Agent") (3) relating to
the Loan described above. Expressions defined in the Agreement have the same meanings
where used in this opinion.

2. | have examined originals or copies certified to my satisfaction of the following documents;
(i) the Agreement;

(i) the relevant approvals referred to in paragraphs 2 and 4 of Schedule 2 to the Agreement;
(i) [any other consents, authorisations, etc.].

3. | have made such other enquiries and examined such other documents as | have
considered appropriate for the purpose of giving the opinion set out below.

4. For the purposes of this opinion, | have assumed:

(a) that the Agreement has been duly authorised, executed and delivered by each of the
parties thereto other than the Borrower; and

(b) the genuineness of all signatures on all documents and the completeness, and the
conformity to original documents, of all copies submitted to me.

5. | am of the following opinion:

(a) The Borrower has power to execute, deliver and perform its obligations under the
Agreement and to borrow the Commitments; all necessary action has been taken to
authorise the same and no limitation on the powers of the Borrower to borrow will be
exceeded as a result of borrowings under the Agreement. The Agreement, as executed and
delivered, constitutes valid and legally binding obligations of the Borrower enforceable in
accordance with its terms;

(b) the execution and delivery of, the performance of its obligations under and compliance
with the provisions of, the Agreement by the Borrower will not (i) contravene any existing
applicable law, statute, rule or regulation or any judgment, decree or permit to which the
Borrower is subject, (ii) conflict with, or result in any breach of any of the terms of, or
constitute a default under, any treaty, agreement or other instrument to which the Borrower
is a party or is subject or by which it or any of its property is bound or (iii) result in the
creation or imposition of or oblige the Borrower to create any encumbrance on any of the
undertakings, assets, rights or revenues of the Borrower;

(c) the Borrower is not (nor would with the giving of notice or lapse of time or the satisfaction
of any other condition or any combination thereof be) in breach of or in default under any
agreement relating to Indebtedness to which it is a party or by which it may be bound and no
Default has occurred and is continuing;

202



(d) every consent, authorisation, licence or approval of, or registration with or declaration to,
governmental or public bodies or authorities or courts required by the Borrower to authorise,
or required by the Borrower in connection with, the execution, delivery, validity, enforceability
or admissibility in evidence of the Agreement or the performance by the Borrower of its
obligations under the Agreement including, without limitation, the borrowings by the Borrower
under the Agreement and all payments by the Borrower in accordance with the provisions of
the Agreement has been obtained or made and is in full force and effect and there has been
no default in the observance of the conditions or restrictions (if any) imposed in, or in
connection with, any of the same;

(e) it is not necessary to ensure the legality, validity, enforceability or admissibility in
evidence of the Agreement that it or any other instrument be notarised, filed, recorded,
registered or enrolled in any court, public office or elsewhere in the Republic or that any
stamp, registration or similar tax or charge be paid in the Republic on or in relation to the
Agreement. The Agreement is in proper form for its enforcement in the courts of the
Republic;

(f) the obligations of the Borrower under the Agreement are direct, general and unconditional
obligations of the Borrower and rank at least pari passu with all other present and future
unsecured and unsubordinated Indebtedness of the Borrower;

(g) no Taxes of the Republic are imposed by withholding or otherwise on any payment to be
made by the Borrower under the Agreement or are imposed on or by virtue of the execution
or delivery of the Agreement or any document or instrument to be executed or delivered
under the Agreement;

(h) the choice of English law to govern the Agreement is a valid choice of law and English
law will accordingly be applied by the courts in the Republic if the Agreement or any claim
thereunder comes under their jurisdiction upon proof of the relevant provisions of English
law. The submission by the Borrower to the non-exclusive jurisdiction of the English courts
and the State courts of, and the Federal courts in, the State of New York and the irrevocable
appointment by the Borrower of agents in England and New York to accept service of
process in respect of the jurisdiction of such courts are valid and binding upon the Borrower;

(i) (i) the Borrower is subject to civil and commercial law with respect to its obligations under
the Agreement;

(ii) borrowings by the Borrower under the Agreement and the execution and delivery of and
the performance of its obligations under the Agreement by the Borrower constitute private
and commercial acts; and

(iii) neither the Borrower nor any of its assets is entitled to immunity from any legal action or
proceeding (which shall include, without limitation, suit, attachment prior to judgment,
execution or other enforcement);

(j) the courts of the Republic will award a judgment in relation to the Agreement expressed in
terms of Dollars in respect of any amount due and owing to the Banks, the Agent or any of
them under the Agreement and/or will recognise as a valid judgment and enforce any final,
conclusive and enforceable judgment obtained by the Agent or the Banks against the
Borrower in an English or a New York court [provided that ];

(k) the Borrower is a member in good standing of the International Monetary Fund and the
International Bank for Reconstruction and Development and no limitation or restriction has
been imposed on its use of the resources of any of such institutions for failure to fulfil its
obligations as a member of any of such institutions;

(I) neither the Agent nor any of the Banks is or will be deemed to be resident, domiciled,
carrying on business or subject to Taxation in the Republic by reason only of the negotiation,
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preparation, execution, performance, enforcement of, and/or receipt of any payment due
from the Borrower under, the Agreement; and

(m) it is not necessary under the laws of the Republic (i) in order to enable the Agent or any
of the Banks to enforce their rights under the Agreement or (ii) by reason of the execution,
delivery and performance of the Agreement by the Agent or any of the Banks that the Agent
or any of the Banks should be licensed, qualified or otherwise entitled to carry on business in
the Republic.

6. This opinion is limited to matters of law of the Republic. | express no opinion with respect
to the law of any other jurisdiction.

7. This opinion is addressed to you as Agent for the Banks and may be relied on by the
Banks as if addressed to each Bank individually.
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(Sample Loan Agreement)

OPINION OF THE SOLICITORS TO THE AGENT AND THE BANKS

To: DEUTSCHE BANK AG [The Agent] for itself and as Agent for the Banks (as defined in
the Agreement referred to below).

Dated

Dear Sirs,

1. This opinion as to English law is addressed to (the "Agent") in connection with the loan
agreement (the "Agreement) dated and made between the [MERT VAPUR A.S.] ("the
Borrower"), certain banks named therein and the Agent under which the Banks (as defined
therein) have agreed to make available to the Borrower a loan facility on and subject to the
terms and conditions therein contained.

2. Terms and expressions defined in the Agreement above the same meanings when used
in this opinion.

3. We have acted as English legal advisers on behalf of the Agent in connection with the
Agreement.

4. For the purposes of this opinion, we have examined an execution copy of the Agreement.
5. We have not made any investigation of the laws of any jurisdiction outside England.

6. We have assumed:

(A) the capacity, power and authority of each of the parties to the Agreement;

(B) the due execution and delivery of the Agreement by each of the parties thereto; and

(C) that no law of any jurisdiction outside England would render such execution or delivery
illegal or ineffective and that, in so far as any obligation under the Agreement falls to be
performed in, or is otherwise subject to, any jurisdiction other than England, its performance
will not be illegal or ineffective by virtue of the law of that jurisdiction.

7. Based on and subject to the foregoing, and subject to the reservations mentioned below
and to any matters not disclosed to us, we are of the opinion that the Agreement creates
valid and binding obligations of the Borrower under English law.

8. Our reservations are as follows:
(A) We express no opinion on any law other than English law

(B) We express no opinion as to whether the equitable remedies of specific performance or
injunctive relief would be available in respect of any obligation of the Borrower. In so far as
any obligation under the Agreement is to be performed in any jurisdiction other than
England, an English court may have to regard to the law of that jurisdiction in relation to the
manner of performance and the steps to be taken in the event of non-performance or
defective performance.

(C) We express no opinion as to the validity or the binding effect of the obligations of the

Borrower as set out in Clause 17 of the Agreement which provides for the payment by the
Borrower of interest on overdue amounts. An English court would not give effect to such a
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provision if it could be established that the amount expressed as being payable was such
that the provision was in the nature of a penalty (that is to say a requirement for a stipulated
sum to be paid irrespective of, or necessarily greater than, the loss likely to be sustained).

(D) Certain property in the United Kingdom of the Borrower may be immune from
attachment, execution or other proceeding by virtue of diplomatic or consular privilege.

(E) There could be circumstances in which an English court would not treat as conclusive
those certificates and determinations which the Agreement states are to be so treated.

9. This opinion is addressed to for its own benefit and as agent for and on behalf of the
Banks in connection with the Agreement. It may not be relied upon by any person other than
the Banks or used for any other purpose and, without our prior written consent, neither its
contents nor its existence may be disclosed to any other person.

Yours faithfully,
CHESTER’S LAW OFFICE
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