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OZET
Yiiksek Lisans Tezi

Basel Il Sermaye Yeterliligi Uzlasisr’nin Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki isletme
Kredilerine Etkileri

Kamile Berna AYDOGMUSOGLU

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimleri Enstitlisi
iktisat Anabilim Dali
Para ve Banka Programi

Kiresellesme ve bunun beraberinde getirdigi ekonomik bitiinlesme
siireci yerel bankalarin da uluslararasi standartlarda hizmet sunmasini zorunlu
kilmaktadir. Bu da, O6zellikle kredilendirme sirecinde kullanilan geleneksel
degerlendirme yéntemlerinden uzaklasilmasini ve daha bilimsel, (lizerinde
uluslararasi bir uzlasma saglanmig olan vyeni kredi derecelendirme

yoéntemlerinin kullanilmasini gerektirmektedir.

2007 yihinin basindan itibaren G-10 llkelerinde uygulanmaya baslanan
Basel Il Sermaye Yeterliligi Uzlasisi’nin 2008 yilindan itibaren diger lilkelerde de
uygulanmaya baslanmasi planlanmaktadir. Bu yiizden yerel bankalar Basel II'ye
gecis slrecine kendilerini hazirlayacak diizenlemeleri hizla hayata gecirmek
durumundadirlar. Oncelikle, kredi riskinin hesaplanmasinda daha basit bir
yaklasim olan standart vyaklagsimin bankalar tarafindan uygulanmasi
beklenmektedir. Bankalar altyapilarini sistemi yiiritebilecek seviyeye
getirdiklerinde daha gelismis derecelendirme yaklasimlar kullanilacaktir.

Calismada, Ulkemiz ekonomisinde 6nemli bir yere sahip olan, buna
karsin yapilari itibariyle bazi dezavantajlari bulunan Kiigiik ve Orta Blyukllikteki
isletmelere (KOBI) cesitli varsayimlar altinda saglanan kredilerin riskleri
geleneksel ve yeni yontemlerle 6l¢liimiis, buna dayanarak bankalarin ayirmasi
gereken sermaye tutan tespit edilmis ve s6z konusu durumun Kkredi
maliyetlerine olan etkileri arastinimistir. Boylelikle, geleneksel ve yeni kredi
degerlendirme ve derecelendirme yéntemlerinin bankalarin kredilendirme
siireclerine, KOBJ’lerin ise kaynak maliyetlerine olan etkileri incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: 1) Basel I, 2) KOBI, 3) Sermaye Yeterliligi, 4) Derecelendirme,
5)Kredi Riski.



ABSTRACT
Master Thesis

The Effects of Basel Il Capital Adequacy Accord on Small and Medium
Enterprises’ Working Capital Loans

Kamile Berna AYDOGMUSOGLU

Dokuz Eylil University
Institute of Social Sciences
Economy Chair
Money and Banking Program

Globalization along with the economic integration process force local
banks to make their duties in international standards. This makes the usage of
internationally reconciled new credit rating systems necessary especially with

abandoning traditional evaluation systems.

It's been planning that Basel Il Capital Adequacy Accord which is
working since the start of 2007 in G-10 countries, will come into force from 2008
in the other countries. Because of this, local banks required to carry out the
regulations to make them prepared to Basel Il transition period. It’s expected to
be carried out a more simplified approach used in calculation of credit risk
named standard approach. In the following period, while banks have improved
their sub-systems to the minimum administrative level, they will be using more

developed rating approaches.

In the study, the risks of the loans, provided to Small and Medium
Enterprises (SME) which have a great volume in Turkish economy along with
some certain advantages and disadvantages, under some certain assumptions
is evaluated by traditional and new models, and supported by this, capital
adequacy of the banks are determined and evaluated the effects of this
situation on loan prices. In this way, it’s been evaluated the traditional and new
credit evaluation and rating models and the effects of this models on banks’
credit cost and SME’s cost of capital

Keywords: 1) Basel Il, 2) SME, 3) Capital Adequacy, 4) Rating, 5) Credit Risk.
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GiRIiS

Kigiik ve Orta Blyiiklikteki isletmeler (KOBI) tilkemiz ekonomisi igerisinde
oldukga bilylik bir paya sahiptir. Ele alinmasi gereken en dncelikli konu KOBI'ler igin
yapilan standart bir tanimin bulunmayisidir. Farkli kurumlarin yapmis olduklari farkli
tanimlar bulunmaktadir. Basel Il sermaye yeterliligi uzlasisina gére KOBI tanimi
belirlenmistir ve Basel II'nin uygulanacag! suregte bu tanim kullanilacaktir. Béylece
bitin Glkelerin kullanabilecegi ortak bir KOBI tanimina ulagiimakla birlikte, ilkeler
aras! kiyaslama ve dolayisiyla yapilacak derecelendirmeler standart bir yapiya
kavusacaktir.

Basel Il olusturmus oldugu Uc¢ yapisal blok cercevesinde kredilendirme
slirecini daha objektif hale getirmektedir. Geleneksel kredilendirme siireci bankalarin
kendi degerlendirmelerine dayali oldujundan subjektif faktdrler daha 6n plana
¢cilkmakta ve bu yilzden standart bir uygulama olmaktan uzak kalmaktadir. Basel
Ilnin G¢ yapisal blok cergevesi, Asgari Sermaye Yeterliligi, Sermaye Yeterliliginin
Denetimi ve Gdzetimi ve Piyasa Disiplini'nin standart bir degerlendirme silrecinin
parcalar olarak ele almaktadir.

Standart degerlendirme sireci galismalarinda Basel I'den Basel II'ye gegis,
Basel l'in bazi asamalarda yetersiz kalisi ve taleplere yeterli &lcide cevap
verememesinden kaynaklanmaktadir. Basel I'de eklenen en énemli husus Basel I'in
ele aldig: tek risk olan kredi riskinin yani sira piyasa riski ve operasyonel riskin de
ele alinmasi olmustur. Béylelikle kredilendirme slirecinde her tirl( riskin standart bir
bigimde ele alinmasi saglanmistir.

CGalismanin birinci béliminde, sermaye yeterliligi tanimlari ele alinmakta ve
Basel II'ye temel olusturan Basel | incelenmektedir. Ayrica, Basel I'den Basel II'ye
gecis sureciyle beraber, llkemizde ginimize kadar yapilmis olan sermaye
yeterliligi konusundaki calismalar ele alinmigtir. Son olarak da Basel Il ve uygulama

esaslari incelenmisgtir.

Calismanin ikinci béliminde, KOBI'lerin tanimlari, 6zellikleri, avantaj ve
dezavantajlar ile birlikte Ulkemiz ve dinya ekonomisi icindeki yerleri ele
alinmaktadir. Bélim0in sonunda, birinci bélimde ele alinan Basel Il hikimlerinin
KOBI'ler Gizerindeki etkileri incelenmistir.



Calismanin son bélimu, bir édnceki bolimin sonunda ele alinan etkilerin
uygulamali drneklerini icermektedir. Basel o6ncesi ve sonrasi kredilendirme
siireglerinin hizmet ve Uretim sektérlerinde faaliyet gdsteren KOBI'ler ve bunlara
kaynak aktaran bankalar Uzerindeki etkileri ayri ayri incelenmistir. Bu incelemede
kullanilan hesaplamalar, geleneksel, Basel | ve Basel II'deki farkli yaklasimlar géz
o6ndnde bulundurularak yapilmistir. Boylelikle sistemler arasindaki farklar ve
sonuglari bankalar ve KOBI'ler agisindan ortaya koyulmustur. Gériilen bu farklliklar,
Basel II'nin hem KOBI’ler hem de bankalara getirdigi avantaj ve dezavantajlari
ortaya koymus, icine girmeye hazirlandigimiz sirecte, taraflarin karsilasabilecegdi

muhtemel sorunlari ve kazanimlari belirli varsayimlar altinda ortaya koymustur.



BIiRINCI BOLUM
BASEL SERMAYE YETERLILIGI

Tdm dinyada uygulanacak olan ve bankacilik sektérini yakindan
ilgilendiren Basel | ve daha sonra degisiklikler yapilarak gelistirilen Basel Il Sermaye
Standardi, galismanin ilk bélimiinde ele alinacaktir. Oncelikle sermaye yeterliliginin
ne anlama geldigi acgiklanacak, daha sonra ise sirasiyla Basel | ve Basel Il
incelenecektir. Basel II'nin G¢ temel dayanagi aciklandiktan sonra, birinci dayanak
olan asgari sermaye yeterliligi cercevesinde kredi riski ve operasyonel risk dlglim
yéntemleri zerinde durulacaktir.

L. BiR DUZENLEME ARACI OLARAK SERMAYE YETERLILIGI

Sermaye yeterliligi, bankacilik diizenlemelerinde kullanilan araglarin baginda
gelmektedir. Bu dizenlemelerin temelinde bankanin Ustlendidi risklere gére sahip
olmasi gereken asgari sermaye oraninin belirlenmesi yatmaktadir. Sermaye
yeterliligi, bankanin karsilasabilecegi risklerin gerceklesmesi sonucunda, banka
masterilerinin kayiplarinin telafi edilmesi anlaminda glivence saglamaktadir. Risk
onceden belirlenemeyen bir faktérdir. Sermaye, beklenmeyen zararin kargiligidir'.
Banka sermayesi, bankanin tasidigi riskler karsisinda iyi bir sekilde analiz
edilmelidir. Bu analiz ne kadar iyi 6lgtide yapilirsa bankanin finansal yapisi o derece
glcli ve banka musterilerine sunulacak glivence de o derece fazla olacaktir.

Bankanin kaynaklari; banka sahiplerinin koyduklar ortaklik sermayesinden,
yedek akgelerden, bankanin ilgili dénemdeki karindan, sabit kiymet yeniden
degerleme fonlarindan, genel kredi karsiliklarindan, alinan sermaye benzeri
kredilerden, menkul degerler deger artis fonlarindan ve mevduat yoluyla toplanan
fonlardan olusmaktadir. Bankanin &6zkaynaklari, toplam varliklari ile toplam
yukUmlalUkleri arasindaki farktir.

Sermaye yeterliligi konusundaki dizenlemelerde genellikle ortaklik
sermayesi, yedek akgeler ve vergi sonrasindaki dénem kari toplamindan ilgili dénem
ve gecmis yillar zaran disdldikten sonra kalan sermaye toplami ana sermaye
olarak kabul edilmektedir. Bu dizenlemelerde, genel kredi Kkarsiliklari, sabit
kiymetler yeniden degerleme fonlari, isletme ve bagh ortakliklar sabit kiymet

' Volkan Evecil, “Sermaye Yeterliligi Diizenlemelerinin Gegmisi — Gelecegi”,
www.merakmerkezi.com/msmerak.asp?id=14187, (07.01.2006).




yeniden degerleme fonlari ve alinan sermaye benzeri krediler toplami da katki
sermaye olarak tanimlanmaktadir. Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) diizenlemeleri,
bankalarin ne kadar yasal SYR saglamalari gerektigini ve yasal sermayeleri igindeki
ana ve katki sermaye paylarinin dizeylerini belirlemektedir. SYR icindeki ana
sermayenin payinin artmasi, banka sahiplerinin bankanin iflasi durumunda maruz
kalacagi kayiplarin artacagini géstermektedir. Bu durum banka sahiplerinin yiiksek
getiri saglamak igin riski yiksek alanlara yénelmelerini engellemektedir.

Bankacilikta mevduat sahipleri icin teminat banka sermayesidir. S6z0 edilen
teminatin varlidi ile banka sahiplerinin risk alma egilimleri azalmaktadir. Buradaki
banka sermayesi, kredi s6zlesmelerindeki teminatlar gibidir. Teminatlar, kredi
musterilerinin  riskli projelere ydnelme ihtimali kargisinda banka kayiplarini
karsilamak amaciyla alinmaktadir. Sermaye yeterliligi konusundaki diizenlemeler ise
banka sahiplerinin risk almaktan kaginmalarini saglamak amaciyla olusturulmustur®.

Asgari sermaye orani ile belirlenen sermaye tutari, bankalarin faaliyet yapisi
ve faaliyet gosterdikleri Ulke ekonomisi g6z éniinde bulundurulmadan, tim bankalar
icin tek bir orani esas almaktadir. Esas alinan orana gére belirlenen tutar yasal
sermayedir. Tek bir oranin ayni Ulkede faaliyet gdsteren bankalar i¢in bile gercekgi
sonuglari gbstermeyecegi aciktir. Bu durum, ekonomik sermaye kavramini
dogurmustur. Ekonomik sermaye, bankalarin maruz kaldiklan riskler karsisinda
finansal yapilarinin olumsuz yénde etkilenmemesi igin ihtiyag duyulan sermayedir®.

. BASEL’IN TARIHCESI

1999 yilinda, Hall tarafindan yapilan ¢alismada, Bankhaus 1.D. Herstatt'in,
Almanya’da 1974 yilindaki iflasindan sonra bankacilik diizenlemeleri ve gbzetiminin
uluslararasi 6lgekte belirlenmesi igin ilk énemli adimin atildigi belirtiimektedir. Bu
bankanin iflasi, uluslararasi para ve bankacilik alanlarinda ciddi problemlerin
yasanmasina neden olmustur. Ayni yil G-10 Ulkelerinin merkez bankasi baskanlari
tarafindan, bankacilik dizenlemeleri ve gbzetimi konusunda caligacak uluslararasi
bir komite olan Basel Bankacilik Denetim Komitesi kurulmustur®. Belgika, Kanada,
Fransa, Almanya, italya, Japonya, Lilkksemburg, Hollanda, isveg, isvicre, ingiltere ve

2__ Nihal Degirmenci, Sermaye Yeterliligi Konusundaki Basel Standartlari ve Secilmis Bazi
Ulkelerdeki Uygulamalarinin Degerlendirilmesi, TCMB ve Finansal Kuruluslar Genel Mudirliga,
Uzmanlik Yeterlilik Tezi, 2003, ss.11-12.

% Sila Kog, Basel Il _Uzlagisi Kapsaminda Banka Finansal Tablolarinin Analizi, Yiksek Lisans
Projesi, Dokuz Eylul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitlisti, 2005, s.6.

* Nihal Degirmenci, a.g.e., s.13.



ABD’nin (Oyesi oldugu komite ilk toplantisini 1975 yili Subat ayinda yapmistir.
Komite, genellikle, daimi sekretaryasinin bulundugu Basel'deki Uluslararasi
Odemeler Bankasi’nda (BIS — Bank for International Settlements) toplanir®. Komite,
Oye Ulkelerin bankacilik denetim kurumlari ve merkez bankalarinin Ust dizey
temsilcilerinden olusur. Komite, kuruldugu tarihten itibaren yilda 3-4 defa

diizenlenen toplantilar ile calismalarini stirdiirmektedir®.

Komitenin uluslar Ustli denetim yetkisi bulunmamaktadir. Dizenlemeleri
zorunlu degil, tavsiye niteligindedir. Son 20 yilda denetim gbzetim otoritesi haline
gelen BIS, sirekli yayinladigi ¢calismalarla, bankacilik sektériiniin de iginde oldugu
dinya finansal piyasalari tarafindan kabul géren uluslararasi diizenlemelerin mimari

konumundadir’.

Komitenin 1975 yilinda vyayinladigi Basel Concordatt bankacilk
dlizenlemeleri ve denetimi konusunda gerceklestirilen igbirliginin ilk resmi belgesidir.
Bu dokiman, uluslararasi bir bankanin merkezinin bulundugu Ulke ile subesinin yer
aldigi Glkenin diizenleme ve denetim otoriteleri arasindaki iligkileri ve her otoritenin
hak ve sorumluluklarini agik bir sekilde tanimlamaktadir. 1983 yilinin Mayis ayinda,
bu belgenin bankacilik alaninda yasanan degisikliklere paralel olarak
glncellestiriimis ve geligtiriimis formu, “Yabanci Banka Subelerinin Gozetim
Prensipleri” adiyla yayinlanmistir®.

Dinya ekonomisi, 1980’li yillarda baslayan ve 1990°’li yillarda hizlanan bir
kiresellesme sirecine girmistir. Kiresellesmenin, 6zellikle gelismis (lkelerde
uygulamaya konulan bilisim/iletisim teknolojisi ve liberal iktisat politikalari alanlarinda
kaydedilen ilerlemelerin etkisiyle hizlandigi kabul edilmektedir. Liberal iktisat
politikalari ve teknoloji alaninda yasanan atilimlar, reel sektér firmalarini daha
rekabetci bir yapiya zorladigi gibi finans sektérii Gzerinde de o6nemli etkide
bulunmustur®.

® TBB, “Yeni Bir Sermaye Yeterliligi Cercevesi, Basel Bankacilik Denetim Komitesi Tarafindan
Hazirlanmig istisari Rapor”, www.tbb.org.tr/turkce/arastirmalar/ Capital%20Accord.doc, (02.02.2006).

® Nihal Degirmenci, a.g.e., s.13.

7 Evren Bolgiin ve Baris Akgay, Risk Y6netimi Gelismekte Olan Tiirk Finans Piyasasainda Entegre
Risk Olgiim ve Yénetim Uygulamalan, Scala Yayincilik, Istanbul, 2005, s.83.

& Nihal Degirmenci, a.g.e., s.13.

® Muindir Yayla ve Yasemin Turker Kaya, Basel Il, Ekonomik Yansimalari ve Gecis Siireci, ARD
Galisma Raporlari:2005/3, Ankara, Mayis 2005, s.49.




1980’li yillardan sonra yayginlasan kiresellesme egilimi, Glkelerin bankacilik
dizenlemelerini birbirlerine yakinlastirmasini gerektirmistir. Bu slre¢ igerisinde
6nemli olan unsurlardan birisi sermaye yeterliligine yénelik yapilan diizenlemelerdir.
Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) altinda calisan Basel Bankacilik Gézetim ve
Denetim Komitesi (Basel Komitesi) 1980’li yillarin sonlarindan itibaren sermaye
yeterliligi konusunda ortak bir uygulamanin gerceklestiriimesi icin forum islevi
gbérmustir. Komite, 1988 yilinda, Sermaye Uyumu adi altinda ilk sermaye

standardini yayinlamigtir.

Basel Standardr’nin gelistirime amaci, Ulkelerin sermaye yeterliligi
dizenlemelerinin farkli olmasindan kaynaklanan rekabet dengesizliklerini ortadan
kaldirmaktir. Ulkemizde, 1992'den beri uygulanan ve ilkeleri yiizden fazla (ke
tarafindan benimsenen standart, SYR hesaplanmasinda kredi riskini dikkate
almaktadir. Daha sonra yapilan degisikliklerle kredi riskine ek olarak piyasa riskleri
de standart kapsamina alinmistir. Ancak zaman igerisinde bankalarin bilangolari
daha karmasik hale gelmistir. Risk yapilarinin da degismesi sonucunda mevcut olan
standart etkinligini yitirmistir. Bu nedenle Basel Komitesi, 1999 yilinda daha sonraki
yilllarda uygulanmasi planlanan yeni sermaye vyeterliligi standardinin taslagini
yayinlamistir'®.

Bu gelismelerin yasanmasinin énemli nedenleri bulunmaktadir. Bunlardan
birisi s6zi edildigi gibi farkh Glkelerdeki farkli bankacilik dizenlemelerinin yarattigi
rekabet dengesizlikleridir. Bir digeri ise Basel I'de kredi riski i¢in yapilan sermaye
hesaplarinin kredi borglusunun risk derecesini yani temerrit ihtimalini dikkate
almiyor olmasidir. Ayrica mevcut yéntemin bankalarin maruz kaldigi operasyonel
riski dikkate almamasi ve bu risk igin sermaye hesaplamiyor olmasi da gelismelerin
yasanmasinin sebeplerinden birisidir '' . Gelismelerin yasanmasindaki bir diger
onemli neden, bir llkede yasanan finansal problemlerin uluslararasi bankacilik
yoluyla diger Ulkelere de tasinmasidir. Bu durum bankalarin yurtdisinda agtiklari
sube sayisinin artmasiyla daha biyUk bir sorun yaratmaya baslamistir.

Komitenin amaci, Uye Ulkeler arasinda bankacilik diizenlemeleri konusunda
isbirligi saglamaktir. Komitenin ele aldigi ilk konu erken uyari sistemlerinin

gelistiriimesi olmustur. Ele alinan diger konular ise Ulkelerin bankacilik dizenleme

'% Nihal Degirmenci, a.g.e., s.2. .
" Oya Giivercinci, “Basel II'nin KOBI'lere Etkileri”,
http://www.adptso.org.tr/atso/haberbs.asp?haber id=277, (12.02.2006).




ve gobzetim sistemleri arasindaki farkliliklarin gideriimesi ve bankacilik
dizenlemelerinin  kalitesinin  diinya c¢apinda arttinimasidir.  Bu  konular
gerceklestirilirken Komite ¢ temel alanda adimlar atmaya karar vermistir. Bu

alanlar:

e Ulkelerin gbzetim uygulamalari konusunda bilgi aligverisinde
bulunmalari,

e Uluslararasi bankalarin gézetiminde kullanilan tekniklerin gelistiriimesi ve
etkinlestiriimesi,

e Sermaye yeterliligi konusunda minimum standartlar getiriimesi ve bu tir

standartlarin uygulanabilecegi diger alanlarin arastiriimasidir.

Basel Komitesi'nin, yasalarla kendisine verilmis uluslar Gstl bir gdzetim
otoritesi statisu bulunmamaktadir. Komite’'nin ortaya koydugu calismalarin lye
Ulkeler agisindan yasal bir yaptirnm gtct bulunmamaktadir. Komite sadece genis
kapsamli standartlar ortaya koymakta ve Ulkelere tavsiye etmektedir. Komite, bu
sekilde uluslararasi oélgekte dizenleme ve gbzetim uygulamalarinin birbirlerine
yakinlasmasini saglamaya calismaktadir. Bu standartlari uygulayip uygulamamak
Ulkelerin istegine baghdir'®.

1. 1988 BASEL SERMAYE STANDARDI (BASEL I)

1988 Basel Standardi uluslararasi piyasalarda faaliyet gésteren bankalar igin
6nerilmis bir yaklasimdir. Bu yaklasim, s6z konusu bankalarin aktiflerinin risklerini
agirliklandirmak ve buna karsilik gelen asgari sermaye buyukligind saptamak igin
yontemler &nermektedir. 1988 Basel Standardi, ilk amacladigi banka g¢evresinin
Otesinde de kabul gérmis ve genelde bankalarin sermaye yeterlilik oranlarini
artirma ydniinde olumlu katkida bulunmustur'.

1988 Basel Standardinda, bankalarin krizlere ve finansal kirilganliga karsi
dayaniklihgini artirmak Gzere ve finansla istikrari saglamak amaciyla uymalari
gereken temel kriterler belirlenmistir. Bu diizenleme ile bankalarin sermaye yeterliligi
konusunda uluslararasi bir standart getirilmistir'*.

'2 Nihal Degirmenci, a.g.e., s.14.

13TBB, “Sermaye Yeterliligi Konusunda BIS Tarafindan Getirilen Yeni Oneriler ve Degerlendirmesi”,
www.tbb.org.tr/turkce/arastirmalar/BIS.doc, (05.02.2006).

™ GUler Aras, Basel Il Uygulamasinin KOB/’lere Etkileri ve Gegis Siireci, Yildiz Teknik Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitlist, 2005, s.4.




Komite, daha 6nce de s6zli gegen rekabet dengesizligini dnlemek igin
sermaye yeterliligi konusundaki dizenlemelerin birbirine yakinlastiriimasini
hedeflemistir. 1988 Anlasmasi ve daha sonra yapilan ilaveler ve degisikliklerle,
Komite uluslararasi bankacilik sisteminin saglamligi ve istikrarinin giclendiriimesine
yardimci oldugunu ve uluslararasi dizeyde faaliyet gdsteren bankalar arasinda
rekabete dayali esitligi glglendirdigini distinmektedir. 1988-1992 yillar arasindaki
gecis déneminde yaklasik tim uluslararasi alanda faaliyet gdsteren bankalarin
sermaye oranlarinda 6nemli artiglar meydana gelmistir. Bu artisin nedeni piyasanin
bankalar Gzerinde sadlam sermaye oranlarina sahip olmalar ydéninde yaptigi
baskinin artmasidir. Anlasmanin  birgok (lkede kabul edilmesi rekabet
dengesizliginin gideriimesine katkida bulunmustur.

Standardin baslangicinda, uygulamada dikkat edilmesi gereken iki konu 6ne
cikmistir. Bunlardan birincisi sermaye standardinin uluslararasi bankalarin
glvenirliligini ve istikrarini saglamak igin getirilmis oldugudur. Ayrica yerel
bankalarin da sermaye yeterlilik standartlarina iliskin bir zorunlulugu yoktur. Bir diger
konu, Ulkeler arasindaki uygulama farkhliklarini azaltmayr amaclayan bdyle bir
standardin uygulanmasinda adalet ve tutarlihigin énemine deginilmis olmasidir.
Komite, bu standardin sadece G-10'° iilkelerinde degil, bu ilkeler disinda da
benimsenmesi gerektigini vurgulamistir. Bu durum entegrasyonu hizlandiracagi igin
oldukga 6nemlidir.

Standart, sermaye yeterliligi konusunda bir oran hesaplamigtir. Bu oran
uluslararasi bankalar icin minimum %8’dir. Ulusal otoriteler ise kendi bankacilik
sistemlerindeki risk yapisini géz oniine almistir. Bdylece ulusal otoriteler yerel
bankalar icin daha yiiksek oranlar belirleyebilmislerdir '® . Sermaye yeterlilik
rasyosunun 1988 Basel Standardi'na gbére sermaye yeterlilik rasyosunun
hesaplanmasini gésteren tablo faydal olacaktir

'® G 10 Ulkeleri: Belgika, Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya, Hollanda, isvec, Isvigre, ingiltere,
Amerika Birlesik Devletleri.
'® Nihal Degirmenci, a.g.e., s.23.



Tablo 1 — 1988 Basel Standardi’na Gére SYR’nin Hesaplamasi

= (Odenmis Sermaye
A. Ana Sermaye * Yedek Akceler
» Dagitilmamis Kéarlar

= htiyari Rezervler

* Yeniden Degerleme
B. Katki Sermaye
»  Genel Karsiliklar

= Sermaye Benzeri Krediler

C. Sermaye = (A+B)

D. Sermayeden indirilen = Serefiye
Kalemler »  Mali istirakler

E. Sermaye Tabani = (C-D)

= Risk agirhigr %0 olanlar

F. Toplam Risk Agirlikli * Risk agirligr %20 olanlar
Varliklar » Risk agirhg %50 olanlar

= Risk agirhgr %100 olanlar

SYR = E/F 2 %8

Kaynak: Nihal Degirmenci, a.g.e., s.23.

Kisaca, “TRAV”, Toplam Risk Agirlikli Varliklar iken;

Sermaye Tabani
TRAV

2 %8

SYR (Cook Rasyosu) =

1988 Basel Standard’ina gbre sermaye yeterlilik oraninin bir banka igin
hesaplanmasi sonucu, bankanin saglkli olup olmadigina dair bir goéris elde
edilebilir. Fakat bu oran bankanin degerlendirilmesi icin gerekli olan gdstergelerden
sadece birisi olmalidir. Bankalarin bu orani saglamasi, tek bagina banka hakkinda
genel bir yargiya varmak icin yeterli olmayacaktir. Bunun nedeni ise hesaplanan
oranin sadece kredi riski dikkate alinarak gelistiriimis olmasidir. Kisaca kredi riski,
bor¢lu kisi veya kurulusun anlasma sartlari kapsaminda taahht ettigi yikamlalikleri

yerine getirmeme olasiligidir'”.

7 Risk Yénetimi, “Kredi Riski”, http://www.riskyonetimi.com/krediriski.asp, (12.03.2006).




Basel | ile bankalarin kredi riski tasiyan faaliyetleri ile sermayeleri arasinda
bir dengenin kurulmasi amaglanmistir. Komite, 4 risk agirhigr belirlemis ve bankanin
tim aktiflerini bu siniflandirmaya tabi tutarak sermaye ile iliskilendirmistir'®. S6zi
edilen 4 risk agirhdi calismanin ilerleyen kisimlarinda agiklanacaktir.

Basel Standardi, uluslararasi finansal sistemde yasanan degisime paralel
olarak finansal kuruluglarin tasidiklari riskleri daha iyi yansitabilmesi amaciyla
surekli gelistiriimektedir. 1996 yilinda standardin piyasa riskini igcerecek sekilde
degistiriimesi bu badlamda yapilan énemli bir gelismedir. Bu konuda yayimlanan
degisiklik metninde, 1997 yilinin sonundan itibaren SYR’nin hesaplanmasinda,
standart kapsamindaki bankalarin, kredi riski yaninda piyasa risklerini de dikkate
almalari gerekmektedir. Piyasa riski, faiz riski, kur riski, Glke riski gibi riskleri
kapsamaktadir. Yani, piyasa riski bankalarin, bilanco i¢ci ya da bilango disi
pozisyonlarinda piyasa fiyatlarinda goérllen degisiklikler nedeniyle kargilastiklari
kayiplardir. Bu yeni hesaplama seklinde ele alinan 3. kusak sermaye, calismanin
ilerleyen bolimlerinde detayl olarak anlatilacaktir.

'® Senol Babuscu, Basel Il Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, Akademi
Yayinevi, Ankara, 2005, s.262.
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Tablo 2 — Piyasa Riskinin Dahil Edildigi SYR’nin Hesaplanmasi

= (Odenmis Sermaye
A. Ana Sermaye =  Yedek Akgeler
» Dagitilmamis Kérlar

= intiyari Rezervler

* Yeniden Degerleme
B. Katki Sermaye
» Genel Karsiliklar

» Sermaye Benzeri Krediler*

» Kisa Vadeli Sermaye

C.3. Kusak Sermaye Benzeri Krediler

D. Sermaye = (A+B+C)

E. Sermayeden indirilen " Serefiye
Kalemler = Mali istirakler

F. Sermaye Tabani = (D-E)

G. Toplam Kredi Riskine Gore Agirliklandirilmisg Varliklar

H. Toplam Piyasa Riskine Maruz Varliklar

SYR=F/(G+(12,5 x H)) = %8**

* 3. Kusak Sermaye adi altinda degerlendirilen sermaye benzeri krediler kisa vadelidir.
Katki sermaye iginde yer alan sermaye benzeri kredilerin 3. Kusak Sermaye adi altinda
degerlendirilen sermaye benzeri kredilerden farki ise daha uzun vadeli olmasidir.

** Piyasa riski i¢in hesaplanan tutar, kredi ve piyasa riski i¢in hesaplanan tutarlar
arasinda sayisal bir iliski yaratmak amaciyla, %8’in tersi olan 12,5 ile ¢arpiimaktadir.

Kaynak: Nihal Degirmenci, a.g.e., s.35.

_ Toplam Sermaye
Kredi Riski + Piyasa Riski

SYR = %8

Basel Komitesi'nin hedeflerinden birisi Uye (lkelerin bu standart
cercevesinde hesaplayacaklari sermaye yeterlilik  oranlarinin  birbirleriyle
kiyaslanabilir olmasidir. Bu hedefe ulasilabilmesi icin Ulkeler arasinda diger alanlara
ybnelik dizenlemelerin yakinlastinimasi gerekmektedir. Ornegin (lkelerin vergi
politikalarinin, muhasebe uygulamalarinin farkli olmasi, sermaye vyeterlilik
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oranlarinin karsilastiriimasini  giiglestirmektedir '°. Tablo 2'de gorildigi Uzere
sermaye, ana sermaye, katki sermaye ve 3. kusak sermaye kalemlerinden
olusmaktadir. Galismada belirtilecegdi Ulzere, katki sermayenin, ana sermayenin
%100’0nl asmamasi gerekmektedir®.

Bankalara konsolide bazda uygulanacak olan standart G¢ bélimden
olusmaktadir; sermayenin bilesenleri, aktiflere uygulanacak risk agirliklari ve

uygulanacak minimum standart oranin hesaplanmasidir.

A. Sermayenin Bilesenleri

Standarda gdre sermaye ana sermaye ve katki sermaye olarak iki grupta ele
alinmaktadir. Ana sermaye, sermayenin temel bilesenidir. Banka hissedarlarinin
tamami 6édenmis ortaklik sermayeleri ile tim vergi yokimlGlUklerinden arindiriimis
ve kamuya aciklanmis, dagitilmamis kérlardan olusmaktadir. Ana sermaye
bilesenleri, bankanin karsilagabilecedi acil durumlarda kayiplari hemen karsilamaya
hazir kaynaklar olmalidir. Komite’nin bu iki bileseni temel bilesenler olarak belirleme
nedeni, bu bilesenlerin tim (lke bankacilik sistemlerinde ortak olan sermaye
kalemleri olmalardir. Standarda goére, bir bankanin sermayesinin en az %50’si ana
sermaye formunda olmalidir. Katki sermaye ise ana sermaye bilesenleri diginda
kalsa da, tasidigi nitelikler nedeniyle sermaye kapsamina alinabilecek kalemlerden
olusmaktadir. Katki sermayenin banka sermayesi igindeki payr en fazla ana
sermaye kadar olabilecektir. Katki sermaye bilesenlerinden hangilerinin banka
sermayesine dahil edilecedi konusunda her Ulke, muhasebe uygulamalari ve
bankacilik dizenlemeleri cercevesinde karar verme yetkisine sahiptir. Basel
Standardr'na goére katki sermayeye, ihtiyari rezervler, varliklarin yeniden
degerlemesi ile elde edilen fonlar, genel karsiliklar, hem sermaye hem bor¢ niteligi
tasiyan ortak araclar (sermaye benzeri kredi) ile sinirli da olsa ikincil borglar dahil
edilmigtir.

Katki sermayeye dahil edilen ihtiyari rezervler Uye Ulkelerdeki muhasebe
uygulamalarina goére farkliliklar gdsterebilirler. Bu rezervler kamuya agiklanmamig
olsa da gdzetim otoritesinin onayi ile kar-zarar hesabina dogrudan aktarilir. intiyari

rezervler ana sermayede yer alan kamuya agiklanmis, dagitiimamis karlarla ayni

'° Nihal Degirmenci, a.g.e., s.16. )

20 Basel Bankacilik Denetim Komitesi, “Sermaye Ol¢iimU ve Sermaye Standartlarinin Uluslararasi
Dlizeyde Uyumlastiriimasi (Yeni Basel Sermaye Uzlasisi) — Tirkge Geviri”,
http://www.bddk.org.tr/turkce/basel/basel/Basel%2011%20Cevirisi-14102005-16 19.pdf, (15.03.2006),
s.25.
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niteliklere sahiptirler. Buna ragmen ana sermayenin degdil de katki sermayenin
bilegeni olmasinin nedeni birgok llkenin bu rezervleri muhasebe ilkeleri agisindan
kabul edilebilir bulmamalari veya sermayenin yasal bir bileseni olarak kabul

etmemeleridir.

Varliklarin yeniden degerlemesi ile elde edilen fonlar da katki sermayenin bir
bilesenidir. Bazi Ulke yasalarinda bazi varliklarin yeniden degerlemeye tabi tutularak
gercek degerleriyle ifade edilmeleri yer almaktadir. Yeniden degerleme iki sekilde
olmaktadir. Bankalar kendilerine ait binalari piyasada gerceklesen fiyatlar Gzerinden
yeniden degerlemeye tabi tutarak bilancolarina yansitabilmektedirler. Ayrica uzun
bir stre elde tutulan banka hisse senetlerinin bilangoya tarihi degerleri ile degil de
piyasa degerleri ile koyulmasi yoluyla da yeniden degerleme gercgeklestirilir. Her iki
sekilde ortaya g¢ikan rezervler, dogru bir sekilde degerlemeye tabi tutulduklarinda
katki sermayenin bir parcasi olarak kabul edilmektedirler. Hisse senetleri, yeniden
degerlemelerinde tarihi fiyatlan ile buglnki fiyatlar arasindaki farkin  %55'i
dusulerek, katki sermaye alinmaktadir.

Genel karsiliklar adi altinda tutulan fonlar da katki sermaye kapsamindadir.
Karsiliklarin bir sermaye bileseni olarak kabul edilebilmesi icin beklenmedik bir
sekilde ortaya cikabilecek kayiplari karsilayabilme yetenegine sahip olmalari
gerekmektedir. Katki sermayeye dahil edilmeyen karsiliklar da vardir. Ornegin belli
bir varlik ya da varlik grubu igin 6éngérilen kétlilesme ve beklenen deger kaybi icin
ayrilan karsiliklarin, beklenmedik kayiplari karsilama yetenekleri
bulunmadiklarindan katki sermaye kapsamina dahil ediimemistir. Basel Standardina
gére katki sermaye iginde en fazla risk agirikh varlklarin %1,25’i oraninda
karsiliklar yer alabilecektir.

Hem sermaye hem borg¢ niteligi tasiyan ve Ulkelere 6zgi nitelikler iceren
ortak araclar yani sermaye benzeri krediler katki sermaye icerisinde yer alan diger
bir bilegendir. Bunlarin ortak 06zellikleri garantisiz, ikincil ve tamamen 6denmis
olmalari, gbzetim otoritesinin onayr olmadan elden g¢ikarilamamalari,
o6ngoérilemeyen kayiplari karsilama yeteneklerinin olmasi ve faiz 6demelerinin

bankanin karinin diisiik olmasi halinde ertelenebilir olmasidir.

Katki sermaye icinde yer alan kalemlerden bir digeri ise ikincil borglardir.
Kalan vadelerinin en az bes yil oldugu araglar bu sinifa girmektedir. Bu araclarin
beklenmedik kayiplari karsilama yetenekleri sinirlidir. Bunun nedeni ise kalan
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vadeleri icinde elden ¢ikartilabilir olmalaridir. Bu 6zellikleri nedeniyle, ikincil borglar
katki sermaye icinde ana sermayenin %50’si oraninda yer alabilmektedirler®’.

B. Sermayeden Disiilmesi Gereken Kalemler

Basel Standardi, sermayenin bilesenlerini ana ve katki sermaye olarak
inceledikten sonra sermayeden dlUslUlmesi gereken kalemleri de ele almigtir.
Sermayeden distlmesi gereken kalemlerin ele alinmasi, risk agirlikli bir sermaye
oraninin hesaplanabilmesi icin gerekli bir adimdir. Uzlagida sermayeden dusulmesi
gereken kalemler serefiye ve diger bankalar ile diger mevduat toplayan kuruluslara
ait hisse senetleri ve baska yatirim araclari olarak iki grupta diizenlenmistir®,

Standartta serefiye olarak adlandirilan bir kalemin ana sermayeden
distlmesi gerekmektedir. Serefiye olarak adlandirilan bu kalemde, bankanin itibari
ve banka calisanlarinin saglamis oldugu tiim is iligkileri, misteri potansiyeli, banka
icin gériinmeyen bir varlik olarak kabul edilmektedir. Sermaye tabanindan diistilmesi
gereken bir diger kalem de konsolide bazda ele alinamayan tim subelerden,
finansal aracilik faaliyetleri ile ilgilenenlerine yapilan yatinmlardir. Bunlarin toplam
sermayeden dlsllme nedeni ayni sermaye tutarinin birden fazla kullanimini
engellemektir. Sermayeden dustimesi gereken son kalem ise bankalarin sermayesi
icinde yer alan dider bankalar ya da diger mevduat toplayan kuruluglara ait hisse
senetleri ve bagka araglardir.

Komite sermayeden dusurilecek kalemlerle ilgili kararlari Glke otoritelerine
birakmistir. Eger diger bankalardan saglanan sermaye otoriteler tarafindan
sermayeden disllmeyecek bir kalem olarak saptanirsa, Komite bu kalemler igin
%100 risk katsayisinin kullaniimasi gartini getirmektedir. Uluslararasi bankacilikta
yuklenilen riskin gézetim altinda tutulabilmesi baglaminda, Komite otoritelerden bu
konudaki istatistikleri diizenli bir sekilde tutmalarini istemigtir. Béylece risk gbzetim
altinda tutulabilecek ve komitenin bu konuda her zaman igin yaptirimlar getirmesi
muimkin olabilecektir. G-10 dlkelerinin ¢ogunda bu tir kalemlerin sermayeden
disUrilmesi uygulamasinin amaci, bankalarin birbirleri disindaki yatirimcilardan fon

saglamalarini  6zendirmektir. Fakat ayni zamanda olumsuz bir sonu¢ da

1 Nihal Degirmenci, a.g.e., ss.16-18.
?2 Sila Kog, a.g.e., S.9.
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dogurabilmektedir. Bankalardan birinde yasanan problemin diger bankalara

bulasmasini kolaylastiracagi igin tercih edilmeyen bir durum olarak ortaya ¢ikabilir®.

C. Bilanco Aktiflerine ve Bilanco Disi Aktiflere Uygulanan Risk Katsayilar

Basel Komitesi, riske duyarli SYR yaklasimini benimsemistir. Bilangonun
icinde ve disinda yer alan tim varlklar tasidiklari risklere gére bir katsayi ile
agirhiklandinimigtir.  Bu  hesaplama ydéntemi farkli bankacilik sistemlerinin
karsilastiriimasi olanagini saglamistir. Ayrica bilango disi kalemlerin hesaplamaya
dahil edilebilmesi ve bankalari disik riskli likit varliklar edinmeleri yéniinde tesvik
etmesi bu yontemin avantajli oldugu noktalardir. Komite’'nin SYR hesaplamasinda
dikkate aldigi risk kredi riskidir. Faiz orani riski, déviz kuru riski gibi diger riskler igin
her Ulke kendine 6zgl dizenlemeler yapma olanagina sahiptir. Ayrica Komite risk
agirliklarini belirlerken oranlari sade tutmaya calismistir. 4 adet risk agirhgi
hesaplanmistir: %0, %20, %50, %100.

%0 risk agirligina sahip kalemler banka bilangosunda yer alan nakit degerler,
ulusal para cinsinden merkez bankalarina ve merkezi hikimetlere verilen ve ulusal
para ile tahsil edilecek borglardir. Bu grup, kredi riski tagsimadidi varsayilan ve
dolayisiyla karsiliginda kredi riski icin sermaye tutulmasi gerekli gérilmeyen
hesaplardan olusmaktadir®*. OECD {iyesi (lkelerin merkez bankalarina ve merkezi
hikimetlerine verilen tim diger borglar ile OECD (ilkelerinin merkezi hiikiimetlerince
teminat altina alinan aktif kalemleri SYR hesaplanirken risksiz kabul edilerek %0 risk

katsayisi ile agirliklandirilirlar.

Basel Standardina gére, uluslararasi kalkinma bankalarindan olan veya bu
bankalarca teminat altina alinan varliklar, OECD iginde yerlesik bankalardan olan ya
da bu bankalarca teminat altina alinan aktifler, OECD disindaki Ulkelerde yerlesik
bankalara kullandirilan veya bu bankalarca garanti altina alinan vadesi bir yila kadar
olan krediler, OECD icinde yer alan yerel yénetim ve KiTlere verilen borclar ve
tahsil edilmekte olan nakit aktifler %20 ile agirhklandirilarak SYR’nin
hesaplanmasina dahil edilmektedir.

%50 risk agirlhi@r uygulanacak bilango aktifleri ise sahibi tarafindan kullanilan
veya kiraya verilen bir gayrimenkul ile teminat altina alinan banka kredileridir. Ozel
sektdre kullandirilan krediler, OECD disindaki bankalara kullandirilan vadesi bir

2 Nihal Degirmenci, a.g.e., ss.18-19.
%M. Ayhan Altintas, a.g.e., 5.389.
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yildan uzun krediler, OECD disindaki Ulkelerin merkezi hikimetlerine yabanci para
cinsinden kullandirilan krediler, mulkiyeti kamu kuruluglarina ait ticari firmalara
kullandinlan krediler, bankanin kullandigi binalar, araziler, tim ara¢ geregler ve
diger sabit varliklar, gayrimenkul yatinmlari, diger bankalardan saglanan sermaye
araglari ile tim diger varliklar %100 ile agirliklandiriimaktadir.

Komite bazi aktif tdrleri igin tek bir risk katsayisi saptamamistir. Bunun yerine
bu konudaki inisiyatifi Gye Ulkelere birakmistir. Komitenin tek bir risk katsayisi
belirlemedigi kalemler merkezi hilkiimet digindaki yerel ydnetimlere ve KiTlere
verilen borglar ile bu kuruluslarca teminat altina alinan aktif kalemlerdir. Ulkelere
birakilan inisiyatife bir sinirlama getirilmisti. Bunun nedeni Ulkeler arasindaki

yakinlagsmayi saglamaktir.

SYR’nin hesaplanmasinda bilanco disi aktiflerin de énemi bUyUktir. Komite
de bilanco disi aktiflere biylk édnem vermektedir. Bankalarin son yillarda bilancoda
yer almayan deg@erleri blaylk &l¢ciide kullanmalari nedeniyle bankalarin ytklendigi
riskin 6nemi de artmaktadir. Komite’'nin dnerisi, bu kalemlerin éncelikle uygun kredi
dénusum katsayilar ile daha sonra da bilango i¢i kalemler gibi kargi tarafin niteligi
g6z 6niine alinarak uygun risk katsayisi ile carpiimasidir. Uye iilkelerin gérevi kendi
bankacilik sistemlerinde kullanilan bilango disi kalemleri géz 6nune alarak, hangi
deger icin hangi kredi déniisiim katsayisinin kullanilacagini belirlemektir®®.

Bilanco disi kalemler ve kredi ddniisiim oranlari su sekildedir?®:

e Gergek vadesi bir yildan az olan veya sarta bagh olmaksizin iptal
edilebilen taahhutler igin %0,

e Kisa vadeli, kendi kendine likit hale gelebilen ticari baglantili nazim
hesaplar i¢in %20,

e Senetihraci igin %50,

e Teminati olmayan garanti ve teminat mektuplari i¢in bir yildan uzun
vadeli ise %50, aksi takdirde %0,

¢ Belli bir teminat karsiligi verilen garanti ve teminat mektuplari i¢in %100,
e Geri dondlebilir aktif satislari igin %100,

e Satin alinan menkul kiymetlerin 6denmeyen kismi i¢gin %100 olarak

belirlenmistir.

25 Nihal Degirmenci, a.g.e., ss.19-22.
% Sila Kog, a.g.e., s.11.
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Komite, uluslararasi bankalarin %4’0 ana sermaye bileseni olmakla birlikte,
%8 risk agirlikl SYR’yi saptamaktadir. Buradaki amaci uluslararasi finansal sistemin
saglikli ve glvenli igleyisini saglamaktir.

Iv. YENi BASEL SERMAYE STANDARDI (BASEL II)

1988 yilinda toplanan Basel Komitesi "Basel Accord" (Basel S6zlesmesi) adli
karar ile bankalarin sermaye vyeterliliginin risk agirlikli aktiflere oraninin (SYR)
minimum %8 olmasini éngérmustir. 1999'da ilk taslagr yayinlanan ve Yeni Basel
Soézlesmesi (Basel 1) olarak adlandirilan ikinci sermaye yeterliligi uygulamasi,
birinciye kiyasla oldukga uzun ve karmasik bir yapiya sahiptir. Bunun yani sira ilk
taslagin yayinlanmasindan bugiine kadar pek cok uluslararasi banka ve finans
kurulusu Komite'ye ylzlerce sayfaya varan gorusler bildirmis, bunun sonucu olarak
Komite taslak Uzerinde bir ka¢ defa dizeltmeye gitmistir. Basel II'nin maddeleri
halen degisim agamasindadir®’.

Basel Il; bankalarda etkin risk y6netimini ve piyasa disiplinini geligtirmek,
sermaye yeterliligi dlcimlerinin etkinligini artirmak ve bu sayede saglam bir
bankacilik sistemi olusturmak ve finansal istikrara katkida bulunmak i¢in hazirlanmis

bir diizenlemedir®®.

Standart, uluslararasi bankacilik sisteminin saglamliginin ve istikrarinin
glclendiriimesine katkida bulunmustur. Ayrica uluslararasi diizeyde faaliyet
gOsteren bankalar arasindaki rekabet dengesizligini gidererek, rekabet esitligini
glclendirmistir. Komitenin sermaye standardini yayinladigi yil 1988 ve standardin
bircok Ulkede benimsenip uygulandidi yil ise 1992 yilidir. 1988 yilindan itibaren
bankacilik, risk yonetimi yaklasimlari, finansal piyasalar, finansal araglar ve gbzetim
uygulamalari ile ilgili olarak bir¢cok degisiklikler yasanmistir. Finansal sistem
gelismis, daha dinamik ve karmasik hale gelmistir.

Calismada daha 6nce de s6zl edildigi gibi, 1988 yilinda yayinlanan Basel
Standardi sadece kredi riskine duyarli SYR'yi ele almakta idi. Daha sonra, 1996
yllinda yapilan degisiklik ile piyasa riskine de duyarli hale getiriimigtir. Ayni yil
yapilan bir diger degisiklik ise bankalara ilk kez kendi i¢ modellerini kullanma

27T, Garanti Bankas! A.S., “Diinyada Bankacilik”,

www.garanti.com.tr/anasayfa/garanti dergisi/temmuz2003/dunyada bankacilik.html, (17.03.2006).

% TOBB ve TBB, “KOBI'ler icin Yeni Kredi ve Finansman Kriterleri,”
http://www.tbb.org.tr/turkce/duyurular/tbb/kobi/tobb%20sunumu%2D28%2006%2005%20%282%29.pp
t, (19.03.20086).
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olanaginin taninmasidir. Gegen slire igerisinde birgcok degisim ve gelisim
yasanmistir. Kredi riskinden sonra piyasa riskinin de standardin kapsamina alinmasi
yeterli olmayacaktir. CUnkU sireg icerisinde faiz orani riski, operasyonel risk ve
likidite riski gibi standardin kapsaminda olmayan riskler de énem kazanmistir. Bu
durum, mevcut standarda gére hesaplanan sermaye oraninin her zaman bankanin

finansal durumunun iyi bir géstergesi olmamasi sonucunu dogurmustur.

Mevcut standarttaki bu olumsuz durumlar cergevenin degistiriimesini
gerektirmektedir. Standardin cercevesi ve agirlik noktalari bankacilikta yasanan
degisime paralel olarak giincellestiriimelidir. Bdylece, Haziran 1999 tarihinde Komite
1988 tarihli dizenlemenin vyerini almak Uzere yeni bir dizenleme taslagi
hazirlamistir. 1988 yilindan bu yana gerceklesen gelismeleri asagidaki tabloda
gOsterilmektedir.

Tablo 3 - 1988 Yilindan itibaren Gerceklesen Geligmeler

Temmuz 1988 Halen uygulanmakta olan diizenleme yayimlanmigtir.
1992 yili sonu Uygulamaya baslanmasi igin verilen son tarih.
Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan piyasa
1996 : e - LS .
risklerinin sermaye yeterliligine dahil ediimesi.
Haziran 1999 Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemesi - birinci taslak.
Ocak 2001 Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemesi - ikinci taslak.
Mayis 2001 ikinci taslaga iliskin gériis bildirmek icin son tarih.
2001 sonu Yeni Dlizenlemenin yayimlanmasi (iptal edildi).
Nisan 2003 Yeni Sermaye Yeterliligi Dizenlemesi - t¢inci taslak.
2003 sonu Yeni DUzenlemenin yayimlanmasi.
2004 Yeni Dizenlemenin uygulamaya gegilmesi i¢in dngbrulen
tarih (iptal edildi).
2005 Basel II'ye gecis icin kapsamli yol haritasinin BDDK
tarafindan yayimlanmasi.
2006 sonu G - 10 Ulkelerinde uygulamaya gegilecektir.
2007 sonrasi G - 10 disindaki Ulkelerde uygulamaya gegilecektir.
Kaynak: TBB, “Basel Komite Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemesi”,

www.tbb.org.tr/.../Basel%20Komite%20Yeni%20Sermaye%20Y eterliligi%20Dizenlemesi(Ekim%202002).doc
, (06.02.2006)
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Dlzenlenen yeni taslak metni tim UOyelere gdnderilmis ve taslaga iliskin
yorumlarini komiteye bildirmeleri istenmistir. 2001 yilinin Ocak ayinda Uyelerin
yorumlari géz éniinde bulundurularak yeni bir taslak yayinlanmistir. Yayinlanan bu
taslak yeniden Uye Ulkelerin degerlendiriimesine sunulmustur. Komitenin planlarina
gbre 2001 yilinin Mayis ayl sonunda ikinci taslak metne iligkin yorumlar alinacak ve
2001 yih sonunda Basel II'nin son hali yayinlanacakti. Bu plana gére 2004 yili
sonunda yeni standart uygulanmaya bagslanacakti. Komite, ikinci taslakla ilgili
yorumlar dog@rultusunda, 2002 yili Ekim ayinda Sayisal Etki Galismasi 3 (QIS 3) adi
altinda yeni bir metin yayinlamigtir. Bu metin, 50 farkl Ulkeden 300 bankaya
gbnderilmistir. Geri gelecek sonuglarin, Komitenin yayinlamis oldugu yeni taslak
metinlere iligkin teknik degerlendirme yapilmasinda kullaniimasi amaglanmaktadir.
Komite’nin plani bu sonuglari Gg¢linci ve son taslak metnin hazirlanmasinda
kullanmaktir. Komite, 2006 yili sonuna kadar Ulkelerin uygulamaya ge¢mek igin
hazir olmasini planlamaktadir. Komite ¢ yillik bir gecis déneminin yeterli olacagi
g6risinde olmakla birlikte uluslararasi alandaki tartismalardan birisi de gecis
dénemi igin bazi Ulkelerde daha uzun bir zamana ihtiya¢ duyulacagr konusudur.
Basel I'nin dnerilerinden kabul gérmis olanlar uygulamayi tercih eden bankalar
2005 yil sonuna kadar her iki standarda gére de SYR hesaplayacaklardir. Standart,
2006 yili sonundan itibaren G-10 Ulkelerinde, 2007 yilindan itibaren de G-10 Ulkesi
olmayan Ulkelerde uygulanmaya baslanacaktir.

Komite’'nin yeni ve kapsamli bir sermaye yeterlilik cercevesi ile ilgili
calismalarinda sunlar amaclanmistir®®:

e Anlasma, finansal sistemdeki givenligi ve saglamligi tesvik etmeye
devam etmeli ve bdylece yeni sermaye cercevesi sistemdeki sermayenin
mevcut genel diizeyini korumalidir,

e Anlasma, rekabete dayali esitligi glclendirmeye devam etmelidir,

e Anlasma, risklerin ele alinmasi konusunda daha kapsamli bir yaklagim
olusturmaldir,

e Anlasma, temel ilkelerinin farkh karmasiklik ve gelismiglik diizeylerindeki
bankalara uygulanmaya uygun olmasinin gerekmesine kargin uluslararasi
alanda faaliyet gdsteren bankalar tizerinde odaklagmalidir.

 TBB, a.g.e., (02.02.2006).
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Anlasma, glnimizdeki uluslararasi finansal mimarinin temel tasidir.
Anlasmanin baslica amacl, uluslararasi finansal sistemin gtivenligini ve saglamligini
artirmaktir. Bu amaca ulasilmasi igin yeterli bir sermayenin varligi blyidk 6nem
tasimaktadir. Komite, yeni anlagsma ile en azindan bankacilik sisteminde su andaki
genel sermaye dizeyinin strdurtlmesi gerektigini digiinmektedir.

A. Basel | ve Basel II’'nin Karsilastirmasi

Gordlayor ki yeni gerceve ile eskisi arasinda bazi farkliliklar bulunmaktadir.
Yeni sermaye yeterliligi dizenlemesi eksikliklerin gideriimesi igin, bir 6nceki
tasarinin geligtirilmesi suretiyle olusturulmustur. Zaman igerisinde ortaya ¢ikan
ihtiyaclar dogrultusunda gelistirilmistir. Bu baglamda var olan Basel Standardi ile
Basel II'nin kargilastiriimasi yararli olacaktir.

Tablo 4 - Basel | ve Basel II'nin Karsilastiriimasi

Varolan Basel Standardi Yeni Standardin Taslagi

] ] ] o Kredi riskinin daha kapsamli ele alinmasinin
Sadece kredi ve piyasa risklerinin o ]
) yaninda operasyonel riskin de dikkate alinmasi.
dikkate alinmasi o . .
SYR’nin riske daha duyarli hale getiriimesi

OECD Uyesi olan ve olmayan tlke ayriminin

Kredi riskine iligkin katsayilarin (Klip kuralinin) ortadan kaldiriimasi. Kredi
belirlenmesinde OECD (iyesi olan ve riskinin lglilmesinde kredi derecelendirme
OECD Uyesi olmayan llke ayrimi kuruluslarinin tlke ve kurulus igin verdigi

derecelerinin kullaniimasi

Her bir risk kategorisi igin alternatif ydntemlerin
Tek bir risk 6lgiim yénteminin varligi nedeniyle saglanan esneklik yaninda
kullaniimasi bankalarin i¢ risk 6l¢giim yéntemlerinin

kullanilimasinin 6zendiriimesi

Risk ydnetiminin énemine yapilan vurgu ve
Tim finansal kuruluslara ayni yaklasim banka yetkililerinin risk yénetiminden sorumlu

tutulmasi

Ugli yapi. SYR'nin yaninda, gdzetim ve
Sadece minimum SYR’ye yapilan vurgu denetimin énemi ile piyasa disiplininin

gerekliligine yapilan vurgu ve ilgili diizenlemeler

Kaynak: BIS (Bank For International Settlements), Comparison between the 1999 and 2006
versions of the Core Principles Methodology - Basel Committee, Basel 2006.
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Basel | ve Basel II'nin karsilagtirlmasindan sonra yeni dizenlemenin
beklenen etkileri ile getirecegi maliyetlerin incelenmesi, yeni dizenleme ile ilgili daha
ayrintih bilgi edinilmesine olanak taniyacaktir. Yeni sermaye dizenlemesi ile
bankalara yeni maliyetler yUklenmekle birlikte daha etkin risk ydnetimi ve
uluslararasi piyasalarda daha glivenli ve etkin bankacilik faaliyetlerinin strddrilmesi
amagclanmaktadir.

Tablo 5 - Yeni Sermaye Diizenlemesinin Beklenen Etkileri ve Getirecegi
Maliyetler

Yeni Sermaye Diizenlemesinin

Beklenen Etkileri Getirecegi Maliyetler

Kamuoyuna bilgilendirme ihtiyaci ve

Sermaye ihtiyaci azalacaktir. maliyeti artacaktrr.

Gerekli sistemlerin kurulmasi ve islevi

Risk yonetimi daha iyi olacakur. icin bir maliyet s6z konusu olacaktir.

Dlzenleyici otorite ile daha iyi Gerekli verilerin toplanmasinin maliyeti
iligkiler gelistirilecektir. devam edecektir.
Piyasa ve kredi kurumlari Sistemlerin ve personelin galismasi igin
arasindaki iliski iyilesecektir. gerekli maliyetler devam edecektir.

Kaynak: TBB, a.g.e., (06.02.2006).

B. Yeni Sermaye Yeterliliginin Dayanaklari

Komite, yeni sermaye vyeterlilik c¢ercevesinin, givenlik ve saglamhk
amaclarini gerceklestirmek icin (¢ temel dayanaga sahip olmasi gerektigi
gb6ristndedir. Bu U¢ temel dayanak: Asgari sermaye geregdi, sermaye yeterliliginin
denetimi ve piyasa disiplinidir. 1988 anlagsmasi yeni sermaye yeterlilik gergevesinin
6nemli bir dayanadi olmaya devam eden asgari sermaye sartlarini belirtmektedir.
Komite, yeni ¢erceve kapsaminda piyasa disiplini Gzerinde de durmustur. Ayrica
Komite, mali sektdrdeki rekabetin olumlu etkilerini kabul ederek uluslararasi
piyasalarda faaliyet gbsteren bankalar icin rekabet dengesizligini ortadan kaldirmayi
amaglamistir. Ancak, ulusal muhasebe, vergi, hukuk ve bankacilik yapilarindaki
farkhhklar ulusal piyasalar arasinda farkliliklara yol agacaktir. Komite, bankacilik
denetim kurallarinin  kullaniimasinin, bu farkhliklari ortadan kaldirmayacagini
disinmektedir. Bu nedenle ikinci ve Gg¢lncl temel dayanaklarin, birinci temel

dayanakta belirtilen asgari sermaye sartlarini tamamlayacagini belirtmektedir®.

% TBB, a.g.e., (02.02.2006).
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1. Asgari Sermaye Yeterliligi (Birinci Yapisal Blok)

Yeni sermaye standardinda da asgari sermaye sartlari, yasal sermaye, riske
maruz kalma o&l¢cimleri ve bu risklerle ilgili olarak sermaye dizeyinin belirtiimesi
kurallarinin tanimindan olugsmaya devam edecektir. Komite, yasal sermayenin
tanimlanmasi konusunda 1988 Anlasmasi’nda belirtilen mevcut kurallar
sirdirmeye devam edecektir. Komite, yasal sermaye ve riske maruz kalma
Olcimleri konusunda aktif ve pasifin ve ilgili kar ve zararlarin gergekgi ve basiretli
Olcimlerini veren saglam muhasebe ve degerlendirme ilkelerinin sermaye
rezervlerinin belirlenmesindeki 6nemini vurgulamaktadir. Zayif veya yetersiz
muhasebe politikalari, abartiimis veya glvenilir olmayan sermaye oranlarina yol

acarak sermaye sartlarinin kullanishligina zarar vermektedir.

Riske maruz kalma &lguleri konusunda bankalarin tasidigi riskler kredi riski
ve piyasa riski ile sinirl kalmamaktadir. Bu iki riskin yaninda faiz orani riski, likidite,
hukuki ve itibari riskler gibi 6teki riskler de yer almaktadir. Komite, bu ¢ blyUk risk
kategorisinden her birini daha acik bir sekilde kapsamak igin yeni g¢ercevenin
genisletiimesi gerektigini distinmektedir.

Risklerin él¢tlmesinde piyasa riskine iligkin bir yenilik getiriimezken, kredi
riskine iliskin olarak tamamen yeni iki yontem gelistiriimigtir. Bunlar; standart
yaklasim ve igsel derecelendirmeye dayali yaklagimdir. i¢sel derecelendirmeye
dayal yaklasim da kendi iginde bazi farkhlklar yaratan igsel derecelendirmeye
dayali temel yaklasim ve i¢sel derecelendirmeye dayal gelismis yaklasim adi
altinda iki yéntemi bulundurmaktadir®’. Bu iki yéntem calismanin bu bélimiinde

incelenecektir.

Komite, bir alacagdin vadesinin, bunun banka igin yarattigi genel kredi riskinin
belirlenmesinde bir faktér olusturdugunu kabul etmektedir. Komite, ¢ok sinirli bir
durum disinda sermaye yeterlilik amaclari icin alacaklarin vadesinin dikkate
alinmasini 6nermemektedir. Bununla birlikte, Komite, risklerin kredi kalitesi arasinda
daha kesin ayrimlar yapmaya yoénelik galismalarina basladiginda vadenin kredi
riskinin degerlendiriimesine daha agik bir sekilde dahil edilmesinin yollarini

arastiracaktir.

% Senol Babuscu, a.g.e., s.265.
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Komite, ayrica bir bankanin risk profili ve piyasa sartlarina baglh olarak, faiz
orani riskinin énemini uzun sdredir kabul etmektedir. Komite, bu nedenle faiz orani
riskinin ortalamanin olduk¢a Uzerinde oldugu bankalar icin sermaye defterinde faiz
orani riski icin bir sermaye masrafi gelistirmeyi dnermektedir. Komite, bankacilik
defterinde faiz orani riskinin hesaplanma ydntemi ve yilksek risklilerin tanimi
konusunda bir 6lgiide ulusal takdirin gerekli olacagini kabul etmektedir. Komite,
sermaye masraflarinin, denetimsel incelemeye tabi olan igsel élgim sistemlerine
dayandiriimasi gibi sermaye masraflari icin alternatif ydntemleri de inceleyecek ve
sektdrden goris isteyecektir®.

Basel Il Sermaye Yeterliligi Uzlasisi'nda, Ulkelerin bankacilik sistemleri
arasindaki farklilklardan ve bankalarin risk ydnetim sistemlerine yoénelik
beklentilerinin farkli olmasindan dolayi risk élgtiimlerinde alternatif yéntemler ortaya
cikmistir. Daha karmasik ydntemler ortaya cikmakla beraber, bankalara sec¢im
yapma esnekligi de sunulmustur. Kredi riski ve operasyonel riskin dlciminde

kullanilan yéntemler calismanin G¢lncl béliminde detayl olarak incelenecektir.

2. Sermaye Yeterliliginin Denetimi ve Gozetimi (ikinci Yapisal Blok)

Yeni Sermaye Standardinin bir diger bileseni sermaye yeterliliginin
denetimidir. Komite, denetimsel incelemeyi, uluslararasi alanda faaliyet gdsteren
bankalara iligkin sermaye cercevesinin énemli bir parcasi olarak ve hem kanuni
asgari sermaye gereksinimi, hem de piyasa disiplini temel dayanaklari agisindan
tamamlayici bir unsur olarak gérmektedir. Denetimcilerin, bir bankanin sermaye
pozisyonunu incelemedeki amaci, bankalarin dogru bir sekilde degerlendiriimis
risklerine karsilik tutmalari gereken sermayeyi belirleyecek birer i¢csel ydénteme sahip
olduklarindan emin olabilmektir. Eder sermaye riske karsi yeterli bir tampon
saglamiyorsa, denetimsel muldahalenin erken bir asamada yapiimasini
saglayacaktir. Denetimciler bankalarin riskleri oraninda sermaye tutmalari
konusunda sorumlu durumdadirlar. Goézetim uygulamalari, bankalarin yeterli
sermayeye sahip olmalarinin karsilasacaklari her riskle bas etme glcline sahip
oldugu anlamina gelmedigini; bunun saglanabilmesi icin, bankanin devamli olarak
daha iyi risk 6élcim, izleme ve ybnetim tekniklerini uygulamaya koymasi gerektigini
vurgulamaktadir. Gézetim sulreclerinde bankanin gerekli sermaye yapisina sahip

olmasinin yaninda risk 6lgiim tekniklerinin yetkinliginin de incelenmesi, i¢sel kontrol

2 TBB, a.g.e., (02.02.2006).
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mekanizmalarinin guglendirimesi hedeflenmelidir. Mevcut sermaye, riske karsi
yeterli bir énlem olarak goérilemedigi takdirde gerekli tedbirlerin daha erken bir
zamanda alinmasini saglamalidir.

Yeni dlzenlemede gbzetim ve denetim slreci igin belirlenen ilkeler su
sekildedir®:

e Bankalar sermaye seviyelerini koruyacak stratejiler gelistirmek ve risk
profilleri ile sermaye yeterliliklerini iliskilendiren bir slre¢ gelistirmekle
yukdmladdrler.

e Denetim otoritesi bu slre¢ ve stratejileri incelemeli, degerlendirmeli,
izlemeli ve gerektiginde midahale etmelidir.

e Denetim otoritesi bankalarin asgari sermeye yeterliligine sahip olmasini
saglamalidir.

e Denetim otoritesi sermaye yeterliligi asgari oranin altina inmeden 6nce

erken midahalede bulunmalidir.

Bu belirlenen ilkelerin uygulanabilmesi i¢in denetimcilerle bankalarin iletisim
halinde olmalari gerekmektedir. Uluslararasi alanda faaliyet gésteren bankalarin risk
profilini degerlendirmek ve ulusal sinirlari asan standartlarda tutarlihdi temin etmek
banka denetimcilerinin yakin igbirligi icinde c¢alismasini gerektirmektedir. Ayrica,
denetimcilerin konuyla ilgili egitim almalari gereken durumlar ortaya ¢ikabilecektir.

Denetimciler bir bankanin sermaye yeterliligini, yerinde inceleme, disaridan
g6zetim ile i¢ ve dis denetgilerin galismalarini incelemek suretiyle, gdzden
gecirmekte ve degerlendirmektedirler. Komite, denetimcilerin ayrica, bankalarin ig
sermaye yeterliligi degerlendirmelerini gézden gecirmelerini ve her biri tarafindan
konulan ic sermaye hedeflerini tartismalarini da beklemektedir. Denetimcilerin, bir
bankanin genel sermaye yeterliligini degerlendirmeleri esnasinda, cesitli faktorleri
ele almalari gerekmektedir. Bu faktérler arasinda sunlar yer almaktadir: Bankanin
risk Ustlenme istegi ve bankanin risk ydnetimi konusundaki ge¢cmis sicili; bankanin
faaliyet gbsterdigi piyasalarin niteligi, gelirlerinin kalitesi, guvenilirligi ve oynaklgi;
saglam degerlendirme ve muhasebe standartlarina bagl kalmasi; faaliyetlerini

gesitlendirmesi ve ulusal ve uluslararasi finansal piyasalar agisindan nispi 6nemi.

% TBB, a.g.e., (06.02.2006).
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Tdm denetimciler ayrica, digsen sermaye seviyelerinin, bankanin ticari
soklara dayanma giicl hakkinda sipheler olusturdugu hallerde, bankalari belirlemek
ve midahale etmek icin bir yaklasima da sahip olmalidirlar. Bankalarin birgok
mevduat borglarinin kisa vadeli olmasi ile birlikte, bankalarin aktiflerinin gogunun
nispeten daha uzun vadeli, likit olmayan nitelikte olmasi ve bunlara ilaveten
bankalarin sermayeyi hizla artirma seceneklerinin sinirli olmasi nedeniyle, erken
midahale etme gereksinimi ortaya ¢ikmaktadir.

Komite, hedeflere ulasiimasi yolunda su alanlarda gelecekte calisma
yapilmasi potansiyelini gérmektedir**:

e Bir bankanin genel risk profilinin, sermayesinin yeterliliginin ve
sermayeyi asgari seviyesinin Ustinde tutma derecesinin degerlendiriimesi
esnasinda ele alinmasi gereken daha ayrintih spesifik faktérlerin
belirlenmesi,

e Bir bankanin sermaye gereksiniminin, risk profili ile daha dogrudan
iliskilendiriimesi ile ilgili yaklasimlarin ele alinmasi, mevcut yaklasimlardan
yararlanilmasi, ilave i¢ ¢alisma ve degerlendirme sureci yoluyla geri iletimin
alinmasi,

e Denetimcilerin, bankalari, asgari seviyelerinin Ustiinde sermaye
bulundurmalarina tesvik etmek ve sermaye seviyeleri digserken muidahale
etmek i¢in kullanilabilecekleri gesitli yaklagimlarin tanimlanmasi,

e Denetimciler icin alternatif bir ara¢ olarak, ilave, basit sermaye
oranlarinin kullaniminin ele alinmasi (6rnedin sermayenin, bilango disi
pozisyonlar i¢in ayarlanmig varliklara orani veya diger basit lcimler gibi).

3. Piyasa Disiplini (Uciincii Yapisal Blok)

Yeni sermaye yeterlilik standardinin son bileseni piyasa disiplinidir. Piyasa
disiplinindeki amag, asgari sermaye yeterliliginin ve sermaye yeterliliginin denetim
ve gbzetim slrecinin tamamlanmasidir. Hicbir dizenleme yapiimadi§i takdirde
piyasa gugcleri bankalarin asiri risk almalarini  engelleyecek mekanizmalar
gelistireceklerdir. Bu dustinceden hareketle piyasa disiplini bileseni olusturulmustur.
Bankalarin, finansal durumlari hakkindaki bilgileri, yatirimcilarin zamaninda ve

dogru bir sekilde bilgilendiriimesi amaciyla kamuoyuna aciklamasi gerekmektedir.

% TBB, a.g.e., (02.02.2006).
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Bankalar, daha erken bilgilendirme yapmak zorunda kaldiklar &zel durumlar
haricinde, periyodik olarak alti ayda bir kamuoyunu bilgilendirmekle yiikiimludarler®®.

Yeni sermaye yeterlilik standardinda piyasa disiplini bankalarin daha seffaf
bir yapi sergilemeleri ile saglanacaktir. Seffaf bir yapi, piyasa katilimcilarinin
bankalarin risk yapilari ve sermaye yeterlili§i pozisyonlari konusunda daha fazla
bilgi sahibi olabilmelerini saglar. Yeni yapi bankalarin kamuoyuna agiklamalarinda
kullanilmak Gzere sermaye yeterliliginin hesaplanmasi ve risklerin degerlendiriimesi
de dahil olmak Uzere bir ka¢ alanda gereken sartlari ve dnerileri ortaya koymaktadir.

Piyasa disiplini acik ve givenilir bir bankacilik ortaminin olusmasina katkida
bulunabilir. Denetim otoriteleri bankalarin glvenilir bir sekilde faaliyette
bulunmalarini isteyebilir. Bu baglamda denetim otoriteleri, bankalardan bilgi
aciklamalarinda bulunmalarini  talep edebilecektir. Ayrica denetim otoriteleri
bankalardan, kendisine sunulmasi icin yasal raporlama isteme yetkisine de sahiptir.

Kamuoyuna agiklanacak bilgiler kapsaminda, agiklanacak bilgilerin 6zel ya
da gizli nitelikte olmasi ve bu nitelikteki bilgilerin bankanin pozisyonuna zarar
vermesi durumunda bankanin bu bilgileri agiklamasi zorunlu degildir. Ancak bu

bilgiler hakkinda genel bilgiler vermek ve agiklamama sebebini belirtmek zorundadir.

Bankalar, agiklanacak bilgileri belirlemek igin kullandiklari yaklagimi ve
bilgilendirme sireci (zerindeki i¢ kontrol mekanizmasini tanimlayan, y®netim
kurullarinca onaylanmis resmi bir bilgilendirme politikasina sahip olmaldir. Ayrica,
bankalar, agiklanan bilgilerin gegerliliginin saglanmasi ve aciklamalarin sikhdini da
kapsamak Uzere agiklamalarin uygunlugunu degerlendiren bir sirece de sahip

olmalidir®®.
C. Sermaye Yukimlillklerinin Belirlenmesi
Basel Il Sermaye Yeterliligi Uzlasis’'na gére bir kredinin sermaye

yakimltlagandn belirlenmesinde iki konu 6nem kazanmaktadir. Birincisi bu kisimda
aciklanacak olan musterinin édeme glcinli gdsteren derecelendirme notlaridir.
ikincisi ise calismanin bir sonraki kisminda anlatilacak olan, misterinin krediyi

6deyememesi durumunda bankanin zararini azaltici etkisi bulunan risk azaltma

%5 Nihal Degirmenci, a.g.e., s.46.
% Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e., (15.03.2006), s.243.
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araclaridir. Bu kisimda yapilacak aciklamalarda herhangi bir teminat ya da garantisi

olmayan krediler ele alinacaktir.

Firmanin derecelendirme notu, kredinin verildigi tarafin riskinin él¢tilmesinde
kullanilan kriterdir. Firmaya verilen derecelendirme notu, bankaya bu firmaya
verilecek kredinin tasiyacadi riski gosterir. Bu risk bankanin tutmasi gereken
sermayenin belirlenmesinde kullanilir. Derecelendirme notu firmanin bilango, gelir
tablosu gibi finansal verilerinin ve ydnetici ve ortaklarin itibari, firmanin pazar payi
gibi niteliksel faktérlerinin degerlendiriimesi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Kredi verilen
firmanin derecelendirme notunun dismesi durumunda banka daha ¢ok risk alacagi
icin kargilik olarak daha ¢ok sermaye tutacaktir. Daha g¢ok tutulan sermaye ise
bankay! daha fazla getiriden mahrum birakmak anlamina gelmektedir.

Kullanilan derecelendirme &lceklerinde bir standarda ulasmak &lgimleri
objektif kilacaktir. Bu sayede bankalar degerlendirme yaparken ortak bir dil
kullanmis olacaklar ve bdylece bankalar arasi kiyaslama yapma olanagi dodacakiir.
Derecelendirme kuruluslarinin notlarinin eslestirilecegi bir tablo yararli olacaktir.
Derecelendirme kuruluglarinin notlari ile firma iflaslari arasindaki yiksek korelasyon,
Basel Il Sermaye Uzlasis’'nda asagidaki tabloda yer alan kuruluslarin
derecelendirme notlarinin kabul edilmesinde énemli bir etmen olmustur.
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Tablo 6 - Uc Farkh Derecelendirme Sirketinin Kullandigi
Derecelendirme Olceklerinin Eslestiriimesi

Standard & Poor’s Moody’s Fitch IBCA
AAA Aaa AAA
AA+ Aat AA+

AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
A+ A1 A+
A A2 A
A- A3 A-
BBB+ Baaft BBB+
BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-
BB+ Ba1 BB+
BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+
B B2 B
B- B3 B-
CCC+ Caat CCC+
CCC Caa2 CCC
CCC- Caal CCC-
CC Ca CC
C C C
D D

Kaynak: MinUr Yayla ve Yasemin Turker Kaya, a.g.e., s.49.

Standard & Poors, Moody’'s ve Fitch IBCA dinyada basta gelen
derecelendirme sirketlerinden iic tanesidir. Ug sirketin kullandiklari derecelendirme
notlari yukaridaki tablo sayesinde birbirleriyle kiyaslanabilir. Derecelendirme
sirketlerinin, bir sirkete verecekleri en yiksek not “AAA — Aaa”, en diislk not ise “D -
Crdir. Yani bir sirketin derecelendirme notu AAA ise, banka agisindan kredinin riski
diger notlara sahip sirketlere verecegdi kredilere kiyasla daha digUktir. Tam tersi
durumda ise banka igin kredi riski artacaktir. Bu durum da kredi fiyatina artis
yéniinde yansiyacaktir.

Derecelendirme kuruluglarinin  bir girket igin verecedi notlar farkl
olabilmektedir. Bu durumda daha ytksek risk tasiyan, yani disik olan kredi notu
kullanilmaktadir®”.

57 M. Ayhan Altintas, Bankacilikta Risk Yénetimi ve Sermaye Yeterliligi — 5411 Sayili Bankacilik
Kanunu, Basel | ve Basel Il Diizenlemeleri Cercevesinde, Turhan Kitabevi Yayinlari, 2006, ss.401-
402.
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KOBI kredilerinin tabi olacadi sermaye yukimliligi hesaplamalarinda yer
alan  derecelendirme  notu  uygulamalar, asgari sermaye  miktarinin
hesaplanmasinda kullanilan yéntemler degistikge farklilagsmaktadir.  Basel I
kriterleri gercevesinde, risklerin O6lciimesinde bankalarin kullanacagi yéntemler
Tablo 7°’de aciklanmaktadir. Asgari sermaye miktarinin hesaplanmasinda kredi riski

ve operasyonel risk i¢in ayri ydntemler kullaniimaktadir.

Tablo 7 - Basel Il Uzlasis’'na Gore Kredi Riski ve Operasyonel Riskin
Olclimiinde Kullanilan Yaklasimlar

YONTEM KREDI RiSKi OPERASYONEL RiSK

Basitlestiriimis Standart Yaklagim
BASIT Temel Gosterge Yaklasimi
Standart Yaklasim

Temel igsel Derecelendirmeye

ORTA Dayal Yaklasim

Standart Yaklasim

Gelismis icsel Derecelendirmeye

Dayali Yaklasim lleri Olgiim Yaklagimlar

GELiSMis

Kaynak: TBB, Risk Yoénetimi ve Basel II'nin KOB/P’lere Etkileri, Yayin No:228, Eyliil 2004, s.13.
1. Basel Il’de Yer Alan Kredi Riski Olgiim Yaklagimlari

Bankalarin KOBV'lere kullandirdiklari krediler karsiliginda bulundurmalari
gereken sermaye miktarini hesaplamalari gerekmektedir. Asgari sermaye miktarinin

hesaplanmasi igin 4 ayri yéntem bulunmaktadir:

e Basitlestiriimis standart yaklagim (BSY)
e Standart yaklagim (SY)
e Temel icsel derecelendirmeye dayall yaklagim (TIDDY)

e Gelismis i¢sel derecelendirmeye dayall yaklasim (GiDDY)

Bu ydntemlerin her birinde sermaye yukimliliginin hesaplanmasi farkli
kriterlere baglidir. Hesaplama formdilleri farkhlik gdstermektedir. Bu dort farkli
hesaplama ydntemi iki bilesen acisindan degerlendirilecektir. ik bilesen kredi riski
azaltma tekniklerinin etkisinin ele alindigi kisimdir. ikinci bilesen ise kredi riski
azaltma araclar dikkate alinmadan kredinin tir(, borglunun kredi degerliligi ve diger

Ozellikleri dikkate alinarak yapilan hesaplamalardir.
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Birinci bilesen agisindan, sermaye yUkUmliliklerinin hesaplanmasinda
gelismislik seviyesi arttikgca dikkate alinan kredi riski azaltma tekniklerinin kapsami
genislemektedir. Artan gelismislik seviyesi ile bankalar kendi tahminlerine daha fazla
yer vermektedir. Bunun yaninda risk yénetimine iligkin kriterler daha siki olmaktadir.

ikinci bilesen agisindan, asgari sermaye miktarinin hesaplanmasi
basitlestiriimis standart yaklagima goére, sermaye yukimlulUkleri genel olarak ihracat
kredi kuruluslarinin  (IKK) lkelere verdikleri derecelendirme notlarina gére
belirlenmektedir. Standart yaklasimda sermaye yukUmlulukleri ise bagimsiz kredi
derecelendirme kuruluslari (BKDK) tarafindan dlkelere ve sirketlere verilen
derecelendirme notlarina gére belirlenmektedir. Son iki yéntem olan temel igsel
derecelendirmeye dayali yaklasim ve gelismis igsel derecelendirmeye dayali
yaklagsima gbére ise, sermaye yukumlilUkleri hesaplamasi, bankalar tarafindan
bireysel ve kurumsal miusterilerine verilen derecelendirme notlarina gére
yapiimaktadir. Asgari sermaye miktarinin hesaplanmasi icin kullanilan her bir
yéntemde sermaye yukimlGlUklerinin belirlenmesi igin kullanilan derecelendirme
notlarinin verildidi kurumlar farklilasmaktadir. Bu durumu daha rahat gérebilmek igin
bir tabloda toplulastirmak faydal olacaktir.

Tablo 8 - Sermaye Yikulmliiliiklerinin Belirlenmesinde Kullanilan Yontemlere
Gore Derecelendirme Notlarini Veren Kurumlar

BSY SY TiDDY GIiDDY
Sermaye
ylukimililiklerinin Bankalar Bankalar
belirlenmesi igin Tarafindan Tarafindan
kullanilan IKK BKDK Verilen Verilen
derecelendirme Derecelendirme Derecelendirme
notlarini veren Notu Notu
kurumlar

Ydéntemler kolaydan zora dogru gitmektedir. Ayni sekilde risk duyarlihidr az
olandan risk duyarlihdi yiksek olana dogru gitmektedir. Géreli olarak kolay olandan
karmasik olana gecis bankalarin uyum saglama silrecinde etkili olacak bir
yéntemdir. Bankalarin deneyim kazanmasiyla beraber karmasik olan ydntemlere
dogru gecis yapmasi dogru olacaktir. Daha acik bir ifadeyle, bankalarin éncelikle
standart yontemi kullanmalari ve bu yéntem birka¢ yil kullanildiktan sonra icsel
derecelendirmeye dayal ydntemlerin kullanilmasina gegilmesi dogru bir yaklagim
olacaktir. Zaten, bankalarin i¢sel derecelendirme yaklasimini kullanarak kredi
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risklerini 6lgebilmeleri icin en az 3 yildir Basel II'de belirtilen minimum gereklilikleri
saglayan bir rating (derecelendirme) sistemini kullaniyor olmalari gerekmektedir®®.
Bu yaklasimlardan hangisinin kullanilacagi, risk agirliklarinin hesaplanmasinda
gerekli araclarin varligina baghdir. icsel derecelendirmeye dayali yaklasimin
kullanilabilmesi, ayrica denetim otoritesinin iznine de baglanmistir. Ulkemizde ise
standart yaklagimin 2008 yili basindan, i¢csel derecelendirmeye dayali yaklagimin
ise 2009 yil basindan itibaren uygulanmasi planlanmaktadir.

Kredi riski 6lgim yaklasimlari standart yaklasim ve i¢sel derecelendirmeye
dayall yaklagim olarak ikiye ayriimaktadir. Bu iki yéntem kendi igerisinde
detaylandirilmisgtir. Yani standart yaklagsimda, daha kolay bir ydntem olan
basitlestirimis standart yaklasim sdz konusudur. igsel derecelendirmeye dayali
yaklasim ise temel ve gelismis olmak lzere ikiye ayrilmistir. Sonug olarak kredi riski
6lgiminde kullanilacak dért ydntem mevcuttur. Kolaydan zora dogru giden
ydntemler asagida sirasiyla incelenecektir. Ulkemizde, standart yaklasimin 2008 yili
basinda, i¢csel derecelendirmeye dayali yaklasiminsa 2009 vyili basinda
uygulanmaya baslamasi planlanmaktadir.

a. Basitlestirilmis Standart Yaklasim (BSY)

Basitlestirilmis standart yaklasima gére KOBI kredilerinin tabi olacagi
sermaye yukimlaliga herhangi bir derecelendirme notu ile iliskilendiriimemistir. Bu
yaklagima goére KOBI kredileri, perakende ve kurumsal portfdyde yer almalarina
g6re tabi olacaklari sermaye yiukumlGlUkleri belirlenecektir. Perakende ve kurumsal
portfdy tanimlari galismanin bir sonraki béliminde agiklanacaktir. Kisaca agiklamak
gerekirse, bir sirketin dahil oldugu konsolide sirketler grubunun yillik cirosunun 50
milyon Euro’dan az oldugu sirketler Basel Il hikiimleri cercevesinde KOBI olarak
tanimlanmistir. KOBI’'nin yer aldigi konsolide sirketler grubuna kullandirilan toplam
kredi tutari 1 milyon Euro’dan az ise perakende portfdyde, kredi tutari 1 milyon
Euro’dan fazla ise kurumsal portfdyde yer almaktadir. Perakende portféyde yer alan
KOBI kredileri igin risk agirhgi %75 iken, kurumsal portfdyde yer alan KOBI kredileri
icin bu oran %100’ddr.

Ayrica, temerriide diisen KOBI kredilerinin risk agirliklari bazi kriterlere gére
degismektedir. Temerridian olusmasi igin iki kistas vardir. Bu kistaslardan birisinin
ya da her ikisinin birden gerceklesmesi temerriit olayinin ortaya ciktigini gésterir.

% BB, “Basel Il Galisma Raporlari”, Bankacilar Dergisi, Sayi: 58, Eylil 2006, s.11.
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Bunlardan birincisi, banka tarafindan, teminatlarin nakde cevrilmesi ve benzeri
ybntemlere bagvurulmaksizin, bor¢clunun bankaya olan kredi yukumldliklerini tam
olarak yerine getirebilmesinin olanakl olmadi§i kanaatine varilimasidir. ikincisi ise,
bor¢lunun banka grubuna olan énemli bir kredi borcunun 6demesini 90 giinden fazla
gecirmis olmasidir. Cari hesap kredilerinde, musteri, tahsis edilen bir limiti astiginda
ya da cari limitlerden daha kiguk bir limit bildirildiginde gecikmis yani vadesi ge¢mis
sayilir. Temerride disen kredilerin, teminatsiz kisminin 6zel karsiliklar digtldikten
sonra kalan net tutari igin uygulanacak risk agirliklar su sekildedir®®:

e Ozel karsiliklarin kredinin édenmemis kismina oraninin %20’den az
oldugu durumlarda %150 risk agirlhigr uygulanmaktadir.

e Ozel karsilik tutarinin kredinin ddenmemis kismina oraninin %20’den
fazla oldugu durumlarda %100 risk agirligr uygulanmaktadir.

e Denetim otoriteleri, 6zel kargilik tutarinin kredinin 6denmemis kismina
oraninin %50’den fazla oldugu durumlarda %50 risk agirhdr uygulanmasina
izin verebilmektedir.

e Ozel karsilik tutarinin kredinin 6denmemis kismina oraninin %15'ten
fazla oldugu ve kredinin tamaminin Basel Il kapsaminda dikkate alinmayan
bir teminat ile koruma altina alinmis oldugu durumlarda %100 risk agirhgi
uygulanmaktadir.

S6zi edilen risk agirliklari, temerriide disen kredi tutarindan, ézel karsiliklar
ve Basel Il kapsaminda kabul edilen ve calismanin ilerleyen kisimlarinda
acliklanacak olan teminat ve garanti tutarlar disildikten sonra kalan tutarlara
uygulanmaktadir. Temerriide diisen KOBI kredilerinin risk agirliklari Tablo 9'da
gbsterilmektedir.

3 Ayhan Yiksel, Basel II'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri, Arastirma Raporlari:2005/4,
Ankara, Agustos 2005, a.g.e., s.18. ; Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e., s.36.
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Tablo 9 - Temerriide Diigen KOBI Kredilerinin Risk

Agirliklar
Risk Agirhigi
<%20 %150
Ozel Karsilik

. Kredinin >%20 %100

Odenmemig Kismi
>°/050 0/050
>%15 %100%

*Tablo 10’da belirtilen diger kredilerden farki, kredinin tamaminin
Basel Il kapsaminda dikkate alinmayan bir teminat ile koruma
altina alinmis olmasidir.

b. Standart Yaklasim (SY)

Standart yaklasimda, basitlestiriimis standart yaklagimdan farkli olarak kredi
risk agirlklarinin degerlendiriimesinde kredi derecelendirme kuruluglari tarafindan
verilen derecelendirme notu dnem kazanmaktadir. Standart yaklasimda temerriide
diisen KOBI kredilerinin risk agirliklari, basitlestiriimis standart yaklagimda kullanilan
kriterler gibi belirlenmektedir.

Standart Yaklasim’da KOBI kredilerinin risk agirigi kurumsal portfdy ve
perakende portfdy icin farklilik géstermektedir. Kurumsal portfdyde yer alan KOBI
kredileri icin Tablo 6’da gosterilen Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch IBCA gibi
bagimsiz kredi derecelendirme kuruluslarinin verdikleri notlara gére tabi olacaklari
sermaye ylkimlulUkleri belirlenmektedir. Basel Il Sermaye Yeterliligi Uzlasisi’'nda
Ozellikle Standard & Poor’s derecelendirme notlari kullaniimaktadir. Tablodan da
goruldigi Gzere kurumsal portfdyde yer alan KOBP'lerden derecelendirme notu
olmayanlarin risk agirhgr %100 olacaktir. Kredi kullandirilan  KOBI’nin
derecelendirme notu bulunmuyorsa, KOBI'nin yer aldii Glkedeki Merkez Bankasi'na
ya da Hazine’ye uygulanan risk agirhgindan daha avantajli bir risk agirhdi
uygulanamayacaktir. Ayrica derecelendirme notlarina gére kurumsal portfdyde yer
alan KOBJ'lerin tabi olacaklari risk agirliklari degismektedir. Perakende portféyde yer
alan KOBI kredileri ise %75 oraninda standart bir risk agirigina tabidir. Gerek
gercek kisi, gerekse de KOBI olsun, kriterlere uygun olmasi halinde perakende
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portfdy kapsaminda degerlendirilecektir. Bu standart oran, konunun baslangicinda
da belirtildigi gibi herhangi bir teminat ya da garantisi olmayan krediler i¢in gegerlidir.
Yani perakende sinifina giren firmalarda risklilik, %75 olan firmanin risk agirhginin
yani sira kredinin ve teminatin yapisina ve risklilik seviyesine baglh olacaktir.
Kurumsal ve perakende portfdyde yer alan KOBI kredilerinin tabi olacaklari risk
agirliklar Tablo 10’da gdsterilmigtir.

Tablo 10 - Standart Yaklagima Gore Perakende ve Kurumsal
Portfoydeki KOBI’ler Icin Derecelendirme Siniflari

Derecelendirme notu Peraakgls?s : risk Kur:gnﬁélrlsk
AAA'dan AA-'ye kadar %20
A+'dan A-'ye kadar %50
BBB+'dan BB-'ye kadar %75 %100
BB-'den dusuk %150
Derecelendiriimemisg %100

Kaynak: Ayhan Yiksel, a.g.e., s.18.

Tabloda Standard & Poor’s sirketi tarafindan kullanilan derecelendirme
Olgekleri kullaniimistir. Tablo 6’'da bu odlgeklerin Moody’s ve Fitch IBCA igin de
karsiligi goérilebilmektedir.

Perakende ve kurumsal portfdyde yer alan KOBI kredileri igin ayrilmasi
gereken sermaye yilzdesinin kiyaslanmasi farki gérmek acisindan yararl olacaktir.
Ornegin, derecelendirme notu bulunmayan ve herhangi bir teminat vermeyen bir
sirkete acilan kurumsal bir kredi igin %8 oraninda sermaye ayrilmasi gerekmektedir.
Eger perakende portfdyde yer alan bir kredi olsaydi ayrilmasi gereken sermaye %6
( %8x%75=%6 ) olacaktir.

Standart yaklagimda perakende portféyde yer alan KOBI kredilerinin tabi
oldugu %75 risk agirhdi, kurumsal portféyde yer alan risk agirliklarinin gogundan
daha dusuktir. Denetim otoritesi, yasal perakende portféylintn, riskleri azaltan ve
%75 risk agirligr uygulamasini gerektiren derecede gesitlendiriimis oldugundan emin
olmalidir. Bunu da herhangi bir borgluya kullandirilan kredi tutari toplaminin yasal
perakende portfdéyl toplaminin  %0,2’sini asmayacagini belirten bir oranla
saglamaktadir. Cesitlendirme kriteri olarak tanimlanan bu kritere gbére, tahsili
gecikmis perakende krediler genel yasal perakende portféylniin disinda tutulacaktir.
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Bu asamada firmalarin derecelendirme notlarinin glincel olmasi blylk 6nem
tasimaktadir. Bankalarin belli dénemlerde firmalarin notlarini  gincellemeleri
gerekmektedir. Bu baglamda bankalarin, firmalarin bilgilerini belli periyotlarda talep
edip glincellemeleri uygun olacaktir.

Tablo 10°'da g6raldigld Uzere derecelendiriimemis kurumsal kredilere
uygulanacak risk agirligr %100°dlir. Denetim otoriteleri, Ulkelerindeki genel temerrt
tecrlbesinin daha yuksek bir risk agirliginin uygulanmasini gerektirdigine kanaat
getirmeleri halinde, derecelendiriimemis kurumsal krediler i¢in uygulanacak standart
risk agirhgini gerekli dizeye yikseltmelidir. Denetim otoriteleri, denetimsel inceleme
slirecinin bir parcasi olarak, nitelikleri itibariyle bankalarin munferit kredilerinin
%100'den daha ylksek bir standart risk agirhgr uygulanmasini gerektirip
gerektirmedigini de ayrica degerlendirebileceklerdir®.

Kurumsal krediler igin risk agirliklari derecelendirme notlarina gbre
degismektedir. Denetim otoriteleri bankalarin, bagimsiz derecelendirme notlarini
dikkate almadan, tim kurumsal krediler i¢cin %100 risk agirligr uygulamalarina izin
verebilmektedir. Bu uygulama ulusal inisiyatife bagldir. Denetim otoritesi bankalarin
bagimsiz derecelendirme notlarini tim kurumsal krediler icin kullaniimasini ya da
hicbir sekilde kullanilmayip standart risk agirhd olan %100 oraninin
benimsenmesini saglamalidir. Dis derecelendirme notlarinin keyfi bir bigimde
kullanilmasini énlemek igin, bankalarin tim kurumsal kredilerine %100 risk agirlig
uygulama secgenegini kullanmadan &nce denetim otoritesinin onayini almasi
gerekmektedir.

Standart yaklagimda kullanilan derecelendirme kuruluslarinin bazi olumsuz
ybnleri bulunmaktadir. Bu kuruluglarin verdikleri derecelendirme notlarinin bazi
maliyetleri de olabilmektedir. Ornegin ilk derecelendirme notunun alinmasinin
maliyeti 60.000 $’a kadar cikabilmektedir. Derecelendirme notunun yenilenmesi de
KOB/'ler igin arti bir maliyet unsuru olacaktir. Bu maliyetler biyiik isletmeler igin
sorun teskil etmezken, KOB/I'ler icin énem arz etmektedir.

Ulkemizde KOBl'lerin digsal derecelendirme asamasinda yasayacag!
zorluklarin basinda kayit disi islemlerin bulunmasi ve KOBI bilancolarinin

kredilendirmeye uygun olmamasi gelmektedir. Béyle bir durumun kredi temininde

* Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e., s.33.
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6nemli sikintilar yaratacagi agiktir. Buna karsilik sayica az da olsa, iyi ydnetilen, iyi
finanse edilmis ve gerekli tim bilgileri zamaninda ve yeterli bir sekilde sunarak
seffafliyi saglayabilen KOBI'ler, potansiyel olarak en yiiksek dereceyi almak
suretiyle, iyi sartlarda kredilendirme olanagina sahip olacaklardir*’.

(o icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagim (iDDY)

icsel derecelendirmeye dayall yaklasimlarda (Internal Ratings Based
Approach — IRB) sermaye yukimliligi, bankalar tarafindan KOBI'lere verilen
derecelendirme notlari ile iligkilendiriimektedir. Bu yaklasimda bankalar kendi i¢sel
derecelendirme sistemlerini kurmak zorundadirlar. Bankalar &ncelikle ilgili
derecelendirme notlarina karsilik gelen temerriit olasiliklarini hesaplamaktadirlar.
iDD Yaklagimi kullanmak, bilgi birikimine sahip olmayi ve ileri teknoloji kullanmayi
gerektirmektedir.

Belirli asgari kosullara uymak ve kamuyu bilgilendirme yOkdmluliklerini
yerine getirmek suretiyle iDD yaklasimi kullanmak igin denetim otoritesinin onayini
alan bankalar, belirli bir krediye iliskin sermaye gereksinimini, risk bilesenleri igin
yapmis olduklari i¢csel tahminlere dayanarak belirleyebilecektir. Risk bilesenleri;
temerride disme olasiligi (Probability of Default - PD), temerriit halinde kayip
ylzdesi (Loss Given Default - LGD), temerride disme durumunda risk tutari
(Exposure at Default - EAD) ve efektif vadeyi (Maturity - M) igerir. Bazi durumlarda,
bankalarin bir veya birden fazla risk bileseni igin i¢sel tahminleri yerine, denetim
otoritesinin 6ngérdiigli degerleri kullanmalari gerekli olabilecektir*.

Bu noktada temel ve gelismis olmak Uzere iki ¢esit icsel derecelendirmeye
dayal yaklagim ortaya gikmaktadir. TIDD yaklasimda genel kural olarak bankalar
temerride dusme olasiigini kendileri belirlerler. Dider risk bilesenleri igin ise
denetim otoritesinin tahminleri esas alinmaktadir. GIDD yaklasimda ise bankalar
asgari standartlara uymak sartiyla temerride disme olasiligini, temerrit halinde
kayip ylzdesini, temerride disme durumunda risk tutarini ve efektif vade
hesaplamalarini kendileri yapacaklardir. Sermaye gereksiniminin belirlenmesinde
bankalarin, temel ve gelismis yaklasim ayrimi olmaksizin verilen risk agirlk
fonksiyonlarini kullanmalari zorunludur. iDD yaklagimindan birisini benimseyen bir

bankanin, benimsedigi bu yaklagimi uygulamayi sirdirmesi beklenmektedir.

1 Melek Acar Boyacioglu, “Avrupa Birligi'ne Giris Sirecinde Basel Il Kriterlerinin KOB?/'lerin
Finansmani Uzerine Etkileri”’, Selguk Universitesi Yayinlari, 2006, s.162.
“2 Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e., s.72.
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Bankanin kendi istediyle standart yaklasima ya da temel yaklagsima ddénmesi
olagandisi durumlarda muUmkin olabilmektedir. Bu olagandisi durum &rnegin,
bankanin kredi faaliyetlerinin blylk kismini elden c¢ikartmasi olabilir. Bankanin
kullandigi yaklagimi degistirmesi icin gerekli olan olagandisi durumun disinda
denetim otoritesinin de onay! gerekmektedir.

iDD yaklagimini kullanan bankalar, hem baslangicta hem de ilerleyen
strecte belirli asgari kosullara uyduklarini denetim otoritelerine kanitlamak
durumundadirlar. Asgari kosullar genel olarak bankalarin, risk derecelendirme
sistemlerinin ulasmasi beklenen hedefleri ve yerine getirmesi gereken kosullari
kapsamaktadir. Bankalar, riskleri glvenilir ve gecerli bir sekilde siniflandirma ve
sayisallastirma Gzerinde durmuslardir. Derecelendirme ve risk tahmin sistemlerinin,
anlamli bir degerlendirme ve risk farklilastirmasi ile dogru ve tutarh risk tahminlerine
ulasabilmesi énem arz etmektedir. S6zl edilen sistemlerin ve tahminlerin dahili
kullanima uyumlu ve uygun olmasi gerekmektedir. S&zU edilen bu asgari kosullar,
hem temel yaklasima hem de gelismis yaklasima uygulanir.

Komite, piyasalar, derecelendirme metodolojileri, bankacilik Urtnleri ve
uygulamalari arasindaki farklarin, hem bankalarin hem de denetim otoritelerinin
kendi operasyonel isleyiglerini uyarlamalarini gerektirdiginin farkindadir. Komitenin
niyeti, bankalarin risk yénetimi politikalari ve uygulamalarina iligkin herhangi bir form
veya operasyonel ayrinti dikte etmek degildir. Her denetim otoritesi, bankalarin
uyguladigi sistem ve kontrollerin iDD yaklagimina temel olusturmak icin yeterli
oldugunu teyit eden ayrintili inceleme ve kontrol siiregleri gelistirecektir®®.

Bankanin asgari kosullarla uyumlu olmadigi durumlarda yeniden uyumlu hale
gelmek igin plan yapmasi ve bu plan igin ilgili denetim otoritesinden onay almasi
veya asgari kosullara uyumsuzlugun etkilerinin kuruma yarattigi risk agisindan
6nemsiz oldugunu denetim otoritesine kanitlamasi gerekmektedir. Asgari kosullara
uyumsuzlugun énemsiz diizeyde oldugunun gésterilememesi durumunda, bankanin
iDD yaklasimi kullanma hakkini ilgili denetim otoritesi yeniden gézden gegirecektir.

Derecelendirme sistemi kredi riskinin degerlendirilmesini, igsel risk
derecelerinin belirlenmesini, temerrit ve zarar tahminlerinin sayisallastiriimasini

destekleyen ydntemler, sirecgler ve kontrolleri kapsamaktadir. Bankalar belirli

*3 Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e., s.116.
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sektorler igin birden fazla derecelendirme sistemi kullanabilmektedir. Bankalar yasal
sermaye gereksinimini asgariye indirmek igin farkli derecelendirme sistemleri
uygulamamalidir. Yani hangi derecelendirme sistemini kullanacagina dair tercihlerini

keyfi olarak belirlememelidir.

Bir banka, ilgili riskleri karsilamak igin gerekli oldugunda, her kredi igin,
ekonomik durgunluk ve gerileme kosullarini yansitmayi hedefleyen bir temerrit
halinde kayip (THK - LGD) tahmini yapmalidir. Bu LGD, o kredi tir{ igin veri kaynagi
icinde gbzlemlenen butin temerrutlerin ortalama ekonomik kaybina dayal olarak
hesaplanan uzun sireli temerriit halinde temerrltle agirhklandirilmis ortalama
temerrit oranindan daha kluglk olamaz. Ayrica, bir banka, kredi kayiplarinin
ortalamanin hayli tGzerinde oldugu bir dénemde, kredinin LGD oraninin temerriitle
agirliklandinimis ortalamadan daha yiksek olmasi potansiyelini de hesaba
katmalidir. Belirli kredi tdrleri igin, kaybin blylkliga, bu konjonktirel degiskenligi ve
dalgalanmay! yansitmayabilr ve LGD tahminleri uzun sireli temerritle
agirliklandinimis ortalamadan &énemli oranda farkli olmayabilir (veya hi¢ farkl
olmayabilir). Bununla birlikte, diger krediler icin, kayip buyutklUklerindeki bu
konjonktirel degiskenlik ve dalgalanma énemli olabilir. Bu durumda, bankalarin bu
konjonktirel degiskenlik ve dalgalanmayr da LGD tahminlerine dahil etmeleri
gerekir. Bu amagla, bankalar, yiksek kredi kaybi olan dénemlerde gdzlemlenen
kayip buydkliklerinin ortalamasini ya da uygun tutucu varsayimlara dayanan
tahminleri ya da benzeri baska yontemleri kullanabilirler. YOksek kredi kayiplari olan
dénemlerde uygun LGD tahminleri, i¢csel ve/veya dissal veriler kullanilarak
yapilabilir. Denetim otoriteleri, bu amagcla uygun yaklasimlarin geligtiriimesini ve
uygulanmasini izlemeye ve tesvik etmeye devam edeceklerdir**.

iDD yaklagimlarindan temel ya da gelismis yaklagimi kullanan bankalarin
sermaye yukumlalUklerini, 1988 Basel Uzlasisi cercevesinde de hesaplamalari
gerekmektedir. Kredi riski ya da operasyonel risk baglaminda, 1988 Basel
Uzlasisi’'ndan sonra gelismis yaklasimlara geg¢en bankalar paralel hesaplama
yukumlOligiine tabi olacaktir. Gegis slreci igin olumlu bir uygulamadir. Kiyaslamali
bir gecis sireci uygulamanin etkinligini arttiracaktir. Gecis slreci, paralel
hesaplamanin uygulamaya gecis tarihini takiben 3 yil devam edecektir.

*4 Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e., s.136.
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Gelecegin belirsiz olusu ve bu belirsizligin bir borglunun finansal durumunu
ne Olcide etkileyeceginin tahminin glc olusu bankalar tutucu bir uygulamaya
g6tirmektedir. Gelecegin yarattigi belirsizligin yani sira verilerin sinirli oldugu
durumlarda bakalar yine tutucu bir yaklasim benimsemektedir.

Kredi derecesinin belirflenmesi amaciyla bazi istatistiksel modeller
kullaniimaktadir. Bunun yani sira mekanik ydntemler de uygulamada yer bulmaya
devam edecektir. Mekanik derecelendirme asamalari, derecelendirme sistemlerinde
yapilan ve insan yargilari sonucu olusan kisisel hatalari dnleyebilmektedir. Ote
yandan sinirl bilginin mekanik yéntemlerle kullanimi derecelendirme hatalarinin
kaynagi olabilmektedir. Modelde ilgili blttin énemli bilgilerin dikkate alinmasini ve
modelin uygun bir sekilde kullaniimasini saglamak igin yeterli diizeyde insan yargisi
ve denetimi gerekmektedir.

Bir modelin ya da s(recin, 6ng6ri glclnin yeterli oldugu hususunda
denetim otoritesini ikna etmek bankanin sorumlulugundadir. Kullanilan model,
bankanin iliski kurdugu borclular ya da kullandirdigi krediler igin dogru sonuglar
vermelidir. Ayrica modelin 6ngérii glcinin yuksek olmasi igin, kullanilan
degiskenlerin de makul bir 6ngérii kimesinden olugsmasi gerekmektedir. Banka,
modelde kullanilan verilerin borglu veya kredi cesitlerini temsil edici nitelikte
oldugunu gbéstermelidir.

Modelde ele alinmayan buitin bilgiler, insan yargisi ile dikkate alinmalidir.
Model sonuglari insan vyargisiyla butinlestirilerek dikkate alinmayan kisimlar
minimuma indirilebilecektir. Bankanin, insan vyargisi ile model sonuglarinin
birlegtiriimesine yonelik yazili bir talimatnamesi bulunmalidir. Model ile insan
yargisinin batanligu biyldk 6nem tasimaktadir. Banka, modele dayali derece
atamalarinin insan gbéziyle incelenmesine iliskin isleyislere sahip olmalidir. Bu
isleyisler, modellerin zayifliklarini ve zayifliklarindan kaynaklanan hatalari tespit
edip, bu hatalari azaltmak amacindadir. Hatalari azaltma amacinin yani sira modeli
gelistrmek de blylk 6nem tasimaktadir. En son olarak banka, model
performansinin izlenmesini, model iliskilerinin gézden gegirilmesini ve model
sonuglarini genel sonuclarla karsilastirarak test edilmesini saglayan dizenli bir
model dogrulama sUreci uygulamahdir. Model dogrulama sureci uygulamasi ile
minimum hatali modeller kullanmak amagclanmaktadir.
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2. Basel II'de Yer Alan Operasyonel Risk Ol¢iim Yaklagimlari

Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz i¢sel sirecgler, insanlar ve
sistemlerden ya da digsal olaylardan kaynaklanan kayip riskidir. Basel Il Uzlasisi’na
gOre kredi riski ve piyasa riski kapsamina girmeyen her t0rlG risk operasyonel risk
olarak kabul edilmektedir®®. Operasyonel risk kavrami 2007 yilinda uygulamaya
konulacag: igin, SYR’ye de 2007 yilinda dahil edilecektir.

Operasyonel risk icin yasal sermaye yukumliliklerini hesaplamada (g
yéntem kullaniimaktadir. Bunlar: Temel Gésterge Yaklagimi, Standart Yaklasim ve
ileri Olcim Yaklasgimlaridir. Operasyonel risk seviyesi yliksek olan bankalarin,
Temel Gosterge Yaklagimini kullanmak yerine, daha gelismis bir yaklasim olan ileri
Olciim Yaklasimini kullanmasi beklenmektedir. Belirli asgari kriterlere uyulmasi
sartiyla, bir bankanin faaliyetinin bir kismi igin Temel Gésterge veya Standart
Yaklasim, diger kisimlari icin fleri Olcim Yaklagimini kullanmalarina izin

verilmektedir.

Operasyonel riskin olcilmesinde kullanilan yaklasimlarda, gelismis bir
yaklasim icin onay alindiktan sonra, denetim otoritesinin izni olmadan basit bir
yaklagima doéndlmesine izin verilmemektedir. Ancak, bir denetim otoritesi, gelismis
bir yaklasim uygulayan bir bankanin, gerekli kabul kriterlerine artik uymadigini tespit
ederse, gelismis yaklasim icin gerekli kriterlere ulasana kadar faaliyetlerinin hepsi ya
da bir kismi igin daha basit bir yaklagim kullaniimasini talep edebilir.

a. Temel Gosterge Yaklasimi

Temel Goésterge Yaklasimi (The Basic Indicator Approach - BIA), bankalarin
operasyonel risk icin bulundurmasi gereken sermayenin, pozitif yillik brit gelirin
sabit bir ylzdesinin son Uc¢ yildaki ortalamasina esit tutarda olmasini 6ngérmektedir.
Pozitif yilhk brit gelir tanimi énemlidir. Clnk( brit gelirin eksi ya da sifir oldugu
yillar, ortalamanin hesaplanmasinda dahil edilmeyecektir. BIS'in ortalama brt geliri
sabit gdsterge olarak belirlemesinin nedeni, ortalama brit gelirin tim Glkeler
tarafindan karsilastirma olanagi tanimasidir. Sermaye yeterliligi asagidaki formalle
belirlenmektedir:

“5 Patrick de Fontnouvelle ve digerleri, “The Potential Impact of Explicit Basel 1l Operational Risk
Capital Charges on the Competitive Environment of Processing Banks in the United States”, Federal
Reserve Bank of Boston, 2005, s. 3.
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2. @l xa)

n

CBIA =

Cgia= Temel Gosterge Yaklasimi’na gére bulundurulacak sermaye
Gl = Son (¢ yila ait pozitif yillik brit gelir ortalamasi

n = Son Ug¢ yilda brit gelirin pozitif oldugu yillarin sayisi

a = Komite’'nin %15 olarak belirledigi sermaye yeterliligi katsayisi

Temel Gosterge Yaklagimi'na gére, brit geliri 100.000 YTL olan bir banka
ele alinacak olursa, sermaye yeterliligi 100.000 YTL x %15 = 15.000 YTL olacaktir.
Hesaplanan sermaye yeterliligi tutarinin 12,5 ile ¢arpilmasi sonucu operasyonel
riske esas tutar bulunacaktir. Operasyonel riske esas tutar, 15.000 YTL x 12,5 =
187.500 YTL olacaktir.

Ele alinan brit gelir, net faiz gelirleri ile net faiz disi gelirlerin toplamidir. Bu
Olgitan, karsiliklart (6rnegin 6denmemis faizler igin ayrilan karsiliklan) icermesi;
harici hizmet sagdlayicilarina &denen (cretler de dahil faaliyet giderleri ve
masraflarini icermesi; bankacilik hesaplarinda izlenen menkul kiymetlerin satigsindan
gerceklesen kar ve zararlari icermemesi; olagandisi veya dizensiz kalemleri ve
sigortadan elde edilen gelirleri icermemesi amagclanmaktadir®®. S6zii gecen menkul
kiymetlerde, vadeye kadar elde tutulan ve satilmaya hazir olanlarin Gzerinden
gerceklesen karlar ve zararlar da briit gelir taniminin kapsami diginda tutulmaktadir.
Ayrica harici hizmet saglayicilarina édenen Ucretlerin aksine, digariya hizmet veren

bankalarin aldigi Ucretler yapilan bu brit gelir tanimina dahil edilecektir.

b. Standart Yaklasim

Standart Yaklasim'da (The Standardized Approach - SA), bankalarin
faaliyetleri kurumsal finansman, alim satim, perakende bankacilik, ticari bankacilik,
tasfiye (takas) ve ddemeler, acentelik hizmetleri, varlik yénetimi ve perakende
aracilik hizmetleri olmak Uzere sekiz ayri faaliyet koluna bélinmektedir. Sayilan bu
faaliyet kollarindan her birisi igin, briit gelir operasyonel risklerin olasi 6élgegini
gbsteren bir gdsterge niteligindedir.

*6 Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e., s.190.
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Her faaliyet kolu icin sermaye bulundurma yOukimlGluga, brit gelirin o faaliyet
koluna tahsis edilen bir faktdrle ¢arpiimasi sonucu bulunur. Beta ile gésterilen faktér,
belirli bir faaliyet kolundaki operasyonel risk kayip deneyimi ile o faaliyet kolu igin
toplam brit gelir seviyesi arasinda sektdér capinda mevcut iligkiyi gbsteren bir
katsayidir*’. Betanin degerleri her faaliyet kolu icin degismektedir. Yani briit gelir,
kurulugun tim faaliyetleri icin degil, her faaliyet kolu icin ayrica &lcliimektedir.
Ornegin, yukarida sayilan faaliyet kollarindan birisinde kullanilan gésterge degeri, o
faaliyet kolunda yaratilan brit gelirdir. Béylece, her bir faaliyet kolu igin hesaplanan
sermaye tutarlarinin toplami, operasyonel risk icin bankanin ayirmasi gereken

toplam sermaye tutarini vermektedir.

Faaliyet kollarinin her birisinde her yila iligkin hesaplanan yasal sermaye
bulundurma yukimldldklerinin toplaminin G¢ yillik ortalamasi, operasyonel riske
karsi toplam sermaye bulundurma yokimlaligini vermektedir. Herhangi bir yilda ve
herhangi bir faaliyet kolunda eksi brit gelirden kaynaklanan negatif sermaye
bulundurma yUkimlUltkleri, diger faaliyet kollarindaki pozitif sermaye bulundurma
yukumlUlUklerini ortadan kaldirabilir. Ayrica, tim faaliyet kollarinda, belirli bir yilda
toplam sermaye bulundurma yUkimlGligu negatif ise, sermaye yeterliligine etkisi
sifir olacaktir. Standart Yaklasim’a goére toplam sermaye bulundurma yUkimlalaga

asagidaki formulle belirlenmektedir:

ng,3 max| Z(Gl1—8 X Big) ]
3

CSA =

Csa = Standart Yaklasima gore sermaye bulundurma yikidmlaloga
Gly.g = Sekiz faaliyet kolunun her biri i¢in, belirli bir yilda yillik brit gelir

Bis = Sekiz faaliyet kolunun her biri igin, gereken sermaye seviyesini brit gelir
diizeyine baglayan ve Komite tarafindan belirlenen sabit bir oran.

Yukarida yer alan formulle bulunan yillar itibariyle ortalama rakam, bankanin
operasyonel riske karsi gereksinimi olan sermaye tutarini vermektedir. Hesaplanan
bu sermaye yeterliligi tutari 12,5 ile carpilarak operasyonel riske esas tutar
bulunmaktadir. Standart Yaklasim’in Temel Gdsterge Yaklasimi’ndan daha ileri bir
ybéntem oldugunu gdésteren unsur, bankanin gelir elde etmek igin faaliyet gdsterdigi
farkl is kollarinin dikkate alinmis olmasidir. Her bir faaliyet kolunun risk agirhgi farkli

oldudu icin, bu yéntemde risk duyarlligi artmaktadir.

*” Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e., s.193.
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c. ileri Olgiim Yaklagimi

ileri Olcim Yaklasim’inda (Advanced Measurement Approach - AMA) yasal
sermaye yukumlaligu, bankanin kendi icsel operasyonel risk 6lcim sistemiyle tespit
edilen risk o6l¢itline esit olacaktir. Yani bu yaklagimda bankalar kendi verilerini
kullanabileceklerdir. ileri Olgim Yaklagimrnin kullaniimasi denetim otoritesinin
onayina baglidir.

Standart Yéntem’de tanimlanan bankanin her bir faaliyet kolu, ileri Olgiim
Yaklagimi’nda da ayni sekilde gruplandirilarak operasyonel risk cesitleri
tanimlanmaktadir. ileri dlciim yaklasimi igin gerekli veriler, bankanin her bir is
kolu/risk trG birlesimi igin kayip verilerinden yararlanilarak belirlenen kayip olayi
olasihdl ve kayip olayi halinde ortaya ¢ikan kayip miktarina iligkin parametreler ile
risk tutari gostergelerine ait bilgiler ve denetim otoritesi tarafindan belirlenen
“gamma” faktdrlerinden olusmaktadir *. Operasyonel risk icin beklenen zarar,
asagidaki formilde yer alan Ug¢ gbstergenin carpimi kadardir. Bankanin her bir
faaliyet kolu icin hesaplanan beklenen zararlar toplami bir katsay! ile garpilarak,
bankanin operasyonel riske kargi ayirmasi gereken sermaye tutari belirlenecektir.
Daha acgik bir sekilde ifade etmek icin, s6z0 gecgen verileri formille gbéstermek
faydali olacaktir. Beklenen zararlar toplaminin carpilacagr katsayr “y” ile
gbsterilecektir.

Caua = _(EIXPEXLGE)xy

Caua = lleri Olciim Yaklagimrna gére sermaye yeterliligi icin gerekli tutar
El = Operasyonel risk icin yUklenim goéstergesi (Exposure Indicator)
PE = Belirlenen ylUklenim géstergesi icin kayip olusma olasiligi (Probability of Event)

LGE = Bu olasilik sonucu katlanilacak kayip (Loss Given Event)

Yukarida agiklanan kredi riski ve operasyonel risk 6lgiim yaklasimlari ile
sermaye Yyeterliligi icin gerekli tutarlar hesaplanmaktadir. Basel Il hikimlerince
bulundurulmasi gereken asgari sermaye tutari hesaplanirken, kredi riski azaltma
tekniklerinin de etkisi bulunmaktadir. Bu teknikler ile bankanin ayirmasi gerektigi
sermaye tutari azalabilecektir. Calismanin devam eden kisminda, teminat tanimi,

kredi riski azaltma tekniklerinin uygulamasiyla sermaye gereksiniminin

*® Murat Mazibas, “Operasyonel Risk veri Tabani Modellemesi”, BDDK Calisma Raporlari:2006-2,
2006, s.6.
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azaltilabilmesi igin bankalarin saglamalari gereken asgari standartlari, kredi riski
azaltmada kullanilan yéntemler ve bu yéntemlerde dikkate alinacak teminatlar ele
alinacaktir.

D. Kredi Riski Azaltma Tekniklerinin Dikkate Alinmasi

Basel Il Sermaye Yeterliligi Uzlasis’'nda herhangi bir krediye iliskin sermaye
yukimlalaga  belirlenirken,  mdasterinin - krediyi  6deme  glclinld  gdsteren
derecelendirme notlarinin yaninda, krediyi 6édeyememesi durumunda bankanin
zararini azaltici etkisi olacak kredi riski azaltma araglarn da énem kazanmaktadir.
Bankalar maruz kaldiklar kredi riski kargisinda kendilerini glivence altina almak
isteyeceklerdir. Kredi risklerini azaltmak igin bazi ydntemler uygulamaktadirlar.
Ornegin, kredi riski tamamen ya da kismen teminatlarla giivence altina alinabilir. Bu
teminatlar nakit gibi birinci 6ncelikli teminat olabilecegi gibi, Gglncl bir Kisinin
kefaleti de olabilecektir.

Kredi riski azaltma teknikleri incelenirken, teminath islem tanimi blylk énem
tagsimaktadir. Teminath iglem, bankalarin kullaniimis ya da potansiyel bir kredi
nedeniyle maruz kaldiklari ve o kredi riski veya potansiyel kredi riskinin karsi tarafin
verdigi bir teminatla ya da karsi taraf adina bir Gglincl sahsin verdigi teminatla
tamamen veya kismen glivence altina alindigi bir islem anlamina gelir. Banka kabul
edilebilir bir finansal teminat aldigi takdirde, s6z konusu teminatin risk azaltici etkisi
yardimiyla, bankanin sermaye gereksinimini hesaplarken karg tarafa ait kredi riskini

azaltmasina izin verilmektedir.

Kredi riski azaltma tekniklerinin uygulanmasiyla sermaye gereksiniminin
azaltilabilmesi icin bankalarin s6zi edilecek olan asgari standartlari saglamalari
gerekir. Teminath islemleri ve garantileri tevsik etmek amaciyla kullanilan tim
belgelerin, ilgili tim taraflari baglayici olmasi ve ilgili mevzuat hikimlerine goére
yaptirim gtcline sahip olmasi gerekir. Bankalarin, bu gereklerin karsilanabilecegini
dogrulamak igin yeterli hukuksal incelemeyi yapmis olmasi, bu sonuca varmak igin
saglam bir hukuki temele sahip bulunmasi ve mevcut yaptinm gicinin devamini
saglamak igin gereken ilave incelemeleri tamamlamalari gereklidir®®. Bu asgari

standartlarin yerine getirilmesi ile banka, sermaye gereksinimini azaltabilecektir.

*9 Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e. s.45.
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Karsi tarafin temerriide dismesi, iflas etmesi ya da 6deyebilirligini yitirmesi
durumunda, hukuki sistem, bankanin teminati zamaninda nakde ¢evirmesine ya da
zilyetligine almasina olanak saglamalidir. Ayrica teminatin gerekli korumayi
saglamasi icin karsi tarafin kredi kalitesi ile teminat arasinda ylksek bir pozitif
korelasyon bulunmamalidir. Ornek olarak karsi tarafin kendi ihrac ettigi ya da grup
sirketinin ihrag ettigi menkul kiymetler yeterli koruma saglayamayacagi icin teminat
olarak kabul edilemez. Teminatin gecerlilik stiresi kredinin vadesinden daha uzun
olmalidir. Teminat, piyasa degerine gére degerlemeye tabi tutulur ve en az alti ayda
bir yeniden degerleme yapilmalidir. Bankalarin, kargi tarafin temerriide dastigund
ilan edecek, teminati hizla nakde cevirecek ve &ngdrilen hukuki kosullara
uyulmasini saglayacak acgik ve saglam isleyislere sahip olmasi gerekir. Kredi riski
azaltma tekniklerinin kullanildigi islemlerde, bu tekniklerin kullaniimadigi islemler igin
6ngorilenden daha yiksek bir sermaye gereksinimi kosulu uygulanmamalidir.

KOBI'ler icin, kullanacaklari banka kredilerinde teminat bulmak giic
olabilmektedir. Basel Il hikiimlerine gére, Ulkemizde kullanilan bazi teminatlarin risk
azaltici etkisi bulunmamaktadir. Basel II'de Ulke denetim otoritelerine ulusal inisiyatif
kullanma imkaninin saglanmamis olmasi da, bu konuda herhangi bir esneklige yer
verilmedigini gdstermektedir. Ancak i¢sel derecelendirme yaklasiminin kullaniimasi
halinde, denetim otoritesine ispat edilmek kaydiyla risk azaltici etkisi olan tim
teminat tiirleri hesaplamaya dahil edilebilecektir®.

Basel Il hikimlerinde yer almayan ancak Ulkemizde kullanilan teminat
tarleri, gayrimenkul ipotedi, gercek musteri ¢ceki ve senedi, gergek veya tlzel kisi
kefaleti, tasit rehni ve ticari isletme rehni olarak sayilabilir. Basel II'de vyer

veriimemesi KOBI’lerin teminat bulmasini énemli dlglide sinirlandirmaktadir.

Gayrimenkul ipotegi Glkemizde kullanilan teminatlar arasindadir. Basel II'ye
gbre teminat unsuru degil, bir alacak tiridir. Basel II'ye gbére, bor¢lu disindaki
kisilere ait ikamet amagli gayrimenkuller, tapulu arsa ve araziler ve ticari amagli
gayrimenkuller Gzerine tesis edilmis ipotekler, teminat olarak kabul edilmemektedir.
Ancak, bazi kosullarin bir arada saglanmasiyla bu teminatlarin riski azaltici etkisi
olabilmektedir®'. Bircok (lkede ticari amagl gayrimenkuliin sorunlu aktiflere yol
acmasindan dolayr, Basel komitesi %100 risk agdirigina tabi tutulmasini

%0 TBB, “Basel Il Galisma Raporlari”, a.g.m., s.32. _
®" Hasan Candan ve Alper Oziin, Bankalarda Risk Yonetimi ve Basel Il, Tirkiye Is Bankasi Kultlr
Yayinlari, 2006, s.145.
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ongbérmastir. Konut amacl gayrimenkul ipotedi karsiligr verilen krediler ve ticari
amagcli gayrimenkul ipotegi karsiligi verilen krediler seklinde bir alacak ayirimina
gidilmektedir. Konut finansmani amaciyla tahsis edilen ve karsiliginda konut amagli
gayrimenkulin ipotek edildigi bir kredi igin risk agirhdi %35 olarak hesaplanirken,
ticari amagli temin edilen ve karsiliginda ticari amagli gayrimenkulin ipotek edildigi
bir kredide risk agirhdi %100 olarak dikkate alinacaktir. Standart yaklasimda
uygulama bu ybnde iken, icsel derecelendirme yaklasiminda da her iki alacak
tardndn riskliliginin hesaplanmasinda farkh formdller kullaniimaktadir. Basel II'de bir
alacak tir0 olarak degerlendirilen gayrimenkul ipotegi, Ulkemizde tamamen farkli
olarak hemen hemen her tirden kredi ¢esidi icin kabul géren bir teminat niteligi
tagimaktadir. KOBI'lerin kullanacaklari ticari amagch krediler igin borglunun ikamet
ettigi gayrimenkulin rehnedilmesi halinde borglunun tabi oldugu portféyin risk
agirhgr uygulanabilecektir. Ayni durum, borglunun ticari faaliyetini yGrittiga bina ve
fabrikalarin rehnedilmesi veya borglu lehine Gglncu kisilerin gayrimenkulleri Gizerine
tesis edilecek ipotekler icin de gecerli olacaktir. Kredilerin teminatina alinacak ticari
amagli gayrimenkul ipotegi igin ylizde 50 risk agirhginin kullanilabilmesi, gelismis
organize emlak piyasalarinin olmasi ve bu tirden krediler igin baglanmis temerrit
oranlarinin asilmamasi halinde teminatin kredi miktarini kargilayan bélimu igin
muamkdin olabilecektir. Kalan kredi miktari i¢in borglunun risk agirhdr uygulanacakiir.

“Gercek Musteri Ceki veya Senedi”, 6zellikle vadeli alim-satim yapan
KOBI'lerin spot veya rotatif kredi intiyaglarinin karsilanmasinda bankacilik kesimince
teminat olarak kabul edilen énemli bir finansal aractir. Basel Il dokiimaninda,
yalnizca ulusal tercihler kapsaminda ve temerride ugramis alacaklarin
teminatlandiriimasinda 3 yillik bir gecis dénemi icin bu tir kiymetli evrakin teminat
olarak dikkate alinabilmesi istisnasi yer almistir. Bunun disinda, standart yaklasimin
uygulanmasi durumunda cek ve senetlerin herhangi bir risk azaltici etkisi
olmayacaktir. Ulkemizde kullanilan teminatlardan “Gercek veya Tiizel Kisi Kefaleti”
karsiligi kredi kullandiriimasi, Basel I'de kismen yer almaktadir. Basel Il, “A-" veya
Uzeri derecelendirme notuna sahip firmalar ile tOm banka garantileri ve kredi
tirevlerini teminat olarak kabul etmektedir. Ancak Ulkemizde higbir firma halihazirda
“A-“ veya Uzerinde derecelendirme notuna sahip olmadigindan, anilan firmalarin
vermis olduklari kefaletlerin kredi riskini azaltici unsur olarak kullanilmasi mimkin
gdzikmemektedir. Ulkemizde yaygin olarak tercih edilen bir diger uygulama alacak
temliki karsiligi kredi kullandirmadir. Ozellikle firmalarin kamu kurumlari nezdinde

dogmus istihkak alacaklarinin temliki veya rehni karsilidi kredi kullandiriimasi, bir

46



teminat tr0 olmasina ragmen, Basel |l standart yaklagimda risk azaltici teminatlar
arasinda degerlendiriimemektedir®.

S6zU edilen teminatlar, Basel Il hikimleri uygulanmaya baglandiktan sonra
bankalar tarafindan yine teminat olarak kabul edilecektir. Ancak Basel Il hikimleri
cercevesinde kredi riski azaltmada bir etkisinin olmayacag! bilinmelidir. Dolayisiyla
bu teminatlarin sermaye yeterliligin hesaplanmasinda bir etkisi olmayacaktir. Yani
kredi maliyetinde de dusiiricli etkisi bulunmayacaktir. Dolayisiyla KOBI'ler Basel Il
hukimlerince kabul edilen kredi riskini azaltici teminatlar bularak kredi maliyetlerini
diusurebileceklerdir.

Calismada daha 6nce bahsedilen standart ve icsel derecelendirmeye dayali
yaklasimda kredi riski azaltma teknikleri bazi farkliliklar géstermektedir. Uygulanan
yaklagsim gelistikce, risk azaltma tekniklerinin uygulama alani genislemektedir.
Siraslyla standart ve igsel derecelendirmeye dayali yaklagim acgisindan incelemek
faydali olacaktir.

1. Basitlestirilmis Standart ve Standart Yaklasimda Kredi Riski Azaltma
Teknikleri

Standart yaklasimda, kredi riski azaltma tekniklerinde iki y&ntem
kullaniimaktadir. Bunlardan birincisi basitlestiriimis yéntem, digeri ise kapsamli
yontemdir. Basitlestiriimis ydntemde, maruz kalinan riskler teminatli ve teminatsiz
olarak ikiye ayrilmaktadir. Basitlestiriimis ydontemde karsi tarafin risk agirhgi yerine,
krediyi kismen ya da tamamen givence altina alan teminatin risk agirigr esas
alinmaktadir. Riskin teminatsiz kismi icinse bor¢lunun tabi oldugu risk agirhgi esas
alinmaktadir. Bankalar basitlestirilmis yontem yerine, kredi riski tutarinin, teminat
altina alinan deger kadar dusurllerek, teminatin kredi riskine mahsup edilmesine
olanak veren kapsamli yéntemi uygulayabilirler. Bankalar, alim-satim portféytinde
sadece kapsamli yéntemi uygulayabileceklerdir ¢cliinkii sadece kapsamli yéntemde
kredi ile teminatin vadesi arasindaki uyumsuzluklara izin verilmektedir.
Basitlestiriimis Standart Yaklasimi uygulayan bankalarin ise, teminatlar icin sadece

basit ydntemi kullanmalarina izin verilmektedir.

*2 TBB, “Basel Il Galisma Raporlari”, a.g.m., ss.33-34.
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Kredi riski azaltma tekniklerinde kullanilan basit ve kapsamh ydntemde,
dikkate alinacak teminatlar her iki ydontemde farklilik gdstermektedir. Basit yéntemde
dikkate alinacak teminatlar sunlardir®®:

1) Kredi riskini Ustlenen bankadaki mevduat (ve kredi kullandiran bankanin
ihrag ettigi mevduat sertifikalari veya dengi araglar)

2) Altin

3) Denetim otoritesince kabul edilen bagimsiz bir kredi derecelendirme

kurulusu tarafindan derecelendirilen ve;

» Hazine ve merkez bankalan tarafindan ya da ulusal denetim
otoritesince ayni statlde oldugu kabul edilen yerel kamu kurumlari
tarafindan ihrag edilmigse, en az BB- ya da

» Diger kuruluslar (bankalar ve menkul kiymet sirketleri dabhil)
tarafindan ihrag edilmisse, en az BBB- ya da

> Kisa vadeli bor¢lanma araglari ise, en az A-3/P-3**

derecelendirme notuna sahip borglanma araglar (tahvil, vb.)

4) Denetim otoritesi tarafindan kabul edilen badimsiz bir kredi

derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendiriimemis ve

» Bankalar tarafindan ihrag edilmis; ve

» Taninmis bir borsaya kote edilmis; ve

» Birinci derecede borg olarak siniflandirilan; ve

> Ihraggl bankanin ayni dereceye sahip tiim ihraglarinin derecesi,
taninmig bir bagimsiz kredi kurulusu tarafindan en az BBB- veya A-3/P-
3 olarak belirlenmis; ve

» Menkul kiymetleri teminat olarak tutan bankanin, ilgili ihracin (duruma
gb6re) BBB-'nin veya A-3/P-3'lin altinda bir derecelendirme notuna sahip
olmas! gerektigini ileri sirmesine dayanak olabilecek herhangi bir
bilgiye sahip olmadigi; ve

» Denetim otoritesinin, menkul kiymetin piyasa likiditesi konusunda

yeterli kanaate sahip oldugu

bor¢lanma aragclari (tahvil, vb.).

%3 Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e., ss.49-51.
% «A-3”, Standard&Poors; “P-3”, Moodys tarafindan verilen kisa dénem dereceleridir.
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5) Temel bir endekse dahil olan hisse senetleri (hisse senedine
dénusturdlebilir tahviller dahil).
6) Devredilebilir Menkul Kiymet Misterek Yatinm Fonu Girisimleri (DMK)

ve yatinm fonlari,

» fon pay! fiyatinin giinlik olarak belirlenmesi ve ilan edilmesi kaydiyla
ve
» sadece bu paragrafta sayilan araglar ve menkul kiymetlere yatirm

yapiimasi kosuluyla kabul edilir.

Asagida sayllan teminatlarin ise, kapsamli yéntemde dikkate alinmasi

uygundur:

e Basit ydntemde dikkate alinacak teminatlarda sayilan araglarin timu;

e Temel bir endekse dahil olmayan, ancak taninmis bir borsada kote
edilmis hisse senetleri (hisse senedine dénlstirdlebilir tahviller dahil).

e Bu tlr hisse senetlerine yatirrm yapan kollektif yatirimlar ve yatinm

fonlari.
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Tablo 11 - Basel Il - Standart Yaklagimda Risk Azaltici Unsur Olarak Kabul

Edilebilecek Teminatlar

TEMINAT TURLERI

BASEL Il RiSK AGIRLIGI

Nakit, mevduat veya mevduat sertifikasi

%0

Altin

%0

Belli sartlari tagiyan borglanma senetleri

ihrag eden firmanin notuna gére

Ana endeksteki (IMKB 100 gibi) hisse senetleri

ihrag eden firmanin notuna gére

Fonun iginde bulunan yatirim
Yatirim fonlari . .
araci tipine goére

Ana endeks disinda, fakat organize piyasalarda ) }
) } Derecelendirme notuna gére
islem géren senetler

Ana endeks disinda, fakat organize piyasalarda | Fonun iginde bulunan yatirim

islem goéren senetleri de barindiran fonlar aracl tipine gore

ikamet amagli % 35
Tasinmaz mal ipotegi 55
Ticari amach % 50

Belli sartlari tasiyan garanti (A- ve (izeri nota
sahip firmalar, tim kamu ve banka garantileri) | Derecelendirme notuna gére

ve kredi tlrevleri

Kaynak: Ali Ulvi Sargon, “Basel Il Sermaye Uzlasisi”, T. Halk Bankasi A.S. (Risk Yonetimi Sunum
Notlarr), 2005, s.20.

Kredi riskini azaltmak amaciyla kullanilan teminatlarin yani sira, garantiler
de, belli kosullar altinda dikkate alinabilmektedir. Garantilerin hesaplamalarda
dikkate

yukimlalaganin,

alinabilmesi  igin, garantiler olmaksizin  hesaplanan

garantiler

sermaye
dikkate alindiktan sonra hesaplanan sermaye
yukimlaliginden mutlaka yiksek olmasi gerekmektedir. Basel Il hidkimlerince
kabul edilen garantérler, borgludan daha iyi kredi degerliligi olan kamu tesebbusleri
ve bankalar ile “A-* veya Uzerinde derecelendirme notu olan sirketlerdir. Ayrica kredi
tirev araclari da garantiler ile benzer sekilde hesaplamaya dahil edilebilmektedir.
Son olarak, bilanco ici netlesme anlasmalari da kredi riski azaltma teknikleri
arasinda dikkate alinabilmektedir. Farkl olarak basitlestiriimis standart yaklasimda,
kredi tlrevleri ve netlesme anlasmalar kredi riski azaltma teknikleri igerisinde yer

almamaktadir®.

% Gelismis emlak piyasalarinda %50, diger piyasalarda %100'dur.
% TBB, “Basel Il Galisma Raporlarr”, a.g.m., s.11.
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Bilanco ici netlesme, iki tarafin anlasma cercevesinde yaptiklari s6zlesmede
belirlenmis kurallar icinde mevcut ya da gelecekte yapacaklari is akitlerinden
dogacak alacak ve borglarini  belirli  periyotlarda birbirinden  dliserek
netlestirmeleridir. Yasal gecerliligi olan netlesme anlasmasi varsa, gerekli kosullari
tasimasi  durumunda, sermaye yeterliligi net kredi riski {zerinden
hesaplanabilmektedir®”.

2. icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagimda Kredi Riski Azaltma
Teknikleri

Basel Il i¢csel derecelendirmeye dayali yaklasim ile birlikte, standart metotta
var olan teminat sinirlamasi ortadan kalkmaktadir. Bankalar, temerriide dlsen
kredileri icin kayip oranlarini (LGD), gecmis veri setlerini de dikkate alarak tahmin
edecek ve s6z konusu kayip oranlarini sermaye yukamliliklerini hesaplarken
kullanacaklari formillere dahil ederek kredi risklerini azaltabileceklerdir. Teminatin
risk azaltici etkisinin ulusal denetim otoritesine ispat edilmesi halinde, her turlt
teminat kredi riskinin hesabinda dikkate alinabilecektir. Ornegin, standart metotta
gercek musteri cek senedi risk azaltici unsur olarak kabul edilmezken, IRB
yénteminde bu teminat tlrl sermaye gereksiniminde ve kredi fiyatlamasinda olumlu
bir etkiye sahip olabilecektir.

Sonug olarak, Basel II'de 6ngérilen risk dlgimleme ydntemlerinin gelismislik
diizeyi arttikga risk azaltma tekniklerinin uygulama alani geniglemektedir. i¢sel
derecelendirme yaklasimi, bankalarin kendi i¢sel veri setlerinden hareketle tahmin
yapmalarina imkan tanisa da, kontrol ve onay mekanizmasinin daha siki bir bicimde

isleyecegi dusiiniimektedir®.

S6z0 edilen teminatlari bir tabloda 6zetlemek yararli olacaktir. Tabloda, 3
ayri kredi riski hesaplama yaklasimina gore gegerli olan teminatlar ayri ayri
gOsterilmistir. Kullanilan yaklagimlar gelistikge, teminatlarin kapsaminin arttigr agik
bir sekilde gérilmektedir.

57 Ozgir Ozerkek, Basel Il Kriterlerinin Tiirk Bankaciigr'nda Risk Y6netimi ve Denetim Siirecleri
Uzerindeki Etkisi ve Ornek Bir Uygulama, Yiksek Lisans Tezi, Dokuz Eylil Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitlis, 2006, s.48.

%8 TBB, “Basel Il Galisma Raporlari”, a.g.m., s.13.
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Tablo 12 - Risk Azaltma Teknikleri — Kullanilacak Yonteme Gére Gecerli
Sayilan Teminatlar

SY TiDDY GIDDY
¢ Nakit, mevduat sertifikasi, vb.
e Altin
e Gegerli sartlari haiz
BASIT borglanma senetleri
YONTEM |« Temel endekse dahil hisse
senetleri
o Gegerli sartlari haiz yatirnm
fonlari
¢ Basit ydontemde kabul edilen e Basit ydntemde kabul edilen
teminatlar teminatlar
e Borsaya kote hisse senetleri e Borsaya kote hisse senetleri
e Bu hisse senetlerini iceren e Bu hisse senetlerini iceren
KAPSAMLI yatirim fonlari ¢ yatirim fonlari ¢
YONTEM o .
e Ticari amagh gayrimenkul
o ikamet amagcl gayrimenkul
e Alacaklar
e Fiziksel teminatlar
Bu yéntemde
Eg‘éf"}_'gg tqminata iliskin
VERISi bir sinirlama
yoktur

Kaynak: Ayhan Yiksel, a.g.e., s.25.

Tablo 12'de agik bir sekilde gériiliiyor ki, IDDY kullanacak olan bankalar,
kredi riski azaltmada kapsamli yontemi kullanacaklardir. Standart yaklagimda ise
yine bazi teminatlar kapsaml yontemle ele alinacaktir. Kapsamli yéntem, kredi ve
teminatlarin, gelecekteki fiyat dalgalanmalarina gére ayarlanmasi esasina
dayanmaktadir. Fakat her kredi alacagi i¢in bu durum gecerli olmayacaktir. Kredi
alacaginin nakit, ulusal para cinsinden sabit tutarli bir alacak ya da gayri nakdi kredi
olmas! durumunda kredi alacagindan herhangi bir kesinti yapilmayacaktir. Sadece
piyasa riskine maruz menkul kiymetlerin 6ding verilmesi tlrinden kredi
islemlerinde, kredi alacaginin kesintiye tabi tutulmasi gerekmektedir®. Kapsamli
yéntemde uygulanacak olan kesinti, asagidaki tablodaki kesinti oranlari kullanilarak
hesaplanmaktadir. Yapilan hesaplama sonucunda risk azaltmadan sonraki bakiyeye
ulasiimaktadir. Bankalar kapsamli yontemde kesintileri hesaplamak igin iki farkli
yontem kullanabilmektedir. Bunlar, degerleri Basel Komitesi tarafindan belirlenmis
standart kesintiler ve bankalarin piyasa fiyatlarindaki ve kurlardaki degiskenligi
kendileri hesaplayarak bulabilecekleri icsel tahmine dayal kesintilerdir®. Teminat
tek bir varliktan olusabilecegdi gibi, bir varlik sepetinden de olusabilir. Bu durumda bu

sepet Uzerinden yapilacak kesinti, varligin sepet icindeki agirigina gére tespit

M. Ayhan Altintas, a.g.e., s.422.
% Hasan Candan, a.g.e., s.154.
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edilecektir® . Basel komitesi tarafindan belirlenmis standart kesintiler asagidaki
tabloda gdsterilmektedir.

Tablo 13 — Basel Il Risk Azaltmada Standart Kesinti Oranlan*

. Hazine, Merkez
?;::ﬁ:;???ﬂ:ﬁg?;‘ if::aen Vadeye Kalan Bankasi ve Esdeger | Diger
De¥ece|eri ¢ Siire Kamu Kurumlarinca | Ihragcilar
lhrac¢ Edilenler
1 yil ve 1 yildan az %0,5 %1
AAA’dan AA-/A-1'e 5 yil ve 5 yildan az %2 %4
5 yildan fazla %4 %8
A+’dan BBB-/A-2/A-3/P-3’e veya | 4 yil ve 1 yildan az %1 %2
standart yéntem altinda
finansal teminat olarak kabul | 5 yil ve 5 yildan az %3 %6
edilen derecelendirilmemis
banka menkul kiymetleri 5 ylldan fazla %6 %12
BB+ BB- arasi Hepsi %15
Temel borsa endeksine dahil hisse senetleri ve altin %15

Endekse dahil olmayan ancak taninmig bir borsaya

kote hisse senetleri %25

Fonun yatirm yapabilecegi

Yatirim fonlan menkul kiymetlere uygulanan en
yuksek kesinti
Ayni para cinsinden nakit %0

Kredi ve teminat arasinda para uyumsuziugu

hallerinde %8

*GUnlik degerleme ve 10 isgiini elde tutma sdresi igin gegerli oranlardir.
Kaynak: Hasan Candan, a.g.e., s.155.; M. Ayhan Altintas, a.g.e., s.423.; Ali Ulvi Sargon, a.g.e., s.21.

Bu tabloya gére drnek bir uygulama yapmak faydali olacaktir. Oncelikle
formali ve formilin agiklamasi yapilacak adindan da bir 6rnek yapilacaktir.

E*=Ex(1 +H,)- Cx(1-H,-H,)

E* = Risk azaltma teknigi uygulandiktan sonraki risk bakiyesi
E = Kredinin cari degeri

H. = Kredi i¢in uygulanacak kesinti orani

C = Alinan teminatin cari degeri

H. = Teminat i¢in uygulanacak kesinti

Hi = Teminat ile kredi arasindaki kur uyumsuzlugu durumunda uygulanacak kesinti
orani (Haircut for foreign exchange mismatch)

" BIS — Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards, Haziran 2006, s.37.
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1.000.000 YTL tutarinda kredi kullanacak bir firma 500.000 YTL degerinde
hisse senedini teminat olarak géstermis olsun. Tablo 13’e gbre kesinti orani, %15ir.
Para cinsi uyumsuzlugu ise %8 kesintiye tabidir. Buna gére:

E *=1.000.000 x (1+ 0)—500.000 x (1— 0,15 — 0,08) = 615.000 YTL'dir.

Risk agirlkl aktif tutarinin 615.000 YTL oldugu tespit edildikten sonra,
bankanin ayirmasi gerektigi asgari sermaye tutari 615.000 x 0,08 = 49.200 YTL
olacaktir.

V. TURK BANKACILIK SISTEMINDE BASEL SERMAYE STANDARDI
DUZENLEMELERI

1988 Basel Sermaye Standard’'nda sermayenin bilesenleri, sermayeden
distlmesi gereken kalemler ve bilanco i¢i ve disi aktiflere uygulanan risk katsayilari
ve daha sonra da Basel II'ye iliskin hikUmler incelendikten sonra Tirk Bankacilik
Sisteminde Basel Sermaye Standardi diizenlemeleri incelenecektir. Kisa bir sire
sonra Ulkemizde de uygulamaya gecilecek olan bu standartta, bugtine kadar nasil
bir hazirlk asamasindan gecildigini gérmek yararl olacaktir. Oncelikle Basel |
6ncesi yapilan dizenlemelere yer verilecektir. Sonra Basel | uygulamaya gegildikten
yani 1988'den sonra yapilan dizenlemeler incelenecektir. Daha sonra ise Tlrk
Bankacilik Sistemi’nde énemli bir adim olan BDDK’nin kurulmasindan sonra yapilan
dizenlemeler ile Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleriyle 6zkaynak yapilari bozulan
bankalarin  glglendirimesi amaciyla hazirlanan  “Banka  Sermayelerinin
Guclendirilmesi Programi”na yer verilecektir.

A. 1988 Basel Sermaye Standardi Oncesi Yiiriirliikte Olan Diizenlemeler

1933 vyilinda ydrirlige giren 2243 sayili Bankalar Kanunu, bankalarin
mevduat kabul etmeleri icin sahip olmalari gereken sermaye tutarini, ilk kurulum
masraflari hari¢ tutulmak Uzere, bankalarin faaliyet gosterdigi yerin nifusu ile
iligkilendirmistir.

1936 yilinda yUrdrlige giren 2999 sayili Bankalar Kanunu’nda da bankalarin
sahip olmasi gereken asgari sermaye tutar ile faaliyet gosterilen yerin nifusu
iliskilendirilmistir. Ayrica bir bankanin Ustlenecegi kredi riskinin sinirlandiriimasi igin,
bankanin tek bir misteriye kullandirabilecedi kredi tutarina, toplam sermayesinin
ylizde 10’u sinirlamasi getirilmistir. 2243 sayili kanunla getirilen tasarruf mevduati

toplama sinirlari da genigletilmistir. Ayrica bankalar kanuni yedek akgeleri diginda,
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ileride karsilasabilecekleri zararlari dislinerek, karlarindan %5 oraninda ek karsilik

ayirmakla yakimld kilinmiglardir.

1958 yilinda yurlrlige giren 7129 sayili Bankalar Kanununun getirmis
oldugu en o6nemli dedisiklk bankalar Uzerindeki denetimin kapsaminin
genigletiimesidir. Denetgilerin bankalardan bilgi isteme yetkileri arttinimigtir.
Sermaye ile yerlesim yerinin nifusu arasinda kurulan iliski benimsenmis ancak
kapsami genisletilmistir. Ayrica, bu kanunun 38. maddesi ile bankalarin risklerini

sinirlandirmak amaciyla kaynak kullanimlarina iligkin kisitlamalar getirilmistir.

1985 yilinin Mayis ayinda yuruarlige giren 3182 sayili Bankalar Kanununda,
banka sermayesi yerine ozkaynaklar kavrami kullanilmistir. Ozkaynaklar,
6zsermaye ve yedek akgelerden olusmaktadir. Kanun 6zkaynak ile yerlesim yeri
nifusu arasinda iliski kurma yaklasimi sirdiirmektedir. Onceki kanunlardan farkli
olarak, tasarruf mevduatlari ile 6zkaynak arasinda bir baglanti kurulmamistir. Bunun
en oOnemli nedeni, banka risklerinin banka aktiflerinden kaynaklandigina
inaniimasidir. Bu kanunla birlikte, banka sermayesi ile banka istirakleri arasinda bag
kurulmustur. Ayrica, bankanin likiditesini etkileyecek sekilde gayrimenkul yatirimi
yapmasini engelleyecek sinirlamalar getirilmigtir.

3182 sayili kanun, bankalarin finansal yapilari ve kaynak kullanimi ile ilgili
dizenleme ve denetim yetkisini Hazine ve Dis Ticaret Mustesarligi’'na (HDTM)
vermistir. HDTM’nin, sermaye yeterliligi de dahil olmak Gzere, bankacilik ile ilgili
dizenlemeler yapma yetkisi vardir. Bu yetkisini kullanirken, Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nin (TCMB) ve Turkiye Bankalar Birligi'nin (TBB) gérlstni alarak
gerekli diizenlemeleri gerceklestirecektir®.

B. 1988’den Bugiine Kadar Yapilan Diizenlemeler

Saglam bir finansal sistem olusturmak igin finansal riskleri degerlendirme,
yénetme ve etkilerini azaltmak ¢ok dnemlidir. Saghkli bir ekonomi iyi isleyen reel
sektdr ile finansal sektére baghdir. Suphesiz finansal risklerin azaltilmasi ve bu
risklerin sistemin dizgin islemesini kesintiye ugratmamasi konularinda surekli ve
daha ¢ok diisiiniilmesi gerekmektedir®®. Bu baglamda yapilan diizenlemelerden
1988 yili sonrasina, ¢alismanin bu kisminda deginilmistir.

62 Nihal Degirmenci, a.g.e., $5.89-91.
%8 Gazi Ergel, “Finansal Risk Yonetimi, 6. Yillik Global Finance Conference”,
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/konusma/tur/1999/riskyon.html, (19.02.2006)
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Turk bankacilik sisteminde, 1988 Basel Sermaye Yeterliligi Standardi'nin
esaslarini benimseyen ilk dizenleme, 26 Ekim 1989 tarihli ve 20324 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan 3182 sayili Bankalar Kanununa iliskin 6 sayil tebligidir. Bu
teblig bankalarin sermaye artinmlarini ve 6zkaynaklarinin Ustlendigi riski
kargilayabilecek bir seviyede tutulmasini saglamayi amaglamaktadir. 6 sayili teblig,
bankalarin sermaye artirmlarinin  ve &zkaynaklarinin, Ustlendikleri riskleri
karsilayabilecek bir seviyede tutulmasini saglamayi amaglamaktadir®®. Calismanin
daha o6nceki bélimlerinde agiklanan ana ve katki sermaye, sermayenin iki temel
bileseni olarak bu teblig ile ayrilimistir. Teblig gerek dizenlemeleri gerekse de
uygulama takvimi agisindan 1988 Basel Standardi'nin Tirk bankacilik sistemine tam
olarak uyarlanmasini en azindan yasal gerceve acisindan gergeklestirmektedir.
Tebligin uygulama takvimine gére bankalar 1989 yili igcin %5, 1990 yili i¢in %6, 2000
yiliicin %7, 2001 yili icin ise %8 sermaye yeterliligi rasyosu saglamaldirlar.

Hazine Muistesarli§i sermaye yeterliligi konusunda 9 Subat 1995 tarihinde
yayimlamis oldugu 12 sayili teblig ile 6 sayili tebligi yurtrlikten kaldirmistir. Daha
sonra Bankalarin Sermaye VYeterliliginin Olclilmesine iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig ile 12 sayil teblig yurirliikten kaldirilacak olsa da 6 ve 12 sayil
tebligler arasindaki farklari bir tabloda incelemek faydali olacaktir.

64 Turkiye Is Bankasi A.S., Bankacilikta Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemeleri: Basel II, Yayin
No:78, 2004, s.14.
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Tablo 14 - Sermaye Yeterliligi Konusundaki 6 ve 12 Sayili Tebliglerin
Karsilastirmasi

6 Sayih Tebligde Getirilen 12 Sayili Teblig ile Yapilan Degisiklik ve Eklemeler
Diizenleme

Ana Sermaye Ana Sermaye - Degisiklik

e  Bunyede birakilan bilango kéri o Ug aylik hesap 6zetindeki dénem kari ve gegmis

llar k& I
e Bilango zarari (-) yillar kar toplam

e Ug aylik hesap 6zetindeki dénem =zarar ile
gecmis yillar zarari toplami (-)

Katki Sermaye Katki Sermaye — Degisiklik

e Banka sabit kiymetler, e Banka sabit kiymet yeniden degerleme fonu
istirakler ve kuruluglar sabit %100 oraninda; istirakler ve kuruluglar sabit
kiymetler yeniden degerleme kiymet yeniden degerleme fonu %75 oraninda
fonlari, %50’si oraninda dikkate alinir.
dikkate alinir.

Katki Sermaye — Yeni

e Krediler serbest karsiligi — SYR’nin paydasinin
%2’sini asan kismi dikkate alinmaz.

Sermayeden Iindirilen Degerler Sermayeden Iindirilen Degerler — Ekleme

e Mali istirakler: bankalar, e Mali istirakler: 6zel finans kurumlari, sermaye
sigorta sirketleri ve finansal piyasas! aracl kurumlari, finansman, factoring ve
kiralama sirketleri yatinm danismanhigr sirketleri, risk sermayesi

kuruluglari, yatirirm ve genel finans ortakliklari ve
diger finansal kuruluslarda olan istirakler.

Sermayeden indirilen Degerler — Yeni

e Tirkiye'de faaliyet gbsteren diger firmalara
verilen sermaye benzeri krediler

e Kamu ve tizel kisiler hari¢c banka sermayesinin
%10’undan fazlasina sahip ortaklarina
kullandirilan nakdi krediler

Kaynak: Nihal Degirmenci, a.g.e., s.94.

30 Haziran 1998 tarihinde yayimlanan Bankalarin Sermaye Yeterliligi'nin
Olglilmesine lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig, 12 sayili Teblig'i ylrirliikten
kaldirmistir. Bu teblig iki yeni baslik icermektedir. ilki, potansiyel riskler adi altinda ilk
kez piyasa risklerinin tanimlanmasi, digeri ise dg¢lncl kusak sermayenin
tanimlanmasidir. Tebligin 2. maddesinin (E) fikrasi, potansiyel riskler bashgi altinda,
bankalarin karsilagsabilecedi riskleri kredi riski ve piyasa riskleri olarak
siniflandirmakta ve piyasa risklerini tanimlamaktadir. Tebligin 2. maddesinin (F)
fikrasi, yalnizca piyasa riskine iliskin sermaye yeterliligin hesaplanmasinda dikkate
alinabilecek bir kalem olan Ug¢lncl kusak sermayeyi tanimlamaktadir. Ayni resmi
gazetede yayimlanan, bankalarin sermaye tabanlari ile uyumlu ddviz pozisyonlari
tutmalarini saglamayl amaglayan teblig, bankalarin déviz pozisyonlarini yénetirken,
sahip olmalari gereken standart oranlara iliskin diizenlemeler yapmaktadir. Sonucta;
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yapilan yasal diizenlemeler ile 1992 yilindan bu yana, Tlrkiye’de bankacilik faaliyeti

yUrdten kuruluglarin, minimum %8 SYR saglamalari zorunlu hale getirilmigtir.

Uciincii Kusak Sermaye 31.01.2002 tarihli 24657 sayili resmi gazetede
yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendiriimesine
illiskin Yénetmelik’te tanimlanmistir. Yalnizca piyasa risklerinden dogan 6zkaynak
gereksinimini karsilamak Uzere &zkaynaklara eklenen, herhangi bir teminati
olmayan, tamami bankaya édenmis, baslangi¢ vadesi en az iki yil olan, Kurumun
izni olmaksizin vadesinden énce geri 6denmesi ve kapatilmasi veya mahsubu talep
edilemeyen; yapilacak geri 6demenin, bankanin sermaye yeterliligi oraninin, bu
Yoénetmelikte belirtilen standart oranin altina dismesine neden olmasi veya bu
oranin standart oranin altinda olmasi durumunda, vadesi gelmis olsa bile faizinin
veya anaparasinin geri 6denmesini engelleyici hikiimler igeren, bankacilik ilke ve
teamdllerine aykiri hikim, sart ve kisittamalar tasimayan sézlesmelere dayall
sermaye benzeri krediler ile katki sermayenin ana sermaye Uzerinde kalan kismini
ifade eder. Uciincli kusak sermaye, ana sermayenin kredi riski icin kullaniimayan ve
piyasa riski icin kullanilabilecek kisminin % 250’sini gecemez. Uglincii kusak
sermayenin piyasa riski i¢in kullanilmayan kismi yani kredi riskinden kaynaklanan
kayiplarin kargilanmasinda, sermaye yeterliligi oraninin hesabinda dikkate alinmaz.

C. BDDK’nin Kurulmasindan Sonra Yapilan Diizenlemeler

Turk bankacilik sisteminde gbzetim ve denetim fonksiyonlarinin tek bir ¢ati
altinda toplanmasi amaciyla 1999 yilinda kurulan BDDK, bankacilik sisteminde
glven ve istikrari saglamak icin bankacilik gdzetiminde kullanilan uluslararasi
standartlarin Turk bankacilik sistemine uyarlanmasi, bankalarin risk 6lcim ve
ybnetim tekniklerinin gelistiriimesi ve i¢ denetim mekanizmalarinin olusturulmasi

konularinda ¢alismalar yirtitmektedir.

BDDK’nin sermaye yeterliligi konusunda yayimlamis oldugu ydnetmelik,
sermaye yeterliligine iliskin dizenlemelerin piyasa risklerini kapsayacak sekilde
gelistiriimesini saglamaktadir. Tlrk bankacilik sistemindeki SYR dizenlemeleri var
olan Basel standartlarina tam olarak uygun hale getirilmistir. Yoénetmelik daha
O6nceki dizenlemelerde yalnizca potansiyel riskler bashgl altinda deginilen piyasa
risklerini ayrintili bir sekilde tanimlamaktadir.
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Piyasa risklerine iligkin olarak yapilan siniflama, Basel (1996) ile tam bir
paralellik icermektedir. Piyasa riskleri, genel piyasa riskleri ve spesifik riskler olmak
Uzere ikiye ayriimistir. Genel piyasa riski; bankanin pozisyonlarinda faiz oranlari,
hisse senedi fiyatlari ve kurlardaki degisiklikler nedeniyle karsilasilabilecek kayiplar
olarak tanimlanmaktadir. Spesifik risk ise; getirisi faiz orani ile iligkilendiriimis
finansal araglardan veya hisse senedi pozisyonlarindan kaynaklanmaktadir.

BDDK, risk 6lcim modellerinin nitelik ve niceliklerine iliskin standartlar da
getirmektedir. Bu standartlar, 2002 tarihli, 24657 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve Degerlendiriimesine lliskin
Yonetmelik’te yer almaktadir. Bankalarin tst yénetimlerinin, risk kontrol slrecinde
aktif olarak katilmasi ve risk ydnetimini, kaynak ayriimasi gereken énemli bir is
olarak ele almasi gerekmektedir. Bankanin, icraci birimlerden bagdimsiz ve (st
ydnetime bagl calisan bir risk yénetim grubunun olmasi gerekmektedir. Bu grup
icinde alim satim fonksiyonu ile ilgili olarak g¢alisan ekibin, modelin sonuglarina
dayanarak hazirladiklari ginlik raporlar st yénetime sunmalari ve st ydnetimin
bu raporlar egliginde, bankanin pozisyonlarindan gelen risklerinin biyUkliga ve
dagilimi konusunda kararlar almasi gerekmektedir. Risk yénetim grubu, modelin
verdigi sonugclari ve gergeklesen kér zarar verilerini kullanarak diizenli olarak geriye
dénik testler yapmaldir. Modelin gunlik sonuclart (zerinde stres testleri
gerceklestiriimelidir. Risk 6lcim ve ydnetim sistemi, bankanin ic kontrol birimince
yilhk bazda denetlenmelidir. Bu denetimler, bankanin almis oldugu risklerin, mali
yapisi ile uyumlu olup olmadigini saptamayi amaglamaktadir.

Bankalar faiz orani, yabanci para, hisse senedi pozisyonlari ve opsiyonlari
nedeniyle maruz kaldiklari piyasa risklerine iligkin sermaye yukimlultklerini 3’er
ayllk dénemler itibariyle hesaplayarak BDDK’'ya bildirmekle yUkimltdirler. Bu
bildirimler, her bir bilesen bazinda son derece ayrintili bir sekilde yapilmaktadir.
Bankalarin model ya da standart metot kullanmalarina iliskin isleyis de Basel
standartlarina uygun hale getirilmistir. Yénetmelik, Ozel Finans Kurumlarr’'ni (Katilim
Bankalari) kapsayacak sekilde 01.02.2002 tarihinden itibaren gecerlidir ve bankalar
konsolide bazda piyasa risklerinin dikkate alindigi SYR hesaplamasina 01.07.2002
tarihinden itibaren baglamistir.

BDDK tarafindan ¢ikarilan ve 31 Ocak 2002 tarih ve 24657 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yabanci Para Net Genel Pozisyon / Ozkaynak Standart
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Oraninin  Konsolide ve Konsolide Olmayan Bazda Hesaplanmasina ve
Uygulanmasina iliskin Esaslar Hakkindaki Yénetmelik” ile bu konuda var olan teblig
yurlrlikten kaldiriimistir. Yeni yénetmelige gére bankalar 1 Subat 2002 tarihinden
itibaren gecerli olmak lzere “YPNGP / Ozkaynak” oranlarini konsolide olmayan
bazda glnlik olarak hesaplanmasi, gunlik bazda oranlari gdsteren cetvellerin, ilgili
hafta sonunu izleyen hafta igcinde, ay sonlari itibariyle oranlari gésteren cetvelin ise,
ilgili ay sonunu izleyen iki hafta iginde kuruma iletilmesi gerekmektedir. Konsolide
bazda hesaplanacak oran, ay sonu itibariyle hesaplanir ve ilgili ay sonunu izleyen ay
icerisinde Kurum’a iletilir. Her iki oran da +%20’yi asamaz. Gunlik oranlarin basit
aritmetik ortalamasi olarak hesaplanan haftalik oranin da +%20 olmasi sartiyla

gUnlUk oranlar azami orani en fazla iki puan agabilir.

Basel I, bankalari, risk 6lgim ve ydnetiminde gelismis i¢sel teknikleri
kullanma konusunda tesvik etmektedir. Bu tekniklerin kullaniimasi, &ncelikle
bankalarin etkin calisan bir risk ydnetimi ve ic denetim kiltlriine sahip olmasini
gerektirmektedir. BDDK, Turk bankacilik siteminde bu kuiltirin eksikligini tespit
ettikten sonra, bu konudaki mevzuat ¢alismalarini gergeklestirmis ve 8 Subat 2001
tarihinde “Bankalarin i¢c Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda Yénetmelik”
yayinlanmistir®®>. BDDK’nin sermaye yeterliligi ydnetmeligi ile “Bankalarin i¢ Denetim
ve Risk Yénetimi Sistemleri Hakkinda Yénetmelik” birbirini tamamlayici niteliktedir.
Sermaye yeterliligi yénetmeligi, mevzuatin var olan Basel standartlarina uyumlu hale
getirimesini amaglamaktadir. i¢ denetim ydnetmeligi ise, risk dlciim ve ydnetimini
bankalarin asli fonksiyonlarindan biri haline getirerek kurumsallastirmay ve bu
konuda bankalarin yénetim kurullarini sorumlu kilmayi hedeflemektedir. Risk
ybnetimi ile ilgili birimlerden (risk alan) badimsizlagtiriimigtir. Yénetmelik, risk
yénetimi grubunun gérevlerini, risklerin tanimlanmasi, sayisallastiriimasi, izlenmesi
ve raporlanmasi olarak belirlenmektedir. Ydénetmelik, risklerin élcim0 ve analizi
konusunda yeni tekniklerin gelistiriimesine ve saglikh veri setlerinin olusturulmasina
blylk 6nem vermektedir. Tanimlanan riskler arasinda Basel I'nin en &nemli
unsurlarindan olan operasyonel riskin de yer almasi, BDDK'nin Basel II'nin
uygulanmasi icin uygun zemini hazirlamaya calistiginin ipuglaridir®®.

65 BDDK, “Bankalarin i¢ Denetim ve Risk Yénetimi Sistemleri Hakkinda Yénetmelik”,
www.bddk.org.tr/turkce/mevzuat/bddk icdenetim riskyonetimi.doc, (23.07.2006).
®® Nihal Degirmenci, a.g.e., ss.101-106.
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D. Banka Sermayelerinin Giiclendirilmesi Programi

2001 yih Mayis ayinda kamuya aciklanan “Bankacilik Sektéri Yeniden
Yapilandirma Programi”’nin amaglarindan birisi, Kasim 2000 ve Subat 2001
krizlerinden sonra 6zkaynak vyapilarn daha da zayiflayan &zel bankalarin
glclendiriimesiydi. Bu 6ncelikle piyasa kosullari iginde gergeklestiriimeye
cahsiimistir. BDDK, her bankadan sermaye artirimi ve sermaye benzeri kredi temini
konularinda nasil bir strateji izleyeceklerine iliskin taahhit mektuplari almistir.
Bankalara vergi ve diger konulara kolayliklar saglayan diizenlemeler yoluyla bu
suire¢c desteklenmistir. Bankalar toplam 1,884 trilyon liralik sermaye artirimi taahhit
etmigler ve bu taahhidin toplam 1,765 trilyon liralik kismini yerine getirmislerdir.
Taahhutlerini yerine getiremeyen Bankalar, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na
(TMSF) devir yoluyla sistemin disinda birakilmislardir. Her ne kadar piyasa kosullari
altinda bir iyilesme saglanmaya calisilsa da, ic ve dis konjonktlirde yasanan
gelismeler, banka 6zkaynaklarinin 2001 yilh Eylal ayinda yilik %37,4 oraninda
gerilemesine neden olmustur. BDDK 2002 yili Subat ayinda “Banka Sermayelerinin
Gugclendirilmesi Programi”nin tanitim rehberini yayimlamistir. Bu program bankacilik
sektérimizun etkin, glvenli ve geffaf bir yapiya kavusmasini ve reel sektdrin kredi
imkanlarinin genisletiimesini saglamayi hedeflemektedir®’.

Programin uygulanmasinda, bankalar arasinda rekabet esitsizlikleri
yaratiimamasi ve kamu kaynaklarinin verimli ve givenli bir sekilde kullaniimasi
dnem tasimaktadir. Bu nedenle, BDDK uygulamada su ilkeleri esas almaktadir®®:

e Programdan yararlanacak tiim bankalara esit ve adil davraniimasi,

e Sirecin acik ve nesnel kurallara ve bir takvime baglanmasi,

e Aktarilan kamu kaynagdinin glvence altina alinmasi yoluyla muhtemel
ahlaki istismarlarin éniine gegilmesi,

e Hizli midahale ve sinirli/kontrollii kaynak saglanmasi yoluyla yeniden
yapilandirma maliyetinin sinirlandiriimasi,

e Sdrecin her agsamasinin kamuoyunun bilgisi kapsaminda saydam bir
sekilde yuratilmesi,

e Devir ve birlesmelerin tesvik edilmesi,

e Banka ortaklarinin sermaye artirimlarina yénlendiriimesi.

%7 BDDK, “Bankacilik Sektérii Yeniden Yapilandirma Programi, Gelisme Raporu”,

www.bddk.org.tr/turkce/yayinlarveraporlar/rapor/yapilandirmaprogrami/BSYYP GR Tem2002.pdf,
13.03.2006).

gs BDDK, Banka Sermayelerinin Giiclendirilmesi Raporu, Ocak 2002, s.3.
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Program (¢ asamadan olusmaktadir: degerlendirme, ortaklarin banka
sermayelerini glg¢lendirmesi ve kamu destedi saglanarak banka sermayelerinin
glclendiriimesi asamalari. Degerlendirme asamasinda, bankalarin gergcek mali
durumlarinin ortaya konulmasi amacglanmaktadir. Bunun igin ilk ikisi bagimsiz
denetim kuruluslari ve sonuncusu BDDK tarafindan gergeklestiriimek (zere (¢
asamali bir denetim sureci dngbrilmektedir. Birinci bagimsiz denetim, bankalarin
finansal tablolari ve BDDK tarafindan belirlenen ek tablolarin incelenmesini
kapsamaktadir. ikinci denetim, bagka bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan ilk
denetim sonucunda hazirlanan raporun, bagimsiz denetimin ilke ve esaslarina
uygunlugu acisindan incelenmesidir. Denetimlerin tamamlanmasi ve BDDK’nin nihai
degerlendirme raporlarinin bankalara bildiriimesi ile programin ikinci asamasi
baslamaktadir. Bu asamada bankalar kendi kaynaklarini kullanarak sermaye
artinmlarini gergeklestirebilecekler ve BDDK'yl sermaye artirimlarinin sonuglari
hakkinda bilgilendireceklerdir.

ilk iki asama sonucunda ve bankalarin sermaye artirmi gergeklestirmesine
ragmen SYR’si %8’in altinda kalan bankalar, Gglinci asama olan kamunun sermaye
destegi saglamasi asamasina katilabileceklerdir. Bunun igin bankalarin sermaye
artirimlarina iliskin bilgi ve belgeleri BDDK'ya sunmalari gerekmektedir. Yapilan
degerlendirme sonucunda sermaye destegi verilip verilmeyecegdine, destegdin sekline

ve tutarina karar verilecektir.

Program kapsaminda, kullanilacak kamu fonlarinin glvence altina
alinmasina dénik mekanizmalar olusturulmus ve kamunun sistemden ¢ikisina iliskin
stire¢c tanimlanmistir. Program, bankalari, kendilerine kamu destegi olarak saglanan
fonlarin %60’in1 30 Haziran 2003 tarihine kadar kendi gruplari digindaki reel sektér
firmalarina kredi olarak kullandirmakla yOkimli kilmaktadir. Program, sistemin
yapisal bir sorunu haline gelmis sermaye yetersizligi probleminin asiimasina, tahsili
gecikmis alacaklarin ¢é6zimune iligkin bankalarca bir planlama yapilmasini ve reel
sektore kredi saglamayi amaglamaktadir.

Turkiye OECD (lkesi olmasi nedeniyle OECD (lkesi olmayan kimi
gelismekte olan Ulkelere nazaran daha avantajli bir konuma sahiptir. Yabanci kredi
kuruluglar, Turkiye'deki kamu kuruluslarina kullandirdiklari krediler igin ek sermaye
ayirmazlarken, 6zel bankalar ve diger finansal aracilara kullandirdiklari krediler igin
% 20 risk agirhgini kullanarak sermaye gerekliligi tesis etmektedirler. Daha dusik
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risk agirliklarina tabi olmasi nedeniyle, Tlrkiye’nin dis finansman olanaklar géreceli
olarak ylksek ve kaynak maliyetleri diisUktir.

Yeni Basel duzenleme taslaginin uygulamaya konulmasi halinde, Turkiye
risk agirliklar agisindan sahip oldugu avantajlar yitirecektir. Ulke derecesinin diistik
olmas! ve dis kaynak ihtiyacinin yiksek olusu, Turkiye'nin kaynak maliyetlerinin
yikselmesine ve dis kaynak imkanlarinin azalmasina neden olacaktir. Dis
finansman imkanlarinin azalmasi sonucunda, hazinenin i¢ piyasalardan borclanmasi
gereken tutar artacak, bu da enflasyon ve faiz oranlarinin yikselmesine yol
acabilecektir. Ancak Turkiye’de faaliyet gdsteren kredi notu ylksek finansal
kuruluglar daha distk risk agirliklarindan yararlanabilecekler ve diastk maliyetli
kredi saglayabileceklerdir®®.

Turkiye'nin Basel II'ye hazirlik anlaminda almasi gereken énlemler:

e Operasyonel risk, kredi riski ve piyasa riskine iliskin ayrintili yasal
dizenlemeler yUrirlige konulmali ve bu risklerin hesaplanmasina iliskin
sure¢ ilgili kurum ve kuruluglarla koordinasyon halinde yakindan takip

edilmeli,

e Risklerin etkin dél¢ctiimesinde énemli olan veri bankalari ile alt yapi begeri

sermaye yatirimlari tamamlanmall,

e Derecelendirme kuruluslarinin faaliyete gegmelerini saglayacak gerekli
dizenlemeler ve altyapi hazirlanmali,

e Risk algilayisi gelistiriimeli ve risk kiltGriinin olusturulmasi icin adimlar
atilmal.

BDDK'nin  kurulusundan bu yana yOrittigl faaliyetlerde, bankacilik
sektérindeki yapisal sorunlardan birisi olan sermaye yetersizligi konusuna 6zel bir
6nem verildigi dikkat cekmektedir. Bahsedildigi Uzere, mevzuat uluslararasi
standartlara uyumlu hale getirilmistir. Ayrica krizlerin etkisiyle sermaye yapilari daha
da bozulan kamu ve 6zel sermayeli bankalarin finansal yapilarinin gigclendirilmesi
icin 6zel programlar uygulamaya konulmustur. Bu baglamda basariya gétirecek yol;
bankalarin ydrGtilen calismalara katilmalarina, finansal yapilari ile uyumlu risk
dstlenmeleri ve risk yénetim bigimi ve i¢ kontrol konularinda yasal otorite ile igbirlidi
yapmalarindan gegmektedir.

8 Nihal Degirmenci, ss. 108-112.
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iIKiINCi BOLUM
KUGUK VE ORTA BUYUKLUKTEKI iSLETMELER, FINANSMAN KAYNAKLARI
VE BASEL Il HUKUMLERI

Galismanin bu béliminde 6ncelikle Turkiye'de, Avrupa Birligi'nde ve Basel Il
hikimleri gergevesinde kullanilan KOBI tanimlari agiklanacaktir. KOBI tanimlarinin
ardindan KOBI'lerin (ilke ekonomileri igindeki yerleri ve Tlrkiye'deki gelisim siiregleri
ele alinacaktir.

Turkiye ve diger Ulke ekonomilerindeki KOB/'lerin yeri incelendikten sonra
KOBl'lerin avantaj ve dezavantajlari ile finansman kaynaklari agilanacaktir.
KOBI'lerin avantaj ve dezavantajlari ile finansman kaynaklari incelenirken KOBI
olmayan firmalarla farklari da ortaya konmus olacaktir.

L. KOBI TANIMLARI

Caligmanin ilerleyen kisimlarinda da goriilecegi lizere KOBI'lerin (ilkedeki
tim igletmeler igindeki pay! oldukga yiiksektir. Bu durum da KOBI'leri etkileyen her
seyin, Ulkedeki firmalarin yaklasik olarak tamamina yakinini etkileyecegini
gdstermektedir. Ulke ekonomisinde bu derece yilksek paya sahip KOBI'lerin hangi

firmalari icerdigini bilmek blyUik énem arz etmektedir.

Ortak bir KOBI taniminin bulunmamasi istatistiklerin farkl ¢cikmasi sonucunu
dogurmaktadir. Bu nedenle ortak bir KOBI taniminin kullaniimasi amaciyla “Kiigiik
ve Orta Biyiiklikteki isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandiriimasi Hakkinda
Yénetmelik” yirirlige konulmustur. Tirkiye’deki KOBI taniminin yani sira Basel Il
hikimleri cercevesinde kullanilacak olan KOBI tanimi yapilmistir. Galismanin
ilerleyen kisminda agiklanacak olan Basel Il hikkiimleri cergevesindeki KOBI tanimi,
tlkemizde KOBI olarak nitelendirilen tim firmalari kapsayacak niteliktedir.

A. Tirkiye’de KOBi Tanimlan

Ulkemizde Kiigilk ve Orta Bilyikliikteki Isletme tanimi kurumlara gére
farkliliklar gostermektedir. Hazine Mustesarhdi, Dis Ticaret Mistesarligi, Turkiye
istatistik Kurumu (TUIK) ve Devlet Planlama Teskilati (DPT), KOSGEB, Tiirk
Eximbank, Turkiye Halk Bankasi, ve Sanayi ve Ticaret Bakanhgrnin kullandiklar
ayri KOBI tanimlari mevcuttur.
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Hazine Mistesarlidi’'nin tanimina gdére; imalat sanayi, turizm, tarimsal sanayi,
egitim, saglik, madencilik, yaziim gelistirme alanlarinda faaliyette bulunan ve yasal
defter kayitlarinda arsa ve bina harig, makine ve techizat, tesis, tasit arag ve
gerecleri, déseme ve demirbasglari toplaminin net tutari 400 milyar Turk Lirasini

asmayan;

e 1-9isci calistiran isletmeler ¢ok klguk 6lgekli,
e 10-49 isci calistiran isletmeler kiictik dlgekli,
e 50-250 isci calistiran isletmeler orta 6lcekli isletmelerdir.

En fazla 400 milyar TL tutarinda sabit yatirrm harcamasi yapan isletmelerin
tim yatinmlari KOBI kapsaminda degerlendirilir.

Dis Ticaret Mistesarigrnin taniminda KOBI'ler, Hazine Mistesarliginin
tanimindaki gibi ¢alisan kigi sayisi bakimindan siniflandiriimamigstir. Bu tanima gére
KOBI'ler; imalat sanayinde faaliyet gésteren, 1 ila 200 arasinda isci galistirdigi, bagh
oldugu meslek kurulusunca tevsik edilen, gercek usulde defter tutan, arsa ve bina
haric mevcut sabit sermaye tutari bilanco net degeri itibariyle 2 milyon ABD dolari
karsiligi TL'yi asmayan isletmelerdir. Bu tanim, 29 Ocak 2000 tarihli ve 23948 sayili
Resmi Gazetenin 45. sayfasinda yayimlanan Teblige gére yapiimaktadir.

Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Devlet Planlama Teskilat'nin (DPT)
KOBI tanimi diger kurumlarin yaptiklar tanimlara gére oldukga kisadir. imalat
sanayinde KOBI’ler su sekilde 3 grupta siniflandiriimistir:

e 1-9isci calistiran isletmeler ¢cok kicuk élcekli,
e 10-49 isci calistiran isletmeler kiictik dlgekl,

e 50-99 isci calistiran igsletmeler orta dlcekli isletmelerdir.

Bir baska KOBI tanimi Kigiik ve Orta Olcekli Sanayi Gelistirme ve
Destekleme idaresi Bagskanligi (KOSGEB) tarafindan yapilmistir. Kiicik ve orta
Olcekli isletme kavraminin tanimi KOSGEB’in kurulmasi hakkindaki kanunda yer
almaktadir. KOSGEB hakkindaki kanun 12.04.1990 tarihinde 3624 sayili yasa ile
yurirlige girmistir. KOSGEB hakkindaki kanunun 2. maddesinde KOBI tanimina yer
verilmistir. imalat sanayi sektériinde 1-50 kisi arasinda isci caligtiran imalat sanayi
isletmeleri kliglik sanayi igletmeleri, 51-150 kisi arasinda is¢i ¢alistiran imalat sanayi
isletmeleri orta 6lgekli sanayi isletmelerini ifade etmektedir.
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Tirk Eximbank’in da kullandigi KOBI tanimi vardir. Tiirk Eximbank nezdinde

e 1 ila 200 arasinda is¢i istihdam ettigini SSK kayitlari ile belgeleyen (SSK
son 3 aylik bildirgeler ile),

* Imalat sanayi alaninda faaliyette bulunan,

e Arsa ve bina hari¢, mevcut sabit sermaye tutari, son takvim yili bilanco
net degeri itibariyle 2 milyon ABD Dolari karsihdi YTL'yi asmayan,

firmalar Kiigiik ve Orta Boy Isletmeler (KOBI) olarak nitelendirilir.

Ulkemizde kiicilk ve orta boy isletmelere finansal kaynak saglayan en énemli
kurumlardan biri olan Tiirkiye Halk Bankasi A.S.’nin KOBI tanimi ise igyerinde en
¢cok 250 isci (250 dahil) cahstiran, kanuni defter kayitlarindaki arsa ve bina harig
sabit yatirrm (makine, tesis ve cihazlarn, tasit ara¢c ve gerecleri, déseme ve
demirbaslar ile digerleri toplami) net tutan 950 Bin YTL'ye kadar olan Uretim ve
onarim faaliyetlerinde bulunan isletmeler seklindedir”'. Adi gecen kuruluslarin
yaptigi tanimlamalar dikkate alinarak Tablo 15 olusturulmustur.

" Tirk Eximbank A.S., http://www.eximbank.gov.tr/html_files/KobiDvzKr.htm, (01.04.2006).
™ Tiirkiye Halk Bankasi A.S., http://www.halkbank.com.tr/pb/engine/0.1065.2 3 7.00.html,
(01.04.2006).
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Tablo 15 - Tiirkiye'de Kuruluslara Gére KOBI Tanimlari

'MIKRO KUCUK _ORTA
KURULUS KXQ';E:"MI KHiemi | OLCEKLI | OLGEKLI | OLCEKLI
ISLETME ISLETME ISLETME
imalat Sanayi, | isci Sayisi 1-9 isci 10-49 isgi 50-250 isci
Turizm,
) Tarimsal
. HAZINE Sanayi,
MUSTESARLIGI | Egitim, Saghk, Sabit 400 milyar 400 milyar 400 milyar
Madencilik, Yatirim
Yazilim Tutart (TL) i T i
Gelistirme
isci Sayisi, - 1-200 isci
DIS TICARET ; . ;
MUSTESARLIGI imalat Sanayi YSaﬁzlrtn |
Tutari (ABD - 2 milyon $
Dolarr)
TUIK ve DPT imalat Sanayi isci Sayisi 1-9 isgi 10-49 isgi 50-250 isgi
KOSGEB imalat Sanayi isci sayisi 1-50 iggi 51-150 isgi
isci Sayisi 1-200 isci
TURK EXIMBANK | imalat Sanayi Sabit
Yatirim .
Tutari (ABD 2 milyon $
Dolari)
imalat Sanayi, | isci Sayis - 1-250 isci
Turizm,
Tarimsal
TORKIYE HALK Sanayi,
BANKASI caitim, Sabit
Saglik, Yatirim 950 milyar 950 milyar 950 milyar
Madencilik, Tutar! (TL) TL TL TL
Yazilim
Geligtirme

KOBl'lere hizmet veren her kurum ayri bir KOBI tanimindan hareket
etmektedir. Farkli tanimlar KOBl'lere yonelik istatistiklerin de farkli sonuglar
vermesine yol agmaktadir. KOBI taniminda uzlagiya kavusulmasi amaciyla, bu
konuya mevzuatta yer verilmis ve asagida yer alan ydénetmelikle beraber tanimda bir
standart saglanmaya calisiimistir. Bu ybnetmeligin amaci Avrupa Birligi (AB)
mevzuatina uyumlu tek bir Kiiclik ve Orta Bilyliklikteki Isletme (KOBI) tanimini
yaparak, bu tanimin iginde “KOBI ”, “Orta Biy(kliikteki isletme” veya “Mikro igletme”
terimleri gecen tOm kurum ve Kkuruluglarin mevzuat ve programlarinda
uygulanmasini  sagdlamaktir. Gerceklestirilecek ortak KOBI tanimiyla birlikte,

firmalarin, yarattigi katma deger, istihdam, ihracat ve ithalat gibi gdstergeler
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acisindan yapilacak uluslararasi degerlendirmelerde de karsilastirlabilir bir lgtt
elde edilecektir.

Hazine Mistesarligi, Dis Ticaret Mustesarligi, TUIK, DPT ve KOSGEB,
kamu hukuk kisisi olduklarindan dolayi yénetmelikte yer alan tanimi kullanacaklar ve
her bir kurumun kullanmis oldugu KOBI tanimlari ise bu ydnetmelikten sonra
gecerliligini yitirecektir. Ancak yukarida kendi tanimlari verilmis olan Tirk Eximbank
ve Turkiye Halk Bankasi A.S. i¢in ayni durum sdz konusu olmayacaktir. Bu iki banka
masterilerine kredi verirken kosullari kendileri belirledikleri ve 6zel hukuk Kisisi
olduklari icin, misterileri olan KOBI'lerin tanimlarini da kendileri yapmaktadirlar.

KOBI tanimlarinin kurumlar arasinda ne sekilde kabul edilecegi ve
kullanimina nasil devam edilecegi ile ilgili konu irdelendikten sonra, s6z konusu
yénetmeligi incelemek faydali olacaktir. Yukarida da belirtildigi gibi kamu hukuk
kisilerinin kullanacaklari KOBI tanimi bu yénetmelikte detaylica anlatilmistir.

Karar sayisi 2005/9617 olan “Kiigilk ve Orta Biyuklikteki isletmelerin
Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmasi Hakkinda Yénetmelik”in ylrirlige konulmasi,
Sanayi ve Ticaret Bakanhdrnin 28.07.2005 tarihli ve 5674 sayili yazisi Uzerine,
3143 sayili Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin Teskilat ve Goérevleri Hakkinda Kanun’un
Ek 1inci maddesine gbére, Bakanlar Kurulunca 19.10.2005 tarihinde
kararlastinimigtir. Yénetmelik, yayimi tarihinden itibaren alti ay sonra yarirlige
girecektir. 18.11.2005 tarihli resmi gazetede yayimlanan bu yénetmelik ile KOBI
tanimina bir standart getirilmistir. Bu standart, KOBI'lere yonelik destek saglayan
kuruluglara, bu yénetmelikte yer alan sinirlari asmamak kaydiyla kendi sektér ve
blyUklik dnceliklerini belirleyebilme imkani da sunmaktadir.

Bu ybnetmelige gbre Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nin Kicik ve Orta
Buyiikliikteki isletme tanimi, bir yil igerisinde iki yiiz elli kisiden az galigan istihdam
eden ve yillik net satis hasilati’? ya da finansal bilangosu yirmi bes milyon YTL'yi

asmayan isletmeler olarak belirlenmisgtir.

2 Bu belirlemelerde yer alan "net satis hasilat’" ibaresi, bir isletmenin brit satiglarindan satis
iskontolari ve iadeleri ile diger indirimlerin digliimesi sonucu bulunan tutari ifade etmektedir.
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Bu genel tanim kendi icerisinde detaylandiriidiginda KOBI'ler su sekilde
siniflandirilacaktir:

e Mikro igletme: Bir yilda on kisiden az galisan istihdam eden ve yillik net
satis hasilati ya da finansal bilangosu bir milyon Yeni Tirk Lirasini agsmayan
cok kiuguk Olgekli isletmeler,

e Kiliclk igletme: Bir yilda elli kisiden az ¢alisan istihdam eden ve yillik net
satis hasilati ya da finansal bilangosu bes milyon Yeni Turk Lirasini agsmayan
isletmeler,

e Orta biiylikliikteki isletme: Bir yilda iki yiz elli kisiden az galisan istihdam
eden ve yillik net satis hasilatl ya da finansal bilangosu yirmi bes milyon Yeni
Turk Lirasini agsmayan isletmelerdir.

Hesaplarinin kapanis tarihlerinde, KOBI’lerin tanimi ve yukarida sayilan
siniflandirma belirlenirken, dikkate alinan kistaslardan herhangi birini, birbirini takip
eden iki hesap déneminde de kaybeden ya da asan isletmeler sinif degistirir ya da
KOBI niteligini kaybeder.

Yukarida s6zu edilen siniflandirmanin disinda, yénetmeligin 7. maddesine
gére calisan sayilari veya finansal bilgilerinin tespitine yoénelik olarak; diger
isletmeler ile olan sermaye veya oy hakki iligkilerine gére KOBI'ler bagimsiz

isletmeler, ortak isletmeler ve bagl isletmeler olmak Uzere Uge ayrilir.

Bagimsiz Igletme: Gergek veya tiizel Kisilerin sahip oldugu ve bu

Yénetmelige gbre ortak veya bagli isletme sayilmayan bir isletme;

e Baska bir isletmenin % 25 veya daha fazlasina sahip degilse,

e Herhangi bir tizel kigi, kamu kurum ve kurulusu veya birkag bagh isletme
tek basina veya mustereken bu isletmenin % 25 veya daha fazla hissesine
sahip degilse,

e Konsolide edilmis hesaplar dizenlemiyorsa ve konsolide hesaplar
dizenleyen baska bir igletmenin hesaplarinda yer almiyorsa ve bu nedenle

bagli bir isletme degilse,
bagimsiz isletme kabul edilir.

Ortak Igletme: Bir igletmenin tek basina veya bagli isletmeleriyle birlikte

hakim etki yaratmayacak sekilde, baska bir isletmenin oy haklari veya sermayesinin
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% 25'inden fazlasina ve % 50'sinden azina sahip olmasi yahut kendisinin oy haklari
veya sermayesinin % 25'inden fazlasina ve % 50'sinden azina bagka bir isletmenin
hékim etki yaratmayacak sekilde sahip olmasi durumunda bunlar ortak isletme
sayllir. Sermaye ve oy haklari payindan yiiksek olan esas alinir.

Yukarida belirtilen % 25 orani;

e Kamu yatinm sgirketleri, girisim sermayesi yatirim ortakliklari ve bir
isletmedeki toplam yatirimlari iki milyon YTL'yi agsmamak sartiyla kendi
fonlarini borsaya kote edilmemis isletmelere yatiran ve diizenli olarak risk
sermayesi yatirimlarinda bulunan gergek kisiler veya kisi gruplart,

o Universiteler, Gniversitelerin kurdugu vakiflar ve kar amaci giitmeyen
arastirma merkezleri,

e Bolgesel kalkinma fonlari da dahil kurumsal yatirimcilar,

e Yillik bitcesi on sekiz milyon YTL'den az olan veya nifusu bes binden az

olan yerlerdeki; belde belediyeleri dahil belediyeler ve kdy tiizel kisilikleri,

tarafindan asilsa bile bu isletme bagl isletme iligkilerine sahip olmamasi sartiyla
bagimsiz igletme sayilir.

Bagl Igletme: Bir igletmenin bagh isletme sayilabilmesi icin asagidaki

sartlardan en az birisini tagimasi gerekmektedir.

e Bagka bir igletmenin sermaye veya oy haklarinin gogunluguna sahip
olma,

e Baska bir isletmenin y6netim, yiritme veya denetim kurulu Gyelerinin
cogunlugunu atama veya azletme yetkisine sahip olma,

e Baska bir isletmenin hissedari veya ortagi olup, bu igletmenin diger
hissedarlari veya ortaklariyla yaptidi anlagsma ile bunlarin oy haklarinin
cogunlugunu tek basina kontrol etme hakkina sahip olma.

Musterek hareket eden gercek kisi veya gercek kisi gruplari yoluyla bagh
isletme iligkilerinden bir veya birkacina sahip olan isletmeler, faaliyetlerinin bir
kismini veya tamamini ayni piyasa veya yakin piyasalarda gerceklestiriyorlarsa
bagli isletme sayilirlar.

Sozii edilen ydnetmeligin 11. maddesinde KOBI sayilmayan igletme

tanimina da yer verilmistir. Bu yénetmelige gére bir isletmenin, sermayesinin veya

70



oy haklarinin % 25'inden fazlasinin dogrudan veya dolayli olarak, mistereken veya
tek basina, 9 uncu maddenin ikinci fikrasinda sayilan yatinmcilar diginda bir veya
birden fazla kamu kurum veya kurulusunun kontroliinde olmasi halinde bu igletme
KOBI sayiimaz.

B. Avrupa Birligi’nin (AB) KOBi Tanimi

Turkiye'deki kurumlarin KOBI tanimlari incelendikten sonra, Avrupa Birligi
(ABYnin tanimini incelemek faydali olacaktir. KOBI’ler tim AB isletmelerinin
%99,8’ini olugturmaktadir. 74 milyondan daha fazla kisiye istihdam saglamaktadir.
Bu veriler KOBI’lerin Avrupa Birligi icin dnemini ortaya koymaktadir. Ulusal KOBI
tanimindaki farkliliklarin ve Birlik bazinda olusabilecek karigikliklarin éniine gegmek
icin Avrupa Birligi yeni bir KOBI tanimi ortaya koymustur. AB isletmeleri icinde biiyiik
paya sahip olan KOBI’leri mikro dlgekli, kiiciik dlcekli ve orta dlgekli isletme seklinde
U¢ sinifa ayirabiliriz. AB’ye gdre tanimlanmis olan bu Ug isletme grubu igin éncelikli
olarak bagimsizlik kriterini ele almak gerekmektedir. KOBI tanimlari bagimsizlik

kriterine uymalidir. Bu kritere gére bagimsiz igletmeler asagidaki gibi tanimlanmistir:

Bagimsiz igletmeler, sermayesinin ya da hisse senetlerinin %25 veya daha
fazlasi bir isletme tarafindan Ustlenilmemis olan veya sermayesi, "kiiglk ve orta
blyUklikteki isletme" tanimi disindaki isletmelerden meydana gelmemis olan
isletmelerdir. Ancak bu sart su ¢ durumda asilabilecektir:

e Eger isletmenin sermaye sahipleri, kamu yatinm ortakliklari, risk
sermayesi sirketleri veya kurumsal yatirimcilar ise,

e Eger igletme sermayesi, hisselerinin kime ait oldugunun
belirlenemeyecegi  kadar kiiclk hisselere bdlinmUs ise,

e Eger isletme sermayesinin %25 veya daha fazlasinin tek bir isletme
tarafindan Ustlenilmemis oldugunu veya sermayesinin kiiglk ve orta
blyUklikteki isletme tanimi disindaki isletmelerden meydana gelmemis
oldugunu yasal olarak belirtirse.
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AB’nin KOBI taniminda yer alan igletme tanimlarindan birisi olan orta 6lgekli

isletmeler:

e 250 kisiden az is¢i calistiran,

e Yillk satis cirosu 50 milyon EURO’yu gecmeyen veya arsa ve bina hari¢
mevcut sabit sermaye tutari, bilango net degeri itibariyle 43 milyon EURO'yu
gecmeyen,

e Yukarida tanimlanmis olan bagimsizlik kriterine uygun olan,
isletmelerdir.
Kiguk Olgekli isletmeler ise,

e 50 kisiden az isci ¢calistiran,

e Yillhk satis cirosu 10 milyon EURO'yu gegmeyen veya arsa ve bina harig
mevcut sabit sermaye tutari, bilango net degeri itibariyle 10 milyon EURO'yu
gecmeyen,

e Yukarida tanimlanmis olan bagimsizlik kriterine uygun olan,
isletmelerdir.
Mikro 6lcekli isletmeler ise,

e 10 kisiden az isci ¢calistiran,

e Yillk satis cirosu 2 milyon EURO'yu gegcmeyen veya arsa ve bina harig
mevcut sabit sermaye tutari, bilanco net degeri itibariyle 2 milyon EURO'yu
gegmeyen,

e Yukarida tanimlanmig olan bagimsizlik kriterine uygun olan,
isletmelerdir”.

AB’nin yapmis oldugu KOBI taniminda yer alan siniflandirmada, kiyaslamayi
daha rahat bir sekilde yapabilmek icin, bu tanimlar bir tabloda toplulastirmak faydali
olacaktir.

73 Electronic Commerce, “Definition of SME”, http:/europa.eu.int/ISPO/ecommerce/sme/definition.htm,
(08.04.2006)
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Tablo 16 - AB'ye Gore KOBIi Tanimi

KOBI Tanimi | Caligan Sayisi Yillik Ciro Bilanco
Mikro Olgekli 10'dan az 2 milyon Euro’ya 2 milyon Euro’ya
Isletme kadar veya kadar

Kiglk Olgekli | 50'den az 10 milyon Euro'ya 10 milyon Euro’ya
Isletme kadar kadar

Orta Olgekli 250'den az 50 milyon Euro'ya 43 milyon Euro’ya
isletme kadar kadar

Kaynak: European Commission, “SME Definition”, 2006,
http://www.europa.eu.int/comm/enterprise/enterprise policy/sme_definition/index en.htm,
(02.04.2006).

Dénem sonu bilangosunda bir isletme, takip eden iki yil icinde, Ust Uste; isgi
sayis| ya da finansal kistaslari astigi veya bu sinirlarin altina diismesi durumunda o
isletme, 'KOBI', "Orta 6lgekli isletme”, "Kiiglik 6lgekli isletme" veya "Mikro &lcekli
isletme" statlislinil kaybedecek veya kazanacaktir.

Yillik satis cirosu ile bilango net degerleri rakamlari, son 12 aylik onaylanmis
hesap dénemine iligkin olmalidir. Henliz hesaplari onaylanmamig yeni igletmeler s6z
konusu oldugunda, o mali yilin gidisatina gére yapilacak gercekgi tahminlerden
cikartilacak rakamlar dikkate alinacaktir.

Komisyon, AB'deki ekonomik dizenlemeleri dikkate alarak, normal olarak
her 4 yilda bir veya gereksinim oldukca bilango net degeri ve yillik satis cirosu ile
ilgili rakamlari degistirebilir*. AB Komisyonu, iginde 'KOBI', "Orta Buy(iklikteki
isletme”, "Kiiclk Isletme" veya "Mikro igletme" terimleri gegen tim AB mevzuatini

bu tanimlara goére revize etmisgtir.

C. Basel Il Hiikiimleri Cercevesinde KOBi Tanimlari ve Portféy
Siniflandirmasi
Kurumlara gére ayri ayri yapiimis KOBI tanimlari ve daha sonra yénetmelikte
yer alan, kamu hukuk kisisi niteligi tasiyan kurumlarin kullanacaklari ortak bir KOBI
tanimi ile 6zel hukuk Kisisi olan kurumlarin yapmis olduklari kendi KOBI tanimlari
agiklandiktan sonra bu baslikta da Basel Il hikiimlerine gére KOBI olma kriterleri
aciklanacaktir.

Basel II'de yer alan KOBI taniminda temel kriter 50 milyon Euro’luk ciro
kriteridir. Bu kritere gore bir sirketin dahil oldugu konsolide sirketler grubunun yillik
cirosu 50 milyon Euro'dan daha az ise, séz konusu sirket KOBI olarak

" Mustafa H. Colakoglu, KOBi Rehberi, KOSGEB ve TOBB, Ankara, Nisan 2002, s.4.

73



nitelendiriimektedir. Bunun yaninda, yillik cironun firma blyukligina ifade etmede
anlamli olmadigi durumlarda, denetim otoriteleri, bankalarin yillik ciro yerine toplam
bilango biiyiikligiini dikkate almalarina izin verebilmektedir’.

50 milyon Euro’luk ciro kriterinin yaninda KOBI'ler kredilerinin
siniflandirilacag portfdye gore iki gruba ayriimistir. Bu portfdyler perakende portfdy
ve kurumsal portféydir. Perakende portfdyde yer alan krediler rotatif krediler, vadeli
bireysel krediler ve bireysel nitelikli finansal kiralama iglemleri (taksitli krediler,
otomobil kredileri ve finansal kiralamalari, 6grenci ve egitim kredileri, ihtiyac
kredileri) ve kuguUk isletmelere kullandirilan krediler ve lehlerine verilen taahhitler
bigciminde kullandiriimig olmalidir. Borsaya kote edilmis olsun ya da olmasin menkul
kiymetler &zellikle bu kategorinin disinda tutulmustur ® . Kurumsal portféy ise
konsolide satis tutari 50 milyon Euro’dan blytk sirketlere verilen krediler ile
KOBl'lere verilen kredilerden perakende portfdy icerisinde siniflandiriimayanlari
kapsamaktadir. Basel Il cergcevesine goére siniflandirma asagidaki tabloda

Ozetlenmistir.

Tablo 17 - Basel Il Cercevesine Gore Siniflandirma (Portféy)

Kredi Tutan (K) Satis Cirosu (S) Siniflandirma
K < 1 Milyon Euro S < 50 Milyon Euro Perakende-(KOBI)
K < 1 Milyon Euro S > 50 Milyon Euro Kurumsal

K> 1 Milyon Euro S < 50 Milyon Euro Kurumsal-(KOBI)
K> 1 Milyon Euro S > 50 Milyon Euro Kurumsal

Kaynak: TBB, Risk Y6netimi ve... , a.g.e., s.6.

Tablo 17 daha basit bir sekilde sekillendirilirse, perakende ve kurumsal KOBI
kavrami daha net bir sekilde goriilebilecektir’”:

5 BIS, “International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards”,
http://www.bis.org/publ/bcbs107.pdf, (12.05.2006).

"® Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e., s.34.

7 TBB, Risk Yonetimi ve..., a.g.e., s.6.
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Bir Bir

bankacilik bankacihk
grubuna grubuna
kredisi < kredisi >
1 Milyon 1 Milyon
Euro Euro

Perakende — KOBI Kurumsal — KOBI

KOBI kredilerinin perakende portfdyde siniflandirilabilmesi icin s6z konusu
KOBI'nin yer aldigi konsolide sirketler grubuna kullandirilan toplam kredi tutarinin 1
milyon Euro’dan az olmasi gerekmektedir. Herhangi bir borgluya kullandirilan kredi
tutari toplaminin yasal perakende portfdy toplaminin %0,2’sini asamayacagini
6ngodren sayisal bir limit séz konusudur. Tek bir borgluya acilan krediler, tek lehdar
olarak kabul edilebilecek bir veya birkag¢ kurulusa agilan krediler anlamina gelir. Yani
baska bir kiglk isletmeye bagl olan bir kiiglik isletme s6z konusu ise bu limit,
bankanin her iki isletmeye actigi toplam kredi tutarina uygulanacaktir’®.

icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlar kullanan bankalar, kurumsal
portfdyde yer alan krediler igerisinde “6zel amagh kredilendirme” faaliyetlerini ayri
siniflandirmak zorundadirlar. Bu kategori igerisinde proje finansmani, duran varlik
finansmani, mal/emtia finansmani, gelir getiren gayrimenkul finansmani ve yiksek
volatiliteye sahip ticari amagli gayrimenkul finansmani faaliyetleri yer almaktadir. Bu
kategoride yer alan kredilendirme faaliyetlerinin temel 06zelligi, kredi geri
d6demelerinin, kredi kullanan tarafin 6deme kapasitesinden ziyade, krediye konu mal
ve projeden saglanacak gelirler ile yapilacak olmasidir’®.

Bir firma kullandigi kredi miktarlarina gére bir bankada “Perakende — KOBI”
olarak degerlendirilebilecekken, bir diger bankada “Kurumsal — KOBI” olarak
degerlendirilebilecektir. Basel II'ye gére KOBI olarak nitelendirilen satis cirosu 50
milyon Euro’nun altinda olan bir firma, bir bankadan 1 milyon Euro’nun altinda kredi

78 Basel Bankacilik Denetim Komitesi, a.g.e., s.34.
& Ayhan Yuksel, a.g.e., s.16.
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kullanirsa perakende portfdy iginde degerlendirilecektir. Béylece o portfdyln risk
agirhgina tabi olacaktir. Bu firma baska bir bankadan 1 milyon Euro’nun (zerinde
kredi kullanirsa, kurumsal portféyde degerlendirilecek ve o portfdyln risk agirligina
tabi olacaktir. Kredinin alindidi iki ayri bankanin sermaye yeterliligi i¢cin kullandigi
ybénteme gore kullanilacak risk agirliklan farklilik gésterecektir.

Basel Il standart ydontemi uygulayan bir bankanin verdigi kredinin 1 milyon
Euro’nun Gzerinde olmasi halinde kurumsal portfdy icerisinde degerlendirilecektir.
Banka, dis derecelendirme kuruluslari tarafindan verilecek olan derecelendirme notu
esas alacaktir. Derecelendirme sistemi ile kredi maliyetleri artacak ve bu durum da
yUksek tutarli kredileri kullanan firmalar olumsuz etkileyecektir.

Yukarida agiklanan olumsuz durumun yani sira, risk agirliklarinin farkl
oldugu bankalardan kullanilan krediler, standart ydntemde firmalari olumlu
etkileyecek bir yapi ortaya koyabilmektedir. Bunu kisa bir 6rnekle agiklamak faydali
olacaktir.

Ornegin Basel Il tanimina gére KOBI olan 50 milyon Euro’nun altinda cirosu
bulunan bir sirket ele alalim. Bu firmanin 5 milyon Euro kredi kullanacagi varsayilsin.
S6z konusu firmanin derecelendirme notu yoksa ya da derecelendirme notu %100
veya daha ylUksek bir risk agirigina denk geliyorsa, gereksinimi olan 5 milyon
Euro’luk krediyi cesitli bankalara bdélerek 1 milyon Euro’nun altinda kullanmak
isteyebilir. Bu firmanin kullanmak istedigi krediyi 5 bankadan almasi durumunda, her
bir bankadan 950.000 Euro’luk kredi kullanacaktir. S6zi edilen firma satis cirosu 50
milyon Euro’nun altinda ve kullandigi kredi 1 milyon Euro’nun altinda olmasi ile
bankalar icin perakende portfdyde degerlendirilecektir. Bu durumda %75 risk
agirhginda kullanilacaktir. %75 risk agirhgi ile degerlendirildigi bu durum %100 ya
da daha yiksek orandaki risk agirhgina goére daha dislk fiyatlarla borglanma
olanagi saglamaktadir. Basel II'nin uygulanmasi sirecinde 6ncelikli olarak standart
yéntem kullaniimaktadir. Daha ileri ydntemlere gecilmeden 6nce yukarida verilen
ornekteki gibi farkli bankalar kullanilarak alinan krediler ile KOBI'ler fon maliyetlerini
dusurebilmektedirler.

Ancak BDDK’'nin gdézetiminin olacadi ve perakende portféyde yer alan
firmalarin gegmisteki temerrit durumlarinin incelenerek bu firmalara uygulanan
standart risk agirhdinin  artirilabilecegi  unutulmamahdir. Ayrica Basel II'de
bankalarin igsel derecelendirme (Internal Rating) ydntemini kullanmaya tegvik
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edildikleri ve gecis asamasindan sonra bu yéntemin bankalarca kullaniimasinin
daha hassas risk élciimiine olanak taniyacagi gercegi de géz ardi edilmemelidir®.

Kurumsal portféyde degerlendirilen KOBI'ler digsal derecelendirme notuna
sahip degdilse %100 risk agirligina tabi olacaktir. Risk agirh@r Ulke risk agirligindan
daha iyi olamayacaktir. Firmanin derecelendirme notunun olmasi durumunda risk
agirhgi, dlkenin risk agirhdindan daha iyi bir dereceye sahip olabilecektir. Basel II'ye
uyum sirecinde firmalar dissal derecelendirmeye tabi olacaktir. Digsal
derecelendirme firmalan seffaf kilacaktir. Bunun sayesinde yabanci sermayenin
glveni artacak ve yabanci sermaye girisi ile Glkemizin yurtdisi borglanma maliyeti
disecektir. Ulke notumuzun iyilesmesini saglayan bu durum sonucunda, tilkemizin
risk agirhgl %100°tn altina inebilecektir. Ulke risk agiriginin diilsmesi ile kurumsal
portfdyde yer alan firmalara uygulanacak risk agirliginin distisii bankalara daha az
sermaye tutma olanagl tanimaktadir. Daha az sermaye tutma olanagi kredi faiz
oranlarinda disusler yaratacak ve boylece kredi kullanan firmalar icin kredi
maliyetleri ucuzlayacaktir.

Firmalar icin Basel Il, yukarida belirtilen zincirleme gelismeler sonucu disik
kredi maliyeti saglamaktadir. Bu durum, Basel II'ye uyum sirecinde bankalar kadar
firmalarin da kendilerini hazirlamalari gerektigini géstermektedir.

Il KOBI’LERIN ULKE EKONOMILERI iCINDEKI YERLERI

Ulkemizde KOBI olarak siniflandirilan igletmelerin  toplam isletmeler
icerisindeki payi sayisal olarak %99'dan daha fazladir. Bu orandan anlasilacagi
Uzere KOBI'ler istihdam ve katma deger Uretiminde de dnemli bir paya sahiptir.
Tirkiye Istatistik Enstitlisi’niin (TUIK) yayimlamis oldugu 2002 yili verileri itibariyle
250 kisiden daha az c¢aligsani olan isletmelerin toplam igletmeler igerisindeki payi,
mikro, kiglk ve orta 6lgekli isletmelere gbére asagidaki tabloda gdsterilmistir.

8 TBB, Risk Yonetimi ve..., a.g.e., s.9.
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Tablo 18 - i Yeri Biiyiikliik Gruplarina Gére Sirket Sayilan

Calisan Sayisina Gore Is
Yeri Buyukliik Gruplar Dagilim (%)

KoBI 1-250 99,89

Mikro Olcekli Isletmeler 0 1,38

Mikro Olcekli Isletmeler 1-9 94,94

Kugiik Olgekli Isletmeler 10-49 3,09

Orta Olgekli isletmeler 50 — 99 0,30

Orta Olgekli Isletmeler 100 — 150 0,10

Orta Olgekli Isletmeler 151 — 250 0,08
Bliyiik Olcekli isletmeler 251+ 0,11
TOPLAM - 100

Kaynak: DIE, 2002 Genel Sanayi ve is Yerleri Sayimi*, Ankara, 2003.

*DIE 2002 Genel Sanayi ve is Yerleri Sayimi: Sayimda tarim disi sektérlerde faaliyet gdsteren ve
Maliye Bakanligi'nda vergi sicil kaydi bulunan tiim is yerleri kapsama alinmistir. 2002 yilindan sonra bir
baska sayim yapiimamistir.

Tablodan gérlilecedi Uzere Turkiye'deki isletmeler cogunlukla mikro
Olgeklidir. 10 kisiden daha fazlasini istihdam eden isletmeler, tim isletmeler
icerisinde sadece %3,68'lik bir paya sahiptir. KOBI olarak nitelendirdigimiz 250
kisiden daha az calisani olan igletmelerin sahip oldugu %99,89’luk oran ise,

KOBI'lerin iilke ekonomisi icindeki &nemini vurgulamaktadir.

Ulke ekonomisi icerisinde KOBI'lerin yiiksek orandaki payi sadece Tirkiye'ye
6zgu bir durum degildir. Birgok (ke ekonomisi igin KOBI'ler biyik &énem
tasimaktadir. Ulke ekonomilerindeki KOB/'leri karsilastirmali olarak gérebilmek icin

asagidaki tablo faydal olacaktir.
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Tablo 19 - Baz1 Ulke Ekonomilerinde KOBFI’lerin Paylar (%)

KOB/'lerin A.B.D, AImanyalJaponya Fransa | ingiltere| G.Kore| Tﬁrkiyél

Tum isletmeler | 97,2 99,8 99,4 99,9 96,0 97,8 | 99,89
Icerisindeki Payi

Toplam istihdam | 50,4 64,0 81,4 49,4 36,0 61,9 | 61,1
Icindeki Payi

Toplam Yatinm | 38,0 44,0 40,0 45,0 29,5 35,7 | 56,5
Icindeki Payi

Toplam Uretim | 36,2 49,0 52,0 54,0 25,1 345 | 37,7
Icindeki Payi

T_oplam ihracat | 32,0 31,1 38,0 23,0 22,2 20,2 8,0
Icindeki Payi

Tc_:plam Krediler | 42,7 35,0 50,0 48,0 27,2 46,8 4,0
Icindeki Payi

Kaynak: KOSGEB, “Diinyada KOBJI’ler”, http:/www.kosgeb.gov.tr/KOSGEB/KOSIsletmeler.asp,
(07.04.2006).

Tabloda gorildigi tGizere KOBI'ler, diger tilke ekonomilerinde de igletmeler
icerisinde sayisal olarak oldukca blyUk bir yere sahiptir. Tabloda yer alan verilerden
gOraldagu tzere 2003 yih itibariyle dinyanin gelismis ekonomilerinde de toplam is
yerlerinin en az %96’si KOBI'dir. Ekonomiler icinde sayisal anlamda bu kadar ¢ok
yer isgal eden KOBI'lerin toplam istihdam igindeki paylari ise sinirlidir. KOBI’lerin
istihdama sagladigi katki Ulkeden Ulkeye degisse de Japonya haric %65’
asmamaktadir. KOBI'lerin iilkelerin gayrisafi milli hasilalarina (GSMH) yaptigi katki
da ayni sekilde sinirli kalmaktadir. En gok %55’ler seviyesinde kalan bu katki,
ekonomilerdeki toplam isletmelerin en az %96’sini olusturan bir grup i¢in oldukga
disik seviyededir. Ulkelerde yapilan her 100 birimlik yatinmin ancak yaris
KOBl'lere aktariimaktadir. Bunun yaninda KOBI’lerin toplam ihracata katkilari ile
bankalarin toplam plasmanlari i¢cinden aldiklari pay da 6zellikle Glkemiz igin distk

kalmaktadir.

Kisaca, KOBI'ler ekonomilerde sayisal anlamda bilylik miktarda yer tutsa da
gercek katkilari ayni diizeyde degildir. Istihdama olan katkilari, yatirimlardan
aldiklari pay, ihracat ve GSMH'’ye olan katkilari olduk¢a diisiktur.

Ulkemizde KOBI'lerin toplam isletmeler igindeki payinin %99,89 oldugu g6z
6nune alindidinda toplam isletmelerin faaliyet kollarina gére yuzdesel dagilimi
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KOBI'ler icin de gecerli olan bir tablo olacaktir. Tablo 20°’de KOBI’ler icin isletme
sayisi ve calisan sayisina gbére rakamsal ve ylzdesel olarak sektér bazinda
kiyaslama yapmak mUumkuandar.

Tablo 20 - Toplam igletmelerin Faaliyet Kollarina Gére Dagilim (2002)

isletmelerin
. isletme Pay Calisan Pay Ortalama
Faaliyet Kollan Sayisi (%) Sayisi (%) Olcek
Buyuklikleri*
Toptan ve
Perakende
Ticaret, 872.155 46,40 2.057.683 31,70 2,36
Komisyonculuk,
Tamirat
Ulastirma,
Depolama, 267.729 14,20 505.475 7,80 1,89
Haberlesme
imalat Sanayi 267.184 14,20 2.110.277 32,70 7,90
Otel ve 175604 | 9,30 | 550376 | 8,50 3,13
Lokantalar ' ’ ) ’ ’
Diger Sosyal,
Toplumsal ve
Kisisel Hizmet 101.340 5,40 222.482 3,40 2,20
Faaliyetleri
Gayrimenkul,
Kiralama ve Ig 94.883 5,00 327.263 5,00 3,45
Faaliyetleri
ingaat 35.782 1,90 219.702 3,40 6,14
Diger 66.756 3,60 490.910,00 7,50 7,35
GENEL
TOPLAM 1.881.433 100 6.484.168 100 3,45

*Isletmelerin ortalama 6lgek biiyiklikleri, “calisan sayisi / isletme sayisi” seklinde bulunmaktadir.
Kaynak: DIE, 2002 Genel Sanayi ve is Yerleri Sayimi*, Ankara, 2003.

Tablo 20'den de gobrilecegi Ulzere toplam 1.881.433 isletme faaliyet
gOstermektedir. Bu igletmelerde istihdam edilen toplam kigi sayisi 6.484.168dir.
isletmelerin  yogunlastigi sektérler sirasiyla ticaret, komisyonculuk, tamirat;
ulastirma, depolama, haberlesme; imalat sanayi; otel ve lokantalar; diger sosyal,
toplumsal ve kisisel hizmet faaliyetleri ile gayrimenkul, kiralama ve is faaliyetleridir.

Ortalama o6lgcek blyUklGgu, bir sirketin faaliyetlerini yaritirken istihdama
yaptigi katki oranini géstermesi acisindan énemlidir. Bir sirketin ortalama &lgek
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blyUkIigl ne kadar ylksekse bir birimlik is igin o kadar c¢ok c¢alisan istihdam
etmektedir. Tabloda yer alan isletmelerin ortalama odlgcek biyUkliklerinden
gbrilecedi Uzere hizmet sektérinde faaliyet gOsteren sirketler ile imalat yapan
sirketlerin istihdam yapilari birbirinden farklidir. imalat ve insaat sektériinde bu
rakam yaklagik olarak 6 ila 8 arasinda degisiklik gbsterirken hizmet sektéri sirketleri
icin 2 ila 4 arasinda degismektedir.

KOBI'ler, toplam firma sayisi igerisinde, ilkemiz disinda diger llkelerde de
oldukca yilksek paya sahiptir. Ulkemizde, yapilan son genel sanayi ve isyerleri
sayimina gére, KOB/'lerin agirlikli olarak yer aldigi faaliyet kollari tablo yardimiyla
agiklanmistir. KOB/'lerin (ilkemizde ve diger iilkelerdeki son durumlari incelendikten
sonra, Ulkemizdeki gelisim siirecini ele almak faydali olacaktir. KOBI'lerin diinii ve
bugiine gelisi agciklanmis olacaktir.

. KOBI’LERIN TURKIYE’DEKI GELISiM SURECI

KOBI'lerin llkemizdeki gecmisi 13. ylizyilla kadar gitmektedir. 13. yiizyilda,
esnafin mesleki egitim ve sosyal guvenlik hizmetlerini yerine getiren ve esnafi
saglam duygularla birbirine baglayan mesleki ve insani ahlak kurallarina dayanan
manevi birligi temsil eden bir sistem mevcuttu. Zamanla meydana gelen degisiklikler
neticesinde bu birlik, yerini Lonca sistemi'ne birakmistir. Her is kolunda kurulmus
birlik manasina gelen Lonca, giinimizdeki kooperatiflere benzer bir yapiya sahipti
ve en Onemli fonksiyonu, malin kalitesini ylksek tutmak ve standart Gretimi
gerceklestirmekti. Ayrica usta isginin yetismesi, is ve ticaret ahlakinin korunmasi,
iscinin elinden tutulmasi, belirli zamanda badimsiz sermaye sahibi olmasi, elde
edilen malin musterinin eline en kisa yoldan ge¢mesi, malin de@erlendiriimesi,
dederini korumas! loncalarin goérdigl islerdendi. Loncalar, esnafi ve sanat
sahiplerini siki bir disiplin icinde tutan kuruluslardi. 18. ylzyilda Sanayi Devrimi’nin
gerceklesmesiyle Avrupa’ya ayak uydurmakta geciken Osmanli imparatorlugu’nda
tarimsal dizenin bozulmasi ve buna bagli olarak tarmsal vergilerdeki artiglar
neticesinde kdyden kente gé¢ akimi, ipek yolunun kontrolden ¢cikmasi ve Akdeniz’in
6énemini yitirmesi gibi olaylar, Lonca Sistemi’ni olumsuz yénde etkilemistir. Osmanli
imparatorlugu’nun kiiciik sanayi alanindaki Ustinliginin 18. yiizyildan itibaren
yavas yavas gerilemeye baslamasinin nedeni, bu ylzyil icerisinde bati Ulkelerinin
Sanayi Devrimi ile Fabrika Sanayi adi verilen modern makineli bir Uretime
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baslamasi, kii¢clk sanayinin gelismelere dayanamayarak Avrupa Urdnlerini satan bir
araci haline gelmek zorunda kalmalaridir.

Osmanli imparatorlugu’nda kiiciik sanayinin ¢dkisiinii hizlandiran unsurlarin
etkisini gidermek ve sanayi sektériine bir atihm kazandirmak Uzere 1863 yilinda bir
“Islahi Sanayi Komisyonu” kurulmustur. Komisyonca &ngorilen yeni tedbirlerden
olumlu sonuglar elde edilememistir. Bu amagla 1879 yilinda “istanbul Ticaret Odasi”
kurularak esnaf, sanatkar ve sanayicinin bir cati altinda toplanmasi saglanmistir®’.

izmir Iktisat Kongresi, Tirkiye ekonomisinin gelisimi anlaminda énemli bir
adimdir. Lozan Konferansina ara verildigi sirada, izmir iktisat Kongresi 1135 delege
ile 17 Subat - 4 Mart 1923'de toplandi. izmir Iktisat Kongresinde, Yeni Tiirkiye'nin
ekonomik sorunlari tartisildi. Ayrica, Lozan'da devami istenen kapitllasyonlar ve
diger ayricaliklarin kabul edilimeyecegi ifade ediliyordu. Bu kritik devrede, ekonomik
sorunlar diizenlemek icin kararlar alan izmir iktisat Kongresinde savaslardan
yorgun ¢ikan halka, ekonomik yén vermek ve harap olan llkeyi kalkindirmak igin
yapiimasi gerekenleri tespit etmek amaglaniyordu. Kongrede; hammaddesi yurt
icinde olan sanayi kollarinin kurulmasina, 6zel girisimcilerin desteklenmesine,
yatinmcilara kredi saglayacak bankalarin kurulmasina, ginlik tiketim mallarina
oncelik verilmesine, énemli kuruluslarin millilestirimesine, sanayi tesvik edici
yasalarin c¢ikariimasi, Ozellikle gUimrik tarifelerinin milli sanayinin kalkinma
gereksinimlerine goére degistiriimesi, yerli mallarin karada ve denizde ucuz tarife ile

tasinmasi gibi ana basliklar giindemi olusturmustur®.

KOBI'ler konusunda ilk yaklagimlar, izmir iktisat Kongresi'nde yapilanmaya
baslamistir. 1 Haziran 1942’ye kadar ylrUrlikte kalan ve Tarkiye Blyik Millet
Meclisi tarafindan 28 Mayis 1927’de kabul edilen “Endustriyi Tesvik Kanunu’nun ilk
kez kiiclik ve orta dlgekli isletmeler konusunda tanimlama yaptigi gériilmektedir®.

1960 yilindan sonra bes yillik kalkinma planlari uygulanmaya baglanmistir.
Bu slregte Devlet Planlama Teskilati kurulmustur. Bes yillik kalkinma planlarindan
birincisi 1963 ile 1967 yillarini kapsamaktadir. Bu yillarda 6zel tesebbis ve 6zel
yabanci sermaye tesvik edilmistir. Her ikisi de kar, fiyat ve kullanilan yerli girdi orani

8 KOSGEB Ekonomik ve Stratejik Arastirmalar Merkez Midurliigi, KOBi Ekonomisi Tarihi Geligimi,
Ankara, Aralik 2003, s.3.
8 Tirkiye Iktisat Kongresi, “KOBI Calisma Grubu”, http:/www.ik2004.org.tr/birinci_kongre.php,
g; 6.05.2006).

KOSGEB Ekonomik ve Stratejik Arastirmalar Merkez Midirlaga, a.g.e., s.4.
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acisindan denetlenmektedir. Yatirimlar yapilirken tarim ya da sanayi sektéri
arasinda bir tercih yapilmamigtir. Yatirimlarin hangi sektére ydnlendirilecegi
verimlilik ilkesine gbre belirlenmigtir. Birinci Bes Yillk Kalkinma Plani’'nda kiguk
sanayicinin, esnaf ve sanatkarlarin sorunlari ile ilgilenecek ve ¢&zim OGnerileri
Uretecek merkezi bir 6rgltiin kurulmasi 6ngérilmUstir. 1964 yillinda Esnaf ve
Sanatkarlar Kanunu ¢ikariimistir.

ikinci Bes Yillik Kalkinma Plani 1968 ile 1972 yillari arasini kapsamaktadir.
ikinci planda 6zel tesebbuslerin tesvik edilmesi hususunda daha koklii éneriler
sunulmustur. Sanayinin gelistiriimesi ayri bir dnem kazanmistir. Bu dénemin
baslarinda “Kiiclik Sanayi Gelistrme Merkezi” (KUSGEM) Gaziantep'te faaliyete
gecmistir. Kicik sanayi ile esnaf ve sanatkarin érgitlenmesi hususuna agirlik
verilmistir. Bu konularda tedbirler 6ngdrilmustir. Kigik sanayiye teknik destekler
géturllerek blydk sanayi ile isbirligi yapmasi tesvik edilmistir. Bu dénemde, kigik
sanayi siteleri ya da g¢arsilarin kurulmasi igin Sanayi ve Teknoloji Bakanligr'na bagli
Klglk Sanayi Gelistirme Subesi gorevli kiinmis olup, 17 adet kiiglk sanayi sitesi
tamamlanarak hizmete acilmis, 35'inin de yapimina devam edilmistir®*.

1973 ile 1977 yillan arasinda uygulanan Ugiincii Bes Yillik Kalkinma
Plan’'nda, 6nceki kalkinma planlarinda alinan &énlemlere ragmen klglk sanayi
sorunlarinin devam ettigi goértlmastlr. Kiclk sanayi ve el sanatlari Uretiminin
gelistiriimesi i¢in; dig pazarlara agihgin tesvik edilmesi, dis talebin kargilanmasi igin
gerekli organizasyonlarin gerceklestiriimesi, finansman sorununun ¢dzimlenmesi,
egitim, teknik ve danismanlik hizmetlerinin yayginlastiriimasi ¢alismalari
ongorilmistir. 1977 yilinda kiiclk sanayi, sanatkar ve esnafin calismakta oldugu
isyerlerinin sehirlerde daginik halde bulunmasindan dogan zararlar nedeniyle kicik

sanayi sitelerinin kurulusuna agirlik verilmistir®.

Doérdinci Bes Yillk Kalkinma Plani  1979-1982 vyillari  arasinda
uygulanmistir. Bu planda ilk kez kiglUk sanayi ile esnaf ve sanatkarlar ayrimi
yapilarak her iki kesim tanimlanmigtir. Plan’da “KiglUk Sanayi”, bir dereceye kadar
makinelesmis veya modern arag-gereglere ve makinelere sahip kuglk imalat
birimleri olarak tanimlanmistir. “Esnaf”, ticaret ve diger hizmet dalinda g¢alisanlari;

8 Atilla Bagriacik, Disa Acilma Siirecinde Kiiciik ve Orta Boy Firmalar (Diinyada ve Tiirkiye’de),
Edeblyat Fakiiltesi Basimevi, istanbul, 1989, s.84.

® F. Asuman Yalgin, Kiiciik ve Orta Olcekli isletmelerin ihracatinda Orgutsel Yapinin Roli
(Giiney Kore Modeli ve Tiirkiye Uzerine Bir Uyarlama), Doktora Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitlisil, istanbul, 1986, s.109.
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“Sanatkar” ise imalat alaninda ve heniiz kiglk sanayi kapsamina giremeyen is
sahiplerini kapsamaktadir. Kuglk sanayi agisindan énemli bir gelisme de 1983
yilinda “Kiiglik Sanayi Gelistirme Teskilati’nin (KUSGET) faaliyete gecmesidir. Bu
kurum vasitasiyla kligik sanayi kesimine TUrkiye genelinde teknolojik, mali ve idari

danigsmanlhk hizmetleri gétirilmesi amaglanmistir.

1983 ile 1984 yillari arasinda uygulanan Gegis Kalkinma Plani’ndan sonra,
1986 ile 1990 yillari arasinda gecerli olan Besinci Bes Yillk Kalkinma Plani
uygulanmistir. Ekonomide devlet midahalesini en aza indirmek, kaynaklar &6zel
kesim kanaliyla kullanmak, ekonomiyi dis rekabete agcmak ve piyasalari
serbestlestirmek ile ilgili olarak 24 Ocak 1980 kararlari alinmistir. Besinci Bes Yillik
Kalkinma Plani’'nda esnaf, sanatkar ve klglk sanayicinin Grinlerinin yurt ici ve yurt
disi pazarlamasi ile ilgili gerekli desteklerin saglanmasina yonelik tedbirlere éncelik
verilmesi kararlastinlmistir.  Ayrica bunlara teknik danismanlhk hizmetlerinin
saglanmasi gerektigine dikkat cekilmis ve ihracat igin 06zel tegvik sistemi
gelistirilecegi konusuna isaret edilmistir. Bu kesimlere devlet destegi ile saglanan
ucuz tesis ve isletme kredisi olanaklarinin artiriimasi kararlastinimistir. Ancak, kiicik
sanayinin az gelismis bdlgelerde yogunlastigi dikkate alinarak buralarda yer alacak
imalat sanayi birimlerine isletme kredisi saglanacagi, bu kredilere birtakim istisna ve
muafiyetler getirilerek diisiik maliyetli kredilendirmeye gidilecegi ilave edilmistir®®.
Géruliyor ki liberallesme ile KOBFP'lere verilen énem de artmistir. Bu planda, daha

dnceki planlara gdére KOBI'ler agisindan daha ¢ok gelismeler yasanmistir.

1990 ile 1994 yillar arasinda uygulanan Altinci Bes Yillik Kalkinma Planr’nin
hedefi kiiglik ve orta dlgekli sanayinin guglendiriimesidir. Kliglk &lgekli sanayilerin
kurumsallagsmalarinin kademeli olarak gerceklesmesi, uzmanlagsmalari, blyUk
sanayiye entegrasyonunun 6zendiriimesi hedeflenmistir. Ayrica mevzuatta, kigik
sanayinin mamullerinin i¢ ve dis piyasada rekabet edebilecek giice kavusturulmasi
yéninde dizenlemelerin yapilmasi hedeflenmektedir. Potansiyelin  oldugu
bélgelerde sanayi sitelerinin yapiminin yogunlastiriimasi kararlastirimistir. Finans
ybnetimi ve miutesebbislik ile ilgili egitimler verilerek kurumsallasmanin ve
uzmanlasmanin  artmasi  hedefine  yaklagilmaya calisiimistir.  KOB/'lerin
gelistirimesine yoénelik yapilan bu degisikliklere ilave olarak kredi olanaklarinin
arttinlmasi  yoéniinde c¢alismalar sOrddriimis ve yabanci kaynakli fonlarin

% Devlet Planlama Teskilati, Besinci Bes Yillik Kalkinma Plani, Ankara: 1984, s.157.
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kullandinimasina iligkin iglemler Altinci Bes Yilhk Kalkinma Plani’nda

tamamlanmistir.

1996 ile 2000 yillarinda uygulanan Yedinci Bes Yilik Kalkinma Plan’nda
Avrupa modeli esas alinarak olusturulan bir sanayilesme stratejisi mevcuttur. Bu
strateji, daha cok KOBI’lerin yer aldigi bir strateji olup bu isletmelerin dis piyasalara
acllabilmesi icin yeni teknolojilere agik, pazar uyumlu, ihracata dénik bir yapiya
kavusturulmasini 6ngérmektedir. Tabii KOB/'lerin bir stratejide faal bir konuma sahip
olabilmesi i¢in patent yasasi, kalite ve 6IgU sisteminin yeniden olusturulmasina ve
tesvik sisteminin degistiriimesi ile ilgili hukuki temelin olusturulmasina ihtiya¢ oldugu
belirtimektedir. Bunun igin de drglitsel bir ¢cdziim olarak; “Tesvik Idaresi Bagkanligi”
ve “Tesvik Ust Kurulu’nun kurulmasi, tesviklerin ekonomik yénden degerlendirilmesi
gerektigi ifade edilmektedir®’. Bu planda KOB/'lerin finansman kaynaklarindan birisi
olan banka kredilerinin, tim bankacilik sisteminde yayginlastirimasi da

hedeflenmistir.

2001 ile 2005 yillan arasinda uygulanan Sekizinci Bes Yillik Kalkinma
Plani’nda KOBI'lere verilen yer 6nemlidir. Bu durum KOBI'lerin ayri bir baglk altinda
ele alinmasindan anlagiimaktadir. “Tirkiye'nin Bolge Ulkeleri ve Diger Ulkelerle
Ekonomik iligkileri “ bagh@i altinda Orta Asya Cumhuriyetleri ve Karadeniz Ekonomik
isbirligi (KEI) tlkeleri ile ilgili bazi hedefler belirlenmistir. S6z konusu (lkelerle ticari
alandaki igbirliginde yodunlasmaya 6nem verilmesi gerektigi belirtimekte ve bu
cercevede KOBI'lerin desteklenmesi ve bu ilkelerde tesebbiislerde bulunabilmeleri
icin uygun ortamin hazirlanmasi hedeflenmektedir. “Sosyal ve Ekonomik Sektérlerle
ilgili Gelisme Hedef ve Politikalar’nin ele alindigi “Turizm ve Tanitma” bagshg
altinda su maddeye rastlanmaktadir: “Talep yapisindaki yeni egilimlere bagl olarak
sektdrde kiicik 6lgekli isletmelerin gelismesine dncelik verilecek ve bunlarin KOBI
statiistinde degerlendirilmeleri saglanacaktir’®®. Béylece KOBI tanimi ve yeri ile ilgili

6nemli bir gelisme saglanmis olmaktadir.

8 KOSGEB Ekonomik ve Stratejik Arastirmalar Merkez Mudirlig, a.g.e., s.14.
% Devlet Planlama Teskilati, Uzun Vadeli Strateji ve Sekizinci Bes Yillik Kalkinma Plani, Ankara:
2000, s.167.
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Sekizinci Bes VYilik Kalkinma Plan’'nda KOBI'lerin Gelistiriimesi baghg
altinda, KOBI'lerle ilgili hedef, ilke ve diizenlemeler yer almaktadir. Bunlari maddeler
seklinde siralamak faydali olacaktir®:

e KOBi'lerin verimliliklerinin, katma deger icindeki paylarinin ve uluslararasi
rekabet glclerinin artiriimasi gerekmektedir.

e KOBi'lere bankacilik sisteminin toplam kredi hacmi iginde, payinin
artiniimasi igin gerekli olanaklar saglanacaktir.

e Kulclk sanayi siteleri ingaatlarinin kredilendiriimesi ve kredi geri 6deme
sistemi ile ilgili mevzuat gbzden gegirilecek ve insaatlarin zamaninda
tamamlanmasi saglanacaktir.

e Kigcik Sanayi Intisas Siteleri kurulmasi &6zendirilecek, bu sitelerde
sektdrel dis ticaret sirketleri kurulmasi desteklenecektir.

e KOBI'ler sermaye piyasasi ve mali piyasalarla dizenli galisan bir
ortamda modern finansman araglar ve kurumlari ile desteklenecektir.

e KOSGEB hizmet merkezlerinin sayisi artirilacak, fon kaynaklarinin
kullanimi etkinlestirilecek, Uretici iligkileri gliglendirilecek ve Grlin yelpazesinin
sanayi politikasi ile uyumlu bir sekilde genisletiimesi saglanacaktir.

e KOBl'lerde, teknoloji diizeyinin ve (riin Kkalitesinin ylkseltimesi,
verimliligin artinimasi, bilgiye erisimin kolaylastiriimasi, rehberlik ve
danismanhk hizmetlerinin saglanmasi, ana-yan sanayi butinlesmesi,
isletmeler arasi igbirligi ve elektronik ticaret olanaklarinin artiriimasi
desteklenecektir.

e KOBP'lerin cagdas isletmecilik anlayisiyla ydnetimeleri ve yerel
kaynaklarin harekete gecirilmesine énclilik etmeleri saglanacaktir.

o KOBI'lerin ihracata yénlendirilmesi igin bilgilendirilmesi saglanacak, ayni
alanda faaliyet g6steren igletmelerin ihracata dondk 6rgutlenmeleri
yayginlastirilacak ve yabanci firmalarla ortakliklar kurmalari tesvik
edilecektir.

o KOBi'ler Ar-Ge calismalarina yoéneltilecek ve tniversitelerle teknoparklar
icinde kesismeleri saglanacaktir.

e KOBI'lerin sermaye piyasasinda menkul kiymet ihra¢ edebilmelerini
saglayacak mevzuat dizenlemesi gergeklestirilecektir.

8 Devlet Planlama Teskilat, a.g.e., ss. 124-125.
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e Kredi garanti fonu sisteminin glclendiriimesini ve yayginlastiriimasini,
devletin katkisinin artirilmasini saglamak tzere gerekli mevzuat diizenlemesi
yapilacaktir.
e KOBI'lerin kamu alimlari igindeki payinin artiriimasina dénik calismalar
yapilacaktir.
e Risk sermayesi sisteminin gelismesini saglayacak dizenlemeler
yapilacaktir.

e KOBI' lerle ilgili mevzuat AB standartlari ile uyumlu hale getirilecektir.
Iv. KOBI’LERIN AVANTAJ VE DEZAVANTAJLARI

Turkiye'de, KOBI'lerin tiim igletmeler igerisindeki payinin %99,89 oldugu g6z
éniine alindiginda, KOBI'lerin biitlin olumlu ve olumsuz yanlarinin sektérlerin de
olumlu ve olumsuz yanlarini olusturacagi agiktir. Yani KOBI'leri etkileyen tim
etmenler sektorleri de etkileyecektir.

KOBI'lerin etkileri sadece ekonomik hayatta degil sosyal hayatta da
gériinmektedir. Tirkiye'de yer alan isletmelerin neredeyse tamaminin KOBI oldugu
gdz 6nine alinirsa, KOBI'lerin genig bir alana yayildiklarini séylemek dogru
olacaktir. Dolayisiyla KOBI'ler bélgeler arasi gelismislik diizeyleri arasindaki farki
azaltmakta ve dengeli kalkinmayi saglamaktadirlar. Her bdlgede istihdam olanagi
yaratmaktadirlar. KOBI’lerin istihdam yaratmadaki en énemli etkisi emek yogun
teknoloji kullaniyor olmalaridir. Her bdlgede yer alan KOBI’lerin bagarilari, potansiyel
girisimcileri tetikleyecek ve yeni igletmeler ekonomiye kazandiriimis olacaktir. Bu
girisimler sonucu ayrica yeni sektdrlerde de gelisme saglanacaktir. Uretim ve
sanayilesme tim Ulkeye yayilacaktir.

KOBI’lerin genis alana yayillmasi istihdam yaratmanin yaninda gégleri de
engelleyecektir. Daha az gelismis olan bdlgelerde yasayan kisiler, ¢alismak igin
gelismis bolgelere gé¢ etmek yerine, yeni isletmelerin kurulmasiyla yasadiklari
bdlgelerdeki istihdam olanaklarindan yararlanabileceklerdir. Daha az gelismis olan
bblgelerde yaratilan istihdam ile o bdlgelerdeki gelir diizeyi de artacak ve bdlgeler
aras! gelir duzeyi farkhhklari azalacaktir. Gégun engellenmesi bdélgelerin kendi
potansiyelleri icinde kalkinmalarina olanak saglayacaktir.

KOB/I'lerin blyik isletmelere karsi avantaji, personeliyle daha yakin iligki
icerisinde olmalari ve musteriye de yakinhdindan dolayi, gereksinimlerini daha iyi
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bilmeleridir. Misteriyle olan yakin iliski KOBI'lere biiyiik igletmeler kargisinda énemli
dlctide Ustlinlik yaratmaktadir. Bu sayede KOBI'ler, misterilerden gelecek taleplere
daha kisa bir siirede cevap verebileceklerdir. KOBI’ler musterilerinin isteklerini
yerine getirmelerinden dolayi, blyulk isletmelere kiyasla daha esnektirler. KugUklik
ve esneklik sayesinde yeniliklere daha hizli bir sekilde uyum saglamaktadirlar.
Musteri talepleri dogrultusunda gergeklestirilen Uretim, yeni fikirleri ve buluslar
dolayisiyla markalasmayi yaratacak ve bdylece uzmanlagsmayi saglayarak Uretimin
yapildigi sektérde derinlik saglayacaktir. Taleplere karsilik verme istegi ayni
zamanda Uriin c¢esitliligi de saglayacaktir. Faaliyette bulunduklar pazari daha iyi
taniyan, pazarin Ozelliklerini ve gereksinimlerini daha iyi gérebilen, musterileriyle
daha yakin iligkiler icerisinde olabilen KOBI'ler, biiyilk igletmelerin elde edemeyecegi
bir Gstlnllige sahiptirler. Ayni zamanda personele yakin olunmasi da karsilikli
glveni arttiracak ve calisanlarin motivasyonunu olumlu yénde etkileyecektir. Hem
masteriye hem de personele gosterilen yakin ilgi ve yiksek motivasyon, karsiliginda
kalite ve verimliligi getirecektir.

TuUketicilerin  ginlik, sUrekli ihtiyaclarini  karsilamalari, toplumun tim
kesimleri ile dogrudan iliski kurabilmeleri, tiketici isteklerine ve yeniliklere hizla
uyum saglayabilmeleri KOBI'lerin ekonomik ve sosyal hayatta istikrar unsuru
olmalarinin goéstergeleridir. Gelismis llke ekonomilerinde blyik bir pay sahibi olan
KOBl'ler, yerine getirdikleri iglevler nedeniyle ekonomik sistemin &nemli ve

vazgecilmez bélimiini meydana getirmektedirler®.

KOBI'lerin sayilarinin artmasi rekabetin yogunlagsmasini saglar. Bu durum
blylk 6lcekli firmalar icin tehdit unsuru olmaktadir. Yogun rekabet ortami, kalite ve
verimliligi yUkseltecek, teknik yenilikler hizlanacak ve kaynaklar etkin kullanilacakitir.

KOBI'ler kaynak temininde biyiik élgekli firmalara nazaran, yabanci kaynak
yerine 6z sermayeye basvurmaktadirlar. KOBI'ler biyliyebilmek igin 6z
sermayelerini arttirma durumundadirlar. Dolayisiyla Uretim sonucu elde edilen kar,
tiketim harcamalarina degil yatirrm harcamalarina gitmektedir.

% Tahir Akgemci, KOBP’lerin Temel Sorunlari ve Saglanan Destekler, T.C. Sanayi Ve Ticaret
Bakanhgi KOSGEB Kiigilk Ve Orta Olgekli Sanayi Gelistrme ve Destekleme Idaresi Bagkanhg,
Haziran 2001, s.18.
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Ekonomik hayatta bitiin firmalar arasinda bagimlilik vardir. KOBI'ler de
blyik dlcekli firmalarin destekleyicisi ve tamamlayicisi konumundadirlar. KOBJI'lerin,
blylk Olgekli firmalarin yan sanayisi ya da taseronu olmalari llke ekonomisi
icerisindeki 6nemini bir kez daha vurgulamaktadir.

KOB/I’lerin tim olumlu yanlarinin disinda eksik kaldigi ve olumsuz oldugu
ybnleri de mevcuttur. Bazi durumlarda avantaj olarak gérilen bir 6zellik farkl
durumlar karsisinda dezavantaja donlUsebilmektedir. Yukarida belirtildigi gibi
KOBIl'lerin yabanci kaynak yerine &zkaynaga yonelmeleri, karin tiketim
harcamalarina degil yatinm harcamalarina gitmesini saglamaktadir. Ozkaynaga
yénelmis olmalari bu anlamda KOBI’lerin avantajlarindandir. Ayni durum KOB/'ler
icin dezavantaja da déniisebilmektedir. Genellikle KOBI'lerin ézkaynagdi teminat
vermeye yetmedigi icin gerek bankalardan gerekse sermaye piyasasindan dis
kaynak bulmalari oldukga sinirl diizeyde olmaktadir. KOB/'lerin yatirim harcamalari
yapacaklari ve teknik anlamda gelismeleri icin yapacaklari harcamalarda
6zkaynaklari yeterli olmadigi takdirde kaynak bulma sorunu yasayacaklardir. Belli
bir fona sahip olmamalari etkinliklerini azaltacaktir. KOBI’lerin sahip olduklari kaynak

yapisi avantaj yaratiyorken, finansman anlaminda ise dezavantaja déniismektedir.

KOBI'lerin dezavantajlarindan bir tanesi ise uzman personel eksikligidir. Az
6nce bahsedildigi gibi kaynak yapisinin fon bulmadaki olumsuz etkisinin yaninda
uzman finansman bélimundn eksikligi de bu olumsuz durumu tetikleyecektir.
KOBl'lerde galiganlarin tek bir iste yogunlasmalari yerine bircok isle ugrasmalari
uzmanlagsmayi engellemektedir. Personel uzmanlasmadidi igin bilgi eksikligi
isletmeyi olumsuz etkileyecektir. Rekabetci piyasa kosullarinda, pazar iginde kalmak
icin uzmanlasma c¢ok ©6nemlidir. Uzmanlasma eksikliginin yani sira stratejik
kararlarda igletme sahiplerinin ya da ortaklarinin karar almasi isletmeyi
profesyonellikten uzaklastiracak ve hataya siriikleyebilecektir. KOBI sahipleri teknik
ve mesleki bilgi ve tecribeye sahip olsalar da ticari ve pazarlama bilgisine sahip
degillerdir. Rekabetc¢i piyasa, tlketici taleplerinin surekli olarak arastirilip yerine
getiriimesi temeline dayanmaktadir. Taleplere dogru bir sekilde kargilik verebilmenin
temeli Uretim, finansman, yénetim ve muhasebe bdélimlerinde yeterli bilgiye sahip
olmaya dayanir. Bu durumu kavrayamayan KOBI'lerin sonu piyasadan gekilmek
olacaktir.
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KOB/'lerin Giretim anlaminda da eksik yonleri bulunmaktadir. Yabanci kaynak
saglamakta giiclik yasayan KOBI'ler 6z sermayelerinin de yetersiz kalmasi sonucu
piyasadan yiksek fiyatla girdi temin etmektedirler. Bu durum KOBI'lerin Gretim
maliyetlerini ylkseltmektedir. Hammadde ve yardimci madde stoklarinin yiksek
enflasyon ddénemlerinde hedeflenen Uretim hacmini saglayamamasi durumunda,
yabanci kaynak da bulamayan KOB/'ler satis gelirlerinin diisiikligi sonucu oldukca
glic durumda kalabilmektedir. Uretim maliyetinin yiksekligi, hammaddeye
ulasmadaki zorluklar, kalifiye eleman ve alt yapi yetersizligi Gretimin kalitesini ve
verimliligini dugtrmektedir.

KOBI'lerin saglikli muhasebe ve hesap islerine sahip olmamalari diger eksik
ybnlerinden birisidir. Muhasebe verilerinin incelenmesi ile firmayla ilgili
degerlendirme yapiimamaktadir. Muhasebe verileri firmalar i¢cin ipuglar
saglayabilmektedir. Ayrica vergi ve diger mevzuatlarin yeterli dizeyde takibinin
yapllmamasi da KOBl'leri kimi zaman olmamasi gereken vergi yiki altina
sokabilecektir. Bilginin 6nemli bir Gretim girdisi olarak degerlendirimemesi KOBI'ler
icin oldukga buyik bir dezavantaj yaratmaktadir.

KOBI'ler igin avantaj ve dezavantaj yaratan unsurlar agiklandiktan sonra
finansman kaynaklari ele alinacaktir. KOB/'ler cogunlukla 6zkaynaklari ile kendilerini
finanse etmektedir. Bu durumun KOBIl'ler icin hem avantaj hem de dezavantaj
yarattigi calismanin bu kisminda belirtimisti. Calismanin, KOB/'lerin finansman
kaynaklari kisminda &6zkaynaklarinin yani sira kullandiklari diger aracglar da ele
alinacaktir.

V. KOBI’LERIN FINANSMAN KAYNAKLARI

KOBl'ler, ticari faaliyet gdsteren her kurum gibi finansman ihtiyaci
duymaktadirlar. KOBI'ler igin hem avantaj hem de dezavantaj yaratan en énemli
finansman kaynaginin &zkaynaklari oldugu calismanin bir &nceki béliminde
belirtilmisti. Ozkaynaklarinin disinda diger finansman kaynaklari finansal sistemden
saglanan fonlar, ticari borglar, ortak ve istiraklere olan borglar ve kamu destekleridir.
Burada s6z( edilen, finansal sistemden saglanan fonlar, banka kredileri, finansal
kiralama, factoring sirketlerinden saglanan krediler seklinde siralanabilir.

Olgekler itibariyle firmalarin bilango yapilarini incelemek kiigiik, orta, biyiik
Olcekli firmalar arasindaki farklarin daha iyi gériinmesini saglayacaktir. Merkez
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Bankasi 2004 Reel Sektér Bilangolari baz alinarak hazirlanmis olan tabloda,

firmalarin kaynak kullanimlarinin bilango igerisindeki dagilimi incelenmistir.

Tablo 21 - Olgekler itibariyle Firmalarin Bilanco Yapisi

% Kiigiik | Orta | Biiyiik

Ozkaynak / Toplam Pasifler 51,3 51,5 53,4
Banka Kredileri / Toplam Pasifler 18,9 20,0 17,1
Ticari Borgclar / Toplam Pasifler 13,4 15,1 15,1

Cari Oran* 128,9 141,9 162,3
Alacak Devir Siresi (giin)** 76 67 52
Net Kar / Net Satislar -1,3 2,8 5,6
Net Kar / Toplam Aktifler -0,5 2,4 6,3

* Cari Oran = Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar
** Alacak Devir Siiresi = (Ortalama Ticari Alacak / Net Satislar) x 365
Kaynak: TBB, “Basel Il Calisma Raporlari”, a.g.m., s.25.

Tablo 21’in yardimiyla firmalarin kaynak kullanimlarinin, firma oélcekleri
itibariyle kiyaslamasini yapmak mamkuindir. Kigik, orta ve blylk dlgekli firmalarda,
O6zkaynak, banka kredileri ve ticari borglarin kullanimi  buylk farkhhklar
gbstermemektedir. Cari oran agisindan bakildiginda blydk 6élgekli firmanin likidite
durumunun daha iyi oldugu goérilmektedir. Firmalarin kisa streli borclarini
ddeyebilme glici, firma dlgekleri biylidilkge artmaktadir. Olcek blylkligi arttikca
ticari alacaklarini nakde gevirme siiresi kisalmaktadir. Bu durumda 6élgek buytkIugua
arttikga firmanin likiditesi ylkselecektir. Karlilik agisindan ele alindidinda ise yine
Olcek kiculdikce durum daha kétlye gitmektedir. Karlihk azalmakta, hatta zarar
durumu ortaya ¢gikmaktadir.

A. Finansman Kaynagi Olarak Ozkaynak

Sayilan finansman kaynaklari igerisinde daha &énce de belirtildigi gibi
KOBI'lerin en cok tercih ettikleri &zkaynaklaridir. Ozkaynaklarin KOBI'lerce en
6nemli finansman kaynagi olarak kabul edilmesinin sebebi hi¢ slUphesiz Ki
maliyetidir. Sermaye piyasalarindan kredibilite sorunlari sebebiyle disik maliyetlerle
borclanma olana@l bulunmayan KOBI'ler, yatirnmlarini sifir maliyetli ézkaynaklari

aracihgiyla gerceklestirme egilimindedirler.
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KOBI'lerin kurulus agsamasinda tesis, ekipman, makine, techizat temininde ve
faaliyete baslama asamasinda faydalandiklari &6zkaynaklar, daha sonraki
asamalarda yeni yatinmlara giriimesinde ve blyime amaciyla kullaniimaktadir.
Sirketin  kurulusundan sonra elde edecegi kar ve maruz kalacag zarar
6zkaynaklarin artisinda ve azalisindaki temel unsurdur. Sermaye birikiminin
disiklagi, sirket 6zkaynaklarinin seviyesinin de disik olmasini etkileyecektir. Kar
matrjlarinin disidk olmasi da dzkaynaklarin artirlamamasina ve digik seviyede

kalmasina sebep olacaktir.

Finansman kaynagi olarak 6zkaynaklarini kullanip sermaye piyasasi
araglarindan uzak durmalari KOBI'leri bazi konularda sikintiya sokabilmektedir.
KOBI'lerin hesap-kayit diizeni, mali yukamlalikler gibi eksiklikleri sermaye
piyasalarinda hisse senedi ihraci yoluyla kaynak saglayabilmelerini 6nemli 6lgtide
engellemektedir. KOBI'lerin sermaye piyasasi gereklerini yerine getirmede
karsilastiklar giclikler, kamuyu bilgilendirme ve dizenli rapor hazirlama konusunda
yeterli ve saglam bir kurumsal yapi ve donanima sahip olmamalari ve Ulke ya da
bdlge 6lcegdinde taninma sorunlari sebebiyle, sermaye piyasalarinda hisse senedi
ihraci yoluyla kaynak saglayabilmeleri de biyUk olcekli sirketlere kiyasla daha
zordur. Ayrica bazi durumlarda KOBI'lerin kamu diizenlemelerinden kaginmak
amaciyla kiglk 6lgekte kalmayi tercih etmeleri ve sirket ydnetimini kaybetme, hesap
verme ve kar paylasma endiseleri de bu sirketlerin sermaye piyasalarindan
yeterince faydalanmamasi sonucunu dogurmaktadir®'. Bunlarin yani sira KOBI
hisselerinin tagidigi yliksek risk, KOBI'lerin genelde yatirm asamasinda ya da kar
dagitamayacak durumda olmasi gibi sebepler dolayisiyla yatirimcilarin bu hisselere
olan talepleri disik kalabilmektedir.

Ulkemizde KOBI'lerin 6zkaynak ihtiyacinin giderilmesi ve sermaye piyasasi
olanaklarindan azami 6l¢clide faydalanabilmesine yénelik olarak ilgili kurumlarca
cesitli calismalar yiritiimektedir. Bu kapsamda, 1998’de kurulan ve biyime ve
ihracat potansiyeline sahip oldugu halde finansman yetersizligi nedeniyle gelisme
gdsteremeyen KOBI'lere ortak olmak suretiyle finansal destek saglamayi amagclayan
KOBI A.S.nin faaliyetleri, IMKB'de mevcut olan Boélgesel Pazar ve Yeni Sirketler

" Ayhan Yiksel, a.g.e., s.9.
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Pazarina ilave olarak ayri bir KOBI piyasasinin olusturulmasi projesi, risk sermayesi
sirketlerine iliskin galismalar gibi hususlar sayilabilir®.

B. Finansman Kaynagi Olarak Banka Kredileri

KOBI'lerin finansman kaynagi olarak sermaye piyasasi araclarindan uzak
durmasinin temel sebepleri belirtildikten sonra KOB/'ler igin énem arz eden bir
baska finansman kaynagi olan banka kredileri incelenecektir. Ulkemizde finansal
kiralama, faktoring sirketleri gibi banka disi finansal kurumlarin finansal sistemde
kiicik bir yere sahip olmasi, bankacilik sektériinden alinan kredilerin KOBI'ler
acisindan ©®nemini ortaya koymaktadir. Ancak KOBI'lerin bazi konulardaki
yetersizliklerinden dolayl finansal sistemde blylk yer tasiyan banka kredilerini

finansman kaynag olarak kullanmalarini blydk &lgclide engellemektedir.

Yoénetim ve 6rgit yapilarindaki eksiklikler, finansal yénetimdeki zayifliklar,
muhasebe normlarina uygun mali tablolar Uretememeleri, 6zkaynak yetersizligi,
kredi istihbarat faaliyetlerinin daha pahali olmasi gibi sebepler ile bankalar KOB/'lere
kredi verirken cekimser davranmaktadir. KOBP'lerin bu yetersizliklerinden dolayi
banka kredilerinde kredi maliyeti yiikselmektedir. KOBI'ler miktar, vade, faiz orani ve
teminat acisindan bankacilik sektériinden alinan kredilerde zorlu kosullara maruz
kalmaktadir. Bankalarin kaynaklarini kamu borglanma araclarina ve grup firmalarina
plase etmeleri ile bu kesimler disinda kalanlara aktarilacak kaynaklar kisitli
kalmaktadir. Bu iki kesim disinda kalan kaynaklarda ise bankalarin tercihi ylksek
riski olan KOBI'ler yerine riski daha diisiik olan blyiik &lcekli sirketler olacaktir.
KOBI'ler bankacilik kesiminden kullanacaklari kredilerde daha ¢ok kamu bankalarini
kullanacaklardir.

C. Alternatif Finansman Yontemleri

KOBI'ler 6zkaynaklari ve banka kredileri ile kendilerini finanse etmenin yani
sira alternatif finansman ydntemlerini de kullanmaktadirlar. Alternatif finansman
ybntemlerinin basinda Ulkemizde blydk bir hizla yayginlasan finansal kiralama
gelmektedir. isleyis sistemi itibariyle de KOBI'ler igin ¢ok uygun olan finansal
kiralama ile finansman ydntemi KOBI'ler tarafindan siklikla kullaniimaktadir.
KOBI'ler, &rnegin Uretim kapasitesini arttirmak istediginde duran varliklarin

finansmaninda kullanacagi banka kredisinin maliyeti, finansal kiralamaya gére daha

92 Ayhan Yuksel, a.g.e., s.10.
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yUksek olacaktir. Bdéylece banka kredisi yerine finansal kiralamayl tercih
edebileceklerdir.

Bir diger alternatif finansman yéntemi kredili satiglardan dogan alacak
hakkini satin alan factoring sirketleridir®. Finansal kiralamada oldugu gibi, banka
kredilerinin maliyetinin yiiksek olusu KOBI'leri factoring yéntemine yénlendirebilir.
Basel Il standart yaklasimda, gercek musteri ¢cek senetlerinin risk azaltici etkisinin
bulunmayisi, bankalarca bu tir kiymetli evraklar kargiligi kullandirilan iskonto ve
diger turden kredi plasmanlarinin daralmasina, bununla birlikte factoring sirketlerinin
islem hacimlerinde artislar yasanmasina neden olabilecektir. Ozellikle bilangolarinda
alacak kalemleri 6nemli yer tutan firmalarda factoring ile banka kredileri arasindaki
maliyet farkhliklarinin daha hassas bir sekilde hesaplanmasi gerekebilecektir.

KOBIl'lerin sermaye piyasasi gereklerini yerine getirmede kargilastiklari
glclikler (hesap-kayit diizeni, finansal yikimldlikler, vb.), kamuyu bilgilendirme ve
dizenli rapor hazirlama konusunda yeterli ve saglam bir kurumsal yapi ve donanima
sahip olmamalari ve Ulke ya da bélge 6lgeginde imaj/taninma sorunlari sebebiyle,
sermaye piyasalarinda hisse senedi ihraci yoluyla kaynak saglayabilmeleri blylk
dlcekli sirketlere kiyasla daha zordur. Ayrica bazi durumlarda KOBI’lerin kamu
dizenlemelerinden kaginmak amaciyla kiguk &lcekte kalmayi tercih etmeleri ve
sirket yoénetimini kaybetme, hesap verme ve ké&r paylasma endiseleri de bu
sirketlerin  sermaye piyasalarindan yeterince faydalanmamasi  sonucunu
dogurmaktadir. Arz yénli bu sebeplerin yani sira, talep ydéninde de sermaye
piyasalarinin Ulkemizde yeterli finansal derinlige sahip olmamasi ve bu nedenle
spekiilasyona acgik yapisi, KOBI hisselerinin yiiksek risk tasimasi, bu sirketlerin
genelde kar dagitamayacak durumda olmasi, hisse senetlerinin likiditesinin distk
olmasi gibi sebepler dolayisiyla yatirimcilarin bu hisselere olan talepleri disik
kalabilmektedir. Glnimuizde, ulusal firmalar arasi yasanan yogun rekabet
karsisinda bir ¢ok kicik isletme yerini global pazarda rekabet edebilme glcline
sahip ¢cok bulyik isletmelere birakmaktadir. Dolayisiyla, kendini mevcut sartlara
adapte edemeyen, tedarikgi firma zincirinin bir halkasi olmayi basaramamis KOBI'ler
yok olma riski tasimaktadir. Bu kapsamda, uluslararasi rekabet olanagina sahip
isletme olma yolundaki KOB/I'lerin sermaye piyasalarindan saglayacaklari uygun
maliyetli fonlar, varliklarinin devami agisindan ¢ok biyUk bir 6neme sahiptir.

9 Nuray Kondak, i§letmglerde Finansman Sorunu ve Coézim Yollarn (Alternatif Finansman
Teknikleri), Der Yayinlar, Istanbul: Subat 2002, s. 93.
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Piyasa kosullarinin olusturdugu alternatif finansman ydntemi olan satici
kredisinin temelinde vadeli satis yer almaktadir. Vadeli ya da taksitli satis olarak
adlandirilan bu yéntemde, malin alicisi 6demeyi malin teslim tarihinden sonra
yapabilmektedir. Basel Il hikiimlerince derecelendirilen KOBI'ler karsilagacaklari
yiksek maliyetli krediler karsisinda, Urettikleri mallarin talebini arttirabilmek icin bu
yéntemi kullanmaktadirlar. Ancak satici kredileri kayit disiligi tetikleyecek bir

yéntemdir.

KOBI'lerin  kullanabilecedi bir baska finansman yéntemi ise sirket
birlesmeleridir. KOBI'ler hisse devirleri ile maliyetsi bir sekilde finansman kaynagi
yaratabilmektedirler. Ayrica kurulan ortaklik da, KOBI'nin finansal yapisini oldukca
glclendirmektedir. Ancak Ulkemizde firmalar genelde aile firmasi yapisinda
oldugundan sirket birlesmelerine az sayida rastlaniimaktadir. Basel Il hikidmleri
cercevesinde KOBI'lerin kaynak arayisinda, sirket birlesmelerinin sayisinin artacagi
beklenmektedir®.

VL. BASEL I’NiN ULKE EKONOMILERI VE KOBIi KREDILERINE ETKILERI

Calismanin bu baliminde KOBV'lerin tanimlari, lke ekonomileri ve Tiirkiye
ekonomisindeki yeri ve gelisme sirecleri incelenmigtir. Ardindan avantajlar ve
dezavantajlari kiyaslanarak, diger firmalara nazaran kendilerini nasil finanse
ettiklerinin (izerinde durulmustur. KOBI’ler agisindan yapilan bu incelemelerin
ardindan, bir de Basel Il hiikiimleri agisindan bakmak faydali olacaktir. KOB/'lerin
tlke ekonomilerine etkileri incelendikten sonra, Basel II'nin llke ekonomilerine ve
KOBI kredilerine etkileri (izerinde durularak, Basel || makro agidan incelenmig
olacaktir.

KOBI'lerin (ilkemiz ekonomisi icindeki hacmi ve ekonomik bliylimeye olan
katkilari géz o6nine alindiginda, yapilarinin saghkli olmasinin ne kadar 6nemli
oldugu anlasiimaktadir. Bu noktada, bankalarca KOBI'lere aktarilacak olan krediler
de 6nem kazanmaktadir.

KOBI'ler, bankalardan gerek giindelik faaliyetlerini siirdiirmek icin kisa vadeli
(isletme sermayesi) kredileri gerekse de uzun vadeli yatirnm ve blyime hedefleri
icin talep edilen uzun vadeli krediler talep etmektedirler. Basel II'nin gelisi banka-
KOBI iligkilerini, bagimsiz derecelendirme notlarina veya bankalar tarafindan verilen

o4 TBB, “Basel Il Galisma Raporlari”, a.g.m., s.52.
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icsel derecelendirme notlarina gore belirlenmesi araciliiyla etkileyecektir ¢lnki
Basel Il ile birlikte sadece firmanin degil kredinin de riskliligi degerlendirilmektedir®.

Bankalarca sektérlere aktarilacak olan fon miktar, risk degerlendirme
sistemindeki degismeden ziyade ekonominin genel gidisatina baghdir. Buradan
hareketle, Basel II'nin uygulanmaya baslanmasinin bankalarca KOB/'lere
aktarilacak olan fon miktarinda azalmaya yol agacagini disiinmek yanhs olacaktir.
Makro ekonomik gelisme ve beklentiler dnimizdeki yillarda faiz oranlarinin
disecegi ve bulylmenin slrecedi yodnindedir. Yani, &énimuizdeki dénemde
KOBI'lerin bankalardan kullanacag@i ya da bankalarin KOBI'lere kullandiraca@i kredi

miktari artacaktir.

KOBI'ler, karsilasacaklari muhtemel sorunlari ortadan kaldirmak ya da
azaltmak ve yeni sisteme uymak igin &éncelikle Basel II'yi tanimalidir. Hangi
bankanin asgari sermaye gereksinimi hesaplamasinda hangi yaklasimi (i¢sel
derecelendirme ya da standart yaklasim) kullandigini bilmek ve kendilerinin hangi
sistemde daha biiyiik bir avantaja sahip olduklarinin farkinda olmak KOBI'lere biiyiik
kolaylk saglayacakitir.

Basel I'nin yeni risk degerlendirme ve derecelendirme sistemi KOB'leri,
borclanma faaliyetlerini eskisi gibi slrdlrebilmesi icin bazi degisiklere gitmeye
zorlayacaktir. Bunlardan en 6nemlisi teminatlarin etkilerinin degdismesi olacaktir.
Ulkemizde yaygin olarak kullanilan teminatlar Basel II'nin uygulamaya gegmesiyle
birlikte birer risk azaltici unsur olmaktan cikacaktir. Ornegin, halihazirda her 10
teminattan 4’0 olarak godsterilen ipotekler ile tasit ve ticari isletme rehinleri Basel Il
sistemi cercevesinde risk azaltici unsur olmaktan cikmaktadir. Bu da bankalarin
KOBI'lerden talep edecegi teminatlarin artmasina sebep olabilecektir. Teminatlarin
risk azaltmada kullanilma alani uygulanan yénteme gbére de degismektedir. Bir
teminat standart yaklasimda risk azaltma 6zelligi tasimasa da, gelismis igsel
derecelendirmeye dayali yaklasimda risk azaltici unsur olarak kullanilabilecektir.
Kullanilan ydntemin gelismislik dlzeyi arttikga, teminatlarin risk azaltici etkisinin

alani da genislemektedir.

Basel II'nin uygulanmaya baglamasi ile birlikte KOBI'lerin kredi maliyetlerinde

degismeler yasanmasi olasidir. Derecelendirme sistemlerinin  uygulanmaya

% BDDK, “Basel II'nin KOBI'lere Muhtemel Etkileri,”
http://www.tbb.org.tr/turkce/konferans/riskbasel/bddk.doc, (23.06.2006).
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baslanmasi, KOBI’lerin zayif yénlerinin kredi maliyetlerine olumsuz etki etmesine
sebep olacaktir. Bu yiizden KOBI’ler derecelendirme notlarini iyilestirecek énlemler
almahdir. Bunlarin baginda kurumsal yapiya gegis gelmektedir. Bunun yaninda
sermaye yapisinin  glclendiriimesi ve faaliyetlerine iligkin risklerinin iyi
ybnetilebilecedi sistemlerin  oturtulmasi  gerekmektedir. Hepsinin  &6tesinde,
Bankalarin, KOB/'leri onlardan gelen bilgiler gergevesinde degerlendirdigi ve kredi
fiyatlamalarini bu gercevede yaptiklari géz 6niine alinirsa, gereksinim duyduklari
bilgileri zamaninda ve eksiksiz bir bicimde almalari son derece énemlidir. KOB/'lerin
derecelendirme kuruluglar ve bankalara sdz konusu bilgileri aktarma konusunda

daha hassas olmalari gerekecektir.

Basel Sermaye Yeterliligi Uzlasisi bir nevi terazi gérevini Ustlenmektedir.
Yani KOBI'ler vergi yikimliliginden kurtulmak adina gercek cirolarini bilancoya
yansitmamaktadirlar. Basel Il ile birlikte gsirketlerce vergi avantaji olarak
degerlendirilen bu durum, bilangoda ciroyu disuk gbstereceginden firmanin
derecelendirme notunu dusirecektir. Yani ya gercek degerlerini bilangoda
gOstererek daha fazla vergi 6deyecek ama derecelendirme notu da artacak; ya da
gercek cirosunu bilangoda géstermeyerek daha az vergi 6deyecek ve notu
dlUsecektir. DUsUk olan derecelendirme notu ile alacagr kredilerin maliyeti de
ylkselecek. Terazi islevi vergi ve kredi maliyeti arasinda gértlmektedir. Yani daha
az vergi 6demenin alternatif maliyeti daha duslk bir derecelendirme notu ve
dolayisiyla daha ylUksek maliyetli bir kredi olmaktadir.

Bankalar da Basel II'nin uygulanmaya baslamasi ile bazi dizenlemelere
gidecektir. Bunlarin basinda mevcut teknik altyapilarinin iyilestiriimesi, konuya
hakim kalifiye eleman istihdam edilmesi ve verilerin daha iyi degerlendiriimesini

saglayacak tarihsel veritabanlarinin olusturulmasi gelmektedir.

Kisaca, Basel II'nin uygulanmaya baglamasi hem KOBI’lerin hem de
bankalarin bazi diizenlemelere gitmesini saglayacaktir. KOBI'lerin mevcut
borglanma yapilarini koruyabilmeleri i¢in daha kurumsal bir yapiya buriinmeleri ve
daha gugclt bir mali altyapi olusturmalari gerekmektedir. Ayni sekilde bankalar da
daha teknik kredi degerlendirme sistemlerini oturtmak igin ¢aba sarf edecektir.
Ayrica Basel I, uluslararasi finansal piyasalarda seffafigi arttiracaktir. Bunlar,
mevcut sistemi daha saglikli bir hale gétirecek adimlardir.
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UCUNCU BOLUM
BASEL | VE BASEL I'NiN KOBi KREDILERINE ETKILERi UZERINE
UYGULAMA

Galismanin ik iki bélimunde, Basel I'in yetersizligi sonucu Basel II'nin
olusum sdreci, Basel II'nin tarihgesi, kullanilan ydntemler, kredi riski azaltma
teknikleri, KOBI tanimlari, KOB/I'lerin Tiirkiye ve diger iilke ekonomilerindeki yerleri
ve diger 6zellikleri incelenmistir. Bu bdlimde ise, simdiye kadar anlatilan yéntemler
farkh sektdrlerden iki firma (zerine uygulanacaktir. Gergek bir firmanin, bankalar
tarafindan verilen derecelendirme (rating) notu ve galismanin birinci béliminde
aciklanan yaklagimlara gbére bankanin ayirmasi gereken asgari sermaye tutari ile
verilecek kredinin fiyati tespit edilecektir.

L. BIiR HiZMET FIRMASI ORNEGI

Ornek bir hizmet firmasi ele alinarak yapilacak hesaplamalar sonucunda,
bankanin ayirmasi gerektigi asgari sermaye tutari ve bankanin ayirdigi sermayenin,
firma UOzerindeki etkisi olarak kredi fiyatinin belirlenmesi Uzerinde durulacaktir.
Yapilan hesaplamalarda yaklagimlar arasinda kiyaslama yapabilmek igin
Basel II'deki yaklasimlar icin ayri ayri sermaye tutari ve kredi fiyatl hesaplanacaktir.
Ayrica Basel | icin de yapilacak olan hesaplamalar sonucunda Basel | ve Basel II'nin
de kiyaslamasi mimkin olabilecektir.

A. Hizmet Firmasi Hakkinda Genel Bilgi ve Firmanin Mali Tablolar

Bu bdéliimde ele alinacak ABC Limited Sirketi hizmet sektériinde faaliyet
goOstermektedir. Sirketin ana faaliyet konusu insan kaynaklari danismanhgidir.
Ozetle is ve isci bulmaya aracilik faaliyeti ile isglicii piyasasi, istihdam ve insan
kaynaklarina ydnelik hizmetlerde bulunmak ve yliz ylize ya da internet ortaminda
danismanhk vermek, sanal ortamda 6zge¢mis veritabanlari olusturmak konusunda
faaliyet géstermektedir. Cesitli konularda egitimler de diizenlemektedir.

Sirket ortaklik yapisi %50 paylara sahip iki gergek kisiden olusmaktadir.
Ayrica sirketin %65’ine sahip oldugu istiraki de bulunmaktadir.

ABC Ltd. S$ti.’'nin bilango ve gelir tablosu, ¢alismanin bu kisminda ele
alinacaktir. Bilango ve gelir tablosuna dayanarak da derecelendirme notu
hesaplanacaktir. Calismanin hazirlanma tarihine goére sene sonu mali tablolari
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henlz hazir olmadigindan, 30.09.2006 ve 30.09.2005 tarihli tablolari (zerinde
uygulama yapilacaktir.

Bilango ve gelir tablosunda s6zl edildigi Gzere sadece 2 yillik veriler yer
almaktadir. Basel kapsaminda, i¢sel derecelendirmeye dayall yaklagimda, bankanin
yapacagl derecelendirmede daha uzun sdreli verilere ihtiyagc bulunmaktadir.
Calismada kullanilan mali tablolar, sadece &6rnek bir derecelendirmenin nasil
yapildigi ve esas olarak tespit edilen derecelendirme notu ile kullanilacak
yaklasimlara gére sermaye yeterliliginin ve kredi fiyatinin belirlenmesinde kullanmak
icin yapilmaktadir.

Esasen, icsel derecelendirmeye dayali yaklasimda, bankanin verecegi
derecelendirme notunun hesaplanmasinda, ¢alismanin birinci béliminde belirtilen,
PD, LGD, EAD ve M bilesenlerinin de banka tarafindan hesaplanmasi
gerekmektedir. Daha énce de aciklandigi gibi, temel i¢csel derecelendirmeye dayali
yaklasimda banka PD degerini kendisi hesaplamaktadir. Diger risk bilesenleri icin,
denetim otoritesinin tahminleri esas alinmaktadir. Gelismis i¢csel derecelendirmeye
dayali yaklasimda ise risk bilesenlerini kendisi hesaplamaktadir.  Bankanin
hesaplamalarini yapabilmesi igin daha uzun sireli veri setlerine ihtiyaci vardir.
Asagidaki tabloda kag yillik verilere ihtiya¢ duyuldugu gésterilmistir.

Tablo 22 - icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagsimda Parametrelerin
Hesaplanmasinda Gerekli Olan Veri Setlerinin Zaman Araligi
Kurumsal Portféy Perakende Portféy
Parametreler TiDDY GIDDY iDDY
PD 5Yil 5 Vil 5Yil
LGD BIS Tarafindan Sabit 7Y 5Yil
EAD BIS Tarafindan Sabit 7 Yl 5Yil
RATING SISTEMi 3VYil 3VYil 3 Vil

Kaynak: Ayhan Yiksel, a.g.e., s.35.
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Tablo 23 —ABC Ltd. Sti. Karsilastirmali Bilancosu (30.09.2005-30.09.2006)

AKTIF 30.09.2005 30.09.2006
1. DONEN VARLIKLAR 763.856,02 891.304,77
A. HAZIR DEGERLER 228.463,88 316.736,30
1. Kasa 24.444 .37 44.498,63
2. Alinan Gekler
3. Bankalar 66.517,48 315.050,09
4. Verilen Cek ve Odeme Emri (-) -3.826,52 -42.855,05
5. Diger Hazir Degerler 141.328,55 42,63
C. TICARiI ALACAKLAR 468.876,78 499.255,32
1. Alicilar 79.569,26 203.656,35
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito Ve Teminatlar 139,20
4. Diger Ticari Alacaklar 389.307,52 295.459,77
5. Supheli Ticari Alacaklar
6. Slpheli Tic. Al. Karsihgr (-)
D. DIGER ALACAKLAR 15.900,50 60.257,42
1. Ortaklardan Alacaklar 15.900,50 60.257,42
2. Diger Cesitli Alacaklar
3. Personelden Alacaklar
E. STOKLAR 0,00 0,00
1. ik Madde Ve Malzeme
2. Ticari Mallar
3. Verilen Siparig Avanslari
G. GELECEK AY. AIT GID. VE GEL. TAH. 5.431,20 10.366,01
1. Gelecek Aylara Ait Giderler 5.431,20 9.350,70
2. Gelir Tahakkuklari 1.015,31
H. DIGER DONEN VARLIKLAR 45.183,66 4.689,72
1. Devreden Katma Deger Vergisi
2. indirilecek KDV 881,65
3. Diger KDV 881,65
4. Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 33.460,09 3.808,07
5. Is Avanslari 3.383,91
6. Personel Avanslari 7.458,01
Il. DURAN VARLIKLAR 171.872,1 251.257,87
A. TICARI ALACAKLAR 184,00 319,00
1. Verilen Depozito Ve Teminatlar 184,00 319,00
C. MALi DURAN VARLIKLAR 26.684,04 26.684,04
1. igtirakler 36.434,04 36.434,04
2. igtiraklere Sermaye Taahhiitleri -9.750,00 -9.750,00
3. Bagl Menkul Kiymetler
D. MADDi DURAN VARLIKLAR 129.835,37 193.424,45
1. Arazi Ve Arsalar
2. Yeralti ve YerUstu Dizenleri
3. Binalar
4. Tesis Makine ve Cihazlar 100.259,86 100.259,86
5. Tasitlar 91.888,33 170.910,54
6. Demirbaslar 73.686,34 82.640,72
7. Birikmis Amortismanlar (-) -135.999,16 -160.386,67
8. Yapilmakta Olan Yatirimlar
9. Verilen Avanslar
E. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 13.941,31 5.458,44
1. Haklar 1.275,57 2.602,77
2. Diger Maddi OIm. Duran Varlik 18.833,43 18.833,43
3. Birikmis Amortismanlar (-) -6.167,69 -156.977,76
G. GELECEK YILLARA AIT GID. VE GEL. 1.227,41 25.371,94
1. Gelecek Yillara Ait Giderler 1.227,41 25.371,94
AKTIF (VARLIKLAR) 935.728,15 1.142.562,64
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PASIF 30.09.2005 30.09.2006

I. KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 194.906,56 541.655,85

A. MALI BORCLAR 41.956,00 11.366,76
1. Banka Kredileri 2.780,47 11.366,76
2. Diger Mali Borglar 39.175,53 0,00

B. TICARI BORCLAR 33.257,26 251.056,75
1. Saticilar 32.017,26 251.056,75
2. Diger Ticari Borglar 1.240,00 0,00

C. DIGER BORCLAR 67.995,46 9.257,64
1. Ortaklara Borglar 47.602,23 1.858,50
2. Personele Borglar 19.470,15 -6.476,06
3. Diger Cesitli Borglar 923,08 923,08

D. ALINAN AVANSLAR 0,00 144.175,46
1. Alinan Siparis Avanslari 144.175,46
2. Alinan Depozito ve Teminatlar

F. ODENECEK VERGiI VE DIGER YUKUML. 50.816,19 124.917,44
1. Odenecek Vergi Ve Fonlar 38.299,51 107.720,15
2. Odenecek Sos. Giiv. Kesintileri 12.516,68 17.197,29
3. Odenecek Diger Yikimliilikler

G. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 0,00

1. Doén. Kan Ver. ve Dig. Yik. Kars.

2. Dén.Kar Pes. Od. Ver. ve Yiik. (-)

3. Maliyet Giderleri Karsihg

H. GEL. AYLARA AIiT GEL. VE GID. TAH. 0,00
1. Gider Tahakkuklari
1. DIGER KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 881,65 881,80
1. Hesaplanan KDV 0,15
2. Diger KDV 881,65 881,65
1l. UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 0,00 129.222,19
A. MALI BORCLAR 0,00 129.222,19
1. Banka Kredileri 129.222,19

B. BORC VE GIDER KARSILIKLARI

1. Kidem Tazminati Karsiligi

ll. G3ZKAYNAKLAR 740.821,59 471.684,60
A. ODENMIS SERMAYE 5.128,89 5.128,89
1. Sermaye 500,00 500,00
2. Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklari 4.628,89 4.628,89
B. SERMAYE YEDEKLERI 0,00
1. Diger Sermaye Yedekleri
C. KAR YEDEKLERI 6.405,51 51.887,80
1. Yasal Yedekler 6.405,51 51.887,80

2. Yasal Yedekler Diizeltmesi Enf. Farklari

3. OlaganUsti Yedekler

4. Olaganistu Yedekler Dizeltmesi Enf. Farklari

D. GECMIS YILLAR KARLARI 666.550,76 365.588,14
1. Gecmis Yillar Kérlari 666.550,76 365.588,14
E. GECMIS YILLAR ZARARLARI 0,00
1. Gecmis Yillar Zararlari
F. DONEM NET KARI (ZARARI) 62.736,43 49.079,77
1. Dénem Net Kari — Zarari 62.736,43 49.079,77
PASIF (KAYNAKLAR) 935.728,15 1.142.562,64
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Tablo 24 — ABC Ltd. Sti. Gelir Tablosu (30.09.2005 — 30.09.2006)

GELIR TABLOSU

30.09.2005

30.09.2006

A-BRUT SATISLAR

951.601,80

1.155.562,87

600 | YURTICI SATISLAR

947.786,56

1.097.495,28

601 | YURTDISI SATISLAR

3.815,24

58.067,59

602 | DIGER GELIRLER

B-SATIS INDIRIMLERI

4.466,00

0,00

610 | SATISTAN IADELER

4.466,00

611 | SATIS ISKONTOLARI

612 | DIGER INDIRIMLER

C-NET SATISLAR

947.135,80

1.155.562,87

D-SATISLARIN MALIYETI

5.402,67

3.000,00

620 | SATILAN MAMULLER MALIYETI

621 | SATILAN TiC. MALLAR MALIYETI

622 | SATILAN HIZMET MALIYETI

5.402,67

3.000,00

623 | DIGER SATISLARIN MALIYETI

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

941.733,13

1.152.562,87

E-FAALIYET GIDERLERI

847.808,15

1.159.590,52

630 | ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiD.

631 | PAZARLAMA SAT. VE DAG. GID.

54.126,77

23.538,99

632 | GENEL YONETIM GIDERLERI

793.681,38

1.136.051,53

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

93.924,98

-7.027,65

F-DIGER FAAL.OLAGAN GEL.VE KAR

4.428,20

63.850,81

640 | ISTIRAK. TEMETTU GELIRLERI

641 | BAGLI ORTAK. TEMETTU GEL.

642 | FAIZ GELIRLERI

3.152,56

643 | KOMISYON GELIRLERI

644 | KONUSU KALMAYAN KARSILIKL.

645 | MENKUL KIYMET SATIS KARI

429,24

646 | KAMBIYO KARLARI

4.428,04

59.941,20

647 | REESKONT FAIZ GELIRLERI

649 | DIG. OLAGAN GELIR VE KARLAR

0,16

327,81

G-DIGER FAAL. OLAGAN GiD.VE ZARAR

35.616,75

781,02

653 | KOMISYON GIDERLERI

654 | KARSILIK GIDERLERI

655 | MENKUL KIYMET SATIS ZARARI

656 | KAMBIYO ZARARLARI

6.395,75

781,02

657 | REESKONT FAIZ GIDERLERI

659 | DIGER OLAGAN GIDER VE ZAR.

29.221,00

H-FINANSMAN GIDERLERI

0,00

8.388,27

660 | KISA V. BORGLANMA GIDERLERI

8.388,27

661 | UZUN V. BORCLANMA GID.

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

62.736,43

47.653,87

I-OLAGANDISI GEL VE KAR

0,00

3.547,40

671 | ONCEKI DONEM GELIR VE KAR.

679 | DIG. OLAGANDISI GELIR VE KAR.

3.547,40

J-OLAGANDISI GID.VE ZARAR

0,00

2.121,50

680 | CALISMAYAN KISIM GiD. VE ZAR.

681 | ONCEKi DONEM GIDER VE ZAR.

2.121,50

689 | DIGER OLAGANDISI GID. VE ZAR.

DONEM KARI VEYA ZARARI

62.736,43

49.079,77

K-DONEM KARI VER. VE DiG. YUK. KARS.

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

62.736,43

49.079,77
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B. Derecelendirme Notu ve Kredi Degerliliginin Hesaplanmasi

Basel Il Standartlarinda kullanilacak yéntemlerde (SY, IDDY), bankanin ya
da derecelendirme kuruluslarinin verecekleri nota gbére sermaye yeterliliginin
hesaplanacag calismanin &énceki bdélimlerinde agiklanmisti. Calismanin esas
amaci olan sermaye yeterliliginin hesaplanmasi ve buna goére kredi fiyatinin tespit
edilmesinde, incelenecek olan firmanin banka ya da derecelendirme kurulusu

tarafindan hesaplanmis bir derecelendirme notuna ihtiyaci bulunmaktadir.

Gereksinim duyulan derecelendirme notuna, 6zel bir bankanin hesaplama
yéntemi kullanilarak ulasiimistir. Asagida yer alan derecelendirme tablosu, Basel Il
standartlarina uygun olarak hesaplanan bir derecelendirme notu vermemektedir.
Burada amag, s6zi edildigi gibi tespit edilen derecelendirme notu kullanilarak
sermaye yeterliliginin hesaplanmasi ve kredi fiyatinin belirlenmesidir. Asagida yer
alan Tablo 25'de ABC Ltd. Sti.’nin derecelendirme notu hesaplamasi yer almaktadir.

Derecelendirme notu hesaplandiktan sonra kredi degerliligi de hesaplanmigtir.

1. Derecelendirme Notunun Hesaplanmasi

Tablo 25'te goérildigu Gzere, incelenen firmanin faaliyet gésterdigi sektériin
derecelendirme notuna etkisi bulunmaktadir. Ayrica, mali tablolarindan
yararlanilarak tespit edilen oranlar ¢ercevesinde verilen notlarin yani sira, sibjektif
faktorler de derecelendirme notunu etkileyecektir. Yani bir firmanin derecelendirme
notu bulunurken, sadece finansal yapisi degil, stibjektif faktérler ve sektdr faktorleri

de etkili olmaktadir.

Bir dnceki bdlimde belirtilen bilango ve gelir tablosuna dayanarak, tabloda
yer alan finansal yapi formunda, rasyolar hesaplanmistir. Bu hesaplamalara da
kisaca agiklanmistir.
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Tablo 25 — Derecelendirme (Rating) Tablosu (ABC Ltd. Sti.)

SEKTOR FAKTORLERiI FORMU (%10)

. 5 BOLUM
FAKTORLER NOT AGIRLIKLI | TOPLAM
NOT | ARALIGI | PUAN PUAN PUANI
1 | Bilylime Hizi B A/E 7 2,24
2 | Kur Riski C A/C 0 0 4,16
3 | TCMB Batik Kredi Orani B A/F 6 1,92
SEKTOR FAKTORLERI FORMU TOPLAM PUANI 4,16
FIRMA FAKTORLERiI FORMU (%30)
) . 5 BOLUM
ORTAKLAR / YONETIM NOT AGIRLIKLI | TOPLAM
NOT | ARALIGI| PUAN PUAN PUANI
1 [ Ortaklarin Deneyimleri C A/E 6 0,48
2 | Ortak ve Istiraklerin Mali Giicli D A/E 2 0,24 1,02
3 | Firmanin Aktif Faaliyet Siiresi C A/E 6 0,3
) 5 BOLUM
FAALIYET PERFORMANSI NOT AGIRLIKLI | TOPLAM
NOT | ARALIGI| PUAN PUAN PUANI
1| Yénetim Sekli ve Kurumsallasma Durumu B A/E 8 0,64
2 | Alacak Kalitesi B A/D 8 0,96 64
3 [ Firmanin Kullandigi Teknoloji Diizeyi B A/C 7 0,56 ’
4 | Satiglarin ve Alimlarin Yillik Bazda Dagilhimi C A/D 4 0,48
. 5 BOLUM
KREDIBILITE NOT AGIRLIKLI | TOPLAM
NOT | ARALIGI| PUAN PUAN PUANI
1 | Odeme Diizenlilii C A/E 5 0,5
2 | TCMB Memzug Bilgileri C A/E 4 0,2
3 | Teminat Agisindan Finans Kurumlari ile C A/F 6 0,42
Calisma Kosullari 1,83
4 | Bankamizdaki Qdeme Dazenliligi ve C A/F 5 0,35
Calisma Siresi
5 | Bankamizdaki Verimliligi C A/E 6 0,36
FIRMA FAKTORLERI FORMU TOPLAM PUANI 5,49
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Tablo 26 - Derecelendirme (Rating) Tablosu (ABC Ltd. Sti.) Devam...

FINANSAL YAPI FORMU (%60)

. . 3 BOLUM
AKTIF YAPI / LIKIDITE NOT AGIRLIKLI | TOPLAM
NOT | ARALIGI | PUAN PUAN PUANI
1| Cari Oran B A/E 8 0,56
2 | Likidite Orani A A/E 10 1,3 3,06
3 | Nakit Orani C A/E 6 1,2
. 3 BOLUM
FINANSAL YAPI NOT AGIRLIKLI | TOPLAM
NOT | ARALIGI | PUAN PUAN PUANI
1 | Yabanci Kaynaklar T. / Akiif T. C A/E 6 0,3
2 | K. V. Borglar / Ozkaynaklar D A/E 2 0,1
3 | Yabanci Kaynaklar T. / Ozkaynaklar D A/E 2 0,08 176
4 | K.V. Banka Kredileri / Net Satiglar B A/E 8 0,4 ’
5 | K.V. Banka Kredileri / Aktif Toplami B A/E 8 0,4
6 | Bagli-Sabit Kiymetler / Ozkaynaklar B A/E 8 0,48
A 3 BOLUM
KARLILIK VE SATISLAR NOT AGIRLIKLI | TOPLAM
NOT | ARALIGI | PUAN PUAN PUANI
1 | Faiz Karsilama Orani B A/E 8 0,8
2 | Olagan Kar / Net Satilar D A/E 4 0,16 008
3 | Net Satislardaki Reel Bilyiime B A/E 8 0,96 ’
4 | Ticari Kar / Net Satiglar D A/E 4 0,16
FINANSAL YAPI FORMU TOPLAM PUANI 6,90

Sektorlere bagh olarak finansal, sektdrel ve firma faktérlerinin agirliklari

degismektedir. Buna gbére de derecelendirme notu degismektedir. Yani
derecelendirme notu belirlenirken, agirliklar degistirilerek, sektdriin riski de firmanin

notuna yansitiimis olmaktadir.

Calismada ele alinan 6rnek hizmet firmasina goére, sektdr faktdrlerinin
agirhgr %10 olarak kullaniimistir. Firma faktorleri %30, finansal fakt6rler de %60
agirhga sahiptir. Hizmet firmalarinda firma faktérlerinin, derecelendirme igin daha
6nemli olmasindan yola ¢ikilmistir. Mali tablolarinin ayni oldugu varsayimi altinda
farkl sektorlerde faaliyet gdsteren iki firma incelendiginde, sektér agirligindan dolayi
derecelendirme notlari farkli bulunacaktir. Sadece faaliyet gosterilen sektér degil,
finansal ve firma faktérleri de derecelendirme notunda farklilik yaratacak etkenlerdir.
Bu nedenle, calismada incelenen hizmet ve Uretim firmalari érneklerinde kullanilan
faktor agirliklari degismektedir. Hizmet firmasi icin firma faktérlerinin agirhdi, Gretim
firmasina kiyasla daha ylksek olmaktadir. Verilen puanlara gére, sdzi edilen
agirliklar kullanilarak nihai puana ulasiimaktadir. Ulasilan nihai rakamin denk geldigi
harf araligi ise derecelendirme notunu belirtmektedir.
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Yapilan aciklamalara gére derecelendirme notunu olusturan faktérlerin
incelenmesi yararli olacaktir. insan kaynaklari danismanligi yapan ABC Ltd. Sti.’nin
yer aldigi sektér, biyime hizi itibariyle gelismekte oldugu igin B puani verilerek 7
puan almis ve nihai notuna da bu puanin agirhgi da eklenerek 2,24 puan olarak
yansitilmistir. Ddvizle yapilan iglemlerin az olmasi sebebiyle kur riski ¢cok dusik
oldugu kabul edilerek C puani almistir. Batik kredi orani da disik oldugundan B
puani almistir.

Sektdr faktorleri formundan sonra, firmayi incelemek derecelendirme notu
acisindan gereklidir. Hem firmanin kendi biinyesindeki gelismeler hem de iginde yer
aldigi sektoérdeki gelismeler derecelendirme notunu etkilemektedir. Riskli sektérlerde
yer alan bir firma ne kadar gugll bir yapiya sahip olsa da, sektdér derecelendirmesi
firma notunu dustrebilmektedir. Yani, derecelendirme notu igin firma ve sektér

bazinda degerlendirme yapiliyor demek yanlis olmayacaktir.

Firma faktérleri incelenirken, ortaklarin deneyimleri ve mali glcl
derecelendirme notunu etkilemektedir. 15 yilin Gzerinde ¢alisan ortaklar igin verilen
not A, 10-15 yil arasinda caligsan ortaklar i¢in B, 5-10 yil arasinda caligsan ortaklar
icin C, 3-5 yil arasi i¢cin D ve 3 yildan daha az siredir ¢alisan ortaklar iginse E notu
veriimektedir. ABC Ltd. Sti.'nin ortaklari 5-10 yil arasinda bu alanda is deneyimine
sahip olduklari igin C notu verilmistir. Bunun yani sira, firmanin kurumsal bir yapiya
sahip olmasi, alacaklarinin dizenliligi ve ticari faaliyetlerinin yillik bazda dagilimi
6nemlidir. Yilik bazda dagilimindan kasit, hangi dénemlerde faaliyetlerinin daha
yogun oldugudur. Firmanin, faaliyetini bir mali dénem igerisinde homojen olarak
surdarebilirligi 6nemlidir. Bu durum alacaklarinin hangi dénemlerde tahsil edilecegini
de yansitan bir bagka gostergedir.

Firma faktdrlerinin  degerlendiriimesi daha ¢ok sUbjektif olmaktadir.
Derecelendirme notunu olusturan bir diger faktor ise firmanin finansal yapisidir.
Burada geleneksel élgim ydntemi olan rasyolar kullaniimaktadir. ABC Ltd. Sti.'nin
bilanco ve gelir tablosundaki veriler kullanilarak finansal yapisi tespit edilmigtir.
Oncelikle firmanin aktif yapisi incelenmistir. Buna gére, dénen varliklarin kisa vadeli
borglara orani ile bulunan ve firmanin genel likidite durumunu yansitarak net igletme

sermayesinin yeterli olup olmadigini ortaya koyan cari oran igin genel kabul gérmus
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yaklasim, cari oranin 1,5'in {izerinde olmasidir®. ABC Ltd. Sti.'nin cari orani
891.304,77/541.655,85 = 1,65 ’dir. 1,8-2,00 cari oran i¢in A notu verilirken, 1,6-1,8
arasi cari oran igin B notu uygun gértlmusttr. Buna goére, 1,4-1,6 i¢in C, 1-1,4 arasi
D, 1’in altinda olan cari oran iginse E notu verilmistir. Cari orani 1,65 olup, B notunu

alan ABC Ltd. $ti., agirlikli puani ile 0,56 alarak nihai notuna yansitilmaktadir.

Likidite oraninin 1 olmasi tercih edilmekle birlikte, ABC Ltd. Sti. icin bu oran
1,65 olarak hesaplanmistir. Likidite orani dbénen varliklarin stok kalemleri
disuldiikten sonra, kisa vadeli yabanci kaynaklara orani seklinde bulunmaktadir®.
ABC Ltd. Sti. bir hizmet firmasi oldugundan stoklari bulunmadigi igin cari oran ile
likidite orani ayni olmaktadir. 1,65 likidite orani, firmanin likit olan aktif kalemlerinin,
kisa vadeli yabanci kaynaklarini karsilama oraninin  yiksek oldugunu
gostermektedir. Bu nedenle, 1 olmasi tercih edilen likidite orani ABC Ltd. $ti. igin
1,65 oldugundan A notu verilmistir. Nakit orani ise kasa, banka, serbest menkul
degerlerin, kisa vadeli yabanci kaynaklara oranidir. Buna gére 0,58 g¢ikmaktadir.
Kasa, banka ve serbest menkul degerlerle kisa vadeli yabanci kaynaklarini
karsilama orani %58'dir. 0,2’ser araliklarla verilen notlarda, 0,4-0,6 arasi C notuna
karsilik gelmektedir. ABC Ltd. S$ti.’nin nakit orani 0,58 oldugundan, derecelendirme
tablosunda notu C olarak dikkate alinmistir.

Firmanin aktif yapisi incelendikten sonra finansal yapisini dikkate almak,
derecelendirme notunun tespiti icin dnemlidir. ABC Ltd. Sti.'nin yabanci kaynak
toplaminin aktiflerine orani 0,59’dur. Bu da yabanci kaynaklarinin aktif toplaminin
yarisindan fazla oldugunu go6sterir. Ayni zamanda bilancoda aktif ve pasif
toplamlarinin  esit olmasi ilkesi g6z &6ndnde bulunduruldugunda, yabanci
kaynaklarinin 6zkaynaklarindan daha fazla oldugu gérilmektedir. Yani ABC Ltd.
Sti.'nin pasif yapisi, %59 yabanci kaynak, %41 &zkaynaktan olusmaktadir. Bu
durumda, bu oranin kigik olmasi firmanin 6ézkaynak yapisinin daha gi¢li oldugunu
gOsterecektir. Bu oran yukseldikge notu azalacaktir. Yine 0,2 araliklariyla yapilan
derecelendirmeye goére, 0-0,2 arasi A puan; 0,2-0,4 arasi B puan alirken 0,4-0,6

araligina denk gelen 0,59 i¢cin C puani verilmistir.

% Burhanettin Tandogan, Risk Analizi Tekniklerine Yoénelik Finansal Tablolar Analizi ve
Finansman Yéntemlerinin Degerlendirilmesi, Vakif Sistem, Bursa Mayis 2002, s. 149

7 Oztin Akgli¢, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, T. |Is Bankas! Kdltir Yayinlari, Ankara, 1984,
s.161.
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Yabanci kaynaklarin 6zkaynaklara orani ise derecelendirme notunu
etkileyen bir baska olgittir. ABC Ltd. Sti. icin bu oran 1,42'dir. Bu oranin
yUukselmesi, 6zkaynaklarinin daha az glvence yarattigini gésterir. 1,42 orani,
yabanci kaynaklarin ézkaynaklarindan oldukg¢a fazla oldugunu gdstermekle beraber,
derecelendirme tablosunda D notu verilerek degerlendirilmigstir. Kisa vadeli banka
kredilerinin aktif toplami ve net satiglar Gzerindeki orani da dikkate alinmistir. Kisa
vadeli banka kredilerinin bilango igerisinde kiiglk bir paya sahip olmasi nedeniyle,
bu iki oran da 0,01 olmaktadir. Bu oranin kiiglk ¢cikma sebebi net satislarin oldukga
ylksek olmasidir.

Firmanin karlihgi ve satis rakamlari da &nemlidir. Derecelendirme
tablosunda goérilen ilk oran faiz karsilama oranidir. Bu oran sirketin ddedigi
finansman giderinin kag¢ kati kazan¢ sagladigini yani finansman giderlerini karlariyla
ne derecede karsilayabildigini gosterir. Faiz karsilama orani, vergi dncesi kar ve
finansman gideri toplaminin finansman giderine orani ile bulunur. ABC Ltd. S$ti. igin
faiz karsilama orani 6,85'tir. Yiksek olan bu oran igin standart B notudur. Karda olan
bir sirket i¢in faiz karsilama oraninin 1’den blyUk olacagi gorllmektedir. Firmanin
net satiglarindaki reel blyime, iki sene arasindaki net satislar tutarinda meydana
gelen degisim dikkate alinarak hesaplandiginda, net satislarinin %22 arttidi
gorilmektedir. lyi bir artis orani olan %22 igin B notu verilmistir. %25’lik araliklar
dikkate alindiginda, %25 artis icin A puani verilmektedir. Firma i¢in %25’lik artigtan
biraz daha dislk olmasi sebebiyle B notunun daha uygun oldugu gérulmektedir.

Yapilan incelemeler ve oran analizleri sonucunda bir derecelendirme notuna
ulasiimaktadir. ABC Ltd. S$ti.’nin derecelendirme notuna, tabloda verilen notlar
aracihgiyla asagidaki hesaplama sekli ile ulasiimaktadir.

Toplam Puan | Agirhik Sonuc

(1) (2) (1x2)

Sektor Faktorleri 4,16 %10 0,416
Firma Faktérleri 5,49 %30 1,647
Finansal Yapi 6,90 %60 4,140
GENEL TOPLAM 6,203

ABC Ltd. $ti.’nin puani 6,203tir. Calismada, Ulkemizde faaliyet gdsteren
6zel bir bankanin derecelendirme hesaplama yéntemi kullanildigi agiklanmigti. Yine
ayni sekilde bu bankanin, kullandigi yénteme gére hesaplanan puanin, harf karsilgi

108



da banka tarafindan belirtiimistir. Buna gére asagidaki tabloya gére ABC Ltd. Sti.’nin

derecelendirme notu, 6,203'Un karsiligi olarak “BBB” olmaktadir.

Tablo 27 - Kredi Notunun Karsilik Geldigi Kredi Derecesi

KREDi NOTU KREDI DERECESI KREDI RiSKi
10,00 - 9,00 AAA En disik risk
8,99 - 8,00 AA En dis(k risk
7,99 — 7,00 A En disik risk
6,99 — 6,00 BBB Normal risk
5,99 - 5,00 BB Normal risk
4,99 — 4,00 B Normal risk
3,99 - 3,00 CCC Yiiksek risk
2,99 — 2,00 CC Yiksek risk
1,99 - 1,00 C Yiiksek risk
0,99 - 0,00 D Batik kredi

Kaynak: Ozel bir bankanin derecelendirme sisteminden yararlaniimistir.

Kredi derecesi dustikge, firmanin riskliligi artmaktadir. Kullanilan bu
sistemde, banka CCC ve CC notuna sahip firmalara yeni kredi vermemektedir.
Mevcut kredilerini ise yakin takipte tutmaktadir. C notunu alan firmalarin ise mevcut
kredileri durdurulmaktadir. A grubu firmalar, en digsik riske sahip firmalardir. B
grubu firmalar igin kredi taleplerini karsilarken, banka daha gesitli teminatlar talep
edebilmektedir.

Bu firmanin llkemizde faaliyet gbsteren bir baska 6zel banka ve bir kamu
bankasi tarafindan hesaplanan derecelendirme notlari da, yukarida vyapilan
hesaplamaya paralellik gdstermektedir. Bir baska 6zel bankanin ABC Ltd. Sti.'ve
verdigi not, bankanin kendi kullandigi 8’li not sistemi (zerinden 3 notunu almistir.
Yine ayni bankanin 8'li derecesini 100’li sisteme yansittigi hesaplamasinda 3 notu,
60-70 puan arasina karsilik gelmekte ve iyi firma sinifina girmektedir. Ayrica bir
kamu bankasinin derecelendirmesine goére ise, firmanin puani 67,4 cikmistir. Bu da
gbsteriyor ki, ¢ ayri bankanin yapmis oldugu hesaplamaya gére, her bankanin
kendi hesaplama sisteminde ABC Ltd. $ti.'nin notu 60-70 puan arasina diismektedir.

2. Kredi Degerliliginin Hesaplanmasi

Derecelendirme notu belirlendikten sonra, bir kamu bankasinin yapmis
oldugu hesaplama kullanilarak kredi degerliligi hesaplanacaktir. Kredi degerliligi
hesaplamasinda yine sektor

ayrimina gidilmektedir. Sektére gére agirhk

degismektedir. Ayrica firmanin kredi notu da agirligi belirleyen diger faktérdir. Buna
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gOre sektdr katsayisi ve kar katsayisi olarak belirtilen iki unsur kullanilarak kredi
degerliligi hesaplamasi yapilmaktadir.

Ozel bankanin derecelendirme notu, kamu bankasinin kredi degerliligi
hesaplamasinda kullaniimistir. Yani ABC Ltd. S$ti’nin verileri kullanilarak ayri
bankalar tarafindan kullanilan y&ntemler birlestirilerek daha detayli bir sonuca
ulasiimaktadir.

Kamu bankasinda kredi derecelendirmesi yapilirken 100’10 bir sistem
kullaniimaktadir. Kamu bankasindaki degerlendirme sonucunda ¢ikacak olan 100
tzerinden degerlendirilen puanlarin harf kargiliginin tespit edilmesi gerekmektedir.
Buna gb6re kamu bankasinin ve 0&6zel bankanin kullandiklari derecelendirme
sistemlerinin bir tabloda toplulastiriimasi agiklayici olacaktir.

Galismada, 6zel bankanin firmalarin aldiklari notlara gére kredi taleplerini
nasil karsiladigi konusuna deginilmisti. Kamu bankasi, kullandigi 100’10 sisteme
g6re 100-70 puan arasinda not alan firmalara kredi kullandirmaktadir. 60-70 puan
arasinda not alan firmalara, kredi yetkilisinin inisiyatifi ile kredi kullandirmaktadir. 60
puanin altinda not alan firmalarin ise, kredi taleplerini reddetmektedir.

Bu iki bankanin notlarinin konsolide edilmesi uygun olacaktir. Konsolide
edilen notlar Tablo 28’de gdsterilmistir. Ozel banka, C notuna sahip misterisinin
mevcut kredilerini durdurmakta, yeni kredi talebini ise kabul etmemektedir. Kamu
bankasi ise 60 notunun altindaki misterisine kredi kullandirmamaktadir. Buna gére
60’in alti ve C notunun alti ayni anlama gelmektedir. C grubu firmalar riski yiksek
firmalar oldugu icin, kamu bankasinda kredi yetkilisinin kararina gére kullandirilacak
olan 60-70 puan arasi ile eglestiriimistir. B ve Uzerindeki notlar yikseldikge, 100’10
sistemde 100 puana yaklagmaktadir.

Tablo 28 — Bir Kamu Bankasi ve Ozel Bankanin Kullandiklan Derecelendirme
Notlarinin Esglestirilmesi

KAMU BANKASI 100-90 90-80 80-70 70-60

OZELBANKA |AAA| AA | A | BBB | BB B ccc|ycc (c|D

Yapilan konsolide derecelendirme tablosu ve sektér tespit edildiginden, kredi
degerliligi hesaplamasi igin veriler tamamlanmis olmaktadir. Kamu bankasinin
kullandigi kredi degerliligi hesaplamasinda, imalat-ingaat-Taahhiit sirketlerinde
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sektér katsayisi, 0,20'dir. Ticaret Hizmet sektériinde ise, 0,075 olarak
kullaniimaktadir. Kar katsayisi, firmanin aldigi puana gére degismektedir. Sektér ve
kér katsayilari Tablo 29'da gdsterilmistir.

Tablo 29 — Sektor ve Kar Katsayilari
SEKTOR KATSAYISI
imalat-insaat taahhit sektériinde ise 0,20
Ticaret-hizmet sektériinde ise 0,075

KAR KATSAYISI

Firmanin Puani 91-100 arasinda ise 0,9
Firmanin Puani 81-90 arasinda ise 0,8
Firmanin Puani 70-80 arasinda ise 0,7

Tablo 28’e gére ABC Ltd. $ti.’nin derecelendirme notu olan BBB, 80-90 puan
aralhgina karsilik gelmektedir. Tablo 29a gbére ise tespit edilen 80-90 puan
araliginda kér katsayisi, 0,8 olmaktadir. ABC Ltd. $ti.’nin hizmet sektérinde faaliyet
gbstermesi ile sektér katsayisi %7,5 olmaktadir. Firmanin kredi degerliligi, cirosunun
sektér ve kar katsayisi ile carpimi sonucu bulunmaktadir. Buna gére ABC Ltd.
Sti.’nin kredi degerliligi asagidaki hesaplamalar ile belirlemektedir. Sirketin cirosuna
g¢alismanin énceki kisimlarinda yer alan gelir tablosundaki net satislar rakamindan
ulasiimistir. Hesaplanan kredi degerliligi rakami ile 6zel bir bankanin ABC Ltd.
Sti.'ye verecegi en ylksek kredi tutari da tespit edilmektedir.

KREDI DEGERLILIGI |=| CIRO x SEKTOR KATSAYISI x KAR KATSAYISI
69.333,77 YTL = 1.155.562,87 x 0,075 x 0,8
C. Basel Il'de Yer Alan Kredi Riski Olciim Yaklasimlarina Gére Sermaye

Yeterliligi Hesaplamasi

ABC Ltd. $ti.’'nin derecelendirme notunu bulduktan sonra, Basel |l
standartlar  gergevesinde uygulanan vyaklagsimlara gére sermaye yeterliligi
hesaplamasi yapilacaktir. Bunun icin dncelikle, ABC Ltd. Sti.’nin hangi KOBI sinifina
girdigini tespit etmek gerekmektedir.

Galismanin ikinci béliminde yapilan, Basel II hikimleri ¢ercevesince bir
sirketin dahil oldugu konsolide sirketler grubunun yillik cirosu 50 milyon Euro’dan
daha az ise, sdz konusu sirket KOBI olarak nitelendirilmektedir. KOBI’'nin yer aldig

konsolide sirketler grubuna kullandirilan toplam kredi tutari 1 milyon Euro’dan az ise
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perakende, cok ise kurumsal portféyde yer almaktadir. Yer aldidi portféye gore risk

agirhgi degismektedir.

Bu agiklamalardan sonra, ABC Ltd. $ti.'nin Basel Il hikimleri ¢cercevesinde
hangi portféye tabi oldugu aciklanacaktir. Oncelikle 1.155.562,87 YTL ciroya sahip
olan ABC Ltd. Sti.'nin KOBI oldugu agikca gérillmektedir. ABC Ltd. Sti.'nin yer aldig
sirketler grubunda diger sirketlerin kredi kullanmadigi varsayimi altinda, toplam kredi
tutari 148.550,73 YTL'dir. Calismada kullanilacak 6rnekte, ABC Ltd. $ti.'nin 50.000
YTL kredi kullanacagi varsayimi altinda perakende portfdye tabi olarak
hesaplamalar yapiimaktadir.

1. Standart Yaklagima Goére Sermaye Yeterliligi

ABC Ltd. Sti.'nin perakende portféyde olmasi ile tabi olacagi risk agirligr %75
olmaktadir. BB notuna sahip firmanin, 6zel bir bankadan 50.000 YTL kredi talebinde
bulundugu varsayimi altinda sermaye yeterliligi hesaplamasi yapilacaktir. Buna gore
standart yaklasimda, teminatin olmadi§i varsayimi altinda, 50.000 YTL kredi
talebinin banka acgisindan ne kadar sermaye ayirmasi gerektigi su sekilde
hesaplanmaktadir:

Sermaye Yeterliligi = Kredi Tutari x Risk Agirhg1 x 0,08 (Asgari Sermaye Tutari)

Sermaye Yeterliligi = 50.000 YTL x 0,75 x 0,08 = 3.000 YTL

Teminat olmadigi varsayimi altinda risk agirhigi, perakende portfdyde
olmasindan dolayr %75 olarak alinmaktadir. %75 risk agirhgina tabi olmasi,
¢alismanin birinci bdliminde yer alan Tablo 10’da gdsterilmigtir. Yapilan bu
hesaplamada, 50.000 YTL'lik kredinin tamami U(zerinden sermaye yeterliligi
hesaplanmistir.

Teminat kullanilmasi  durumunda, sermaye yeterliligi hesaplamalar
degisecektir. Kullanilan teminatlarin Basel Il hukimlerince gecerli olan teminatlar
olmasi durumunda kredi riskini azaltici etkisi olacaktir. Kullanilan teminatlar eger
Basel Il hikiimlerine goére risk azaltici etki géstermiyorsa, teminatsiz olarak yapilan
hesaplamalar gecerli olacaktir. Banka risk azaltici etkisi bulunmayan teminati, kredi
kullandirirken kabul etmektedir ancak bu teminatin Basel Il hikimlerince bankanin
ayirmasi gerektigi sermaye tutarina etkisi olmamaktadir. Buna goére Ulkemizde
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yaygin olarak kullanilan teminatlar acisindan sermaye yeterliligi, teminatlara gére
karsilastirilacaktir.

Ornegin Ulkemizce yaygin bir sekilde kullanilan gercek miisteri cek ve
senetleri (GMCS), Basel |l hikimlerince risk azaltici unsur olarak kabul
edilmemektedir. Dolayisiyla ABC Ltd. Sti. GMCS'’yi teminat olarak gésterirse, kredi
talebinde bulundugu 6zel bankanin ayirmasi gerektidi asgari sermaye tutari yine
3.000 YTL olacaktir. GMGCSnin Basel I'e g6re de risk azaltici etkisi
bulunmamaktadir. Basel I'e gére sermaye yeterliligi, 50.000x0,08 =4.000 YTL
olacaktir. Bu durumda Basel Il Standart Yaklasim kullanan banka, Basel I'e gére

daha az sermaye ayiracakiir.

Risk azaltici etkisi olmayan GMCS’den farkli olarak, kullanacagi kredinin
tamami icin nakit teminat gésterdigi durumda, asgari sermaye tutari degisecektir.
%0 risk agirigr olan nakit teminatta, ABC Ltd. Sti.'ve verilen kredi igin bankanin
ayirmasi gerektigi ilave sermaye maliyeti sifir olmaktadir. Yani, sermaye
yeterliligi, 50.000YTLx0,00x0,08=0YTL olmaktadir. Kredinin tamami igin nakit

teminat gdsterildiginde, bankanin s6zli edilen kredi icin sermaye vyeterliligi sifir
olmaktadir. Basel | i¢in de %0 oldudu igin, ayrilmasi gereken sermaye tutar sifir
olacaktir.

ABC Ltd. $ti., kullanacag! kredinin tamami igin konut amagh gayrimenkul
ipotek edildiginde risk agiriidi, Basel Il hikimlerince %35’tir. Bu durumda perakende
KOBI olan ABC Ltd. Sti.'ye kullandirilan kredide, ézel bankanin asgari sermaye
tutari hesaplanirken %75 degil, risk azaltici unsur olarak kabul edilen teminatin risk
agirhgi olan %35 dikkate alinacaktir. Bu durumda konut amagch gayrimenkul ipotegi
karsisinda asgari sermaye tutari 50.000x 0,35x 0,08 =1.400 YTL olacaktir. Teminat
kullanilmadan hesaplanan asgari sermaye tutari 3.000 YTL iken, kredi riski azaltic
etkisi olan teminat kullanildiginda, bankanin ayirmasi gerektigi asgari sermaye tutari
azalmaktadir. Veriler ayni iken Basel | hilkimlerine gére ise, kullanilan konut amagcl
gayrimenkul ipoteginin agirhgr %50 oldugundan, asgari sermaye tutar
50.000x0,50x0,08 = 2.000 YTL olmaktadir.
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Konut amagh gayrimenkul yerine ticari amagla kullanilan gayrimenkul ipotek
edildiginde, Basel Il hiikiimlerince risk agirhgi %50 olacaktir®®. Buna gére sermaye
yeterliligi 50.000x0,50x0,08=2.000 YTL olmaktadir. Ticari amagh gayrimenkul
ipoteginin, Basel I'e goére risk adirligr da %50'dir. Basel I'e gbére asgari sermaye
tutari 50.000x0,50x0,08 = 2.000 YTL olacaktir.

Ulkemizde yaygin olarak kullanilan gercek ya da tiizel kisi kefaleti, tasit
rehni, ticari isletme rehni gibi teminatlarin ise Basel Il ve Basel | hikimlerince kredi
riskini azaltici etkisi bulunmamaktadir. Gercek ya da tlizel kisi kefaleti aslinda
Basel II'de kismen yer almaktadir. Basel Il hikimlerine gbére “A-" ve U(zeri
derecelendirme notuna sahip firmalar ile tim banka garantilerini ve kredi tlrevlerini
teminat olarak kabul edilmektedir. Fakat, Glkemizde “A-” ve Uzerinde derecelendirme
notuna sahip higbir firma bulunmadigindan, kredi riskini azaltici etkisinin
bulunmadigini sdylemek dogru olacaktir . Bu teminatlardan herhangi birisini
kullanan ABC Ltd. Sti. icin kredi kullandigi 6zel bankanin ayirmasi gerektigi sermaye
tutari Basel Il hilkimlerince, 50.000x0,75x0,08 = 3.000 YTL olmaktadir. Perakende
KOBI olmasi nedeniyle %75 risk agirligina sahip olmasi ve risk azaltici unsur da
olmamasi nedeniyle %75 kullaniimaktadir. Basel I'e gbére ise, bankanin ayirmasi
gerektigi asgari sermaye tutari 50.000x 0,08 = 4.000 YTL olmaktadir.

Teminatlara gore verilen 6rneklerde Basel | ve Basel Il igin yapilan
hesaplamalar bir tabloda gosterildiginde, kiyaslama daha rahat bir sekilde
yapilacaktir. Tabloda kullanilan teminatlara gére, hesaplanan bankanin ayirmasi
gerektigi asgari sermaye tutarlari yer alacaktir. Basel Il olarak nitelendirilen
hesaplamalar, Basel II'deki standart yaklagima gére yapilmistir. Ayrica yapilimig olan
tim hesaplamalar 50.000 YTL kredi kullanan ABC Ltd. $ti.' firmasi igindir.

9 Galismanin &nceki bélimlerinde ticari amagh gayrimenkul ipotedi hakkinda risk azaltici etkisi
Uzerinde durulmustur. %100 risk agirligina sahip olan ticari amagh gayrimenkul ipotegi, gelismis emlak
Egiyasalarmda risk azaltici etkisi %50 olmaktadir. Bu érnekte de %50 olarak dikkate alinmistir.

TBB, “Basel Il Galisma Raporlari”, a.g.m., s.34.
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Tablo 30 — Degigen Teminatlara Gére Sermaye Yeterliligi (ABC Ltd. S$ti.)

Basel | Basel Il (SY)
Teminat Ayrilmasi Ayrilmasi
emina Risk Gereken Risk Gereken
Agirlhigi Asgari Agirhigi Asgari

Sermaye Sermaye

GMCS %100 4.000 YTL %100 3.000 YTL
Konut GM ipotegi %50 2.000 YTL %35 1.400 YTL
Ticari GM ipotegi %50 2.000 YTL %50 2.000 YTL
Risk Azaltic: Etkisi %100 | 4000 YTL | %100 | 3.000 YTL

Olmayan Teminatlar

2. icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagima Gére Sermaye Yeterliligi

icsel Derecelendirmeye Dayall Yaklagimda ABC Ltd. Sti.'ne dzel bir banka
tarafindan verilen kredi icin, bankanin ayirmasi gerektigi sermaye tutarinin
hesaplamasi standart yaklasima gére daha karmasiktir. Oncelikle, ele alinacak
sirketin perakende ya da kurumsal olmasi durumunda hesaplanacak ayri korelasyon
(R) katsayisi formalleri bulunmaktadir. Daha sonra sirasiyla sermaye yukimlaligu
(K), risk agirhkl varliklar (RWA) ve son olarak da ayrilmasi gereken sermaye tutar

bulunmaktadir.

Ayrilmasi gereken sermaye tutarinin bulunmasi icin birinci basamak olan
korelasyon katsayisinin hesaplanmasinda perakende ve kurumsal KOBI icin
hesaplama yéntemi farklilik gdstermektedir. Sirasiyla formiiller'® asagidaki gibidir:

Perakende KOBI igin Korelasyon Katsayisi:

(1-EXP(-35xPD))

Korelasyon(R)=0,03
yon(R)=0.03x s 5 35)

+0,16X(1_ (1—EXP(—35><PD))]

(1-EXP(- 35))

Kurumsal KOBI igin Korelasyon Katsayisi:

(1—EXP(—50><PD))+O,24X(1_(1—EXP(—SOXPD))J_O,O4X(1_ (S—5)]

Korelasyon (R)=0,12 x (- EXP50) (1-EXP(-50)) 45

1% Formiillerde yer alan EXP ifadesi, Ustel (exponential) anlaminda 2,718281828459 olarak
kullaniimistir.
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ABC Ltd. $ti. icin gerekli olan veriler formile yerlestirilerek hesaplama
asagidaki gibi yapilmistir.

(1-EXP (- 35 x0,04))
(1-EXP (- 35))

(1-EXP (- 35 x0,04))

R . =0,038
ABC Ltd. Sti. X (1-EXP(-35))

+0,16 x (1 - J: 0,06206

Yapilan hesaplama sonucunda, Kkorelasyon katsayisi 0,06206 olarak
bulunmaktadir. Oncelikle bu kredinin yine teminatsiz oldugu varsayimi altinda
hesaplamalar yapiimistir.

Firmalarin aldiklari derecelendirme notuna gére, genel bir PD, EAD, LGD
hesaplamalari yapilmigtir. Ayrica teminatlara gére de LGD hesaplamalari
bulunmaktadir. Tablo 31 ve Tablo 32'de sirasiyla derecelendirme notu ve teminata
g6re yapilmis olan hesaplamalar yer almaktadir. Tablo 31'de yer alan LGD,

teminatsiz krediler igin varsayilan oranlardir.

Tablo 31 — Derecelendirme Siniflarina Gére PD, EAD, LGD Hesaplamalari
RATING AAA AA A BBB | BB B |[CCC| CC C D

PD 0,0003| 0,01 0,03 | 0,04 | 0,05 |0,06| 0,07 | 0,09 | 0,13 | 1
EAD 0,01 0,03 | 0,05 | 0,07 | 0,09 |0,11| 0,43 | 0,15 | 0,17 | 0,30
LGD 0,21 025 | 0,28 | 0,35 | 0,38 | 0,40 | 0,45 | 0,50 | 0,55

Kaynak: TBB, “Basel Il Galisma Raporlari”, a.g.m., s.36.

Tablo 32 — Teminat Tlrlerine Gore LGD Yiizdeleri

; . Menkul Konut Ticari Gercek Musteri
TEMINAT Nakit Kiymet G.menkul G.menkul Cek/Senet
LGD 0,05 0,29 0,38 0,42 0,40

Kaynak: TBB, “Basel Il Galisma Raporlari”, a.g.m., s.37.

ABC Ltd. $ti., BBB derecelendirme notuna sahip olmasi nedeniyle EAD
orani 0,07 olmaktadir. Temerrit halinde risk bakiyesi BBB notuna karsilik gelen
EAD orani yardimiyla bulunmaktadir. 50.000 YTL olan kredi tutari (1+EAD) rakami
ile carpiimasiyla EAD tutari bulunmaktadir. ABC Ltd. $ti.'nin kullandigi kredinin EAD
tutari: EAD =50.000 x (1+0,07) = 53.500 YTL’dir.

Korelasyon katsayisi bulunduktan sonra bir sonraki asama olan sermaye
yukimlaliga hesaplamasinda EAD tutari kullaniimaktadir. Kurumsal ve perakende
KOBI icin sermaye yikimliiligi hesaplamasinda kullanilan formiller degismektedir.
Perakende KOBI icin sermaye yikimliliigi hesaplamasi icin kullanilan formiile yer

vermek ¢alismanin uygulama kismi i¢in énemli bir adim olacaktir.
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Perakende KOBI igin Sermaye Yikimliligi:

0,5
Sermaye Yukimlili gi (K) =LGD x N[ﬁ -R)%° xG(PD)+ (1RR) X G(O,QQQ)} -PDxLGD

Perakende KOBI icin yapilan sermaye yiukimltligi hesaplamasindan sonra
kurumsal KOBI igin de kullanilan formiil gésterilecektir. Kurumsal KOBI icin sermaye
yukimliliga hesaplamasi ile perakende KOBI igin yapilan hesaplama arasinda bir
fark bulunmaktadir. Kurumsal KOBI igin sermaye yukimlGligi formilinde vade
ayarlamasi da s6z konusudur. Sermaye yUukimliligt formdlinin yani sira vade
ayarlamasi formUlU de asagida yer almaktadir.

Kurumsal KOBI Igin Vade Ayarlamasi ve Sermaye YikimlGligii:
05
K:{LGDXN((LR)‘°'5><G(PD)+(1RFJ ><G(O,999ﬂ—PD><LGD]><(1—1,5><b)‘1><(1+(M-2,5)><b)

Vade Ayarlamasi (b) = (0,11852 - 0,05478 xIn(PD))?

Sermaye yukOmlulighd formdllerinde kullanilan LGD, PD, M ve R
degiskenlerinin neler oldugu ¢alismada daha énce belirtiimisti. Bunlarin disinda, Ln,
dogal logaritmay! simgelemektedir. Formulde kullanilan G(z), standart bir normal
rasgele degisken icin ters kiimulatif dagihm fonksiyonunu, N(x) ise, standart normal
rassal degisken icin kimdulatif dagihm fonksiyonunu gbéstermektedir. Normal
kimdlatif dagihm fonksiyonu ve normal kimdulatif dagilim fonksiyonunun tersi,
calismada Microsoft Excel yazilimi ile yapilan tim hesaplamalarda, NORMSDIST ve
NORMSINV fonksiyonlari olarak yer almaktadir'®. N(x) = zise G(z) = x'dir "%,

Calismada ele alinan firma perakende portfdyde oldugu igin ilgili formul
kullaniimigtir. ABC Ltd. S$ti. i¢in hesaplanan sermaye yukimIGligu 0,04045 olarak

bulunmustur.

0,06206

Ko L. si. = 0,35 xN| (1-0,06206) *° x G(0,04) + (m

0,5
j xG(O,QQQ)} -0,04x0,35 =0,04045

Kurumsal ve perakende KOBI'ler icin korelasyon ve sermaye yikimliligu
hesaplamasi verildikten sonra, konut amagli gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilan

101 TBB, “Basel Il Calisma Raporlar”, a.g.m., s.61. ; M. Ayhan Altintas, a.g.e., s.441.
'%2 Hasan Candan, a.g.e., .196.
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krediler icin hesaplama yontemindeki farkhligi belitmek yerinde olacaktir.
Korelasyon katsayisi, perakende ve kurumsal KOBI igin yapilan hesaplamalardan
farkli olarak 0,15 sabit bir katsayl olarak ele alinmaktadir. Sermaye yukimlaluga
hesaplamasi ise 0,15 sabit korelasyon katsayisi kullaniimak suretiyle, perakende
KOBI ile farklilik gdstermemektedir.

Risk agirlikli varliklar, EAD tutarinin, sermaye yukimldliga ve 12,5 ile
carpiimasi sonucunda bulunmaktadir. Bankanin ayirmasi gereken asgari sermaye
tutarinin  bulunmasinda, korelasyon katsayisinin ve sonra da sermaye
yukumliginin hesaplanmasinda kullanilan formullere yer verildikten sonra, Gguncu
basamak olan risk agirlikli varliklar hesaplanmaktadir. Buna goére:

RWA =EADxKx12,5=53.500x0,04045x12,5=27.052,65YTL'dir.

Korelasyon ve sermaye yUkOmllliglu hesaplanarak risk agirlikli varliklar
tutarina ulasiimistir. Ayrilmasi gereken sermaye tutar risk agirlikh varliklarin %8’idir.
Bu durumda ABC Lid. Sti.'nin kullanacagi 50.000 YTL kredi igin &zel bankanin
ayirmasi gereken sermaye tutari RWA x0,08 = 27.052,65x 0,08 = 2.164,21 YTL’dir.

Teminatsiz olarak kullandirilan 50.000 YTL'lik kredide standart yaklasim
kullanildiginda 6ézel bankanin ayirmasi gereken sermaye tutari 3.000 YTL iken,
iIDDY kullanildiginda ayirmasi gereken sermaye tutari 2.164,21 YTL olmaktadir.
Ayni kredi Basel | kriterlerine gbre degerlendirildiginde ise ayrilmasi gereken
sermaye tutarinin 50.000x0,08 =4.000 YTL oldugu gorilmektedir. Kullanilan
yéntemlere gbére bankanin ayirmasi gerektigi sermaye tutarlari degismektedir.
Kullanilan ydntem gelistikge banka igin, ayirmasi gerektidi sermaye tutarinin
azaldigi gorilmektedir. ABC Ltd. S$ti.’nin 50.000 YTL'lik kredi talebini onaylamasi
sonucunda bankanin ayirmasi gerektigi sermaye tutarlari degisen yéntemlere goére
asagidaki tabloda toplulastiriimistir.

Tablo 33 — ABC Ltd. $ti.’nin Kredi Talebi Karsisinda
Ozel Bir Bankanin Basel |1 ve Basel I'de Ayirmasi
Gereken Sermaye Tutarlari

Kullanilan Ayrilmasi Gereken
Yaklasimlar | Sermaye Tutar (YTL)
iDDY 2.164,21
Basel Il
SY 3.000,00
Basel | 4.000,00
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Calismada daha 6nce de belirtildigi gibi, kredi riski dlciminde kullanilan
yontem gelistikce, teminatlar da cesitlenmektedir. iDDY’ye gére kullanilacak
teminatlar daha genistir. Tablo 31’de de g6rildigl UGzere, derecelendirme notu
ylkselen firmanin, LGD degeri diismektedir. Teminatlar kullanildiginda, temerriide
disme olasiligi yine azalacakitir.

iDDY’de bankanin ayirmasi gerektigi sermaye tutarinin hesaplanigi
gOsterilmisti. Sermaye tutari icin 6ncelikle bulunan RWA’nin hesaplanmasindaki
degiskenlerden birisi de LGD idi. Igsel derecelendirmeye dayali yaklagimin
kullanilabilmesi icin gerekli olan veri setlerinin en az 3yillik oldugu ¢alismada daha
6nce belirtilmisti. Teminatlar gére LGD’nin degisecegi acik olmakla birlikte, 3 senelik
verilere ulasilamayacagi igin LGD veri olarak ele alinacaktir. Tablo 32'de teminat
tirlerine gére LGD yizdeleri verilmistir. Bu tabloya gore goriliyor ki, nakit teminat
yine asgari sermaye gereksinimini en fazla azaltan teminat tiridir. Bu tablodaki
LGD oranlar da kullanilarak, firmalarin verileri ile LGD hesaplamalari yapiimaktadir.

Teminatsiz olarak hesaplamalar yapildiginda, BBB notuna sahip ABC Ltd.
Sti. icin LGD degeri, 0,35 idi. Teminatlar kullanildiginda ise, érnegin gergek musteri
¢ek ve senedi, teminat olarak ele alindiginda, LGD’nin 0,20 oldugu varsayimi altinda
yapilan hesaplamalar sonucunda asama asama gidildiginde, korelasyon katsayisi
0,06206; sermaye yukimldliga 0,02312; RWA ise 15.458,66 YTL olmaktadir.
Ayrilmasi gereken asgari sermaye tutari 15.458,66 x 0,08 =1.236,69 YTL olacaktir.
Teminatlarin olmadigl varsayiminda, asgari sermaye tutar 2.164,21 YTL idi. Bu da
teminatlar oldugunda asgari sermaye tutarinin distigini gdstermektedir.

Konut amagh gayrimenkul ipotedi kullanildiginda ise kredi LGD’sinin 0,14
oldugu varsayimi altinda hesaplama yapilacaktir. Konut amagh gayrimenkul ipotegi
ile teminatlandirilan kredilerin hesaplamasinda korelasyon katsayisi 0,15 (veri)
olarak dikkate alinmaktadir. Teminata gére LGD’nin 0,14 oldugu varsayimi altinda,
sermaye yukimluligd 0,03276; RWA 21.909,23 YTL olmaktadir. Bu durumda
sermaye tutari 1.752,74 YTL olmaktadir.

D. Kredi Fiyatinin Belirlenmesi

Verilen ABC Ltd. $ti. ornegindeki derecelendirme notu ve dolayisiyla
bankanin ayirmasi gereken asgari sermaye tutari hesaplamalarina dayanarak, talep
edilen kredi igin bankanin verecegi kredi fiyati hesaplanacaktir. Ozel bankanin ABC
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Ltd. Sti’'ye kullandiracag! kredi igin kredi fiyatinin belirlenmesinde, kredi fiyatini
olusturan bazi degiskenler veri olarak ele alinacaktir. Kredi fiyati, firmanin
derecelendirme notu ile ters orantili bir sekilde degismektedir. Yani firmanin
derecelendirme notu yUkseldiginde, kredinin fiyati diisecektir. Bunun nedeni, daha
yUksek derecelendirme notuna sahip bir firma igin, banka daha az sermaye
ayiracak, boéylece sermaye olarak ayirdiginda, getiriden mahrum kalan kisim
azalacaktir. Banka i¢in daha az maliyetli olan bu durum, kredi fiyatina yansiyacaktir.
Sermaye olarak ayiracagr kisim banka igin getiriden mahrum kalmasi anlamina
geldiginden banka i¢in bir maliyet unsuru olmaktadir. Banka i¢in maliyet olusturmasi
ise kredi fiyatini arttirmaktadir.

Oncelikle kredi fiyati hesaplanirken, kredi fiyatini olusturan unsurlar ele
alinacaktir. Basel II'ye gére kredi fiyati, fonlama maliyeti, beklenen kayip orani, ilave
tutulacak sermayenin maliyeti ve kér payinin toplamindan olugsmaktadir. Referans
faiz orani, bankanin mudilerinden topladigi mevduatlar igin &dedidi faiz ile dis
kaynaklardan  (baska bankalardan) kullandigi  kredilerin  maliyetlerinin
agirliklandirimasi ve sabit maliyetlerinin (lcret ve benzeri) eklenmesi ile elde edilir.
Beklenen kayip orani (EL, Expected Loss), misterinin temerriide diisme olasiligi ile
temerriit halinde kayip miktarinin garpimidir. Yani, EL=PDxLGD 'dir. E§er LGD orani
kullaniliyorsa, EL =PD xLGD xEAD 'dir'®. Kredi fiyatini olusturan unsurlardan bir
digeri ise sermaye maliyetidir. Sermaye maliyeti, bankanin musterisi i¢in tutmak
durumunda kaldigi ilave sermaye miktarinin ayni tarihteki Devlet i¢ Borglanma
Senetleri (DIBS) ortalama bilesik faiz getirisidir. Son unsur olarak kér ise, sermaye

maliyetinin (izerine konulacak olan ilave getiri payidir'®.

Kredi fiyatinin unsurlari belirtildikten sonra, calismanin bu bdliminde
kullanilan ABC Ltd. Sti. drnegi igin kredi fiyati hesaplanacaktir. Bunun igin daha
6nce de belirtildigi gibi, kredi unsurunu olusturan bazi unsurlar veri olarak
gosterilecektir. Oncelikle ilave sermayenin maliyeti, %14 oraninda DIBS ortalama
bilesik faizi olarak ele alinacaktir. Ayrica, bankanin sermaye maliyetinin Uzerine
koyacagi kar payl da %3 olarak ele alinacaktir. Referans faiz orani ise, yani fon
transfer maliyeti ve sabit maliyetlerin toplami ise %12 olarak kullanilacaktir. Kredi
faiz orani %12+ %3 = %15 oldudu varsayimi altinda, Basel II'de ABC Ltd. Sti.'ye
verilecek kredide, standart yaklagimda kredi fiyati su sekilde hesaplanacaktir:

103\, Ayhan Altintas, a.g.e., s.447.
%4 TBB, “Basel Il Calisma Raporlari”, a.g.m., ss.43-44.
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3.000x0,14

Kredi Fiyati=
50.000

x1 00] +15=%1584"t0r.

Bu hesaplama yapilirken veri olarak ele alinan degiskenlerin yaninda,
kullanilan kredi tutari ve g¢alismanin énceki kisimlarinda hesaplanan, bankanin
ayirmasi gerektigi sermaye tutari yer almaktadir. 50.000 YTL kredi talebinde
bulunan ABC Ltd. $ti. icin bankanin ayirmasi gereken asgari 3.000 YTL'ye gbre
yapila hesaplamada, ABC Ltd. $ti. icin bu kredinin maliyeti %15,84 olmaktadir.

Standart yaklasim igin kredi fiyati hesaplamasi yapildiktan sonra, kiyaslama
yapilabilmesi icin Basel I'de oldugu farz edilerek kredi fiyatt yeniden
hesaplanacaktir. Veriler ayni sekilde ele alindiginda, kredi fiyati su sekilde
hesaplanmaktadir:

4.000x0,14

Kredi Fiyat =
50.000

><100j+15 =%16,12'dir.

icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimda, Tablo 33'te de gérildigi
sekilde, bankanin ayirmasi gereken asgari sermaye tutari, standart yaklagsim ve
Basel I'e gore daha disuktir. Boylece banka icin tutmasi gereken ilave sermaye
tutari azaldigindan, mahrum kalacagi getiri de azalacak ve kredinin fiyati dlisecektir.
Hesaplama sonucunda kredi fiyatinin diislist de tespit edilecektir. Buna gore:

2.164,21x0,14

Kredi Fiyat =
50.000

><100j+15 =%15,61'dir.

Cikan bu sonuglari Tablo 34 ile beraber toplulastirarak gdésterildiginde durum
daha da agik bir sekilde rakamlarla teyit edilmis olacaktir. Hem daha ileri bir
yaklasim kullanildiginda ayrilmasi gereken sermaye tutarinin distigd, hem de
ayrilmasi gereken sermaye tutarinin azalmasi sonucunda daha disik kredi fiyatinin
olusabilecegi acik bir sekilde gorilecektir.

Tablo 34 — Kullanilan Yaklagimlara Gére Ayrilmasi Gereken Sermaye
Tutan ve Kredinin Fiyatinin Karsilastirmasi (ABC Ltd. Sti.)

Kullanilan | Ayrilmasi Gereken
Yaklasimlar| Sermaye Tutar (YTL) | Kredi Fiyati (%)

iDDY 2.164,21 15,61

Basel Il
SY 3.000,00 15,84
Basel | 4.000,00 16,12
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GMGS ve konut amagl gayrimenkul ipotedi kullanilarak yapilan
hesaplamalar sonucunda ayrilmasi gereken sermaye tutar sirasiyla, 1.236,69 YTL
ve 1.752,74 YTL olarak hesaplanmisti. Sermaye tutarlarina gére kredinin fiyati
hesaplandiginda ise, GMCS teminat olarak gdsterildiginde kredinin fiyati %15,35,
konut amagh gayrimenkul ipoteginde ise %15,50 olmaktadir. Tablo 34’ten de
gbrilecegi Uzere, teminat kullanildiginda, kredinin maliyeti dismektedir. Her iki
teminath O6rnekte de yukaridaki tabloya gére kredinin maliyeti daha disik

¢cikmaktadir.
L. BiR URETIM FIRMASI ORNEGI

Hizmet sektériinde faaliyet gdsteren bir firma incelendikten sonra, bir de
Uretim sektoriinde faaliyet gosteren firma ele alinmigtir. Hizmet sektériindeki ABC
Ltd. Sti. ile ilgili verilen bilgiler ve hesaplama sekilleri detayh oldugu igin, incelenecek
olan ikinci firma olan VYZ A.S.’nin hesaplamalari, ilk firmada yapilan hesaplamalar
g6z 6nldnde bulundurularak yapilmistir. Bu 6érnekte, tekrar eden aciklamalardan
kaginmak icin sadece hesaplanis sekilleri gdsterilmistir.

A. Uretim Firmasi Hakkinda Genel Bilgi ve Firmanin Mali Tablolari

VYZ A.$.nin faaliyet konusu agir sanayi makineleri tretmektir. En blyUk
paya sahip ortagi Ulkemizde 6nde gelen finans kuruluslarindan birisidir. VYZ A.S.,
20 yildan daha uzun bir siiredir faaliyet gdstermektedir. Ozellikle 2006°da, satis
rakami ¢ok ylUkselmistir. 30.09.2005 ve 30.09.2006 tarihlerindeki bilanco ve gelir
tablolarini kargilagtirarak mali durumu daha agik bir sekilde gérulebilir.
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Tablo 35 — VYZ A.S. Karsilastirmali Bilancosu (30.09.2005 — 30.09.2006)

AKTIF 30.09.2005 30.09.2006
I. DONEN VARLIKLAR 763.856,02 891.304,77
A. HAZIR DEGERLER 958.193,38 27.502,26
1. Kasa 1.683,85 2.404,46
2. Alinan Gekler
3. Bankalar 956.509,53 25.097,80
4. Verilen Gek ve Odeme Emri (-)
5. Diger Hazir Degerler 141.328,55
B. MENKUL KIYMETLER 3.214,35 11.856,85
1. Diger Menkul Kiymetler 3.214,35 11.856,85
C. TICARI ALACAKLAR 1.290.609,82 3.503.355,27
1. Alicilar 1.203.661,30 3.263.485,35
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito Ve Teminatlar 3.548,05 146.733,38
4. Diger Ticari Alacaklar 83.400,47 93.136,54
5. Supheli Ticari Alacaklar
6. Stpheli Tic. Al. Karsiligi (-)
D. DIGER ALACAKLAR 49.300,05 0,00
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Diger Cesitli Alacaklar 49.300,05
E. STOKLAR 10.000.207,23 36.232.837,44
1. Ilk Madde Ve Malzeme 2.261.047,53 5.656.229,05
2. Yari Mamuller 7.249.064,84 26.196.124,72
3. Mamuller 324.250,62
4. Verilen Siparig Avanslari 4.380.483,67
G. GELECEK AY. AIT GIDER VE GEL. 14.678,18 14.086,24
1. Gelecek Aylara Ait Giderler 14.675,50 14.072,03
2. Gelir Tahakkuklari 2,68 14,21
H. DIGER DONEN VARLIKLAR 2.185.383,29 5.078.782,76
1. Devreden Katma Deger Vergisi 2.022.376,85 3.853.405,21
2. indirilecek KDV
3. Diger KDV 31.148,35 1.046.717,69
4. Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 15.299,29 52.000,82
5. Is Avanslari
6. Personel Avanslari 116.558,80 126.659,04
I Dl!RAN_VARLIKLAR 41.242.497,56 41.088.107,37
A. TICARI ALACAKLAR 177,25 1.049,74
1. Verilen Depozito Ve Teminatlar 177,25 1.049,74
C. MALi DURAN VARLIKLAR 29.906.224,20 29.903.837,56
1. igtirakler 29.906.224,20 29.903.837,56
2. igtiraklere Sermaye Taahhiitleri
D. MADDi DURAN VARLIKLAR 11.274.436,30 11.140.945,08
1. Arazi Ve Arsalar 2.650.224,83 2.650.224,83
2. Yeralti ve Yeristi Dizenleri 502.440,75 502.440,75
3. Binalar 5.937.428,76 5.937.428,76
4. Tesis Makine ve Cihazlar 561.869.008,04 562.812.903,82
5. Tasitlar 1.534.078,22 1.534.078,22
6. Demirbaslar 8.217.926,45 7.373.566,97
7. Birikmis Amortismanlar (-) -569.443.039,73 -569.711.188,92
8. Yapilmakta Olan Yatirimlar 6.368,98 41.490,65
E. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 49.789,28 35.719,07
1. Haklar 190.069,12 198.370,78
2. Diger Maddi OIm. Duran Varlk
3. Birikmis Amortismanlar (-) -140.279,84 -162.651,71
G. GELECEK YILLARA AIT GID. VE GEL. 11.870,53 6.555,92
1. Gelecek Yillara Ait Giderler 11.870,53 6.555,92
AKTIF (VARLIKLAR) 55.744.083,86 85.956.528,19
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PASIF 30.09.2005 30.09.2006
I. KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 14.357.563,97 43.036.257,36
A. MALI BORCLAR 4.379.642,50 9.764.748,98
1. Banka Kredileri 4.379.642,50 9.764.748,98
2. Diger Mali Borglar
B. TICARI BORCLAR 1.849.984,75 3.063.401,39
1. Saticilar 1.810.581,64 2.416.040,99
2. Diger Ticari Borglar 40.010,29 648.130,62
C. DIGER BORCLAR 198.173,24 236.855,29
1. Ortaklara Borglar 198.173,24
2. Personele Borglar 236.855,29
3. Diger Cesitli Borglar
D. ALINAN AVANSLAR 7.623.242,17 29.272.634,01
1. Alinan Siparis Avanslari 7.623.242,17 29.272.634,01
2. Alinan Depozito ve Teminatlar
F. ODENECEK VERGI VE DIGER 161.842,85 359.522,54
1. Odenecek Vergi Ve Fonlar 68.719,73 116.061,64
2. Odenecek Sos. Giiv. Kesintileri 91.273,71 240.669,01
3. Odenecek Diger Yiikiimlilikler 1.849,41 2.791,89
G. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 0,00
1. Doén. Kan Ver. ve Dig. Yik. Kars.
2. Dén. Kan Pes. Od. Ver. ve Yik. ()
3. Maliyet Giderleri Karsihg
H. GEL. AYLARA AIT GEL. VE GID. 37.250,90 50.846,59
1. Gider Tahakkuklari 37.250,90 50.846,59
I. DIGER KISA VADELI YABANCI KAYN. 107.427,56 288.248,56
1. Hesaplanan KDV
2. Diger KDV 107.427,56 288.248,56
1l. UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 1.015.735,07 1.376.573.49
A. MALI BORCLAR 931.437,38 1.337.551,96
1. Banka Kredileri 931.437,38 1.337.551,96
B. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 22.651,97 19.320,47
1. Kidem Tazminati Karsiligi 22.651,97 19.320,47
C. GELECEK YIL. AiT GEL. VE GID. TAH. 61.645,72 19.701,06
1. Gider Tahakkuklari 61.645,72 19.701.06
ll. G3ZKAYNAKLAR 40.370.784,82 41.543.697,34
A. ODENMIS SERMAYE 39.936.992,41 39.936.992,41
1. Sermaye 6.600.000,00 6.600.000,00
2. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 33.336.992,41 33.336.992,41
B. SERMAYE YEDEKLERI 0,00 69,64
1. Diger Sermaye Yedekleri 69,64
C. KAR YEDEKLERI 285.850,78 326.015,09
1. Yasal Yedekler 285.850,78 326.015,09
2. Yasal Yedekler Duzeltmesi Enf. Farklari
3. OlaganUsti Yedekler
4. OlaganUsti Yedekler Duzeltmesi Enf.F.
D. GECMiS YILLAR KARLARI 2.885.959,27
1. Gegmis Yillar Karlari 2.885.959,27
E. GECMIS YILLAR ZARARLARI 0,00 -501.510,51
1. Gecmis Yillar Zararlan -501.510,51
F. DONEM NET KARI (ZARARI) -2.738.017,64 1.782.130,71
1. Donem Net Kari — Zarari -2.738.017,64 1.782.130,71
PASIF (KAYNAKLAR) 55.744.083,86 85.956.528,19
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Tablo 36 — VYZ A.S. Gelir Tablosu (30.09.2005 — 30.09.2006)

GELIR TABLOSU

30.09.2005

30.09.2006

A-BRUT SATISLAR

2.358.072,22

20.650.264,4

600 | YURTIGI SATISLAR

1.181.004,53

9.712.270,62

601 | YURTDISI SATISLAR

1.134.309,24

10.854.107,11

602 | DIGER GELIRLER

42.758,45

83.886,72

B-SATIS INDIRIMLERI

281.426,33

147.052,75

610 | SATISTAN JIADELER

281.426,33

147.052,75

611 | SATIS ISKONTOLARI

612 | DIGER INDIRIMLER

C-NET SATISLAR

2.076.645,89

20.503.211,7

D-SATISLARIN MALIYETI

2.456.635,07

14.002.078,9

620 | SATILAN MAMULLER MALIYETI

2.456.635,07

14.002.078,93

621 | SATILAN TiC. MALLAR MALIYETI

622 | SATILAN HIZMET MALIYETI

623 | DIGER SATISLARIN MALIYETI

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

-379.989,18

6.501.132,77

E-FAALIYET GIDERLERI

1.515.229,83

3.549.496,64

630 | ARASTIRMA VE GELISTIRME GID.

631 | PAZARLAMA SAT. VE DAG. GID.

580.864,33

2.436.258,33

632 | GENEL YONETIM GIDERLERI

934.365,50

1.113.238,31

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

-1.895.219,01

2.951.636,13

F-DIGER FAAL.OLAGAN GEL.VE KAR

997.313,52

4.515.263,98

640 | ISTIRAK. TEMETTU GELIRLERI

60,49

120,97

641 | BAGLI ORTAK. TEMETTU GEL.

642 | FAIZ GELIRLERI

4.335,69

185.590,18

643 | KOMISYON GELIRLERI

644 | KONUSU KALMAYAN KARSILIKL.

645 | MENKUL KIYMET SATIS KARI

646 | KAMBIYO KARLARI

569.500,92

3.908.290,46

647 | REESKONT FAIZ GELIRLERI

303,59

385,11

649 | DiG. OLAGAN GELIR VE KARLAR

423.112,83

420.877,26

G-DIGER FAAL. OLAGAN GID.VE ZAR.

-317.505,08

4.420.347,83

653 | KOMISYON GIDERLERI

654 | KARSILIK GIDERLERI

655 | MENKUL KIYMET SATIS ZARARI

656 | KAMBIYO ZARARLARI

254.606,42

4.396.678,53

657 | REESKONT FAIZ GIDERLERI

343,00

321,49

659 | DIGER OLAGAN GIDER VE ZAR.

62.555,66

23.347,81

H-FINANSMAN GiDERLERI

350.976,29

909.821,60

660 | KISA V. BORCLANMA GIDERLERI

350.976,29

909.821,60

661 | UZUN V. BORCLANMA GID.

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

-1.566.386,86

2.136.730,68

I-OLAGANDISI GEL VE KAR

0,24

482,81

671 | ONCEKI DONEM GELIR VE KAR.

679 | DiG. OLAGANDISI GELIR VE KAR.

0,24

482,81

J-OLAGANDISI GiD.VE ZARAR

1.171.631,02

355.082,78

680 | CALISMAYAN KISIM GID. VE ZAR.

1.171.630,41

352.508,81

681 | ONCEKiI DONEM GIiDER VE ZAR.

689 | DIGER OLAGANDISI GID. VE ZAR.

0,61

2.573,97

DONEM KARI VEYA ZARARI

-2.738.017,64

1.782.130,71

K-DON. KARI VER. VE DiG. YUK.KARS.

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

-2.738.017,64

1.782.130,71
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B. Derecelendirme Notu ve Kredi Degerliliginin Hesaplanmasi

Mali tablolarina yer verilen firmanin, sermaye yeterliligi hesaplamasinda
kullanilacak olan derecelendirme notunu hesaplamak icin asagidaki tablo
olusturulmustur. Hizmet sektériinden verilen érnekte derecelendirilen 3 farkli grubun
agirliklar, Gretim sektériindeki firmada degismistir. Ornegdin hizmet sektdriindeki
firmanin derecelendirme notu bulunurken, firma faktérlerinin agirhgr %30, finansal
yapisinin agirhgr ise %60 olarak alinmisti. Kullanilan bu 6rnekte ise agirliklar
degiserek, firma faktérleri %20, finansal yapi %70 olmustur.

1. Derecelendirme Notunun Hesaplanmasi

Bilango ve gelir tablosuna yer verilen (retim firmasinin, ¢alismanin bu
kisminda, hizmet firmasinin derecelendirme notu hesaplamasina benzer sekilde
derecelendirme notu hesaplanmaktadir. Farkl sektérlerde yer alan bu iki ayri
ornekte, derecelendirme notu hesaplanirken, agirliklar degistirilerek buna goére
derecelendirme notu bulunmaktadir.
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Tablo 37 — Derecelendirme (Rating) Tablosu (VYZ A S.)

SEKTOR FAKTORLERiI FORMU (%10)

X BOLUM
FAKTORLER NOT | ot | PuAN | ACIRLICL | 1opLam
PUANI
1 | Bilylime Hizi C A/E 5 0,75
2 | Dis Piyasa Rekabet Giicii B A/D 8 1,60
3 | Kur Riski B A/C 6 1,20 595
4 | Disa Bagimhilik C A/E 5 0,75 ’
5 | TCMB Batik Kredi Orani D A/F 3 0,45
6 | ihracat Kapasitesi B A/E 8 1,20
SEKTOR FAKTORLERI FORMU TOPLAM PUANI 5,95
FiRMA FAKTORLERiI FORMU (%20)
L - BOLUM
ORTAKLAR / YONETIM NOTV AGIRLIKLI| TOPLAM
NOT | ARALIGI | PUAN PUAN PUANI
1 | Ortaklarin Deneyimleri B A/E 8 0,64
2 | Ortak ve Istiraklerin Mali Giicli B A/E 8 0,96 2,10
3 [ Firmanin Aktif Faaliyet Siiresi A A/E 10 0,50
X BOLUM
FAALIYET PERFORMANSI NOT | ot | Puan [ACELEL | ropLam
PUANI
1 [ Yénetim Sekli ve Kurumsallasma Durumu | C A/E 6 0,36
2 | Alacak Kalitesi B A/E 8 0,48
3 | is Makinesi Giicii ve Kalitesi B A/E 8 0,32
4 |isverenle lliskiler C A/E 5 0,20
5 | Yeni is Alma Potansiyeli C A/E 5 0,30
6 | Uzmanlik Gerektiren islerin Orani C A/E 5 0,15 047
7 |isveren Cesitliligi D A/E 4 0,08 ’
8 | Mevcut islerin Odenek Durumu C A/E 5 0,30
9 Elirrr:r?craahyetlermm Politik Gelismelere c A/E 5 0,20
oS o= o | ae | 2 | oo
X BOLUM
KREDIBILITE NoT | , NOT | Puan [ACTELIKL TOPLAN
1 | Odeme Diizenliligi B A/E 8 0,80
2 | TCMB Memzug Bilgileri A A/D 10 0,50
3 I;ZT;E?; ﬁgs&ﬂgﬁn Finans Kurumlari ile c A/F 6 0.42 216
4 (B;lr:l;ﬁqn:é%arlglsiOdeme Dizenliligi ve c A/F 5 0.20
5 | Bankamizdaki Verimliligi C A/E 6 0,24
FiRMA FAKTORLERi FORMU TOPLAM PUANI 6,73
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Tablo 38 - Derecelendirme (Rating) Tablosu (VYZ A.S.) Devam...
FINANSAL YAPI FORMU (%70)

. . 5 BOLUM
AKTIF YAPI / LIKIDITE NOTV AGIRLIKLI| TOPLAM
NOT | ARALIGI | PUAN PUAN PUANI
1| Cari Oran D A/E 4 0,28
2 | Likidite Orani E A/E 0 0 0,68
3 | Nakit Orani E A/E 2 0,40
. ] BOLUM
FINANSAL YAPI NOT AGIRLIKLI| TOPLAM
NOT | ARALIGI | PUAN PUAN PUANI
1| Yabanci Kaynaklar T. / Aktif T. C A/E 6 0,30
2 | K. V. Borglar / Ozkaynaklar C A/E 5 0,25
3 | Yabanci Kaynaklar T. / Ozkaynaklar C A/E 5 0,20 097
4 | K.V. Banka Kredileri / Net Satislar D A/E 2 0,10 ’
5 | K.V. Banka Kredileri / Aktif Toplami E A/E 0 0
6 | Bagl-Sabit Kiymetler / Ozkaynaklar D A/E 2 0,12
. ] BOLUM
KARLILIK VE SATISLAR NOT AGIRLIKLI| TOPLAM
NOT | ARALIGI | PUAN PUAN PUANI
1 | Faiz Karsilama Orani D A/E 4 0,40
2 | Olagan Kar / Net Satislar B A/E 8 0,32 216
3 | Net Satiglardaki Reel Biiyiime A A/E 10 1,20 ’
4 | Ticari Kar / Net Satislar C A/E 6 0,24
FINANSAL YAPI FORMU TOPLAM PUANI 3,81

Daha énce ABC Ltd. Sti.’nin derecelendirme notu hesaplanirken, tabloda
verilen notlarin araliklarina deginilmistir. Burada VYZ A.S.nin derecelendirme
tablosu lzerinde de kisaca durulmaktadir. Nihai puana ulasirken 3 ana bélimde
yapilan puanlamada bélimlerin agirliklar, hizmet firmasindan farklidir. Hizmet
firmasina gbre, firma faktérlerinin agirhigr azalmig, firmanin finansal yapisinin

derecelendirme notu lzerindeki etkisi artmistir.

Oncelikle sektdr faktdrleri incelenmistir. Uretim firmasi olmasindan dolays
sektor faktdrlerinde, bir dnceki dérnede gbre daha fazla degisken bulunmaktadir.
Bunlar digsa bagimlilk, dis piyasa rekabet glicl ve ihracat kapasitesidir. VYZ
A.$S.’nin dnceki yillarda batik kredisinin olmasindan dolayi D puani verilmistir. Firma
ortaklari 10-15 yila arasi deneyime sahip oldugu icin B puanini alirken, mali glgleri
de iyi dizeyde oldugu icin yine B notunu almistir. Mali diizeyi, sahip olduklari
gayrimenkullere ve mevduatlarina gére belirlenmektedir.

Hizmet firmasi 6rneginde verilen cari oran araliklarina gére, cari orani 1,04

olan VYZ A.S. icin D notu verilmektedir. Hizmet firmasi érneginde stoklari olmadigi
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icin likidite orani ile cari oran ayni cikmaktaydi. Uretim firmasi olan VYZ A.S.’nin
stoklar oldugu icin likidite orani farkli olup 0,20 olarak bulunmustur. Kisa vadeli
borglarini likit kaynaklariyla 6deme glcl dusUktir. 0,25 araliklarla puanlama
yapiimis ve 0-0,25 araligina denk gelen 0,20 likidite orani igin E notu verilmigtir.
Nakit orani 0,0009 olup, oldukga diisik olan Uretim firmasi icin derecelendirme

tablosunda E notu verilmigtir.

Yabanci kaynaklarin aktif toplamina orani, 0,52'dir. Hizmet firmasinda
aciklanan araliklara gére C notu verilmistir. Yani firmanin pasif yapisi %52 yabanci
kaynaktan, %48 ise 6zkaynaktan olusmaktadir. VYZ A.$.nin, son iki yilda net
satislarinda oldukga ylksek bir artis yasanmistir. 8,87 kat biylyen VYZ A.S., net
satislarindaki yiksek oranli reel biyime igin A notunu almigtir. Bu blylimenin A
notunu almasinin sebebi, blylimenin kontrolsiiz olmayip oldukga yuksek tutarl bir
siparisin 2006 yilinda gergeklesmesinden kaynaklanmaktadir.

Genel anlamda aciklamalari yapilan derecelendirme tablosunda, nihai bir
puana ulasilabilmesi icin 3 ana bdlimden olusan derecelendirme sisteminin
agirliklari dogrultusunda hesaplama yapilmistir. Buna gére asagidaki tabloda da
g6rildiagu gibi VYZ A.S.’nin derecelendirme puani 4,608 olarak hesaplanmistir.

Toplam Puan | Agirhk Sonug

(1) (2) (1x2)

Sektér Faktorleri 5,95 %10 0,595
Firma Faktérleri 6,73 %20 1,346
Finansal Yapi 3,81 %70 2,667
GENEL TOPLAM 4,608

4,608 cikan derecelendirme puani, B notuna karsilik gelmektedir. Bu da,
galismada yer alan birinci 6rnege gére VYZ A.S.’nin derecelendirme notunun daha
kétl oldugunu géstermektedir. Bir baska 6zel bankanin VYZ A.S. igin yapmis oldugu
derecelendirme sonucunda notu 5 ¢ikmistir. Gortldiga gibi, ¢alismada kullanilan
6zel bir bankanin derecelendirme tablosu ile yine baska bir ézel bankanin yapmis
oldugu derecelendirme paralellik gdstermektedir. Her iki bankanin hesaplamis
oldugu notlar, her bankanin kendi hesaplama sisteminde ilk érnede gére daha
disik gikmistir.
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2. Kredi Degerliliginin Hesaplanmasi

VYZ A.S.nin derecelendirme notu 4,608 puan olarak hesaplanmistir. Tablo
27'ye gore 4,608 puanin karsihdl B olup, Tablo 29’a gére ise kredi degerliligi
hesaplamasinda kullanilacak olan kar katsayisinin 0,7 olacag: tespit edilmektedir.
Uretim firmasi olmasi nedeniyle kullanilacak sektdr katsayisi ise 0,2'dir. Buna gére
VYZ A.S.’nin kredi degerliligi asagidaki hesaplama sekliyle 2.870.449,64 YTL
olmaktadir.

KREDI DEGERLILIGI |=| CIRO x SEKTOR KATSAYISI x KAR KATSAYISI
2.870.449,64 YTL = 20.503.211,70 x 0,2 x 0,7
C. Basel II'de Yer Alan Kredi Riski Ol¢ciim Yaklagimlarina Gére Sermaye

Yeterliligi Hesaplamasi

Uretim firmasi olarak analiz edilecek olan VYZ A.S.nin 6ncelikle hangi
portfdyde oldugunun tespit edilmesi gerekmektedir. Bunun igcin &ncelikle Basel Il
hikimlerince KOBI tanimina dahil olup olmadiginin tespiti dnemlidir. Cirosu
20.503.211,70 YTL olan VYZ A.S., 50 milyon Euro ciro sinirinin altinda olmasi
nedeniyle Basel Il hilkkiimlerince KOBI'dir. 50.000 YTL kredi kullanacag! varsayimi
ile de, 1 milyon Euro olan perakende KOBI sinirinin iginde bulunmaktadir.

1. Standart Yaklagima Goére Sermaye Yeterliligi

VYZ A.S.'nin perakende portfdyde olmasi ile tabi olacag risk agirhgi %75
olmaktadir. B notuna sahip firmanin, birinci 6rnekte oldugu gibi yine ayni 6zel
bankadan 50.000 YTL kredi talebinde bulundugu varsayimi altinda sermaye
yeterliligi hesaplamasi yapilacaktir. Buna gére standart yaklasimda, teminatin
olmadigi varsayimi altinda, 50.000 YTL kredi talebinin banka agisindan ne kadar

sermaye ayirmasi gerektigi asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Sermaye Yeterliligi = Kredi Tutari x Risk Agirhg1 x 0,08 (Asgari Sermaye Tutari)

Sermaye Yeterliligi = 50.000 YTL x 0,75 x 0,08 = 3.000 YTL

Teminat olmadigi varsayimi altinda risk agirigi, perakende portfdyde
olmasindan dolay! %75 olarak alinmaktadir. Hesaplamada, 50.000 YTL'lik kredinin
tamami Gzerinden sermaye yeterliligi hesaplanmigtir.
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Verilen ABC Ltd. Sti. hizmet firmasi drnegindeki teminatlara gére degisim
VYZ A.S. icin de ayni olacaktir. Karsilastirmanin mimkin olabilmesi igcin her iki
ornek de perakende KOBI olarak dikkate alindigi gibi, kullanilan kredi tutari da
50.000 YTL olarak belirlenmisti. Bu nedenle standart yaklagsimda VYZ A.S.nin
kullanacagi kredide, teminatlarin degismesi durumunda kredi talebinde bulundugu
6zel bankanin ayirmasi gerektigi asgari sermaye tutarlarinin hesaplanmasi ayni
olacaktir. Yani Tablo 30 hem ABC Ltd. $ti., hem de VYZ A.S. icin gegerli olacaktir.

2. icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagima Gére Sermaye Yeterliligi

VYZ A.S$.’nin, 50.000 YTLlik kredi talebi karsisinda, bankanin icsel
derecelendirmeye dayali yaklasimda ne kadar sermaye ayirmasi gerektigi, Gretim
firmasi ABC Ltd. $ti.'nin hesaplamasinda detayli olarak agiklandigi icin burada
formillere yeniden yer veriimeyecektir. Sirasiyla sermaye yeterliligi icin gerekli olan
hesaplamalar yapilacaktir.

Oncelikle B notunu alan VYZ A.S. icin EAD oraninin 0,11 oldugu Tablo 31°de
go6rilmektedir. Buna g6ére EAD (temerrit aninda risk bakiyesi) tutar
EAD =50.000 x (1+0,11) =55.500 YTL'dir.

Calismada daha 6nce gésterilen, perakende KOBI igin korelasyon katsayisi
hesaplamasinda, Tablo 31'de B derecelendirme notuna denk gelen 0,06 PD orani
kullanilarak hesaplama yapilmistir. Formili asagidaki gibi olup, VYZ A.S. igin
korelasyon katsayisi 0,04592 olarak hesaplanmaktadir.

1-EXP(- 35x0,06))
(1—-EXP(-35))

1—EXP(-35%0,08))
(1—-EXP(-35))

Ryvzas =0,03% ( +0,1 6x(1 - ( ) =0,04592
Korelasyon  katsayisi  bulunduktan sonra sermaye  yUkUmlGlGgu

hesaplanacaktir. Yine Tablo 31’e gére B notuna sahip firmanin PD ve LGD degerleri

tespit edilerek sermaye yUkimliligl hesaplanacaktir. Buna gére VYZ A.S.nin

sermaye yukimlaliga, 0,04816 olmaktadir.

0,04592

K =0,40 xN| (1-0,04592 ) ** xG(0,06 )+ | ———
VYZ A.S ( ) X ( ) [1_0,04592

0,5
j xG(0,999 )} -0,06x0,40 = 0,04816

Risk agirlikh varliklar, hesaplanan sermaye yukumliliga ve EAD tutarinin
12,5 ile ¢carpiimasiyla bulunmaktadir. Buna gére RWA, 33.413,97 YTL olmaktadir.

RWA=EADxKx12,5=55.500x0,04816x12,5=33.413,97 YTL'dir.
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RWA’nin da bulunmasiyla, teminatsiz oldugu varsayimi altinda, bankanin
ayirmasi gereken sermaye tutari 33.413,97 x0,08 =2.673,12 YTL'dir. Standart
yaklagimda ve IDDY’de hesaplanan sermaye yeterliligi tutarlarinin yani sira, bu
Ornekte de Basel I'deki sermaye yeterliligi hesaplanacak ve bdylece kiyaslama
yapmak mimkiin olacaktir. Basel I'e gére 50.000 YTL kredi kullanacak bir KOBI'nin,
bu kredi karsisinda banka tarafindan ayrilmasi gereken asgari sermaye tutari
50.000x0,08 = 4.000 YTL olmaktadir. Yontemlere gére tabloda topluca gdstermek,
kullanilan yéntemler gelistikce ayrilmasi gereken asgari sermaye tutarinin azaldigini

gbrmek agisindan faydali olmaktadir.

Tablo 39 — VYZ A.S.’nin Kredi Talebi Karsisinda Ozel
Bir Bankanin Basel | ve Basel II’'de Ayirmasi Gerektigi
Sermaye Tutarlari

Kullanilan Ayrilmasi Gereken
Yaklasimlar | Sermaye Tutarn (YTL)

iDDY 2.673,12

Basel Il
SY 3.000,00
Basel | 4.000,00

Teminatsiz oldugu varsayimi altinda yapilan hesaplamalardan sonra, bir
6nceki Ornekte de yapildigi gibi teminatlar oldugunda, bankanin ayirmasi gerektigi
asgari sermaye tutari hesaplanacaktir. VYZ A.$.nin kullandigi 50.000 YTL’lik
kredinin tamami icin GMCS'’yi teminat olarak goésterdigi varsayildiginda, yine
hesaplamadaki zorluklardan dolayr LGD veri olarak ele alinacaktir. B notuna sahip
VYZ A.S., GMCS teminati karsisinda LGD’si 0,22 olarak kullanilacaktir. Teminatsiz
ike LGD’si 0,40 idi. 0,22 LGD orani ile yapilan hesaplama sonucunda, bankanin
ayirmasi gerektigi sermaye tutari, 1.470,21 YTL olmaktadir. EGer konut amagcli
gayrimenkul ipotegini teminat olara kullaniyorsa sabit 0,15 korelasyon katsayisi ve
veri olarak ele alinacak 0,16 degerindeki LGD ile yapilan hesaplama sonucunda,
bankanin ayirmasi gerektigi asgari sermaye tutari, 2.565,63 YTL olacaktir.

D. Kredi Fiyatinin Belirlenmesi

Galismada bir énceki 6rnekte kredi fiyati bulunurken yapilan hesaplamalar
ve kullanilan veriler agiklandigi igin, VYZ A.S. icin sadece hesaplama yapilacaktir.
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Buna goére, ABC Ltd. Sti. 6rnegindeki verileri kullanilan yaklasimlara gére, kredi fiyati
hesaplanacaktir.

Hem hizmet firmasi &6rneginde, hem de Uretim firmasi &rneginde
karsilastirmanin daha agik bir sekilde gdérilmesi icin rakamlar mimkin oldugunca
ayni alinmistir. Yani her iki 6rnekte de kullanilan kredi tutari 50.000 YTL olarak ele
alinmistir. Kredi fiyatinin unsurlari da ABC Ltd. S$ti. igin yapilan &rnekle ayni
alindiginda, Basel | ve Basel II'de standart yaklasimda ayrilmasi gereken sermaye
miktari degismediginden, kedi fiyati iki drnekte de ayni olacaktir. Ancak icsel
derecelendirmeye dayall yaklasimda ayrilmasi gereken sermaye miktari
degismektedir. Buna gore kredi fiyatl su sekilde hesaplanmaktadir:

2.673,12x0,14

Kredi Fiyat =
50.000

x1 00] +15=%15,75 'tir.

Tablo 40 — Kullanilan Yaklagimlara Gére Ayrilmasi Gereken Sermaye
Tutari ve Kredinin Fiyatinin Karsilastirmasi (VYZ A.S.

Kullanilan | Ayrilmasi Gereken
Yaklasimlar| Sermaye Tutari (YTL) | Kredi Fiyati (%)

iDDY 2.164,21 15,75

Basel Il
SY 3.000,00 15,84
Basel | 4.000,00 16,12

Tablo 40’ta yine kredi riskini 6lgmek icin kullanilan yéntemler gelistikce, kredi
fiyatinin dustigl goéridlmektedir. Ayni zamanda ABC Lid. $ti. ve VYZ A.S.
kiyaslandiginda, daha disik derecelendirme notuna sahip olan VYZ A.S.nin
iDDY’ye gdre hesaplanmis olan kredi fiyati daha yiiksek olmaktadir. BBB
derecelendirme notuna sahip birinci 6rnekte IDDY’ye gdre kredi fiyati %15,61 iken,
derecelendirme notu daha disik (B) olan ikinci 6rnekte kredi fiyati artarak %15,75
olmaktadir.

icsel derecelendirmeye dayali yaklagima gdre, teminath krediler icin, kredi
fiyati ise GMCS teminatli kredide ayrilmasi gereken sermaye tutarinin 1.470,21 YTL
oldugu hesaplamasina gobre;
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1.470,21x0,14

KrediFiyati =
50.000

x1 00] +15=%15,41"dir.

Bu hesaplama da gdsteriyor ki teminat kullanildidinda, VYZ A.S. igin kredinin
maliyeti dismektedir. Ayni sekilde standart yaklasimda da teminatlar kullanildiginda,

sermaye tutari azaldigindan, kredinin maliyeti yine diisecektir.

. HIZMET VE URETIM FIiRMASI ORNEKLERI UZERINE GENEL
DEGERLENDIRME

Verilen her iki firma 6érnegindeki igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasim ve
Standart Yaklagima goére yapilan hesaplamalarin, farkli derecelendirme notlarina
gbre nasil degistigi bir tabloda go6steriimektedir. Standart yaklasimdaki
hesaplamalarin, derecelendirme notuna gére degil, KOBI'nin hangi portféyde yer
aldigina goére yapilmasindan dolayi, degisen derecelendirme notlarinda, SY igin bir
farklilik s6z konusu olmayacaktir. Buna gére derecelendirme notlarn degistiginde
50.000 YTL kredi kullanan bir perakende KOBI igin, teminatlarin olmadigi varsayimi
altinda, bankanin ayirmasi gereken sermaye tutarinin degisimi agik bir sekilde Tablo
41’de gOsteriimektedir. Ayrilmasi gereken sermaye tutarinin hesaplanmasi ile de
calismada yer alan hesaplama sekliyle, KOBI'ler agisindan kredinin maliyeti yani
kredinin fiyati da tabloda yer almaktadir. Tablo 41, ¢alismanin énceki kisimlarinda

yapilan hesaplamalari topluca géstermektedir.
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Tablo 41 — Farkli Derecelendirme Notlarina Gore Ayrilmasi Gereken Sermaye Tutari, Kredi Degerliligi ve Kredi Fiyati

Firma Derecelendirme Notu AAA AA A BBB* BB B** CCC CcC C
Kredi LGD'si 0,21 0,25 0,28 035 | 038 | 040 | 045 | 050 | 0,55
Kredi Tutari 50.000 | 50.000 | 50.000 | 50.000 | 50.000 | 50.000 | 50.000 | 50.000 | 50.000
EAD 50.500 | 51.500 | 52.500 | 53.500 | 54.500 | 55.500 | 56.500 | 57.500 | 58.500
Korelasyon (R) 0,15864 |0,12161| 0,07549 |0,06206 | 0,05259 | 0,04592 | 0,04122 | 0,03557 | 0,03137
Sermaye Yiikamliiligi (K) 0,00166 |0,02034| 0,03126 |0,04045 | 0,04487 | 0,04816 | 0,05540 | 0,06506 | 0,08149
Risk Agirlikli Varliklar (RWA) (YTL) | 1.049 | 13.096 | 20.512 | 27.053 | 30.566 | 33.414 | 39.130 | 46.763 | 59.586
Basel| | 4.000 | 4000 | 4.000 | 4.000 | 4.000 | 4.000 | 4.000 | 4.000 | 4.000
A"Sr:r’:'naas;ee'&rf'lff" sY 3.000 | 3.000 | 3.000 | 3.000 | 3.000 | 3.000 | 3.000 | 3.000 | 3.000
iDDY 84 1048 | 1641 | 2164 | 2445 | 2673 | 3130 | 3.741 | 4767
Kredi Degerliligi (YTL) 78.000 | 78.000 | 69.334 | 69.334 | 60.667 | 60.667 | 0,00 | 0,00 | 0,00
Basell | 16,12 | 1612 | 16,12 | 1612 | 16,12 | 16,12 | 1612 | 16,12 | 16,12
Kredi Fiyati (%) sY 1584 | 1584 | 1584 | 1584 | 1584 | 1584 | 1584 | 1584 | 1584
iDDY 1502 | 1529 | 1546 | 1561 | 1568 | 1575 | 1588 | 16,05 | 16,33

* ABC Ltd. Sti.’nin derecelendirme notu BBB oldugu i¢in, bu derecelendirme notu icin yapilan hesaplamalar, ¢calismada daha énce ABC Ltd. Sti.igin yapilan agiklamalarin
bir 6zeti niteligindedir.
** Tabloda B derecelendirme notu igin yapilan hesaplamalar da VYZ A.S. igin yapilmis olan hesaplamalarin bir &zeti niteligindedir.



Tablo 41’de goraliyor ki derecelendirme notu yikseldikge, Basel IlI'de
iDDY’ye gdre bankanin ayirmasi gereken sermaye tutari azalmaktadir. Bankanin bu
yukunlin azalmasi da kredi fiyatini etkilemekte dolayisiyla derecelendirme notu
dustikee, kredi fiyati da diismektedir. Bankanin, AAA notuna sahip bir firmaya kredi
verirken ayiracagl sermaye tutari, 6rnegin BB notuna sahip bir firmaya verecegi
kredi icin ayiracagl sermaye tutarindan disik olmaktadir.

Basel I'de ve Basel Il standart yaklagsimda derecelendirme notlarina gére
hesaplama degismedigi icin, ayrilmasi gereken sermaye tutari da firmalarin aldig
notlara gdre farklilk gostermektedir. Standart yaklasimda KOBI’nin icinde
bulundugu portfdy &n plana ¢iktigi ve bu 6rnekte de perakende KOBI oldugu
varsayildigi icin sermaye yeterliligi tutari ayni kalmaktadir. Eder Tablo 41’de
degerlendirilen firma kurumsal KOBI olsaydi, perakende KOBI'den farkli olarak,
derecelendirme notuna gére hem banka agisindan hem de firma acgisindan
maliyetler degismektedir. Guinkii kurumsal KOBI'de firmanin aldigi derecelendirme
notuna gore risk agirhginin degismesiyle birlikte, bankanin ayiracag sermaye tutari
da farkli olmaktadir.

Derecelendirme notu dlstikge standart yaklasim ve Basel I'de ayriimasi
gereken sermaye tutarindaki yaklasimlarin avantajlarn degisiyor. B ve (zerinde
derecelendirme notu alan firmalar icin kredi kullandirilirken, IDDY, standart
yaklagsima gbére daha avantajlidir. Tablodan da gérildigu gibi, B derecelendirme
notu ve (izerindeki firmalarda, IDDY’yi kullanan bankalar, standart yaklagimi
kullanan bankalara gbre daha az sermaye ayiracaktir. Bu da bankanin maliyetini
disUrmektedir. Bankanin maliyetinin dismesi, kredi fiyatinin didsmesi egilimini
artirmaktadir.

Ancak IDDY her zaman avantajli olan yaklasim degildir. B derecelendirme
notundan disik not alan firmalar igin, bankanin ayirmasi gerektigi asgari sermaye
tutari standart yaklasimda iDDY’ye gére daha diisiiktir. Tablodan da gorildigi gibi,
CCC ve altindaki notlar icin bankanin ayirmasi gerektigi asgari sermaye tutar
iDDY’de degil, standart yaklasimda daha disik olmaktadir. Yani Basel II'de
standart yaklasim ve IDDY icin kiriima noktasi CCC notudur. Hatta C notunu alan
firma igin, Basel |, IDDY’ye gére de daha avantajli durumdadir. Bu durum da
kullanilan en gelismis yéntem olan IDDY’nin, derecelendirme notu B ve (izerindeki

firmalar igin avantajli oldugunu gdstermektedir. Ancak ele alinan firmanin perakende
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portfdyde oldugu tekrar hatirlatilarak tabloya bakildiginda, Basel II'de kullanilan
standart yaklasimin Basel I'e gére her zaman avantajl oldugu gérilmektedir.

Bankanin ayirmasi gerektidi asgari sermaye tutarlarindaki s6zi edilen
degisiklikler cercevesinde, kredi fiyatindaki degismelerle asgari sermaye tutarindaki
degismeler paralellik gdstermektedir. CCC kirllma notunun (zerinde not alan
firmalar igin kredi fiyati, IDDY yaklagimi kullanilirsa daha avantajlidir. CCC ve CC
notlarini alan firmalar icin SY-IDDY kiyaslamasi yapildiginda ise asgari sermaye
tutarinda yapilan agiklamalara paralellik gdsterecek sekilde, kredi fiyatinin bu sefer
de IDDY'de daha ylksek oldugu gériilmektedir. Bankanin ayirmasi gereken
sermaye tutarinin artmasinin kredi fiyati (zerinde de artig énlndeki etkisi tablo
incelendiginde agik bir sekilde gorilmektedir. IDDY’nin Basel | kargisinda avantajini
yitirdigi tek not olan C notunda ise kredi fiyati Basel I'de daha disik olmaktadir.
Yine ayni sekilde gériliiyor ki, perakende KOBI varsayimi altinda Basel II'de
kullanilan SY, Basel I'e gére her zaman avantajini korumaktadir. Asgari sermaye
tutari ile kredi fiyati arasindaki korelasyon da tablo yardimiyla ispatlanmis
olmaktadir.
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SONUG

KOBI'lerin tilkemiz ekonomisi igindeki yadsinamaz agirhigi, onlari ekonomi
icindeki en dnemli oyunculardan biri yapmaktadir. Tirk KOBI'leri ekonomik faaliyet
ylriten tOm kurumlarin yaklasik olarak %99'unu olusturmaktadir. Bu nedenle
KOBI'lere ve gelisimlerine etki eden her tiirlii degisken dogrudan dogruya ekonomiyi
de etkilemektedir. KOBI'lerin belli basli ézellikleri gbz 6niine alindiginda en biiyiik
dezavantajlarinin finansman bacaginda oldugu gbéze carpmaktadir. Sermaye
yapilarindaki zayifliktan kaynaklanan bu sorun, KOBI'lerin bankalarla olan iligkilerini
dogrudan dogruya etkilemektedir. Sektérlere fon saglayan ve ekonomik biyiimenin
anahtari niteligi tasiyan bankalarin KOB/'lerle olan iligkileri de bu sebeple bilyilik
6nem tasimaktadir.

Bu noktada karsilasilan en dnemli sorun, standartlastirimis bir KOBI
taniminin yerlesmemis olmasi, yani hangi tir firmalarin KOBI sinifina sokulacaginin
belirsiz olugudur. Devletin hemen her kurumunca ortaya konulan farkli KOBI
tanimlari, bankalarin igine girilmesi planlanan standart kredi degerlendirme
strecinde en 6nemli sikintlyl yaratan unsur olmaktadir. Basel hukimlerinin bu
karmasaya son vermesi ve genel geger bir KOBI tanimi olusturarak bankalari kredi
degerlendirme surecinde belirli sinirlar iginde hareket etme olanadl saglamasi
planlanmaktadir.

Bankalarin geleneksel yoéntemleri bir kenara birakip standart bir
kredilendirme  surecine gecisi kuskusuz kiresellesmenin  bir sonucudur.
Ekonomilerin giderek i¢ ice ge¢mekte olusu ve uluslararasi is ve sermaye
hareketlerinin artisi bu deg@isimi zorunlu kilmaktadir.

Geleneksel kredi degerlendirme sliregleri, kredi veren kurumlarin pazarlama
ve ydnetim stratejileri ile piyasaya olan bakis acilarini barindiran stbjektif degerlerin
yogun bir bigimde kullanildigi sistemlerdir. Calismada detayl bir bicimde ele alinan
gecisin gerekgesi de buna dayanmaktadir. Uluslar

Standart kredilendirme sirecinin ilk adimi Basel | olarak bilinen sistemdir.
Basel |, temelde kredilendirilen sirketin yarattigi kredi riskine odaklanmakta ve diger
risk unsurlarini kredi degerlendirme sirecinin disinda tutmaktadir. Bu gecici sireg
6nemli bir adim olmakla beraber birgok risk unsurunu hesaplamalarin disinda
tuttugundan bir slire sonra gelistiriimek Gzere terk edilmek durumunda kalinmistir.
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Firma riskinin g6z ardi edilerek sadece kredinin riskliliginin 6lciimeye calisiimasi

isteklere ve gereksinimlere tam olarak cevap vermekten uzak kalmistir.

Basel l'in eksik yonleri Basel 1I'nin dogusuna 6n ayak olmustur. Basel Il ile
birlikte, Basel I'de ele alinan kredi riskinin yaninda firma riski de hesaplamalara
katilmistir. Bu ise derecelendirme sisteminin kredilendirme slreci igindeki yerini
hazirlamis ve sisteme dahil etmistir. Basel I[I'nin 6nceki sistemlerden en bilyulk farki
da budur. Basel II'de, firmalar derecelendirmeye yetkili kuruluslarca s6z konusu
derecelendirme notunu almak zorundadirlar. Kredi talebinde bulunan firma,
derecelendirme notu ile orantil olarak bir risk grubuna dahil edilir ve banka bu
derecelendirme notuna gbre yapmis oldugu hesaplamalar sonucunda ayirmasi
gerektigi asgari sermaye tutarini tespit eder. Bankanin ayiracagi sermaye, piyasaya
aktaracagdl fon miktarini azaltacagindan kendisine bir alternatif maliyet doguracaktir.
Bu da kredi maliyeti (zerinde dogrudan bir etki yaratacak ve kredi fiyatlamasi buna
gb6re yapilacaktir. Bankanin ayiracagl sermaye tutari arttikca, yani kredi talebinde
bulunan firmanin derecelendirme notu dustikege, kullandiriimasi planlanan kredinin
fiyati artacaktir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta, iki sistem arasinda sermaye
yeterlilik oraninda herhangi bir degisiklik yapilmamis olmasidir. Hem Basel I'de hem
de Basel II'de sermaye yeterlilik orani %8 olarak belirlenmistir. Bankalarin
Basel II'nin uygulanmaya baslanmasi ile kredi riskinin yaninda piyasa riski ve
operasyonel riski de dikkate alarak sermaye yeterliligi oranini hesaplamasindaki
payda artmis olacaktir. Bu da sermaye yeterliligi oranini distirmektedir. Bankalar,
asgari %8 sermaye yeterliligi oranina ulasabilmek icin daha ¢ok sermaye tutmak
zorunda kalacaklardir.

Basel Il bu acilardan KOBI'lerin daha saglkh degerlendirimesini
saglamaktadir. Daha uygun kredi imkanlarina kavusmak isteyen KOBI'ler bu
standart cergevede kendilerini gelistirmek ve iyilestirmek durumunda kalmaktadirlar.
KOBI'lerin saglikli mali yapilara biriinmesine olanak taniyacak bu hareket kugkusuz
ki ekonominin geneline de olumlu yansiyacaktir.

Basel Il, bankalar agisindan da daha saglikli bir kredilendirme sirecinin
habercisi konumundadir. Kredi degerlendirmesi ve fiyatlamasinda kullanilan
sUbjektif faktdrlerin azalmasi, bankalarin daha saglkh bir risk yénetimi yapisina
kavusmalarini, ayrilan sermaye tutarinin belirli bir ¢cerceveye oturtulmus olmasi da
kirilganhklarini azaltacaktir.
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Basel II'yi diger kredi degerlendirme sistemlerinden ayiran bir diger unsur da
krediye bakis acisidir. Basel II'ye gore, krediler “iyi” ya da “kétl” degil, “az riskli” ya
da “cok riskli” dir. Yani, bankalarca verilen her kredinin bir riski vardir ve gerek
firmanin gerekse de piyasanin bu kredinin geri ddemesinde yasanacak olasi
sorunlara etkisi bu etkiyi sifira indiremez. Bankalara disen gorev, kredilerin risk
seviyesine gb6re kendilerini kirilganliklardan uzak tutacak sermaye tutarini
ayirmaktir.

Bu gecis, lilkemizde hemen yasanacak bir siire¢ degildir. Gerek KOBI’lerin
genel yapisi gerekse de bankalarin halihazirda uygulamakta olduklari kredilendirme
sistemleri gecisin hemen olmasini olanaksiz kilmaktadir. G-10 llkelerinde 2007 yili
basinda uygulanmaya baslanan bu sistemin 2008 vyilinda dinya genelinde
uygulamaya koyulmasi planlansa da bu mimkiin gdzilkmemektedir. Ulkemiz icin bu
gecis slrecinin en az 2010 yilina kadar siirecegi tahmin edilmektedir.

Basel II'ye gecis, Ulkemiz KOBI'lerini kayit disiliktan uzak tutacak bir
etkendir. KOBI'ler uygulamada, vergi yikimliliginden kurtulmak adina gergek
cirolarini bilangoya yansitmamaktadirlar. Basel Il ile birlikte sirketlerce vergi avantaji
olarak degerlendirilen bu durum, mali tablolarinda cirolarini diisiik géstereceginden
firmanin derecelendirme notlarini dugiUrecektir. Yani ya gercek degerlerini mali
tablolarina yansitarak daha fazla vergi édeyecekler (ki bu durum derecelendirme
notlarini yikselterek fonlama maliyetlerini asagdiya ¢ekecektir) ya da gergek cirolarini
mali tablolarinda gd&stermeyerek daha az vergi ddeyeceklerdir (ki bu durum
derecelendirme notlarini disurerek fonlama maliyetlerini artiracaktir). Yani, su anki
durumda mali tablolara az yansitilan rakamlarin avantaji olan azalmis vergi yukinin

alternatif maliyeti artan kredi fiyati olacaktir.

Ulkemizde faaliyet gdsteren bankalar halen geleneksel kredi degerlendirme
ybéntemlerini kullanmaktadir. Basel II'ye gegisin baslangi¢ noktasi olarak da burasi
secilmigtir. Basel II'nin KOBI'ler icin uygulanabilir hale gelmesinin ilk adimi
bankalarin bu sistemi uygulayabilir hale gelmesidir. Bankalar Basel II'yi uygulayabilir
hale geldiginde KOBI'ler de buna ayak uydurmak durumunda kalacaklardir.
Karmasik hesaplamalara dayali olan Basel Il sisteminin bankalarimizca
uygulanmasi yakin gelecekte mimkin gbzikmemekle beraber bu konudaki
calismalar blylk bir hizla slOrmektedir. Bankalar oncelikle daha basit bir
derecelendirme yaklasimi olan standart yaklasimi uygulamaya koymaya
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calismaktadir. Bunun bir sonraki adimi, karmasik hesaplama sistemlerinden olusan

icsel derecelendirmeye dayal yaklagimin uygulamaya koyulmasi olacakitir.

Basel Il, gerek KOBI'lerimiz gerekse de bankalarimiz igin bliylik bir degigim
anlami tasimaktadir. Basel Il hikimlerinin uygulanmaya baglamasi ile birlikte her iki
taraf da daha saglkli ve daha az kirilgan mali yapilara kavusacak ve az énce

deginilen vergi etkisi devletin vergi gelirlerine olumlu yansiyacaktir.

Basel Il hikimleri her ne kadar uygulama zorunlulugu bulunmayan hikimler
olsa da, uygulanir oluglari KOBI'lerimize uluslararasi alanda kredi kaynagi bulabilme
olanad! saglayacak, bununla birlikte bankalarimizin da uluslararasi sayginligini ve
piyasa icindeki rollerini artiracaktir. Ulkemiz bdylelikle kiresellesme siirecindeki

adimlarini hizlandiracak ve bu yeni dizen igindeki yerini saglamlastiracaktir.

141



KAYNAKCA

AKGEMCI, Tahir, KOBI'lerin Temel Sorunlari Ve Saglanan Destekler, T.C.
Sanayi ve Ticaret Bakanhigi KOSGEB Kiigilk ve Orta Olcekli Sanayi Gelistirme ve
Destekleme idaresi Bagkanligi, Haziran 2001.

AKGUC, Oztin, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, T. is Bankasi Kultir
Yayinlari, Ankara 1984.

ALTINTAS, M. Ayhan, Bankacilikta Risk Yénetimi ve Sermaye Yeterliligi — 5411
Sayili Bankacililk Kanunu, Basel | ve Basel Il Dizenlemeleri Cercevesinde,
Turhan Kitabevi Yayinlari, 2006.

ARAS, Giller, “Basel Il Uygulamasinin KOBI'lere Etkileri ve Gegis Siireci”, Yildiz
Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi, istanbul 2005.

BABUSCU, Senol, Basel Il Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk
Yoénetimi, Akademi Yayinevi, Ankara 2005.

BAGRIACIK, Atila, Diga Acilma Siirecinde Kiicilkk ve Orta Boy Firmalar
(Diinyada ve Tiirkiye’de), Edebiyat Fakiiltesi Basimevi, istanbul 1989.

BDDK, Banka Sermayelerinin Giiclendirilmesi Raporu, Ankara Ocak 2002.

BIS, Basel Committee on Banking Supervision, International Convergence of
Capital Measurement and Capital Standards, Basel Haziran 2006.

BIS, Comparison Between the 1999 and 2006 Versions of The Core Principles
Methodology - Basel Committee, Basel 2006.

BOLGUN, Evren ve Baris AKGCAY, Risk Yonetimi Gelismekte Olan Tiirk Finans
Piyasasainda Entegre Risk Ol¢iim ve Yénetim Uygulamalari, Scala Yayincilik,
istanbul 2005.

BOYACIOGLU, Melek Acar, Avrupa Birligi'ne Giris Sirecinde Basel I
Kriterlerinin KOBJi’lerin Finansmani Uzerine Etkileri, Selcuk Universitesi
Yayinlari, Konya 2006.

CANDAN, Hasan ve Alper Oziin, Bankalarda Risk Yénetimi ve Basel Il, Turkiye is
Bankasi Kiiltiir Yayinlari, istanbul 2006.

142



COLAKOGLU, Mustafa H., KOBi Rehberi, KOSGEB ve TOBB, Ankara Nisan 2002.

DE FONTNOUVELLE, Patrick, Victoria GARRITY, Scott CHU ve FEric
ROSENGREN, “The Potential Impact of Explicit Basel 1l Operational Risk Capital
Charges on the Competitive Environment of Processing Banks in the United States”,
Federal Reserve Bank of Boston, 2005.

DEGIRMENCI, Nihal, Sermaye Yeterliligi Konusundaki Basel Standartlan ve
Secilmis Bazi Ulkelerdeki Uygulamalarinin Degerlendirilmesi, TCMB ve
Finansal Kuruluglar Genel Mudiirligi, Uzmanlk Yeterlilik Tezi, 2003.

Devlet istatistik Enstitiisii, 2002 Genel Sanayi ve is Yerleri Sayimi, Ankara, 2003.
Devlet Planlama Tegkilati, Besinci Bes Yillik Kalkinma Plani, Ankara 1984.

Devlet Planlama Teskilati, Uzun Vadeli Strateji ve Sekizinci Bes Yillik Kalkinma
Plani, Ankara 2000.

KOG, Sila, Basel Il Uzlagisi Kapsaminda Banka Finansal Tablolarinin Analizi,
Yiksek Lisans Projesi, Dokuz Eylil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitlist, izmir
2005.

KONDAK Nuray, isletmelerde Finansman Sorunu ve Céziim Yollari (Alternatif
Finansman Teknikleri), Der Yayinlari, istanbul Subat 2002.

KOSGEB Ekonomik ve Stratejik Arastirmalar Merkez Miidirliigii, KOBi Ekonomisi
Tarihi Geligimi, Ankara Aralik 20083.

MAZIBAS, Murat, “Operasyonel Risk veri Tabani Modellemesi”, Ankara 2006.

OZERKEK, Ozgiir, Basel Il Kriterlerinin Tiirk Bankaciigr'nda Risk Yonetimi ve
Denetim Siirecleri Uzerindeki Etkisi ve Ornek Bir Uygulama, Yiiksek Lisans
Tezi, Dokuz Eylil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi, izmir 2006.

SARGON, Ali Ulvi, “Basel Il Sermaye Uzlasisi”, T. Halk Bankasi A.S. (Risk
Ydnetimi Sunum Notlari), 2005.

TANDOGAN, Burhanettin, Risk Analizi Tekniklerine Yonelik Finansal Tablolar
Analizi ve Finansman Yoéntemlerinin Degerlendirilmesi, Vakif Sistem, Bursa
Mayis 2002.

143



Turkiye Bankalar Birligi, “Basel Il Calisma Raporlari”, Bankacilar Dergisi, Sayi: 58,
Eylal 2006.

Tirkiye Bankalar Birligi, Risk Yénetimi ve Basel II'nin KOBI’lere Etkileri, Eylil
2004.

Turkiye is Bankasi A.S., Bankacilikta Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemeleri:
Basel I, Yayin No:78, 2004.

Yalcin, F. Asuman, Kiiciikk ve Orta Olcekli isletmelerin ihracatinda Orgiitsel
Yapinin Rolii (Giiney Kore Modeli ve Tiirkiye Uzerine Bir Uyarlama), Doktora
Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, istanbul, 1986.

YAYLA, Miintr ve Yasemin TURKER KAYA, Basel Il, Ekonomik Yansimalari ve
Gecis Sireci, ARD Calisma Raporlari:2005/3, Ankara Mayis 2005.

YUKSEL, Ayhan, Basel II'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri, Arastirma
Raporlari:2005/4, Ankara Agustos 2005.

INTERNET KAYNAKLARI

Basel Bankacilik Denetim Komitesi, “Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarinin
Uluslararasi Dizeyde Uyumlastinimasi (Yeni Basel Sermaye Uzlasisi) — Tirkge
Ceviri”, http://www.bddk.org.tr/turkce/basel/basel/Basel%2011%20Cevirisi-14102005-
16 19.pdf. (15.03.2006).

BDDK, “Bankacilik Sektéri Yeniden Yapilandirma Programi, Gelisme Raporu”,
www.bddk.org.tr/turkce/yayinlarveraporlar/rapor/yapilandirmaprogrami/BSYYP_GR
Tem2002.pdf, (13.03.2006).

BDDK, “Bankalarin i¢c Denetim ve Risk Ydnetimi Sistemleri Hakkinda Ydénetmelik”,
www.bddk.org.tr/turkce/mevzuat/bddk icdenetim_riskyonetimi.doc, (23.07.2006)

BDDK, “Basel II'nin KOBI'lere Muhtemel Etkileri,”
http://www.tbb.org.tr/turkce/konferans/riskbasel/bddk.doc, (23.06.2006).

BIS, “International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards”,
http://www.bis.org/publ/bcbs107.pdf, (12.05.2006).

144



Electronic Commerce, “Definition of SME”,
http://europa.eu.int/ISPO/ecommerce/sme/ definition.html, (08.04.2006)

ERCEL, Gazi, “Finansal Risk Y6netimi, 6. Yillik Global Finance Conference”,
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/konusma/tur/1999/riskyon.html, (19.02.2006).

European Commission, “SME Definition”,
http://www.europa.eu.int/comm/enterprise/enterprise policy/sme_definition/index e
n.htm, (02.04.2006).

EVCIL Volkan, “Sermaye Yeterliligi Diizenlemelerinin Gegmisi — Gelecegi”, 2005,
www.merakmerkezi.com/msmerak.asp?id=14187, (07.01.2006).

GUVERCINCI Oya, “Basel II'nin KOBI'lere Etkileri”,
http://www.adptso.org.tr/atso/haberbs.asp?haber id=277, (12.02.2006).

KOSGEB, “Diinyada KOB/'ler”,
http://www.kosgeb.gov.tr/KOSGEB/KOSIsletmeler.asp, (07.04.2006).

Risk Yonetimi, “Kredi Riski”, http://www.riskyonetimi.com/krediriski.asp,
(12.03.2006).

T. Garanti Bankasi A.S., “Diinyada Bankacilik”,
www.garanti.com.tr/anasayfa/garanti dergisi/temmuz2003/dunyada bankacilik.html,
(17.03.2006).

TBB, “Basel Komite Yeni Sermaye Yeterliligi Dizenlemesi”,
www.tbb.org.tr/.../Basel%20Komite%20Yeni%20Sermaye%20Yeterlilidi%20Dizenle
mesi(Ekim%202002).doc, (06.02.2006).

TBB, “Sermaye Yeterliligi Konusunda BIS Tarafindan Getirilen Yeni Oneriler ve
Degerlendirmesi”, www.tbb.org.tr/turkce/arastirmalar/BIS.doc, (05.02.2006).

TBB, “Yeni Bir Sermaye Yeterliligi Cercevesi, Basel Bankacilik Denetim Komitesi
Tarafindan  Hazirlanmis  istisari  Rapor’, www.tbb.org.tr/turkce/arastirmalar/
Capital%20Accord.doc, (02.02.2006).

145



TOBB ve TBB, “KOBi'ler icin Yeni Kredi ve Finansman Kriterleri,”
http://www.tbb.org.tr/turkce/duyurular/tbb/kobi/tobb%20sunumu%2D28%2006 %200
5%20%282%29.ppt, (19.03.2006).

Tirk Eximbank A.S., http://www.eximbank.gov.tr/html_files/KobiDvzKr.htm,
(01.04.2006).

Tirkiye Halk Bankasi A.S.,
http://www.halkbank.com.tr/pb/engine/0,1065,2 3 7,00.html, (01.04.2006).

Turkiye iktisat Kongresi, “KOBI Calisma Grubu”,
http://www.tik2004.0org.tr/birinci_kongre.php, (16.05.2006).

146



