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OZET
Yiiksek Lisans Tezi

Gelismekte Olan iilkelerde Dogrudan Yabanci Yatirnmlar-Ekonomik

Biiyiime Iliskisi: Panel Veri Analizi

Mustafa YILMAZ

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii
iktisat Ana Bilim Dah

Genel iktisat Boliimii

1980’lerdeki Liberallesme akimu ile birlikte sermaye hareketliligi hizh ve
genis caph bir biiyiime gostermistir. Bu donemde dogrudan yabanci yatiromlar
gelismekte olan iilkelere oOncelikle bu iilkelerin sahip oldugu dogal
kaynaklardan istifade etmek ve ucuz isgiiciinden faydalanmak i¢in sonrasinda
da so6z konusu iilkelerin pazar paylarini elde etmek icin akmaya baslamistir. Bu
gelismelerin ardindan giiniimiize kadar gelen siirecte dogrudan yabanci
yatirnmlarin ev sahibi iilkelerin ekonomik biiyiimelerine gercek etkisi siirekli
tartistlmistir. Iktisat yazininda dogrudan yabanci yatirim akimlari ve ekonomik
biiyiime iliskisine dair kesin bir fikir birligi olmamasina ragmen son yillarda
giderek artan goriis dogrudan yabanci yatirnmlarin ekonomik biiyiimeye katkisi

oldugunu gostermektedir.

Bu tez panel veri analiz yontemini kullanarak dogrudan yabanci
yatirnmlarin 102 gelismekte olan iilkenin ekonomik biiyiimesine etkisini

arastirmaktadir. 1990-2006 donemi icin yapilan uygulamal analiz sonu¢larina

v



gore dogrudan yabanci yatirnmlarin gelismekte olan iilkelerin ekonomik

bilyiimeleri iizerinde pozitif etkisi s6z konusudur.

Anahtar Kelimeler: Gelismekte Olan Ulkeler, Dogrudan Yabanci
Yatirimlar, Ekonomik Biiyiime, Panel Veri Analizi, Sabit Etkiler Modeli, Rassal
Etkiler Modeli, Within Etki, Between Etki, Panel Otokorelasyon, Degisen Varyans.



ABSTRACT
Master Thesis

The Relation between Foreign Direct Investment and Economic Growth

in Developing Countries: A Panel Data Analysis

Mustafa YILMAZ

Dokuz Eyliil University
Institute of Social Sciences

Department of Economics

With the liberalization trend in 1980°s mobility of capital increased
rapidly and largely. Foreign direct investment (FDI) started to flow to the
developing countries firstly due to their natural sources and low rate of labor,
then secondly due to their market shares. After these events, it was argued in
the past and still continues today what is the real impact of FDI on economic
growth of host countries? Though there is no consensus on the relationship
between foreign direct investment flows and economic growth in the literature,
a growing view in recent years shows that foreign direct investments have

contribution on economic growth.

This dissertation examines the effect of FDI on economic growth in 102
developing countries by using the panel data analysis. According to empirical
analysis for the period 1990-2006 FDI inflows have positive effect on economic

growth of developing countries.

Keywords: Developing Countries, FDI, Economic Growth, Panel Data
Analysis, Fixed Effect Model, Random Effect Model, Within Effect, Between Effect,

Panel Autocorrelation, Heteroscedasticity.
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GIRIS

Avci-toplayict donemden itibaren iiretim yapan insanlarin ihtiya¢ fazlasi
ellerinde bulunan mallarin diger ihtiya¢ duyduklari mallarla degis-tokusu s6z konusu
olmustur. Bu durum o dénemde ¢ok ilkel bir bigim arz etse de ticaretin dogmasini
saglamustir. Ilerleyen donemde iiriin gesitliliginin artmasina bagli olarak ticarete
konu olan mallarin sayis1 artmistir. Bu artig beraberinde mal-mal degisimine dayanan
ilkel ticaretin giin gegtik¢ce daha zor bir hal almas1 sonucunu dogurmustur. Hal boyle
olunca ticarete taraf olanlarin mal-mal degisimini kolaylastiracak bir araca ihtiyaci
ortaya ¢cikmistir. Boylelikle mal-degisim araci-mal degisimi baglamistir. S6z konusu
degisim araci sayesinde artik bireyler ihtiya¢ fazlas1 mallarin1 kolaylikla satip, yerine
aldiklar1 degisim araci miktarinca kendilerinin ihtiya¢ duyduklar1 diger mallar1
alabiliyorlardi. Bu degisimde kullanilan ilk araglar ¢evrede ¢cok bulunmayan 6zellikli
nesnelerdir. S0z gelimi ilk degisim araclarindan birisi eski ¢aglarda Cin’de kullanilan
deniz kabuklaridir. Zaman igerisinde bu ara¢ degisim gostermis ve degerli
madenlerden yapilan ve adina para denilen bir araca doniismiistiir. Bu andan itibaren
modern anlamda ticaret tam anlamiyla islerlik kazanmigstir. Paralar degerli
madenlerden yapildig1 i¢in bir ulusun para birimini bir digerininkine dontistiirmek de
nispeten kolaydir. Bu avantajin da etkisiyle ticaret daha da hiz kazanmistir. Artik
ticaretin sinirlar1 yalnizca g¢evre pazarlarla sinirli kalmamis sinirlar asarak diger

bolgelere hatta diger iilkelere kadar uzanmistir.

Uluslararasi ticaret dylesine gelismistir ki bir¢ok lilkenin temel zenginlik
kaynagi haline gelmistir. Bu gelismeler 1s1¢inda ticaret yollar1 kurulmus ve birgcok
devlet bu yollarin kontroliinii ele gecirme pesine diismiistiir. Boylelikle zenginlik
kaynagindan istifade etmenin yollari1 aramislardir. Ve gergcekten de bu yollarin
hakimiyetini elinde bulunduran devletler zenginliklerini artirmislardir. Uluslararasi
ticaret Oylesine dnem kazanmustir ki tarihgiler diinya tarihinin gordiigii en barbar ve
en savasct topluluklarindan olan Vikinglerin bile ticareti kesfettikten sonra
savagmayl ve yagmalama yapmayr bir tarafa birakip ticaretle ugrasmaya

basladiklarini ifade etmektedirler.



Cografi kesiflere kadar topluluklarin zenginliklerini artirmalarinin yolu savas
sonrasi elde edilen ganimetler, dis iilkelerden alinan vergiler ve devletlerarasinda
gerceklestirilen ticarettir. Donem donem degisim gosterse de bu gelirlerden en
onemli olan1 cogunlukla ticaret olmustur. Cografi kesiflerin ardindan bu durum biraz
degismistir. Artik bireyler ve toplumlar o ana kadar farkina varilamayan
zenginliklerin pesine diigmiistlir. Bu topraklardaki zenginlikleri kendi biinyelerine
katmaya baslamiglardir. Ancak bu gelisme bile ticaretin Onemini ortadan
kaldirmamigtir. Hatta zamanla ticaretin daha da gii¢ kazanmasini saglamistir. Artik
yalnizca kara yoluyla degil ayn1 zamanda deniz yoluyla da ticaretin 6nii agilmistir.
Buna bagli olarak devletlerarasi ticari iliskiler artmistir. Boylece uzak toplumlar arast

ticaret geligmistir.

Zaman igerisinde ticaretin dnemi bu sekilde siirekli artiyorken Merkantilist
iktisat¢ilar ortaya ¢ikmuis ve ticaretin 6neminden bahsetmislerdir. Ulkelerin
zenginliklerinin ticaret neticesinde elde edilen degerli madenlerle 6l¢iilecegini bu
nedenle de tilkeler i¢in mal ihra¢ edip karsiliginda {ilkeye degerli maden tagimanin
iilkenin ekonomik ve siyasi giiciinii artiracagini ifade etmislerdir. Genel kabul géren
gorlise gore; iktisat biliminin ortaya ¢ikist da Merkantilistlerle saglanmistir. Su halde
denilebilir ki 6n iktisat biliminin ilk 6gretisi iilkeler arasi ticaretin gelistirilmesinin
geregidir. Zamanla Merkantilistlerin goriislerine elestiriler getirilmis ise de

uluslararasi ticaretin 6nemi degigsmemistir.

Baglangic1 Sanayi Devrimine rasgelen iktisat biliminin ilk Ogreticileri de
uluslararas1 ticaretten bahsetmis ve s6z konusu ticaretin gerceklesme kosullarini
ortaya koymuslardir. iktisat bilimi gelisirken uluslararasi ticaret de Sanayi
Devriminin iiretime kazandirdigi ivme ile giderek artmistir. Buna gore buhar
makinesinin kullanim alanlar1 gelistirilmis ve topragin islenmesinde kas giiciine
bagimlilik yavas yavas ortadan kaldirilmistir. Yani tarimda makinelesme donemi
baslamistir. Bu gelisme ile birlikte tarimsal liretim artmis bu ise sanayi devriminin iki
onemli sonucunu ortaya koymustur. ilki tarimda makinelesmeye gecen toprak
sahiplerinin giderek giic kazanmasi ile birlikte sermaye birikimlerini artirmalar1 ve

netice de sermaye siifinin olusmasidir. ikincisi ise daha onceleri tarimda istihdam



edilen emek sahiplerinin makinelesme ile birlikte tarimda istihdam alanlarinin
daralmasina bagli olarak sanayi iiretimine kaymalar1 ve dolayisiyla emekg¢i siifinin
olusumudur. Olaym sosyal boyutu bir yana ekonomik boyutu da oldukga biiyiik bir
Ooneme sahiptir. Buna gore; s6z konusu gelisme ile birlikte kitle iiretim artmig ve
ulusal sinirlardaki ihtiyact asan fazla iiretim ortaya ¢ikmistir. Bu durumda iiretilen
mallarin ulusal sinirlar digina ticareti gerceklesmistir. Tabi ki s6z konusu ticaret bu
mallar1 satin alabilecek giicteki iilkelere yonelik olarak gerceklesmistir. Bu ise
iiretimi ve ticareti gergeklestirenlerin sermaye birikimlerinin artisin1 ve bdylece daha

fazla iiretim ve yatirim yapmalarini netice vermistir.

Sanayi Devrimi Ingiltere’de baslamis zamanla diger Avrupa iilkelerini ve
Amerika’y1 da etkisi altina almistir. Boylelikle sanayi devrimine ayak uyduran her
ilkede kendi sermaye sinifi ortaya c¢ikmistir. Bu sermaye sahipleri iilkenin
iiretimlerini ve ticaretini elinde bulunduran kisiler haline gelmislerdir. S6z konusu
iilkeler arasinda ticaret artig gostermistir. Bu gelismeler 1s18inda sermaye sahipleri
ticarete konu olan mallarin iiretiminin ve/veya satigmin ticaretin gerceklestigi tilkede
yapilmasma yonelik fikir gelistirdiler. Boylelikle merkezi bir lilkede subeleri ise
baska iilkelerde yer alan ¢ok uluslu sirketler ortaya ¢iktt (Zaman igerisinde bu
sirketler diinya ticaretine hilkmeder bir konuma geldiler, 6yle ki bugiin isimleri ¢ok

uluslu sirketler yerine daha ¢ok ulus iistii sirketler olarak anilmakta).

Cok uluslu sirketler Onceleri daha ¢ok ticaret yaptiklar1 sanayilesmis
iilkelerde faaliyet gdstermekteydiler. Buna gore denilebilir ki baslangi¢ itibariyle
yabanci yatirimlar daha cok gelismis iilkelerin kendileri arasinda gergeklesen
ekonomik faaliyetlerdi. Kitle {iiretimin giderek artmasi sanayi kuruluslarinin
hammadde gereksinimini de artirdi. Buna bagli olarak hammadde yeni hammadde
arayislarina girildi. Iste bu noktada gelismis iilkeler kendileri kadar gelismemis olan
iilkelerle ticarete basladilar. Sanayi Devriminin ilk donemlerinde somiirgeci yaklasim
gegerli oldugu i¢in sanayilesmis devletler s6z konusu hammadde ihtiyaglarini
somiirgelestirdikleri gelismemis devletlerden ¢ok daha ucuza edinmeye basladilar.
Baslangicta hammaddelerin tasinmasi yolunu tercih ettiler ancak daha sonra tasima

masraflarini azaltmak icin somiirgelestirdikleri devletlerde iiretim yapma yoluna



gittiler. Boylelikle gelismemis iilkelere ilk dogrudan yabanci yatirimlar (DYY)
baglamig oldu. Gilinlimiize kadar uzanan siire¢te hammadde kaynaklarina yakin
ve/veya sahip olma istegi c¢ok uluslu sirketler eliyle DYY’lerin en Onemli
motivasyonu olmustur. Gelismis {ilkelerden kendileri kadar gelismemis olan iilkelere
yonelik DYY’leri belirleyen bir diger unsur da séz konusu iilkelerde isgiicii
maliyetlerinin diisik olmasidir. Ozellikle sosyal devlet goriisiinii benimseyen
iilkelerde emek sahiplerine verilen sosyal haklar ve de ayrica gelismis iilkelerde
gelisen sendikalarin kazandigi giivence ve haklar s6z konusu iilkelerde isgiicii
maliyetlerinin yiiksek olmasini netice vermistir. Bu ise c¢ok uluslu sirketlerin
iiretimlerini sermaye birikiminin goreli olarak az oldugu ve ayrica sosyal haklarin
tam gelismedigi az gelismis {lilkelere kaydirmasina neden olmustur. DYY’lerin
gelismekte olan iilkelere (GOU) vyonelik olarak gergeklesmesini hizlandiran
unsurlardan bir digeri ise s6z konusu iilkelerdeki potansiyel pazar payi. Bu ii¢ unsur
yabanci dogrudan yatirimlarin GOU’lere girislerinde baz alinan temel unsurlardir.
Zaman igerisinde iktisat yazininda DYY’lerin belirleyicilerine iliskin farkl
calismalarda farkli bircok unsur ifade edilmistir ancak baslangic olarak DY Y lerin

GOU’lere ydnelmesinin temel nedeninin bu ii¢ unsur oldugu genel kabuldir.

Goriildiigii gibi DYY’lerin dogusu ve GOU’lere yonelisi kapitalizmin
gelisimi ve sermaye smifinin ihtiyaglar1 dogrultusunda gergeklesmistir. Bu nedenle
DYY’lerin baslangi¢ olarak GOU’lere yonelisi ev sahibi iilkeden daha ¢ok
sermayenin geldigi iilke hatta sirket lehine bir durum olarak degerlendirilmistir. Bu
gorlisiin  yansimas1 olarak yabanci sermaye aleyhtar1 iktisadi fikirler ortaya
konmustur. Ozellikle ulusgu fikirlerin gii¢ kazandig1 1. Diinya Savasimin ardindan
devlet¢i politikalar genel kabul gdérmiis ve yabanci sermayeyi diglayacak sekilde
ulusal sermayenin olusturulmasi goriisii benimsenmistir. Buna bagli olarak devletgi
ekonomi politikalar1 gelistirilmis ve beraberinde devlet kanaliyla sermaye birikimi
saglanmaya c¢alisilmistir. 2. Diinya Savasinin ardindan Avrupa {ilkelerinin uluscu
yaklasimlar yerine biitlinciil siyasi ve ekonomik politikalar izlemesi ulusal sermaye
fikrinin gelisimini yavaglatmigtir. Bunun yaninda ABD’nin 6zellikle Dogu Blokuna
yakin iilkelerin SSCB’den uzaklastirilmasina yonelik izledigi ekonomi politikalar1 ve

dis yardimlar da bir¢ogu gelismekte olan iilkelerin uluscu ekonomi politikalarini



kirarak serbest pazar ekonomisine entegre olmalarinn yolunu agmistir. 1970’lerin
sonlarina dogru hiz kazanan liberalizm akimu ile birlikte uluslararasi ticaret de hiz
kazanmistir. Son olarak 1990°’da SSCB’nin dagilmasi ile birlikte soguk savasin sona
ermesi Dogu Bloku iilkelerinin sahip oldugu genis pazar paymin elde edilmeye
calisilmasina yonelik ticari hamleler DY Y lerin faaliyetlerini artirmistir. Elbette s6z
konusu uzun siire¢ igerisinde DYY’lerin 6zellikleri, hedefleri ve ekonomilere etkileri
de degisim gostermistir. Bu nedenle DYY’lere yonelik olarak baslangicta yapilan

elestirilerin gegerliligi de aynen devam etmemistir.

Bu durum iktisat yazininda kolayca goriilmektedir. 1960’lardan itibaren
baslayarak DYY’lerin GOU ekonomilerine etkilerine iliskin goriisler pozitif yone
dogru kaymustir. Ozellikle liberalizm akimimin hizlandigr 1980 donemi ve soguk
savasin sona erdigi 1990 sonrasi doneme ait iktisadi yaklasimlar cogunlukla
DYY’lerin GOU ekonomilerine olumlu etkilerine iliskindir. Temel argiiman ise
DYY’lerin birlikte getirdikleri teknoloji ve yonetim bilgisinin GOU’lerdeki beseri
sermayenin gelisimini sagliyor olmasidir. Her ne kadar iktisat yazininda s6z konusu
etkiye iliskin olumsuz goriisler de mevcut bulunmakla birlikte daha biiyiik bir
cogunluk olumlu etki yaratildigi goriisiinii benimsemektedir. Bu c¢alismada ¢ikis
noktas1 DYY’lerin GOU’lerin ekonomik biiyiimelerine olumlu etkisi oldugu goriisii
olacaktir. Ve c¢alismanin amaci da 1990 sonrast DYY hareketlerinin GOU’lerin
ekonomik biiylimelerini pozitif etkiledigini ekonometrik bir uygulama ile

gostermektir.

Calismanin birinci béliimiinde ¢alismamizin konusu olan GOU ve DYY
kavramlarinin  tanimlanmasina ve niteliklerine yer verilecektir. DYY’lerin
tanimlanmasina yonelik farkli yaklagimlardan bahsedildikten sonra ekonomik
biiyime kavrami tanimlanacak ve tiirleri ortaya konulacaktir. Ekonomik biiyiimenin
etkilerine kisaca deginildikten sonra bu giline kadar gelistirilen ekonomik biiyiime

modellerinden bahsedilecektir.

Ikinci boliimde ise DYY’lerin ev sahibi iilke ekonomilerine olumlu ve

olumsuz ekonomik etkileri ele alinacak ardindan ekonomik biiyiime tizerine olumlu



etkisi uygulamaya temel teskil edecek sekilde kisaca kuramsal olarak incelenecektir.
Son olarak ekonomik biiyiime iizerine s6z konusu etkiye yonelik olarak yapilmis
olan 1990 sonrasi uygulamali ¢aligmalara yer verilecek ve kisaca degerlendirmeleri

yapilacaktir.

Ucgiincii béliim DYY’lerin GOU’lerde ekonomik biiyiimeye olumlu etkileri
oldugu goriisiiniin test edilmesine yonelik uygulamadan olugsmaktadir. Tirkiye nin
de iginde yer aldigi 102 GOU icin 1994-2006 dénemine iliskin yapacagimiz
uygulamada panel veri analiz metodu kullanacaktir. Bu nedenle panel veri analizine
iliskin tanimlama yapildiktan sonra 6zelliklerinden bahsedilecek ve bu uygulamaya
yonelik bilgilere yer verilecektir. E-Views 6 paket programi kullanilarak yapilan
ekonometrik analizlerin 6zetleri rapor edildikten sonra elde edilen bulgulara yonelik

yorumlamalar yapilacaktir.

Calismanin sonunda ise sonug ve degerlendirmelere yer verilecektir.



BIiRINCi BOLUM

KAVRAMLAR ve TANIMLAMALAR

Bu bdliimiinde calismanin konusunu olusturan ve g¢alisma boyunca sikca
tekrarlanacak olan gelismekte olan iilke (GOU), dogrudan yabanci yatirim (DYY) ve
ekonomik biiyiime kavramlarindan bahsedilecektir. Oncelikle kavramlarin
tanimlamalarina yer verilecek daha sonra cesitlendirmelerinden bahsedilecek en
sonunda ise kavramlara iligkin kuramsal yaklasimlar anlatilacaktir. Boylelikle
calismay1 inceleyen herkesin ¢alismanin konusunu olusturan tiim kavramlara iliskin

bilgi edinimleri saglanmis olacaktir.

1. Gelismekte Olan Ulke Kavrami ve Gelismekte Olan Ulkelerin Genel
Ozellikleri

Gelismek sozcligliniin anlami biiylimek, ilerlemek, olgunlagsmak ve daha iyi
hale gelmek seklinde ifade edilebilmektedir. Ekonomik anlamda gelisme kavrami ise
incelenen ekonominin makro unsurlar itibari ile ilerleme ve biliylime gdstermesidir.
Yani ekonomik gelisme dar anlamda ekonomik biiylime ile ayni1 kavrami
tanimlamaktadir. Buna gore bir iilkenin gelismisligi ekonomisinin biiylimesi ile
dlciilmektedir. Tiirk Dil Kurumu (TDK) iktisat Terimleri Calisma Grubu tarafindan
hazirlanan Iktisat Terimleri sozliigiinde ekonomik biiyiime “Herhangi bir iilkede
yaratilan ulusal gelirin ve bundan kisi bagina diisen niceligin, bir yildan oteki yila
olumlu yonde gergeklesen artisi” olarak tamimlanmustir’. Tanimdan da anlasildigi

gibi ekonomik biiylime sayisal bir olgudur.

Ekonomik biiyiime sayisal bir olgu olduguna ve de ekonomik gelisme diizeyi
ekonomik biiyiime ile Olgiildiigiine gore bir iilkenin ekonomik anlamda yeterli
diizeyde gelisip gelismedigini belirleyen sayisal deger nedir? Bu soru kesin bir
sayisal deger ifade edilerek cevaplanamamaktadir. Bu nedenle de literatiirde kesin bir

tammlama ve gruplama séz konusu degildir. Ulkelerin gelismisligi veya az

'http://tdkterim.gov.tr/?kategori=terimarat? &s30z5k0t=IK T&kelime=ekonomik+b%FCy%FCme
(16.02.2007).




gelismisligi Olciiler ortaya konularak ifade edilmeye calisilmistir ancak kesin bir
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tanimlamaya ulagilamamistir. H.W. Singer’in “... Az gelismislik goriildiiglinde
taninmasi kolay, fakat tanimlanmasi gii¢ olan ziirafaya benzemektedir...” seklindeki
ifadesi, s6z konusu ayrimin ve kavramin Olgiitleri ile genel gecer tanimlamasinin

yapilmasmin ne denli gii¢ oldugunu ortaya koymaktadir®.

Buradan da anlasilacag: iizere iktisat yazininda azgelismislik ve gelismekte
olan iilkelere iliskin kesin Glgiitlerin ortaya kondugu bir tanimlama yapilamamaistir.
Bu durumun baslica nedenleri ise az gelismis iilkelerin, cografi dagilimlarinin genis
bir alanda olmasi, iilkelerin hem birbirleri arasinda hem de bolgesel olarak tarihi,
kiiltiirel, sosyal ve politik farkliliklar gosteriyor olmasidir’. Ancak bununla birlikte
genellikle Kisi Basina Gayri Safi Yurtici Hasilla (KBGSYH) o6lgiitii gz oniinde
bulundurularak {ilkelerin gelismis veya gelismekte olan iilke olduguna karar
verilmektedir. Bu yaklagimin istisnalar1 ise endiistriyel ve hizmet temelli ekonomi
yerine llke ekonomisinde dogal zenginliklerin ya da turizm gelirlerinin ezici
iistiinliige sahip oldugu iilkelerdir. Birlesmis Milletlerin (UN: United Nations)
gelismekte olan {ilkeler ile gelismis {ilkelerin ayrimima iligkin bu sekilde
tanimlamada belirsiz bir yaklasimi olmasina karsin az gelismis iilkelerin tanimina
yonelik daha kesin kriterleri s6z konusudur. Son olarak 2003 yilinda ortaya konan

kistaslara gore az gelismis iilkelerin ortak 6zellikleri sunlardir®;

o Bu iilkelerin kisi bagina diisen gayri safi ulusal gelir diizeyi 750 ila
900 Amerikan dolaridir,

o Beslenme, saglik, egitim ve okur-yazarlik degerleri temelinde
hesaplanan beseri servet indeksi diisiiktiir,

o Tarim {irtinleri ve ihra¢ mallar1 dengesizligi, geleneksel olmayan

ekonomik faaliyetler, ticarete konu olan mallarin ihracati, ekonomik darlik ¢ikmazi

2 HAN, Ergiil, KAYA, Ayten Aysen, Kalkinma Ekonomisi Teori ve Politika, Etam A.S. Matbaasi,
Eskisehir-2002, s: 6.

> URUT, Serap, “iktisadi Kalkinmada Dolaysiz Yabanci Sermaye Yatirimlarmin Onemi ve Tiirkiye
Ornegi”, (Yayinlanmanmis Yiiksek Lisans Tezi), Mugla Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Mugla-
2002, s: 14’ten OZBILEN, Sevki, Maliye Politikasi, Atila Yayincilik, Ankara-1999, s: 400.

* http://www.un.org/special-rep/ohrlls/ldc/ldc%20criteria.htm (23.10.2006).




ve dogal afetler sonucunda hayatim1 kaybeden niifus orani temelinde hesaplanan
ekonomik kirilganlik indeksi biiytiiktiir.

Birlesmis Milletlerin bu yaklasimi dikkate alindiginda bu ¢ kriteri birlikte
saglamayan {ilkelerin gelismekte olan iilke veya gelismis iilke oldugu sonucuna
varabiliyoruz, ancak gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda somut bir ayrima

varmak yine de s6z konusu degildir.

Diinya Bankast (WB: World Bank), Uluslararas1 Para Fonu (IMF:
International Monetary Fund) ve Merkezi Haber alma Tesgkilati (CIA: Central
Intelligance Agency) gibi kurumlar genel olarak su iilke veya bolgelerin gelismis
iilke veya bolge olarak adlandirilmasi konusunda ortak goriise sahiptirler: Amerika
kitasinda Amerika Birlesik Devletleri, Kanada ve Bermuda Adalari, Asya’da Hong
Kong, Giiney Kore, Singapur, Tayvan, Japonya, Israil ve Makao 6zerk bolgesi,
Avrupa’da Italya, Avusturya, Finlandiya, irlanda, Izlanda, Isvicre, isveg, Hollanda,
Norveg, Belcika, Fransa, ispanya, Portekiz, Ingiltere, Almanya, Danimarka, Kibris
Rum Kesimi, Monako Kralligi, Faroe Adalari, Liiksemburg, San Marino,
Lichtenstein, Ingiltere ve Vatikan 6zerk bolgesi, Okyanusya’dan ise Avustralya’da

ve Yeni Zelanda.

Buna gore Birlesmis Milletlerin az gelismis iilkelerin 6zelliklerine iligkin
tanimlamasi ile Diinya Bankasi, Uluslararasi Para Fonu ve Merkezi Haber alma
Teskilatinin iilke gruplamalarini birlestirdigimiz de Birlesmis Milletlerin saydig: {i¢
kriteri saglamadigi halde diger li¢ kurumun gelismis olarak tanimladig: ilkeler

arasinda da yer almayan iilkelerin gelismekte olan iilkeler oldugunu ifade edebiliriz.

Canbolat, GOU’lere iliskin yazdig1 eserinde gelisme kavraminin bireysel ve
toplumsal deger yargilarina bagli bir nitelik tagidigini ifade etmis ve bu nedenle de
genel gecer bir taniminin yapilmasinin miimkiin olmadigini belirtmistir. Bununla
birlikte ¢esitli unsurlar kullanilarak karsilastirmali tanimlarin yapilabilecegini ve

iilkelerin gelismislik diizeylerinin buna gére belirlenebilecegini vurgulamistir’.

’CANBOLAT, ibrahim S., Gelismekte Olan Ulkeler Kiiresel Politik ve Ekonomik Cikar
iliskilerindeki Konumlar, 3. Baski, Aktiiel Yaymlar1, 2004, s: 19.



Ikinci diinya savasi sonrasinda uluslararasi toplum iki kutuplu bir yapiya
bilirlinmiisti. Buna gore, Dogu Bloku ve Bat1 iilkeleri birbirinden farkli kutuplar
olarak adlandirilmistir. Bir de bu kutuplarin genel 6zelliklerine sahip olmayan ancak
kendi i¢inde de gruplandirilmay1 saglayacak ortak yapilart bulunmayan ve genis bir
cografyay1 tanimlayan iilkeler toplulugu yer almaktaydi. Bu iilkeler soguk savas
donemi boyunca Ucgiincii Diinya iilkeleri olarak tanimlanmustir. Soguk savasmn sona
ermesi ve liberallesme-kiiresellesme akimlarinin hiz kazanmasi ile birlikte ise
Ucgiincii Diinya kavrami yerine Gelismekte olan iilke kavrami kullanilmistir. Hangi
kavramla hangi tanimlama ile karsilanirsa karsilansin; iilkelerin toplumsal, ekonomik
ve siyasal yapilariyla farkli varlik gostermesi s6z konusudur’. Bu ¢alismada daha
giincel bir tanimlama olan GOU kavrami kullanilmustir. Gelismekte olan iilkeler
denildiginde ise WB’nin Atlas Yontemine gore belirledigi orta diizey ulusal gelire
sahip iilkeler ve diisik gelirli iilkeler kastedilmektedir. Calismanin uygulama
kisminda ise bu iilkeler arasindan bir 6rneklem segilmistir bu 6rnekleme dahil {ilkeler

uygulama kisminda ifade edilecektir.

Gelismekte olan iilkelerin ortak yonleri incelemeye ¢alisildiginda ekonomik
ozellikler ve diger 6zellikler olmak tiizere iki baglik altinda incelemek miimkiindiir.
Ekonomik 6zellikler, makro ekonomik ve sektorel 6zellikler olarak basliklar altinda
toplanabilmektedir. Diger 6zelliklerin icerisinde ise iilkenin demografik 6zellikleri,

sosyo-ekonomik ve sosyo-Kkiiltiirel nitelikleri yer almaktadir’.

Yukaridaki boélimde tanimlamalarda da ifade edildigi gibi uluslarin
gelismigligi Olgiiliirken temel alinan kriter milli gelir diizeyidir. Ancak iilkelerin
sahip olduklar1 niifusun niceliksel biiytlikliigli potansiyel olarak s6z konusu iilkenin
milli gelir diizeyini yiikseltme giicline sahip oldugu icin iilkelerin gelismisligi
karsilastirilirken Diinya Bankasi’nin Atlas Yonteminde de oldugu gibi birey basina
diisen milli gelir degeri kullanilir. GOU’de birey basina diisen milli gelir degeri
gelismis iilkelere gore daha diisiiktiir. Bu durumun temel gerekgesi ise GOU’lerin

iretim artiginin diisiik olmasi ve niifus artis oranmin ise genel olarak yiiksek

® CANBOLAT, ibrahim S., a. g. e. , s: 4.
" KAPLAN, Muhittin, “Gelismekte Olan Ulkelerin Ozellikleri”, Kalkinma Ekonomisi, (Editorler:
Sami TABAN, Muhsin KAR), Ekin Kitabevi, Bursa-2004, s: 7.
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olmasidir®. Asagidaki tabloda WB’nin Atlas Yontemi ile yaptigi ayrima gore
gruplandirilmis iilkelerin 1990-2005 yillar1 arasinda her yila iliskin birey basina

ortalama milli gelir diizeyleri gdsterilmistir.

Tablo 1.1: Diinya Genelinde ve Cesitli Ulke Gruplarinda Birey Basina

Ortalama Milli Gelir Diizeyi ( Uluslararasi Dolar*)

Yillar

Diinya
Geneli

Yiiksek
Gelirli
Ulkeler

Orta
Gelirli
Ulkeler

Diisiik
Gelirli
Ulkeler

En Az
Gelismis
Ulkeler

1990

6291.531

22459.41

3971.743

1427.730

1080.500

1991

6294.661

22625.26

3991.687

1418.865

1060.822

1992

6341.176

22995.29

4009.388

1441.324

1039.582

1993

6381.053

23122.68

4082.062

1467.409

1025.121

1994

6512.909

23737.16

4169.143

1513.755

1035.958

1995

6591.104

24075.11

4318.188

1574.259

1040.745

1996

6802.583

24585.90

4492.261

1641.029

1058.196

1997

6982.316

25263.47

4682.659

1675.330

1075.733

1998

7067.885

25590.67

4753.495

1726.291

1089.715

1999

7231.114

26236.54

4889.015

1787.061

1111.694

2000

7448.981

26903.15

5133.941

1831.747

1134.769

2001

7549.259

27116.13

5290.135

1884.103

1176.553

2002

7697.691

27486.80

5509.972

1913.386

1183.542

2003

7895.967

27801.89

5801.502

2011.941

1206.560

2004

8198.493

28485.94

6176.453

2128.004

1254.571

2005

8476.229

29040.97

6534.891

2253.078

1302.549

2006

8861.675

29911.15

6966.008

2359.341

1347.681

Kaynak: Diinya Bankasi Diinya Kalkinmislik Gostergeleri istatistik veri tabanindaki veriler

kullanilarak olusturulmustur.

Yukaridaki tabloda diinya genelinin ve ekonomik gelismislik diizeyine gore
WB tarafindan siniflandirilmis tilke gruplarinin satin alma giicii paritesi ile 6l¢lilmiis
ve 2000 fiyatlar1 temel alinarak hesaplanmis birey basma ortalama milli gelir
ise uluslararast dolar para birimi

degerleri yer almaktadir. Birim olarak

¥ DURMAN, Mustafa, “Biiyiime-Gelisme-Kalkinma Ekseninde Az Gelismislik Olgusu: Gelismis
Ulkeler Nasil Kalkind1?”, Diinya Ekonomisinden Se¢me Konular, (Editorler: Feride OZTURK,
Fatih CELEBIOGLU), Seckin Yayimcilik, Ankara-2006, s: 89.

* Kuramsal bir para birimidir. Veri zamanda ABD’deki 1 Amerikan Dolarmin satm alma giiciine
esittir. Yerel para biriminin ne kadarinin ABD’deki 1 Amerikan Dolarina es-deger oldugunu gosterir.
Satin alma giicii ile ayn1 anlami karsulamaktadir. 1958’de Roy C. Geary tarafindan ortaya atildig1 ve
1972’de Salem H. Khamis tarafindan gelistirildigi i¢in Geary-Khamis Dolar1 olarak da adlandirilir.
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kullanilmistir. Buna gore her ne kadar diisiik ve orta gelirli tilkelerin birey basina
milli gelir diizeyi 1990-2006 doneminde artis gosteriyorsa da, ¢cok biiyiik bir kismint1
sanayilesmesini tamamlamig gelismis iilkelerin olusturdugu yiliksek gelire sahip
iilkelerin, birey basina milli gelirleri ile aralarinda donem sonu itibariyle dahi ¢ok
ciddi bir fark s6z konusudur. Ozellikle s6z konusu degerlerin satin alma giicii paritesi
ile ol¢iildiigli dikkate alinacak olursa bu farkliligin 6nemli bir farklilik oldugu
sonucuna varilmaktadir. Ciinkii satin alma giicli paritesi ile Ol¢lilen ulusal gelir
iilkelerin reel olarak ekonomik gii¢lerinin diizeyini gostermektedir. Bu nedenle
zengin iilkeler ile goreli olarak daha fakir olan iilkelerin arasindaki s6z konusu
farkliligin giderek acilmasi, agik bir sekilde ulusal geliri diisiik olan iilkelerin bu
durumunun devamina isaret etmektedir. Yani Nurkse’iin ortaya koydugu fakir
iilkelerin fakirliklerinin gerekgesi fakir olmalaridir seklinde de 6zetlenebilecek olan

Fakirlik Kisir Dongiisii kurami akillara gelmektedir.

Sekil 1.1 : Fakirlik Kisir Dongiisii

Diisiik Gelir
Diisiik Uretim Diisiik Tasarruf
Diisiik Yatirnm
Kaynak : http://www.worldbank.org/depweb/beyond/global/chapter6.html  sitesindeki

sekilden yararlanilarak olusturulmustur.

Yukaridaki sekilde fakirlik kisir dongiisii sematize edilmistir. Fakirlik Kisir
Dongiisii kuramma gore fakir iilkeler gelirlerinin diisiik olmasi nedeniyle sahip
olduklar gelirlerinin biiyiik bir kismin1 tiiketmektedirler. Bu da tasarruflarinin diistik
olas1t sonucunu dogurmaktadir. Tasarruflarin diisiik olmasi fon arzin1 azaltacagindan
piyasada fon talebi her ne kadar yiiksek bile olsa bunu karsilayabilecek fon arzi

olmadig1 i¢in ekonomideki yatirimlar diisiik olacaktir. Sonug olarak diisiik yatirimlar
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da iiretim diizeyinin diisiik olmasina, bu da ekonomide yeniden milli gelirin diisiik
olmasmi neden olacaktir. Boylelikle ekonomi, diisiik gelirle baglayan ve gelirin

diismesi ile sonuglanan bir kisir dongii icerisinde var olacaktir.

Gelismis tilkeler ile gelismekte olan iilkelerin birey basina diisen milli
gelirlerine tekrar donecek olursak;. gelismis lilkeler ile gelismekte olan iilkeler
arasindaki farkin giderek agilmakta oldugunu goriiriiz. Bunun nedenlerinden biri ise
gelismekte olan iilkeler ile gelismis iilkeler arasidaki biiylime hizi farkinin azalmak
bir yana sabit bile tutulamamasidir. S6z konusu fark giin gectikce geligmis tllkeler

lehine agilmaktadir’.

Gelismekte olan iilkelerin diger temel makro ekonomik 6zellikleri;

o Birey bagina diisen milli gelirin disiik olmasina bagli olarak,
bireylerin gelirlerinin biiylik boliimiinii temel ihtiyaclaria ayirmasi zorunlulugunun
sonucu Ozel tiikketim harcamalarinin milli gelir i¢indeki payimnin ¢ok yiiksek olmasi,

o Yatirim harcamalarinin toplam harcamalar igerisindeki payinm diisiik
olmasi,

o Ithalatin milli gelir i¢indeki paymmn ihracatin milli gelir igindeki
payma gore daha yiiksek olmasi,

o Enflasyon ve buna bagli olarak reel faiz oranlarinin yiiksek olmasi,

o Yeni istihdam yaratma kapasitesinin diigiik, igsizlik oranmin ise
yiiksek olmasi,

o Ve dis borg servis oraninin yiiksek olmasi, seklinde siralanabilir™®.

Gelismekte olan iilkelerin sektdrel ozelliklerini dikkate alacak olursak bu
kategori icerisinde yer alan iilkelerin sanayilerinin yeterince gelismedigini
gormekteyiz. Baska bir deyisle gelismekte olan iilkeler tarim tilkeleridir. Az gelismis

iilkelerde tarimin toplam iiretim igerisindeki payr %50 diizeylerine kadar

’ DURMAN, Mustafa, a. g. e., s: 90.
" KAPLAN, Muhittin, a. g. e. , s5:9-12.
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¢ikabiliyorken bu oran gelismis tilkelerde %10 diizeyindedir''. Bunun yaninda
toplam istihdam igerisinde tarimm payma baktigimizda yine gelismekte olan
iilkelerde bu oranin oldukca yiiksek oldugunu gormekteyiz. Fakat buna karsin
verimliligin ve isgiicliniin niteliginin gelismekte olan iilkelerde, gelismis iilkelere
nazaran daha diisik olmasi nedeniyle tarimin ekonomiye katkist oldukca diisiik
kalmaktadir. Bu da yine gelismis iilkeler ile gelismekte olan iilkeler arasindaki farkin

bliylimesine yol agmaktadir.

2. Yabanci Yatirimlarin Tanimi ve Tiirleri

Sanayi devrimi ile birlikte kitlesel liretime ge¢ilmesi ve ilerleyen donemde de
bu iiretim bi¢iminin giderek yayilmasi, liretim faaliyetleri sonucunda elde edilen ¢ikt1
miktarinin artmasi sonucunu dogurmustur. Bunun yani sira iiretim faaliyetlerinin
konusunun c¢esitlenmesi de iiriin ¢esitlerinin ve iiretim miktarinin artmasini
saglamistir. Bu ise ticaretin sinirlar Otesine yayilmasini hizlandirmistir. Tiim bu
gelismeler tretim faktorlerinin akigkanlhigini artrmugtir. Tabi {liretim faktorleri
arasinda en akigkan faktor olan sermayenin hareketliligi digerlerine gére daha genis
alanlara ve daha hizli ger¢eklesmistir. Bu durum 1. Diinya Savasina kadar siiren ve
birinci kiiresellesme adini alan uluslararasi sermaye hareketliliginin gelisimini
saglamistir. Kiiresellesme ve teknolojik gelismeler sonucu iiretim faktorlerinin
hareketliliginin artmasi, tlkeler aras1 gelismislik farklarinin giderilmesi i¢in
gelismiglik diizeyi goreli olarak daha diisiik olan {ilkelerin ihtiya¢ duyduklari
sermayeyi ulusal olmayan kaynaklardan temin etme fikrini ortaya ¢ikarmis'> ve kimi
donemlerde bu fikir iilkelerin s6z konusu amaca ulasabilmeleri i¢in bir zorunluluk
olmustur. Buna gore s6z konusu iilke sinirlart iginde yerlesik olmayan unsurlarin
iilkede servet edinmelerine uluslararasi yatirim veya daha yaygin adi ile yabanci

yatirim adi verilir'?.

""DURMAN, Mustafa, a. g. e., ss: 91-92.

'2 AKTAN, Coskun Can, VURAL, istiklal Yasar, Cok uluslu Sirketler Global Sermaye ve Global
Yatirmmlar, Cizgi Kitabevi Yayinlari, Yayin No.162, 2006, s: 27.

" CANDEMIR, Aykan, Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlarim Etkileyen
Faktorler: Bir Uygulama, Cilt-I Diinyada Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1 ve Etkileyen
Faktorler, YASED Yayinlari, Yaym No: YASED-T/2006-12/53, Istanbul-2006, s:18.
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Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD: Organisation for
Economic  Co-operation and Development) tarafindan yapilan yabanci yatirim
tanimlamast su sekildedir; yabanci yatrimcinin sirketin dagitilmayan ve yeniden
yatirima doniistiiriilmek iizere sirkete aktarilan kazanglardaki payi, yabanci
yatirimeinin nakdi veya ayni sermaye olarak uzun ya da kisa vadeli olarak hisse
senedi veya borg senedi almasi, sirkete yabanci yatirimei tarafindan saglanan borglar,
yabanc1 yatirimei tarafindan nakdi olmayan makine ve iiretim haklarini devralmasi

ve yabanci yatirimer tarafindan sirkete saglanan ticari ve diger nitelikteki krediler'*,

Tirk Kambiyo Mevzuati dikkate alindiginda ise; 4875 sayili Dogrudan
Yabanc1 Yatirimlar Kanununa gore yabanci yatirim “Yurt disindan getirilen, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nca alim satimi yapilan konvertibl para seklinde nakit
sermaye, sirket menkul kiymetleri (devlet tahvilleri harig), makine ve techizat, sinai
ve fikri miilkiyet haklar:, Yurt icinden saglanan; yeniden yatirimda kullanilan kar,
hasilat, para alacagi veya mali degeri olan yatirimla ilgili diger haklar, dogal
kaynaklarin aranmasi ve ¢ikarilmasina iliskin haklar, gibi iktisadi kiymetler
araciligiyla; yeni sirket kurmayt veya sube agmayi, menkul kiymet borsalart disinda
hisse edinimi veya menkul kiymet borsalarindan en az %10 hisse orant ya da ayni
oranda oy hakki saglayan edinimler yoluyla mevcut bir sirkete ortak olmay, ifade

eder.” bigiminde tanimlanmustir’”.

Her iki tanimlamaya dikkat edildiginde; OECD tarafindan yapilan yabanci
yatirim tanimlamasinda yabanci yatwrim kavrami daha cok genellestirilmis ve
kapsami genis tutulmus iken, Tiirk Kambiyo Mevzuatinda yer alan yabanci yatirim
kavrami1 daha cok belirginlestirilmistir, ayrica kapsami ve mahiyeti daha cok
daraltilmis bir nitelige sahiptir. Bu iki tanimlamanin yani sira iktisat yazininda
yabanct yatirimi tanimlamaya yonelik ¢ok sayida yaklasim mevcuttur. Bu

yaklagimlar asagida aciklanmaktadir.

'* General Directorate of Foreign Investment of Prime Ministry Undersecretariat of Treasury of
Republic of Turkey, Foreign Direct Investment in Turkey 2002,
http://www.hazine.gov.tr/duyuru/basin/report_ing.pdf (10.09.2006)

!5 Resmi Gazete, Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar Kanunu, Kanun No: 4875, 17 Haziran 2003.
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2.1. Yabanci Yatirnmlarin Tanmmlanmasma Yonelik Kuramsal

Yaklasimlar

Yabanci yatrimlarin tanimlanmasina iliskin yaklasimlar lehte ve aleyhte
goriigler seklinde siniflandirilacagi gibi yalnizca izledigi tarihi gelisim siireci dikkate
alinarak da smiflandirilabilir. Bunun yaninda bir de temel iktisat okullar1 dikkate
alinarak da bir smiflandirmaya gidilebilir. Bu ¢alismada yabanci yatirimlarin
tanimlanmasina yonelik kuramsal yaklasimlar smiflandirilirken biylik Olgtlide
Moosa’nin, Agarwal ve Lizondo’dan yararlanarak gelistirdigi siniflandirmadan
yararlanilmistir. Moosa yabanci yatirimlart etkileyen her bir unsurun birden fazla
baslik altinda yer alabilecegini ve birden fazla kuram tarafindan kullanilabilecegini,
bu nedenle de smiflandirilan kuramlarin bazi1 yanlar1 ile c¢akisir Gzellik
gosterebilecegini ifade etmistir. Moosa s6z konusu siniflandirmay1 yaparken
Ortodoks Neo-Klasik yaklasimdan Marksist yaklasima dogru bir siniflandirma veya
DYY’lerin belirleyicilerini mikro unsurlar, makro unsurlar ve stratejik unsurlar
seklinde gruplandirarak olusturulacak bir smiflandirma yerine Agarwal’in
siniflandirmasindan yola ¢ikmis ve asagidaki bicimde bir smiflandirmayi tercih

etmistir'®.

2.1.1. Tam Rekabet Kosullarina Dayanan Yaklasimlar

Tam rekabet kosullarina dayanan yaklasimlar farkli getiri oranlar1 hipotezi,
portfoy cesitliligi hipotezi ve piyasa biiylikligli hipotezi olmak {izere ii¢ baslik
altinda toplanabilmektedir.

2.1.1.1. Farkh Getiri Oranlar1 Hipotezi

Farkl1 getiri oranlar1 hipotezi ev sahibi iilkelere dogru gergeklesen DYY’leri
aciklamaya yonelik ilk yaklagimdir. Bu yaklasima gdre sermayenin getiri oranmnin
nispi olarak diisiik oldugu bir iilkeden yiliksek oldugu diger bir iilkeye dogru

gerceklesen sermaye akimlari, donem basi beklenen reel getiri oranlarin esitleyecek

' MOOSA, Imad A., Foreign Direct Investment: Theory, Evidence and Practice, Palgrave
Macmillan, New York, 2002. s:23. http://site.ebrary.com/lib/dumlupinar/Doc?id=10038999&ppg=40.
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bir sekilde hareket eder. Sermayenin marjinal getirisinin marjinal maliyetine esit
oldugu noktada yatirimlarin gerceklestigini kabul eden farkli getiri oranlar1 hipotezi
yatirim kararlarinin risk yansizligina bagli olarak alindigini ifade etmektedir. Bu
durumda risk yansizlig1 su anlama gelmektedir; yatirimeilar dogrudan yatirim karari
alirken, kendi tilkeleri de dahil olmak iizere, bir iilkedeki yatirim kararini diger
iilkedeki yatirim kararmnimn tam ikamesi olarak degerlendirmektedirler'’. Bu nedenle
riskin yansizligina bagli olarak sermaye sahipleri yatirimin muhtemel getirisinin
diistik oldugu tilkeden uzaklasip nispi olarak muhtemel getirinin daha yiiksek oldugu

iilkeye dogru yonelecektir.

Farkli getiri oranlar1 hipotezinin ifade ettigi yatwrimlarin nispi getirisi ile
DYY ler arasindaki pozitif iliskinin test edilmesine yonelik kimi ampirik ¢aligmalar
yapild1 ise de bu caligmalarda agik bir sekilde bu iliskiyi gosterecek sonuglara
ulagilamamistir. Bunun nedeni olarak Farkli Getiri Oranlar1 hipotezinin sermaye
akimlarin1 sermayenin goreli getirisinin diisiik oldugu iilkeden yliksek olana dogru
tek yonlii olarak agiklamasi ve tersinin gecersizligini ifade etmis olmasidir. Bu
aciklama Farkli Getiri Oranlar1 hipotezinin zayiflifi olarak kabul edilmektedir.
Ciinkii gercek hayatta c¢oklukla sermaye hareketleri es-anli olarak iki yonli
gerceklesmektedir. Yani bir iilkeye yabanci yatirim girisi s6z konusu iken ayni
zamanda iilkeden disar1 sermaye ¢ikis1 da gergeklesmektedir. Tabi bunun yani sira
deneye dayali calismalarda beklenen getiri orani yerine ge¢mis doneme iliskin
muhasebe tablolarinda rapor edilen getiri oranlarinin kullanilmig olmasinin da etkisi

olabilir *.
2.1.1.2. Portfoy Cesitliligi Kuram
Farkl1 getiri oranlar1 hipotezinden farkli olarak portfoy c¢esitliligi kuraminda,

yatirimeilar dogrudan yatirim karari verirken beklenen getiri oranmin yani sira

yatirim riskini de dikkate almaktadir'®,

"MOOSA, Imad A., a. g. e. , s: 24.

" MOOSA, Imad A., a. g. e. , ss: 24-25.

" SEKKAT, Khalid and VEGANZONES-VAROUDAKIS, Marie-Ange, “Trade and Foreign
Exchange Liberalization, Investment Climate and FDI in the MENA Countries”, World Bank
MENA Region Working Paper Series, No: 39, 2004, s: 4.
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Temelleri Tobin’in 1958 ve Markowitz’in 1952 ve 1959 yilindaki
calismalarmi igeren portfoy segimi kuramina kadar uzanan® Portfoy Cesitliligi
Kuramina goére DY Y’ler sermayenin nispi getiri oraninin pozitif, dogrudan yatirimin
icerdigi riskin ise negatif bir fonksiyonu olarak gergeklesir’'. Yani uluslararas:
sermayenin yatirim kararlart hem yatirimin beklenen getirisine hem de
gerceklestirilmesi planlanan yatirimin riskine gore sekillenecektir. Boylelikle
sermaye sahipleri yatirim projelerinde, beklenen getiri oranlar1 ve riskleri farkli olan
degisik yatirimlara belirli bir agirlikta yer vererek hem risklerini minimize etmis
veya azaltmis hem de yatrimlarinin beklenen getirisini yiikseltmis olacaklardir™.
Portfoy cesitliligi kuraminin ifade ettigi; sermayenin olas1 getirisi ile tasidigi riske
iliskin mekanizmanin, iilke icindeki yatirimlarin getirileri arasinda giiglii bir bag
mevcut iken farkl iilkelerdeki yatirimlarin getirileri arasinda zayif bir bag oldugu

siirece gegerli oldugudur®.

Portfoy ¢esitliligi kurami, farkli getiri oranlart hipotezinin 6ngordiigii, yatirim
kararlarinin yalnizca nispi getirilerine bagh oldugu fikrine karsi ¢ikmakla kalmamais
ayni zamanda arbitraj yoluyla yatirimlarin getiri oranlarmin zaman iginde farklh
iilkelerde ayn1 diizeylere gelecegi goriisiinii de reddetmistir. Bu kurami test etmenin
yolu farkli iilkelere yonelen DYY’lerin her bir iilkede gerceklestirdigi yatirimin,
toplam DYY’ler i¢indeki payi ile s6z konusu iilkelerin sahip olduklar1 Nis¢i getiri
oranlar1 ve bu ilkedeki yatirimlarin igerdigi risk orami arasinda iliskinin

incelenmesidir”.

Moosa’nin, Agarwal’in 1980 ve Hufbauer’in 1975 yili ¢aligmalarina
dayanarak ifade ettigi lizere, bu kuramim test edilmesine yonelik gerceklestirilen

deneye dayali ¢aligmalarda elde edilen sonuglar kurama c¢ok zayif bir destek

 MOOSA, Imad, A., a. g. e. , s: 26.

*' OzTURK, Liitfii, “Serbest Bolgelerdeki Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari: Diinyadaki
Uygulamalara Teoriler Isiginda Bir Bakis”, Akdeniz I.i.B.F. Dergisi, Say1 7, Y11 2004, s:115.

22 DEMIRTAS, Gokhan, “Kurumsal Faktorlerin Dogrudan Yabanci Yatirimlar Uzerine Etkisi:
Ekonometrik Bir Analiz”, Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Y ayimlanmans
Yiiksek Lisans Tezi, Afyonkarahisar 2005, s:10.

» SEKKAT, Khalid and VEGANZONES-VAROUDAKIS, Marie-Ange, “a. g. m.” , s: 4.

* MOOSA, Imad A., a. g. e. , 5:26.
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saglayacak niteliktedir. Moosa, DYY’ler ile yatirimlarin getirisi ve riski arasindaki
zay1f bir iligkinin baglica nedeni olarak uygulamada kullanilacak sayisal degerlerin
elde edilis bi¢imi oldugunu ifade etmistir . Yani Portfoy cesitliliginin gecerligini
test etmek adina yapilan istatistiki ve ekonometrik ¢aligmalarda kullanilan veri
setlerindeki hatalar veya eksiklikler, kuramm ortaya koydugu; “yabanci yatirim
kararlarinda yatirimlarin getirileri ve risklerinin beraber degerlendirildigi” goriistiniin
dogruluguna destek saglayamamistir. Bu nedenle her ne kadar deneye dayali
calismalar portfoy cesitliligi kuramini gii¢lii bir sekilde destekleyememisse de bu
durum s6z konusu kuramin gergekligini ve gegerliligini tam anlamiyla ortadan

kaldirmamagtir.

Son olarak portfoy ¢esitligi kuramma iligskin sdyleyebilecegimiz; tipki farkl
getiri oranlar1 hipotezinde oldugu gibi bu kuramin da ¢ok uluslu sirketlerin neden
DYY’lerin en biiyiik payma sahip olduklarina ve de neden bu sirketlerin finansal
yatirim yerine dogrudan yatirimlar segtiklerine dair net bir acgiklama ortaya
koyamamasidir. Ancak, az gelismis iilkelerdeki finansal piyasalarin ve kurumlarin
heniiz tam gelismemis olmasi, var olan finansal piyasalarin etkinsizligi ve de ¢ok
uluslu sirketlerin finansal yatirimlardan daha ¢ok DYY’ler araciligiyla yabanci
yatirim iizerinde kontrol giiciine sahip olmasi gibi gercekler bu durumun nedenleri

oqe 26
arasinda siralanabilir™.

2.1.1.3. Piyasa Biiyiikliigii Hipotezi

Piyasa biiytikliigli hipotezine gore, ev sahibi iilkeye gelen DY Y lerin hacmi
bu iilkenin pazarinin genisligine baglidir. Pazarin biiyiikligiinii 6l¢ebilmek icin iki
farkli yontem kullanilir; ya s6z konusu iilkede faaliyet gosteren ¢ok uluslu bir
sirketin satig hasilat1 veya miktar1 dikkate alimir ya da yabanci yatirimlara ev

sahipligi yapan iilkenin yurt i¢i hasilas1 dikkate almnir®’.

» MOOSA, Imad A, a. g. e. , 5:26

*® SEKKAT, Khalid and VEGANZONES-VAROUDAKIS, Marie-Ange, “a. g. m.”, s: 4 ve MOOSA,
Imad A, a. g. e., s:27

" MOOSA, Imad A., a. g. e. , ss:27.

19



Bir iilkenin piyasa biiyiikligi 6lgek ekonomilerinin® isleyisine imkan
saglayacak Olciide biiyiidiikten sonra séz konusu iilke dogrudan yabanci yatirim
akimlarinin potansiyel hedefi haline gelir”. Bela Balassa’nn 1966°da giimriik
tarifelerinin azaltilmasi ve ticarete iligkin yaptig1 caligmasinda belirttigi gibi pazarin
biiyiik olmas1 tiretim faktorlerinde uzmanlagsmay1 saglayarak s6z konusu pazarda
iiretim maliyetlerinin diismesini miimkiin kilmaktadir’®. Hao ¢alismasinda, Bandra
ve White’in, Amerika Birlesik Devletlerinin Avrupa’da gergeklestirdigi dogrudan
yatirimlara ve bu yatirimlarin pazarlarina yonelik yaptiklari ¢aligmalarinda piyasa
biytikliigiinin DYY’ler i¢in anlamli bir degisken oldugunu ifade ettiklerini
belirtmektedir’'. Bundan sonra yapilan tiim calismalarda da yine piyasa
biiyiikligiiniin DY'Y ’ler {izerinde olumlu etkisi olduguna iliskin teorik ve uygulamali
sonuglar ortaya konmustur. Ilerleyen bolimde DYY lerin belirleyicileri béliimiinde
bu caliymalardan bahsedilecegi icin burada tekrar c¢aligmalardan tek tek

bahsedilmeyecektir.

* Olgek ekonomileri firmalarin veya endiistrilerin iiretim Glgeklerinde meydana gelen degisimlere
bagli olarak teknoloji kullanim diizeyi ve verimlilige bagli olarak iiretim maliyetlerinde meydana
gelen degismeleri tanimlamak i¢in kullanilmaktadir. Buna gore bir firmanin ya da firmanm yer aldig1
endiistrinin liretim hacmi arttik¢a belli bir diizeye kadar firmalarin ortalama maliyetleri azalacaktir. Bu
duruma Olgege gore azalan maliyetler ya da pozitif dlgek ekonomileri denir. Belli bir dlgek
biiytikliigiine eristikten sonra ise firmanimn iiretim kapasitesinde meydana gelecek artislar bir 6ncekinin
aksine firmanin ortalama maliyetlerinin yiikselmesi sonucunu doguracaktir. Bu durumda ise dlgege
gore azalan getiri ya da negatif Olcek ekonomileri séz konusu olacaktir. Iktisatin temel
varsayimlarindan birisi birimlerin homo-economicus oldugu varsayimi oldugundan firmalar iiretim
kapasiterinin negatif 6lgek ekonomisine neden olmayacagi optimum kapasitede kalacaktir. Bu nedenle
genel olarak olgek ekonomileri denildiginde (burada da oldugu gibi) pozitif 6lgek ekonomileri
kastedilmektedir. Pozitif 6lgek ekonomileri kaynagina gore igsel dlgek ekonomileri ve digsal dlgek
ekonomileri olmak iizere iki boliimde incelenir. igsel 6lgek ekonomileri firmanin kendi kapasitesinin
artisina bagli olarak ortaya ¢ikan kitlesel iiretim, teknoloji kullanimmin gelismesi, yonetimde etkinlik
artigl ve iggiicliniin uzmanligmnin artis1 gibi unsurlardan dolay1 ortalama maliyetlerin azalmasimi ifade
eder. Digsal 6lgek ekonomileri ise firmanin yer aldig endiistrilerin iiretim 6lgeklerinin artmasina bagh
olarak ortalama maliyetlerin azalmasini ifade eder.

* MOOSA, Imad A, a. g. e. , 55:27-28.

3 BALASSA, Bela, “Tariff Reductions and Trade in Manufacturers among the Industriel Countries”,
The American Economic Review, Volume 56, No. 3, 1966, s:466.

*' HAO, Qian , “Competition and Allocation for Foreign Direct Investment: The Role of Country
Size, Production Efficiency and Market Structure”, Southern Ilhounis Universitesi Doktora Tezi,
2005 Carbondale, USA, s:2’den BANDRA, V and WHITE, J, “US Direct Investment and Markets in
Europe”, Economia Internazionale, 1968, ss: 117-133.
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2.1.2. Eksik Rekabet Kosullarina Dayanan Yaklasimlar

Tam rekabet kosullarima dayanan yabanci yatirimlari agiklamaya ydnelik
kuramlar yalnizca iiretimin nerede yapilacagi sorusuna yanit bulmaya c¢alisan
yaklasimlara sahiptir. Cilinkii tam rekabet kosullarinin saglandigi 6n kabulii ile yola
cikan bu kuramlar ayni zamanda uluslararas1 piyasalarda mal ve hizmet akimlarinin
her hangi bir maliyete katlanilmaksizin gerceklestigi varsayimmdan hareket ederler.
Bu durumda mal ve hizmetlerin hareketliliinin isletmeye herhangi bir ek maliyet
yiiklemedigi bir durumda rasyonel hareket eden bir {iretici ya da girisimci karini en
coklastirabilmek i¢in toplam hasilasini en ¢ok kilabilecegi yere dogru harekete
gececektir. Bunun yami sira bu kuramlarim diger 6n kabulleri; kaynaklarin
uluslararasi piyasalarda hareketsiz, ulusal piyasalarda ise hareketli olmasi, firmalarin
yalnizca bir tek konuda iiretim faaliyeti ylirlitmesi ve tiiretici ve/veya girisimcilerin
karim1 en coklastirma giidiisti ile ekonomik faaliyette bulunuyor olmasi seklinde

ozetlenebilir>,

2.1.2.1. Endiistriyel Orgiitlenme Kuram

Hymer tarafindan 1976°da ortaya atilan tez, Kindleberger’in 1969, Caves’in
1982 ve Duning’in 1988 yilindaki ¢aligmalar ile gelistirilmistir. Bu hipoteze gore
yabanct bir firma bir tilkede faaliyet gostermek tizere yan kurulus kurdugunda, yerel
firmalara nazaran; lisan, kiiltiir, yasal sistem ve diger llkeler arasi farkliliklara sahip
oldugu igin bir takim dezavantajlara sahip olacaktir. Ornegin bir iilkenin yerlesigi
olan emek arz edenler yabanci firmalarda ¢alismay1 daha riskli gorecekleri i¢in bu
iilkedeki yabanci firmalarin yerel firmalara gére daha yiliksek {iicret politikasi
benimsemesi bir mecburiyet olarak ortaya g¢ikacaktir. Bu ise iiretim maliyetlerini
artirict bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bir yabanci firmanin bu ve benzeri
dezavantajlara ragmen o iilkede yatirim karar1 alabilmesi i¢in; iyi bilinen bir marka

olmasi, patent ile korunan bir teknolojiye sahip olmasi, ydonetimsel becerileri ve diger

32 BATMAZ, Nihat, TUNCA, Hz_ﬂil, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar: ve Tiirkiye (1923-
2003), Beta Basim Dagitim A.S., Isletme-Ekonomi Dizisi: 159, Istanbul-2005, s:32.
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firmaya 6zgii faktorler gibi bir takim maddi olmayan (soyut) varliklara sahip olmasi1

gerekir’’.

Kirankabes, Hymer’in 1976 yilindaki caligmasinda; yabanci yatirimlarin,
farkl tilkelerde faaliyet gosteren firmalarin firma yeteneklerinin farkli olmasindan
kaynak alarak ortaya ¢ikan bir sonu¢ oldugunu ifade ettigini belirtmektedir. Buna
gore yabanci firmalar gittikleri lilkeye yalnizca sermaye tasimayacak ayni zamanda
sahip olduklar1 teknoloji, yonetim bilgileri ve girisimcilik bilgisi gibi unsurlar1 da
beraberinde tastyacaktir. Bu bakimdan Hymer DYY’lerin portfoy yatirimlarindan
farkl1 olarak gittikleri iilkeye yalnizca sermaye tasimadiklarini ifade eden ilk

kisidir**.

Daha once belirtildigi gibi bir iilkenin yerlesigi olmayan firmalar, yerel
firmalarin benzeri iiretim maliyetlerine ek olarak bir de uzakta iiretim yapma
maliyetlerine® katlanmak zorundadirlar. Bu nedenle Hymer; yabanci firmalarin diger
iilkelerde faaliyette bulunabilmeleri i¢in, kendilerine 6zgii bir takim avantajlarinin
bulunmasi gerektigini ifade etmis ve dogrudan yatirimlar1 agiklamak igin piyasa
aksakligr kavramindan yararlanmistir. Piyasanin aksakliginin gerekgesi olarak da

endiistriyel 6rgiitlenme yapisim gostermistir’®.

Dolayisiyla Hymer’in ¢aligmasinin uluslararasi iiretim kuramma yaptigi en
biyiik katki, konuya endistriyel orgiitlenme yaklasimmi getirmis olmasidir’.

Endiistriyel orgiitlenme yaklasimma gore, yabanci firmalar faaliyette bulunduklari

¥ MOOSA, Imad, a. g. e. , s:30.

** KIRANKABES, Mustafa Cem, “Dogrudan Yabanci Yatirrm Kavrami, Teorileri, Tiirleri ve Ulke
Ekonomilerine Etkileri”, Diinya Ekonomisinden Se¢me Konular, (Editorler: Feride OZTURK, Fatih
CELEBIOGLU), Seckin Yayinlari, Ekonomi Kitaplari Dizisi:27, Ankara-2006, s: 276.

> Uzakta Uretim Yapma Maliyeti Pustay ve Griffin’in (2001) belirttigi bir tanimlamadir. Buna gére
Griffin yerlesigi bulunmadig1 bir iilkede faaliyet gosteren bir firmanin kar fonksiyonunun kendi
iilkesindeki kar fonsiyonundan ve de faaliyette bulundugu iilkede yerlesik durumda bulunan diger
firmalarin kar fonksiyonlarindan farklilik gosterecegini ifade etmis ve bu fonksiyonu su sekilde
formiile etmistir;

Kar = Toplam Gelir — Toplam Maliyet — Uzakta Uretim Yapma Maliyeti

(GRIFFIN, Ricky W., PUSTAY, Michael W., International Busines: A Managerial Perspective,
3th Edition, Prentice Hall Publish, 2001, s:106.)

% BATMAZ, Nihat, TUNCA, Halil, a. g. e. , s:33’ den alinti SHANRANG, C., “Knowledge,
transferability and transaction cost in MNC: A reconsidiration of Internalization Theory”, The
Chinese University of Hong Kong PhD Thesis, 2000, s: 51.

7 KIRANKABES, Mustafa Cem, a. g. e. , s: 276.
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iilkelerdeki diger firmalarla {irlin ve potansiyel tiiketici lizerinde rekabet etmek yerine
sahip olduklar1 avantajlar1 kullanarak kendilerine oligopol giicii saglayacak olan

dikey ve yatay birlesmelere yonelecektir™.

Moosa, Kindleberger’e gore yabanci firmalarin sahip olduklart bu
avantajlarin; Oncelikle firmaya 6zgii, diger iilkelerdeki yan kuruluglara tasmabilir
ozellikte ve yabanci iilkelerde faaliyet gostermenin firmaya yiikleyecegi ek
maliyetleri de giderecek kadar firmaya maddi getiri saglayacak nitelikte olmasi
gerektigini ifade etmektedir’”. Firmaya 6zgii bu avantajlar benzer avantajlara sahip
olmayan firmalar adina piyasaya girislerde engeller olusturmaktadir. Dolayisiyla bu
avantajlara sahip firmalarin tercihleri dogrultusunda piyasada eksik rekabet sartlari

olusmaktadir®.

Yabanci firmalarin s6z konusu avantajlarinn neler oldugunu ve kisaca
tanimlamasii Lall ve Streeten’in 1977 yili ¢calismasindan hareketle Demirtas su
sekilde agiklamustir®’;

Sermaye; yerel ve daha kiigiik 6lgekli yabanci rakiplerine gore daha ucuz
sermaye maliyetine ve daha biiyiik sermayeye sahip olma.

Yénetim, yiiriitiilen islemlerin etkinliginin daha yiliksek olmasi seklinde ortaya
cikan istiin yonetim becerisine veya risk iistlenme konusunda daha yliksek
girisimcilik 6zelligine sahip olma ya da karl girisimleri tespit edebilme yetenegi.

Teknoloji; bilimsel bilgiyi ticari kullanima doniistiirme seklinde ortaya ¢ikan
iistiin teknolojiye sahip olma*’.

Pazarlama; pazar aragtirmasi, reklam, tanitim ve dagitim fonksiyonlari.

Hammaddeye Ulasma,; nihai pazar1 kontroliinde tutmaya, liretim siirecine
tagimaya veya hammadde iiretimini kendisinin yapmasina bagli olarak hammaddeye

erisim konusunda imtiyaz sahibi olma.

¥ BATMAZ, Nihat, TUNCA, Halil, a. g. e., s:33” den alint1 WILHELMS, S. K. S., “ Determinants of
Foreign Direct Investment to Emerging Economies”, Tuftt University PhD Thesis, 1998, s:37.

¥ MOOSA, Imad, a. g. e. , s: 30.

* BATMAZ, Nihat, TUNCA, Halil, a. g. e. , ss: 33-34.

' DEMIRTAS, Gokhan, a. g. e., s:13 ve MOOSA, Imad, a. g. e. , s:31.

* S6z konusu déniisiim; yeni iiretim yonteminin gelistirilmesini veya yeni iiriin icadini ya da iiriin
farklilastirmasini ifade etmektedir.
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Olgek Ekonomileri; dlgek ekonomilerinden faydalanmayi saglayan becerilerin
olusturulmasi ve isletilmesi i¢in finansmana ve bilgiye (uzmanliga) sahip olma.
Pazarlik Giicii ve Siyasi Gii¢, ev sahibi ililke hiikiimetinden kendisi adina

olumlu kosul ve ¢esitli ayricaliklar1 elde edebilme yetenegine sahip olma.

Bu avantajlar, yatirimm ilk agamasinda yabanci firmanin rakiplerine kiyasla
daha yiiksek marjinal gelir veya daha diisliik marjinal maliyetle liretime baglamasini
saglayarak piyasada monopol giicli elde etmesine olanak saglayacaktir. Boylelikle
yabanc1 firmanin yerlesigi olmadigi lilkede yatirimlarinin getirisi artacagindan uzakta
faaliyet gosterme maliyetlerini de giderecektir ve goreli olarak yerlesigi bulundugu

iilkeye gore daha yiiksek kar elde etmis olacaktir™.

Bu sekilde Endiistriyel Orgiitlenme Hipotezi firmalarn neden yabanci
iilkelerde yatirim yaptiklarim1 agiklamaktadir, ancak yatrimm gergeklestirilecegi

iilkelerin birbirine tercih edilebilirliginin nedenlerini ortaya koymamaktadir.

2.1.2.2. I¢sellestirme Kuram

Igsellestirme kuramina gére DYY; yabanci firmalarin iilke simirlari iginde
gerceklestirecekleri yatirimdan saglayacaklar1 kazancin, dis ticaretten saglayacaklari

kazangtan daha fazla olacagina inandiklari zaman s6z konusu olur™.

Igsellestirme kurami; firmanin sahip oldugu kendine 6zgii avantajlari lisans
sozlesmesi gibi yontemler ile satmak yerine, DY Y lerin tercih edilmesiyle satigin
gerceklestirilecegi ilkelerin piyasalarinda var olan aksaklik ve risklerden
korunmalarim saglayacagmi ifade eden bir yaklasimdir®. Temellerini Coase’in
“firmalar i¢sellestirme islemlerini pazar islemlerine tercih ettikleri zaman DYY ler

ortaya ¢ikar” gorisiinden alan, Buckley ve Casson tarafindan 1976 yilinda

* BATMAZ, Nihat, TUNCA, Halil, a. g. e. , s:34.

* KIRANKABES, Mustafa Cem, a. g. e. , s: 280.

> HANSEN, M. W., “Economic Theories of Transnational Corporations, Environment and
Development”, Copenhagen Business School Reviews, 2000, s: 33.
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gelistirilen kurama gore yabanci tilkelerdeki kaginilmaz piyasa maliyetleri, firmanin

yeniden bigimlendirilmesi ile yok edilebilir*.

Igsellestirme kuramma gére; firmalarn, yabanci iilkelerde fiiriinlerinin
satilmasini yani ihracat gerceklestirmeyi tercih ettigi durumda karsi karsiya kaldigi
iki alternatif s6z konusudur; bunlardan ilki bagimsiz bir sirket veya dagitimci bir
kurumla s6zlesmeye dayali bir anlagma yapmast iken ikincisi, piyasanin dagitim
servislerini igsellestirmesidir. Bunun yerine firmanin kendi iilkesinde iirettiklerinin
dis tilkelerde satilmasini tercih etmek yerine, bu iilkelerde iiretimini gergeklestirdigi
iiriinlerinin satisinin gerceklesmesi de firmalarca tercih edilebilir. Bu durumda ise
yine iki olas1 strateji izlenebilir; bunlardan ilki s6z konusu iilkelerdeki firmalara
lisans veya yOnetimsel anlagmalarla tiretim hakkinin devredilmesi ikincisi de bu

iilkedeki yabanci iiretiminin firma tarafindan igsellestirilerek gerceklestirilmesidir®’.

Buckley’e gore firmalarin igsellestirme kurami isiginda DYY’leri pazar
faaliyetlerine tercih etmesinin iki temel motifi vardir; ilk olarak firmalar tiim
faaliyetlerini en az maliyetle yapacaklardir. Bu nedenle firmalar, pazardaki islemlerin
maliyetleri dogrudan yatirimm maliyetlerinden yiliksek oldugu durumlarda dogrudan
yatirimlar1 tercih ederler. Ikinci olarak firmalar, icsellestirmeden sagladiklari gelir,

katlandiklar1 maliyetten daha yiiksek oldugu siirece o iilkede igselleserek biiyiirler*.

2.1.2.3. Yerlesim Kuramm

Yerlesim kurami, piyasa gelisimini katilimcilarin davraniglari ve yapisal

ozellikleri agisindan ele alarak agiklamaktadir®.

* MOOSA, Imad, a. g. e. , 5:49.

" BATMAZ, Nihat, TUNCA, Halil, a. g. e., s:38.

* BUCKLEY, Peter J., “The Limits of Explonation: Testing The Internalization Theory of The
Multinational Enterprice”, Journal of International Business Studies, Vol. 19, No. 2 (Summer
1988), s: 183 ve BATMAZ, Nihat, TUNCA, Halil, a. g. e., s:36’da BUCKLEY, Peter J., The
Multinational Enterprise, The MacMillan Press Ltd, Basingstoke-1989, s:12.

* KIRANKABES, Mustafa Cem, “Ulke Riskinin Dogrudan Yabanci Yatirimlara Etkisi (1984-2003
Dénemi Tiirkiye Degerlendirmesi”, (Yaymlanmamis Doktora Tezi), Dumlupmnar Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Kiitahya-2001, s: 9.
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Yatirim yapilacak yerin se¢imi, firmanin karhiligii, rekabet giiclinii ve
gelisimini etkilediginden firmanin karsi karsiya kaldigi 6nemli ve karmagik
kararlardan birisidir’. Firmanin yer segimini etkileyen; hammaddeye ve pazara
yakinlik, ulastirma maliyetleri, isgiicii maliyetleri ve isglicii verimliligi, yatirim
yapilmasi diisiiniilen iilkedeki yasal diizenlemeler, genel ekonomik yapi, uygulanan
tesvik politikalar1 gibi faktorler, ayn1 zamanda firmanin karlihigr ve rekabet giicii

acisindan 6nem arz etmektedir”'.

2.1.2.4. Yerel Avantajlar Hipotezi

Yerel avantajlar hipotezi DYY’lerin neden bir iilkede konuglanmay: tercih
ettigini gosterebilme adina ortaya konulmus bir yaklasimdir. Buna gore yerel
avantajlar hipotezi, isgiicii ve doga faktorlerinin wuluslararast piyasalardaki
hareketsizligi nedeniyle o iilkenin yerlesigi olmayan firmalarin iilkede fiziki {iretim
gerceklestirerek bu iilkedeki s6z konusu faktér avantajlarindan yararlanma isteginin
DYY’lerin olusumunu sagladigini ifade etmektedir. S6z konusu faktoér avantajindan
yararlanma, yabanci firmanin iiretim maliyetlerini diisiirecegi i¢in firmalar igin
oldukga tesvik edici bir unsur olacaktir™>. Bu yaklasim, ozellikle petrol krizi ile
patlak veren iiretim maliyetlerinin Oneminin arttigt donemde yogun destek
bulmustur. Ciinkii petrol krizi ile anlagilmigtir ki iiretim kararlarinda maliyet
unsurlar1 oldukga biiyiik 6nem tasimaktadir. Bu nedenle s6z konusu donemde, tipk L.
Diinya Savagi oncesi sOomiirgelestirme hareketlerinde oldugu gibi, ulus Otesi
sirketlerin GOU’lerin dogal kaynaklar1 ve ucuz isgiiciinden yararlanmaya yonelik
DYY’ler gerceklestirme diigiincesinin  hdkim oldugu sermaye hareketleri

goriilmiistiir.

Moosa’nin belirttigine gore; Riedel’in 1975 yilinda yaptigi calisma
sonucunda diisiik ticretlerin Tayvan’daki DYY’lerin ¢ok onemli bir belirleyicisi

oldugunu ifade ederken, Goldberg’in 1972, Saunders’in 1983, Schneider ve Frey’in

%0 SUBASI, Merig, “Dogrudan Dis Yatirimlar ve Tiirkiye Uygulamasi”, Anadolu Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Yaymlanmams Doktora Tezi, Eskisehir-1995, s:28.

' TYIBOZKURT, Erol, Uluslararasi iktisat: Teori Politika, Ezgi Kitabevi, Bursa-1995, s:126.

> DEMIRTAS, Gokhan, a. g. e., s: 15.
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1985, Culem’in 1988 ve Moore’un 1993 yillarinda yaptiklar1 ¢aligmalarda ortak
bulgu olarak ev sahibi iilkelerin iicret diizeylerindeki bir artigin bu iilkelere gelen
dogrudan yabanci yatirimcinin cesaretini kirdigi fikrine ulagmiglardir. Bununla
birlikte Love ve Lage-Hidalgo’nun 2000 yilinda yaptiklar1 ABD ile Meksika
arasindaki reel isgilicii maliyetleri farkinin bu iki iilke arasinda birinden digerine
dogru gergeklesen DY'Y’ler iizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkinin olduguna

dair kaniya varmuslardir™.

Tek bir ciimle ile ozetlenecek olursa; yerel avantajlar hipotezi, yabanci
yatirimeinin  bir iilkeyi neden digerine tercih ettigi sorusuna yanit veren bir

yaklagimdir.

2.1.2.5. Uriin Yasam Evreleri Kuram

Uriin yasam evreleri kurami Raymond Vernon tarafindan 1966 yilinda ortaya
konulmus bir yaklasimdir. Burada Vernon teknolojik gelismelerin uluslararasi
ticarete etkisini analiz etmistir’*. Vernon’un iiriin yasam evreleri teorisi, teknoloji

acigmni dikkate alan teorinin gelistirilmis bir bi¢imi olarak ortaya ¢ikmustir>.

Vernon’un bu yaklasimi neo-klasik faktér donatimi kuraminin®, oligopolistik
piyasa kosullar1 altinda uluslararasi tiretime uygulanmig bi¢cimidir. Bu kurama gore;

iilkeler sahip olduklar1 faktdr donanimlarini teknoloji veya bazi yeni teknikler

> MOOSA, Imad, a. g. e., s: 34.

3 SETHI, Deepak, GUISINGER, Stephen, FORD Jr, David L. and PHELAN Steven, “Seeking
Greener Pastures: A Theoretical and Empirical Investigation into The Changing Trend of Foreign
Direct Investment Flows in Response to Institutional and Srategic Factors”, International Business
Review, Volume 11, Number 6, December 2002, s: 687.

5 BAYRAKTUTAN, Yusuf, “Bilgi ve Uluslararasi Ticaret Teorileri”, C.U. iktisadi ve Idari
Bilimler Dergisi, Cilt 4, Say1 2, 2003, s: 181.

%% Faktor Donatimu kurami Eli Hecksher (1919) tarafindan ortaya atilan ve daha sonra 6grencisi Bertil
Ohlin (1930) tarafindan gelistirilen Ricardo’nun Karsilastirmal1 Ustiinliikler kurammin bir ileri adimi
olarak adlandirilabilecek bir kuramdir. Faktor Donatimi kuramu iilkelerin yogun olarak sahip olduklar1
faktorlerin agirlikli olarak kullanildig: driinleri iiretmesinin ve ihrag etmesinin iilkelere dis ticaret
avantaji saglayacagini savunur. Kuramin varsayimlari ise; iiretimde dlgege gore sabit getirinin soz
konusu olmasi, mallarm iretim fonksiyonlarinin iilkeden iilkeye degisim gostermemesi, farkll
iilkelerde ayni iriine iliskin talep kosullarinin ayni olmasi, mallarin iiretimlerinde kullanilan
faktorlerin yogunlugunun farkli oldugu ve iilkelerin faktér donanimlarinin farkli olmasi seklinde
siralanabilir. Ulkelerin faktér donanimlari karsilagtirilirken yalnizca emek ve sermaye faktorleri
dikkate alinir ve fiziki olarak faktoér miktarlar1 oranlanabilecegi gibi yogun olan faktoriin bedeli daha
diisiiktiir diisiincesinden hareketle faktorlerin fiyatlar: da oranlanabilir.
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sayesinde gelistirebilirler’’. Bunun yaminda iriin yasam evreleri kurami, iiretim ile
uluslararas1 ticaret arasindaki dinamik iliskiye teknolojik gelismeleri ve bilgi ve

iletisim maliyetlerini de eklemesiyle 5nem tasimaktadir®.

Vernon Kuramina, ekonomileri ileri ekonomiler ve daha gelismis ekonomiler
olarak ikiye ayirarak baglamistir. Vernon’un gostermeye calistigi sey ABD’de, ABD
disindaki diger ileri ekonomilerde ve nihai olarak az gelismis ekonomilerde iiriinlerin
yasam evrelerini ortaya koyarak hangi donemlerde dis ticarete konu olduklarini
belirlemektir. Buna gore iiriin yasam evreleri kurami, temelde standartlagsmis bir
teknoloji ile olgunluk déonemine ulasan firmalarin, kendi iilkelerinde pazarin doymasi

ile dis iilkelere gitme egiliminde oldugunu vurgulamaktadir™.

Vernon’un temel varsayimi, ileri ekonomilerde teknoloji diizeyinin
birbirinden ¢ok biiylik farklar icermedigi, s6z konusu farkin ileri ekonomilerle az
gelismis ekonomiler arasinda mevcut oldugudur®. Bu varsayimdan hareket ederek
Vernon her bir {irliniin yagsam siirecinin; yenilik, olgunlasma ve nihai asama olmak

iizere lic asamal1 oldugunu ifade etmistir.

Uretimin ilk dénemi olan yenilik asamasinda, yeni bir iiriin gelistiren firma
tekelci gilice sahip olur ve ¢ogunlukla yerli piyasaya yonelik olarak iiretim yapar.
Vernon iiretimin bu ilk asamasinin ABD basta olmak iizere ileri ekonomilerde
baslayacagmnim ifade etmistir® . Yenilik asamasinin ileri ekonomilerde baglamasinin
temel gerekgesi iirliniin ilk kez ortaya konulabilmesi icin yiliksek arastirma-gelistirme
maliyetlerine katlanabilecek giice sahip olunmasi geregi ve lirlinlin gelistirilebilmesi
icin yiiksek nitelikli isgiliciiniin gerekliligidir. Bu gereklilikler nedeniyle, yenilik

asamasimnda {rliniin fiyat1 yiiksektir, buna bagli olarak da iiriin yalnizca gelir

7 TREVINO, Len J., GROSSE Robert, “An analysis of firm-specific resources and foreign direct
investment in United States”, International Business Review, Volume 11, Number 4, August 2002,
s: 432.

¥ KIRANKABES, Mustafa Cem, a. g. e., s:277.

* YIGIT, Mehmet, “Giimriik Birligi Baglaminda Tiirkiye’de Serbest Bolgeler ve Dogrudan Yabanci
Sermaye Girisine Etkileri”, Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Say
15, 1999, s:199.

8 VERNON, Raymond, “International Investment and International Trade in The Product Cycle”,
Quarterly Journal of Economics, Volume 80, No 2, May 1966, s:191.

' VERNON, Raymond, “a. g. m.”, s: 193.
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seviyesinin yiiksek olmasindan dolay: talep giicli yiiksek olan i¢ piyasada alici

bulacaktir®.

Olgunlasma asamasinda s6z konusu iriiniin {iiretimi belli bir diizeyde
standartlasmustir ancak bununla birlikte tiriiniin gelistirilmesi de devam etmektedir®.
Gelistirilen iirliniin satislar1 ve bu satiglara baglh olarak artan firma karlar1 bagka
firmalar1 da s6z konusu iirlinii iiretmeye yOneltecektir. Bu durumda, iiriine ait
teknolojiye diger firmalar tarafindan da ulasilmasi ve iiretici sayisinin artmasi
giindeme gelecektir. Bdylelikle, bu siiregte yeniligi ilk gerceklestiren firma tekelci

giiciinii kaybedecektir®.

Vernon bu firmalarin ABD’deki firmalar oldugunu ifade etmistir. Bu
gelismeler lizerine ABD disindaki diger ileri ekonomilerdeki bazi firmalar da soz
konusu iiriinii iiretmeye baglayacaktir. Ciinkii bu iilkelerde hala s6z konusu {iriiniin
satis hasilat1 ¢cok yiiksektir ve gelir esnekligi biiyiiktiir. Bu durumda ABD’deki
firmalar ya ihracat yoluna giderek ya da soz konusu iilkelerde yabanci yatirimlarla
iiriiniin tiretimine devam edeceklerdir®. Boylelikle ekonominin temel kurali olan
rasyonel ekonomik birim varsayimina uygun hareket etmis ve karmi daha
coklastirmis olacaklardir. Bu arada, yabanci yatirim ile ihracat arasinda tercihte
bulunacak olan firmanin hangi kosullarda ihracatt hangi durumlarda yabanci
yatirimlart tercih edecegine gelince; {irlinlin marjinal {iretim maliyeti ile ihracati
gerceklestirilen kismin birim ulasim maliyetlerinin toplam degeri, iirlinii ithal eden
iilkedeki beklenen birim maliyetlerinden daha diisiik oldugu siirece firma ihracati
DYY’lere tercih edecektir. Aksi durumda ise dogrudan yatirimlarin tercih

edilebilirligi s6z konusu olacaktir®.

Urlin yagsam evresinin son asamasi olan nihal asamada ise iiriin, yeni olma

ozelligini kaybetmis, {irliniin iiretimi tamamen bir standardizasyona oturmustur, yani

2 DEMIRTAS, Gokhan, a. g. e., s: 16.

% VERNON, Raymond, “a. g. m.”, s: 196.

% YASAR, Ercan, “Tirkiye’ye Gelen Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Tiirkiye’deki Ucretler
Uzerindeki Etkileri”, (Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi), Dumlupmar Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Kiitahya-2005, s:29.

% OZTURK, Liitfii, “a. g. m.”, s:117.

% DEMIRTAS, Gokhan, a. g. e., s:17.
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iriiniin gelistirilmesi bu asamada s6z konusu degildir. Ayni {iriin piyasaya giren yeni

firmalarca ayni teknikler ve teknoloji kullanilarak iiretilebilmektedir®’.

Bu agamada az gelismis iilkeler yabanci yatirimlara rekabetci avantajlar sunar
ve lirlinli yeni lireten firmalarin fiyat rekabetine girismesi iiriiniin ilk treticileri olan
yenilik¢i firmalari, maliyet avantaji saglayacagi az gelismis iilkelerde dogrudan
yatirimlar yapmaya zorlar. Bu nedenle yenilik¢i firmalar bir siire iiriinii az gelismis
iilkede iiretmeye devam eder. Uriiniin yabanci yatiriminin marjinal gelirinin, iiretimin
marjinal maliyetinden biiyiik oldugu siirece DYY’ler devam edecektir. Bu arada
yenilik¢i firmanin bulundugu iilkede, iirliniin i¢ piyasada iiretimine son verilir ve

{iriin tamamen ithal edilmeye baslanir®.

2.1.2.6. Duning’in Eklektik Kuram veya OLI Paradigmasi

Eklektik paradigma bir konsept olarak daha sonra 1977°de Ohlin ve digerleri
tarafindan bir makale olarak yaymlanacak olan 1976 Nobel 6diil toreninde,
“Ekonomik faaliyetlerin uluslararasi alanda tahsisi”” adli konugmada ortaya ¢ikmis bir

69
kuramdir™”.

Dunning’in Eklektik Paradigmast daha Onceki teorilerin bir birlesimi
niteligindedir. Dunning’in bu yaklagimi gelistirmesinin gerekcesi; daha once
uluslararas1 iiretim {izerine yapilmig olan Hymer ve Kindleberger’in endiistriyel
orglitlenme yaklasimlarinin, {iriin donemleri yaklasiminin ve igsellestirme
kuramlarinin yabanci yatirimlar: ve bu yatirimlarin yer se¢imini agiklamada yeterli

olmayisidir”’.

Dunning bu ii¢ yaklasimm uluslararasi tiiretimi yalnizca kismi olarak

acikladigini 6ne siirmiistiir. Bu nedenle de bu teorileriler daha sistematik ve genel bir

7 KIRANKABES, Mustafa Cem, a. g. e., s: 277.

% VERNON, Raymond, “a. g. m.”, ss: 202-2005.

% DUNNING, John H., “The Eclectic Paradigm of International Production: A Restatement and Some
Possible Extensions”, Journal of International Business Studies, Volume 19, No 1, Spring 1988,
s:1.

" CASTRO, Barros Francisco, “Foreign Direct Investment in the European periphery: The
Competitiveness of Potugal”, University of Leeds Unpublished PhD Thesis, 2000, s:20.
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teori olan “Eklektik Paradigma” adi altinda biitiinlestirmistir’'. Teorinin temeli,
faktor gelirlerine ve piyasa basarisizligina dayanmaktadir. Dunning yabanci
islemlerin nedenlerini; yeni bir piyasa aramak, yeni kaynak aramak, daha iyi

operasyonel etkinlik saglamak olarak gormektedir.

Dunning’e gore ¢ok uluslu sirketler {ic 6nemli avantaja bagli olarak
DYY’lerde bulunma karari alirlar. Bu avantajlar, Miilkiyet (Ownership), Yer
(Location) ve Igsellesme (Internalization) avantajlaridir, bu nedenle bu yaklasima
miilkiyet, yer secimi ve igsellesme kelimelerinin Ingilizce karsiliklarinin bas

harflerinden hareketle OLI Paradigmasi denilmektedir’.

2.1.2.6.1. Miilkiyet Avantaji

Miilkiyet avantajlari; firmaya iriiniin belirli bir siire tek veya imtiyazlh
iireticisi olma, iriinii gelistirme, iiriine iliskin yenilik yapabilme, iiretime iliskin
nitelikli beseri sermayeyi calistirma, satisa iliskin pazarlama tecriibesi, iiriine ait
iretim sirlarin1 ve haklarini piyasada giivence altina alma, bu hakki istedigi gibi

kullanma ve buna benzer imtiyazlar: saglayan avantajlarin tamamidir”.

Cok uluslu sirketler; gelir yaratici faaliyetlerin yiiriitiilmesinde firmaya 6zgii
bilgi-yogun varliklarin giderek artan 6nemine, dogal ve dogal olmayan ticareti
engelleyen etmenlerin varligina ve diger yabanci firmalarla igbirliginin giderek artan
gerekliligine ve buna benzer nedenlere istinaden miilkiyet avantajmi kullanmay1

tercih ederler’*.

" YASAR, Ercan, a. g. e., s: 32.

> JARVORCIK, Beata Smarzynska, “The composition of foreign direct investment and protection of
intellectual property rights: Evidence from transition economies”, European Economic Review,
Volume 48, 2004, s: 41.

73 ERTURK, Emin, Uluslararasi iktisat: Teori-Politika, iktisadi Birlesme-Uluslararasi1 Parasal
Iliskiler, Ekin Kitabevi, Istanbul-1996, s: 84.

™ DUNNING, John H., “Location and Multinational Enterprise: A Neglected Factor?”, Journal of
International Business Studies, Volume 29, No. 1, (Ist Qtr., 1998), s:50.
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2.1.2.6.2. Yer Avantaj1

Bir firma yabanci piyasaya yatirim yapmak i¢in o piyasaya yerlesmeyi, o
piyasaya iiriin satmaktan daha karli gormelidir. Tagima maliyetleri, tarifeler, kotalar,
ucuz tretim faktorleri yerlesme avantaji saglayan onemli faktorlerdir”. Yatirim

yapan firma agisindan yatrimin gercgeklestirilecegi yere ait aranan Ozellikler

sunlardir’®;
o Yatirim yapilacak iilkedeki yatirim tegviklerinin cazibesi,
o Uluslararasi tagima ve haberlesme maliyetleri,
o Ulusal altyap1 hizmetlerinin etkinligi,
o Uretimde girdi olarak kullanilacak iiretim faktdrlerinin  ve

hammaddelerin mekansal dagilima,

o Girdi olarak kullanilacak iiretim faktorleri ve hammaddelerin fiyatlari,
kalitesi ve verimlilikleri,

o Ekonomik sistem ve hiikiimet politikalarinmn etkinligi,

o Merkezi Ar-Ge teskilat yapilanmasi.

2.1.2.6.3. icsellestirme Avantaji

Firma i¢in, igsellestirme avantajlarinin yiliksek olmasi, yabanci piyasaya
yerlesme ve yatirim yapmayi, orada temsilcilik agmaktan daha karli bulmasina neden
olmaktadir’’. Eksik rekabetten faydalanmak da olarak adlandirilan igsellestirme
avantajlar1 su sekilde siralanabilir’®.

o Yabanci yatirimemin yatirimi planladign iilkedeki fikri ve sinai
miilkiyet haklarini koruyucu yasalarin bulunmast,

o Igsellestiren firma icin asimetrik bilgi ve onun doguracag risklerin en
aza indirilmesi,

o Arastirma ve pazarlik maliyetlerinin diigiik olmast,

" ERTURK, Emin, a. g. e. , s: 84.

* DUNNING, John H., “Reappraising the Eclectic Paradigm in an Age of Alliance Capitalism”,
Journal of International Business Studies, Vol. 26, No. 3 (3rd Qrt., 1995), s: 473, ve
KIRANKABES, Mustafa Cem, a. g. e. , s: 283.

7 ERTURK, Emin, a. g. e. , s: 85.

"® DUNNING, John H., “a. g. m.”, s: 476 ve KIRANKABES, Mustafa Cem, a. g. e. , s: 283.
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o Yabanc1 yatirim ile lisans hakki verilen yerel firma arasinda imzalanan
sOzlesmelerin bozulmasma bagli ortaya c¢ikan maliyetlerin ve dava masraflarinin
olmamasi ya da diigiik olmas,

. Firmanin ara ve nihai tiriinlerin kalitesinin korunmasi,

o Teknoloji konusunda, alicilarin eksik bilgi sahibi olmalar1 nedeniyle

diisiik fiyat verme riskinin olmamasi,

° Ara ve nihai mallarin tiretici tarafindan korunmasi,

o Hiikiimet miidahalelerindeki etkilerin minimum diizeye ¢ekilmesi,

° Kullanilan girdilerin, satin alma kosullarinin belirlenebilmesi,

o Bunlara ek olarak transfer fiyatlandirmasi, ¢ift tarafli vergileme gibi

rekabetc¢i kosullar olustugunda firmalar igsellestirme yoluna gitmektedirler.

Miilkiyet avantaji eklektik paradigmada olduk¢a onemlidir. Cok uluslu
sirketler miilkiyet haklari, yOnetim becerisi, sahip olduklar1 ticari marka ve
teknolojik iistiinliikleri sayesinde ev sahibi lilkede faaliyet gosteren yerel firmalara
gore avantaj saglarken, yer avantaji sayesinde yabanci firma dogrudan yatirimlarin
hangi iilkede gerceklestirecegine karar verme {stiinliigiinii elde etmektedir.
Icsellestirme avantaji ise ¢ok uluslu bir sirketin ihracat yapmasi veya lisans
sOzlesmesi yoluyla pazara girmesi yerine dogrudan yatirimlar yoluyla {iiretim

gergeklestirmesini belirleyen bir iistiinliiktiir”.

Eklektik paradigmaya yoneltilen elestirilerin en 6nemlisi, ¢ok fazla degisken
icermesidir. Eklektik paradigmanin bu yOniini kabul eden Dunning bunu,
DYY’lerin ardindaki sebeplerin, tek bir genel teoride birlestirme cabasinin bir

o . o e w e 80
sonucu oldugunu ileri stirmiigtiir™ .

2.1.2.7. Oligopolistik Tepki Kuram

“Lideri takip etme davranig1” veya “Bagli vagonlar etkisi” olarak da bilinen

oligopolistik tepki kurami oligopol yapida olan piyasalarda firmalarin higbirinin

" DEMIRTAS, Gokhan, a. g. e., s:19.
% CASTRO, Barros Francisco, a. g. e. , s.21.
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piyasada yer alan diger firmanin piyasadaki davraniglarini géz ardi edebilecek kadar
giiclii olmadigini ifade eder. Buna gore firmalardan birisinin piyasadaki hareketleri

diger firmalarca da benzer bigimde uygulanir®'.

Knickerbocker 1973 yilindaki calismasinda dogrudan yabanci yatirimlarin
dagilim ile ilgili olarak oligopolistik tepki kuraminin isledigini bulmustur. Ciinkii
oligopolistik piyasalardaki firmalarda tekellesme egilimi yiiksek oldugu icin
firmalarin en 6nemli motivasyonu pazar payidir. Bu nedenle ayni piyasadaki yabanci
firmalardan birisi bir iilkede dogrudan yatirim gerceklestirdiginde diger(ler)i de bu
firmanin yatirim gergeklestirdigi iilkede dogrudan yatirim yapacaktir. Boylelikle s6z

konusu ev sahibi iilkede dogrudan yatirimlarin yayilmas: gerceklesecektir.*

Oligopolistik tepki kuramina gore bir iilkede bir sektorde mevcut oligopolist
firmalar birbirlerine karst uyguladiklar1 adim stratejisinden dolay1, birbirlerini

izlerler®.

Ito ve Rose, iktisat yazinindaki konu ile ilgili uygulamali caligmalarin
oligopolistik tepki teorisinde vurgulanan oligopol piyasada yer alan firmalarin dis
iilkelere yaptiklar1 benzer yatirimlarda birbirlerini takip etme egiliminde olmasi 6n
savini destekler bulgular elde ettigini ifade etmistir. Ornegin Graham’m 1978 yilinda
ABD ve Avrupa ¢ok uluslu sirketlerine iliskin yaptig1 calismasinda “gdzdagi degis
tokusu” admi verdigi bir mekanizmanin séz konusu oldugunu, buna gore farkl
iilkelerden ¢ok uluslu sirketlerin rekabet ettikleri ayn1 endiistrilerde birbirlerinin ana
iilkelerindeki pazarlarimi ele gecgirmeye c¢alistiklarin1 buldugundan bahsetmistir.
Bunun yani sira Ito ve Rose; Yu ve Ito’nun 1988 ve Terpstra ve Yu'nun 1988 yili
caligmalarinda ABD’de faaliyet gosteren firmalarin sektorel bazda oligopolistik tepki
kurammu destekler bulgular elde ettigini ifade ederken Ball ve Tschoegl’in gii¢lii bir

kanit elde edemedigini ifade etmistir™.

! DEMIRTAS, Gékhan, a. g. e., s

2 MOOSA, Imad, a. g. e., s: 41.

8 YIGIT, Mehmet, “a. g. m.”, s: 198.

¥ 170, Kiyohiko, ROSE, Elizabeth L., “Foreign Direct Investment Location Strategies in the Tire
Industry”, Journal of International Business Studies, 33, 3 (Third Quarter 2002), ss: 594-595.
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Son olarak oligopolistik tepki kuramma iliskin sOyleyebilecegimiz sey;
oligopol firmalarin tekelci egilimlerine bagli olarak pazar paylarini genisletme
isteklerine diger firmalarin da hem diger pazarlardaki paylarini koruma hem de
belirsizlik ve riskten kaginma giidiilerine bagli olarak oligopolistik tepki ortaya
cikmaktadir. Buna gore oligopolistik bir endiistride yer alan bir firmanin dogrudan
yatirimi gergeklestirdigi bir iilkeye diger firmalarin da yatirim yapmalar1 s6z konusu
olmaktadir. Bu da ev sahibi lilkede dogrudan yabanci yatirimlarin artigini saglayan

bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir®.

2.2. Yabanci Yatirim Tiirleri

Yabanci yatirimlarin tanimlanmasina ilisgkin yukarida belirtildigi gibi farkli
yaklagimlar s6z konusu iken siniflandirilmasinda genel bir yap1 s6z konusudur. Buna
gbre yabanci yatirimlarin asagida yer alan Sekil 1.1°deKi gibi smiflandirilmasi

miumkindir.

S6z konusu sekilde goriildiigli gibi yabanci yatirimlarin siniflandirilmasinda
temel ayrim {llkeye gelen yabanci yatirimm mali nitelik tasiylp tasimadigina
iliskindir. Buna gdre yabanci yatirimlar mali yatirimlar ve dogrudan yatirimlar
seklinde gruplanir. Yatirimlar zaman boyutuna gdre kisa vadeli mali yatirimlar ve
uzun vadeli mali yatmrimlar olarak ikinci kez ayrimlastirilir. Uzun vadeli mali
yatirimlar portfoy yatirimlar: olarak da adlandirilir. Genel bir tanimlamaya gore ise
mali yatirimlara portfoy yatirimi, fiziki yatirimlara ise dogrudan yabanci yatirim ya

da dolaysiz yatirim denilmektedir.

% HEAD, Keith et al., “Revisiting Oligopolistic Reaction: Are Decisions on Foreign Direct
Investment Strategic Complements?”, Journal of Economics & Management Strategy, Volume 11,
Number 3, Fall 2002, 453-472.
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Sekil 1.2: Yabanci Yatirimlarin Siniflandirilmasi.

(Yabanc1 Yat1r1m1ap
G J
| p < |
Kisa Dénemli Mali Uzun Dénemli Dogrudan Yabanci
Yatirimlar Mali Yatirilar Yatrimlar
G J
(< ) . . .- . (o o -0
Banka Mevduatlari Uzun Dénemli Yo6netim Kontroli Yonetim Kontrolii
— Tahviller Saglamayan — Saglayan Sermaye
L ) Sermaye Paylari L Paylan )
Kisa Vadeli h fUretim Araglarlmn\
Tahviller — — Tamamina Sahip
- J S Olma )

Kaynak: KARACUKA, Mehmet, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Ekonomik
Biiyiime Uzerine Etkileri ve Bir Uygulama”, Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2001, s:12.

2.2.1. Portfoy Yatirnmlan

Bir iilkede yerlesik olmayan kisi ya da kurumlarin o tlke sinirlar1 igerisinde
mali nitelikli servet edinmelerine yonelik yapmis olduklar1 her tiirlii faaliyetlere
portfoy yatirimlar1 denir. Kisacasi portfoy yatirimlarini; yabancilarin tahvil, hisse
senedi ve benzeri sekildeki menkul degerlere yaptigt yatwrimlar bigiminde

tanimlamak miimkiindiir®®.

Liangsheng tarafindan yapilan bir bagka tanimlamaya gore ise portfoy
yatirimlari; uzun vadeli tahvillerden (ki bu tahviller rehin sézlesmeleri hari¢ bir
yildan uzun vadeli sézlesmeleri kapsamaktadir) ve DYY sinifina girmeyen isletme

hisselerinin elde edilmesinden olusmaktadir®’.

% BATMAZ, Nihat, TUNCA, Halil, a. g. e. ,s:6.
7 LIANSHENG, W., “Foreign Direct Investment and Corporations-A Review of Trade- Theorrtical

Approaches Memorndum from Department of Economics”, University of Oslo Discussion Papers,
No. 26, 1992, s: 6.
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Kirankabes’in c¢alismasinda ise portfoy yatirimi “Portfoy yatirimlary, bir
yabanci iilkede ¢ikarilan hisse senedi ve tahvillerin uluslararasi sermaye
pivasalarindan satin alinmasi yoluyla yapilan yatirimlar: ve béylece sermayenin bir

lilkeden diger iilkeye gitmesini ifade etmektedir” seklinde tanimlanmustir®.

2.2.2. Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Bir ya da daha ¢ok uluslararasi yatirimcinin bir iilke sinirlari igerisindeki
yatirimlarin tamamini kendisinin tistlenmesi veya o iilkede yerlesik durumundaki bir
ya da birden ¢ok firma ile ortaklik seklinde yatirimlari birlikte tistlenmesine dogudan

yabanc1 yatirim denir®’.

Seyidoglu’nun tanimlamasina gére dogrudan yabanci yatirimlar; “Bir sirketin
tiretimini, kurulu bulundugu iilkenin simirlarimin otesine yaymak iizere ana
merkezinin disindaki iilkelerde tiretim tesisi kurmasi veya mevcut iiretim tesislerini

satin almasi” seklindedir™ .

Karluk ise, dogrudan yabancit yatirimlarinda iilkeler arasi sermaye
transferlerinin herhangi bir piyasa islemi olmaksizin bir iilkeden digerine aktarilmasi
seklinde gerceklestiginin altini ¢izerek, dogrudan yabanci yatirimlarir bir iilkenin
yerlesigi olmayan yabanci bir unsurun iilkedeki bir firmanin sermayesini artirmak
veya bir firmay1 satin almak ya da yeni kurulan bir firma i¢in kurulus sermayesini
saglamak biciminde gergeklestirilen yatirimlar olarak tanimlamis ve dogrudan
yabanci yatirimlarin ayni zamanda kendisiyle birlikte teknoloji ve isletmecilik

bilgisini de iilkeye getirdigini vurgulamistir”.

% KIRANKABES, Mustafa Cem, a. g. e. , 5:267

* DPT, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1 Ozel ihtisas Komisyonu Raporu, Sekizinci Bes
Yillik Kalkinma Plani, Ankara-2000, s:1.

% SEYIDOGLU, Halil, Uluslararasi iktisat Teori Politika ve Uygulama, Gelistirilmis 15. Baski,
Giizem Can Yaynlar1 No:20, Istanbul-2003, s: 718.

ol KARLUK, S. Ridvan, Uluslararasi Ekonomi Teori ve Politika, 7. Basi, Beta Basim A.S., Yayin
No:1403, Istanbul-2003, s: 486.
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Karluk’un tanimlamasina benzer bir tanimlama Birlesmis Milletler Ticaret ve
Kalkimma Komisyonu (UNCTAD: United Nations Committee of Trade and
Development) tarafindan, dogrudan yabanci yatirimlara iligkin hazirlanan diinya
yatirim raporunda yapilmistir. Buna gore dogrudan yabanci yatirim akimlari, tilkenin
yerlesigi olmayan kisi ya da kurumlar tarafindan iilke i¢indeki her hangi bir yatirima
sermaye saglanmasini veya dogrudan yabanci yatirima yonelik olarak yabanci

yatirimeidan sermaye edinimini ifade etmektedir’.

Dogrudan yabanci yatirimlar ii¢ unsurdan olugsmaktadir. Bunlar 6z sermaye,
yeniden yatirima doniistiiriilmiis kazanglar ve sirket ici borglanmalardir. Oz sermaye
yabanct yatirimeinin kendi iilkesi sinirlart disindaki girisimlerden pay satin almasini
ifade etmektedir. Yeniden yatirima donistiiriilmiis kazanglar ise dogrudan yatirimi
gerceklestirmede pay sahibi olan yabanci yatirimeinin dagitilmayan karlardaki payini
ifade etmektedir. Son olarak sirket i¢i bor¢lanmalar ise dogrudan yatirima katilan
taraflar arasinda ya da bagh girisimler arasinda kisa veya uzun vadeli bor¢ alacak

fonlarini ifade etmektedir.

UNCTAD’1n tanimlamasina gore dogrudan yabanci yatirimeilar 6zel kisiler
olabilecegi gibi tiizel kisilikler de olabilmektedir. Bu yatirimecilarin yatirimlari,
yerlesik olmadiklari lilkedeki yatirim faaliyetlerinin tamamini ifade edebilecegi gibi
bir kismmi da kapsayabilmektedir. Burada akla gelebilecek “Yatirimlarin ne
kadarina kadar gercgeklestirilen katilimlar yabanci dogrudan yatirim kapsaminda
degerlendirilecek?” seklindeki sorunun yaniti1 yine UNCTAD’in ayni raporunda
dogrudan yabanci yatirimlar1 tanimlamadan Once yaptigi c¢ok uluslu sirketler
tanimlamasimin bagli ortaklik taniminda ifade edilmistir. Buna gore, yabanci
yatirimemin en az sirket sermayesinin yiizde onuna sahip olmasi seklinde

gerceklestirdigi yatirmmlar, yabanci dogrudan yatirim olarak nitelendirilmektedir”.

Kisaca dogrudan yabanci yatirimlar1 bir {ilkede yerlesik olmayan 6zel ya da

tiizel kisilerin o tilkenin sinirlar1 igerisindeki yatirimlara; bir firmay1 satin alma, yeni

%2 UNCTAD, World Investment Report 1999: Foreign Direct Investment and Challenge of
Development, United Nations, New York-1999, s: 465.
% UNCTAD, a. g. e. , ss: 465-466.
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bir firma i¢in kurulus sermayesini saglama veya var olan bir firmanin sermayesini
artirma yoluyla katilmasini ifade etmektedir. Bu yatirimlar teknolojiyi, isletmecilik
bilgisini ve kontrol yetkisini sermaye ile birlikte yatirimin gerceklestigi iilkeye

ta$1r94.

2.2.3. Portfoy Yatirinmlan ile Dogrudan Yabanci Yatirnmlar Arasindaki
Temel Farkhhiklar

Portfoy yatirimlar: orta ya da uzun siireli sermaye akimi niteliginde de olsa;
uluslararas1 portfoy yatirimlari ile dogrudan yabanci yatirim arasinda bazi temel
farkliliklar vardir. Bu farkliliklar su sekilde siralanabilir

o Portfdy yatirimlari, tahvil ve hisse senetleri gibi saf mali aktiflerdir.
Diger taraftan dogrudan yatirimlar, fabrikalardaki gergek yatirimlar, sermaye mallari,
toprak ve hem sermayenin hem ydnetimin isin i¢inde oldugu ve yatirimeinin yatirilan
sermayenin kullaniminin kontroliinii elinde bulundurdugu envanterlerdir.

o Dogrudan yabanci yatirimlarda yurtdisinda kurulan firma, ana
firmanin direkt denetimi altindadir. Yani bu firmanin yonetim kadrolar1 ana firmadan
gonderilen kisilerce olusturulur. Portfoy yatirimlarinda ise firmanin ydnetimine
dogrudan miidahale etme amaci yoktur”.

o Dogrudan yabanci yatirimlarda, yabanci yatirimer sermayenin
yaninda; iiretim teknolojisi, yonetim bilgisi, marka gibi degerleri de getirmekteyken,
portfoy yatirimlarinda yatirimei, sadece sermaye getirmektedir.

o Portfoy yatirimlarinda yatirimcilar gergek kisiler de olabilirken

dogrudan yabanci yatirimlarda yatirimeilar, genellikle ¢ok uluslu biiyiik firmalardir®

o Portfoy yatirimlar: tahviller araciligiyla yapilmissa faiz ve anaparanin

o0deme kosullar1 onceden belirlenmis olmalidir. Portfdy yatirimlar: hisse senetleri

% KIRANKABES, Mustafa Cem, a. g. e. , 5:267.

% ALKIN, Erdogan, iktisat, Filiz Kitabevi Yaymlar1, Istanbul, 1999, s: 349.

9% GUNDOGAN, Naci, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlart ve Istihdam Uzerine Etkileri”,
Hazine Dergisi, Say1 14, Ocak-Nisan 2002, s: 19.
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aracilifiyla yapiliyor ise, getirisi kar pay1 ve sermaye kazanci disinda royaltiler,

servis iicretleri, komisyonlar ve transfer fiyatlandirmasi seklinde olacaktir”’.

2.2.4. Dogrudan Yabanc1 Yatirinmlar ve Cok Uluslu Sirketler Miskisi

Cok uluslu sirketler (CUS’ler); genel merkezi belli bir iilkede oldugu halde,

islevlerini bir veya birden fazla iilkede yiiriiten sirketlerdir’.

CUS’lerin yatirim, iiretim, arastirma islevi ve personel politikasi ile ilgili
stratejik kararlar ana merkezin bulundugu genel merkezde alinmaktadir®. Bundan
dolay1, dogrudan yabanc1 yatirimlarda yabanci tilkedeki fiziki sermayeye sahip olan

ve bunu isleten firmaya ¢ok uluslu sirket ad1 verilir'*

CUS’ler arastirma ve gelistirmeye yonelik sirketler olup Ar-Ge igin
ayirdiklar1 fonlar ¢ok yiiksektir.

CUS’ler faaliyet gosterdikleri iilkelere bir takim yararlar saglarken, ayni
zamanda zararli da olabilmektedirler. Bu yararli veya zararli etkiler; ¢ok uluslu
firmalarin karakteristigine ve faaliyette bulundugu iilkedeki sosyal, siyasal ve
ekonomik altyapiya gore farklilik gostermektedir. Bu nedenlerle iktisat yazininda
hem CUS’ler lehinde hem de aleyhinde goriis mevcuttur. Tablo 1.2 CUS’ler
hakkinda konu bagliklarina bagli olarak lehte ve aleyhteki goriisler gosterilmektedir.

7 AYDIN, Nurhan, Uluslararasi Dogrudan Yatirimlar ve Ortak Girisimler (Joint Ventures),
Anadolu Universitesi [IBF Yaynlari, No:107, Eskisehir-1997, s: 8.

% AKTAN, Coskun Can, VURAL, istiklal Yasar, a. g. e., s: VI.

% KUTAL, Giilten, BUYUKUSLU, Ali Riza, Cok uluslu Sirketler ve insan Kaynag Yonetimi, Der
Yayinlari, 1996, ss: 29-35.

%"KRUGMAN, Paul R., OBSFELD, Maurice, International Economics Theory and Policy, 5th
Edition, Addison-Wesley Publishing, Newyork-2000, s: 172.
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Tablo 1.2: Cok uluslu Sirket Faaliyetleriyle ilgili Olarak Lehte ve Aleyhte Goriisler.

CUS Lehindeki Goriisler

CUS Aleyhindeki Goriisler

Kaynak Az gelismis {ilkelerdeki hammadde, | Kaynaklarmm israf edilmesi s0z
Kullanimi maden, enerji gibi atil kaynaklarin | konusu olabilir.
Acisindan iiretime katilmasini saglayabilirler.
Sermaye CUS’ler  beraberinde  getirdikleri | Bu  tiir  sermaye iliskilerinden
Birikimi sermaye ile yatirim yaptiklan {ilkenin | faaliyette bulunulan iilke agisindan,
Agisindan tasarruf  yetersizligini  ve doviz | ekonomik  yigisma @ ve  siyasi
eksikligini  gidermede  yardimci | bagimhilik yaratilmasi s6z konusu
olabilirler. olabilir.
Istihdam CUS’ler  faaliyette  bulunduklarn | Ucuz isgiicii istismarmma ve {icret
Acisindan iilkelerde yeni is alanlar1 agarak, | dengesizliklerine yol agabilir.
isglicii istihdami saglarlar. Gittikleri
iilkelerdeki isgiiciiniin  bilgi ve
yeteneklerini gelistirebilirler.
Teknoloji Yeni teknolojilerin faaliyette | Yeni teknolojiler yerine modast
Transferi bulunduklar1 {ilkelere yayilmasimi | gegmis teknolojileri gittikleri iilkelere
Acisindan saglayabilirler. satin aldirabilirler.
Odemeler Doviz girdisi saglayarak, odemeler | Yabanci yatirimcilara tanman
Bilangosuna bilangosuna olumlu katkis1 | garantiler, transfer fiyatlamasi, yerel
Etkileri bulunabilir. ilkeden ihracat yapma egiliminin
Agisindan diisiik olmas1 6demeler bilangosunda
dengesizliklere neden olabilir.
Sosyo-Politik | CUS’ler ekonomik birer kurulus | Faaliyetler, yerel iilkenin sosyal

Etkileri
Agisindan

olduklarindan, yerel iilke ile ilgili
ekonomik, siyasi ve hukuki faktorleri
dikkate alarak kar elde edecegi mal

ve hizmetler tretebilir.

refahim kalkindirmaktan ziyade c¢ok

uluslu  sirketin  karin1  ve kendi
iilkesinin  ¢ikarlarim ~ maksimize
etmektedir.

Kaynak: YUKSEL, Oznur, Uluslararasi isletme Yéonetimi ve Tiirkiye Uygulamasi, Gazi Kitabevi,
Ankara, 1999, 5.113 ve OZALP, Inan, Se¢me Yazlar II, Anadolu Universitesi Yaymlari, 1986, s.3.
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2.2.4.1. Cok Uluslu Sirketlerin Yabanc1 Ulkelerde Operasyonda

Bulunma Yontemleri

Cok uluslu sirketler; dikey, yatay ve kiime (konglomera) yayilma bigimleriyle

diger iilkelerde operasyonlarda bulunmaktadir'®".

Dikey yayilma tiirii, cok uluslu sirketin yabanci lilkelerde ara mallari/girdi ve
nihai mallarin {iretimine yonelmesi olarak ifade edilebilir. Ara mallar1 ve girdi
iretimine yonelik olarak yapilan dikey yayilma tiirii geriye dogru yayilma bigimi
olarak adlandirilir. Cok uluslu bir sirketin yabanci iilkelerde dikey yayilmasi ileri
dogru da olabilmektedir. Bu durumda sirket yabanci iilkede nihai mal iiretimine

yonelmistir 1%,

Yatay yayilma tiiriinde ise, ana iilkede iiretilen ayni iirlin yabanci iilkede de
uretilmektedir. Yatay yayilma tipi yabanci {ilkelerin kisitlayict engellerinden

kaginmak ve kurtulmak i¢in uygulanmaktadr'®.

Kime (konglomera) yayilma tiirlinde ise; isletmeler kendi {iretim
faaliyetleriyle dogrudan iliskili olmayan iiretimlerle yabanci iilkede yatirima

yonelmektedirler'**.

2.2.4.2. Cok Uluslu Sirketlerin Yabanc1 Ulkelerde Operasyonda

Bulunma Nedenleri

CUS’leri yabanci operasyonlara yonlendiren nedenler ise, asagidaki ana

bagliklar altinda toplanabilir.

Ithalatci Ulkenin Ticareti Kisitlayici Onlemlerinden Kaginma: Thracatg: firma

ithalate1 iilkenin kendisine koydugu tarife ve kotalar karsisinda o piyasayi kaybetme

T TYIBOZKURT, Erol, a. g. e. , ss: 123-124.

92 ISHII Akira, “Cooperative R&D Between Vertically Related Firms With Spillovers”,
International Journal of Industrial Organization, May 2004, s: 3.

193 ISHII Akira, “a. g. m.”, s: 3.

194 ISHII Akira, “a. g. m.”, s: 3.
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tehlikesiyle karsilagir. Tarife ve kotalarin kendisinde yarattigi olumsuz etkiden
kurtulup, o piyasay1 elde tutmanin en etkili yolu; s6z konusu piyasada direkt liretime
baslamaktir.

Hammaddeye ve Pazara Yakinlik: Hammaddenin islenmesine yonelik
yatirimlar, tagima masraflarindan dolay1 ya da yerli {ilke firmalarinin bu hammaddeyi
isleyebilecek sermaye ve ileri teknolojileri bulunmadigindan dolay1 yabanci
yatirimcilar tarafindan isletilmektedir. Yabanci yatirimlarin bu tiirii “yatay dogrudan
yabanct yatirim” olarak tanimlanir. Buradaki ana amag yabanci pazarlara iiriin
tedarik ederken harcamalar1 en aza indirmek ve firmanin yabanci piyasalardaki pazar
paymi gelistirmektir' .

Faaliyet Asamalarimin Biitiinlestirilmesi ve Daha Ucuz Uriinlere Ulagsma
Cabas:: Uretimin ilk asamasindan nihai iiriin asamasina kadar tiim faaliyetleri tek bir
yonetim altinda toplamanin yararli oldugu durumlarda ftiretimde biitiinlesmeye
gidilmektedir. Daha ucuz iiriinlere ulagsma ¢abasiyla yapilan yabanci yatirimlar
“dikey yabanci yatirim” olarak tanimlanmaktadir. Bu yatirim tiirli iiretim zincirinin
iiretimin daha ucuz yerlere taginmasiyla olmaktadir. Emek ve dogal kaynak maliyeti
her iilkede farklilik gostermektedir. Bu nedenle emek ve dogal kaynak yogun
mallarm bu faktorlerin ucuz ve bol oldugu yerlerde iiretilmesi, iiretim maliyetlerini
diisiirmektedir'®°.

Aktarilamayan Bilgiler ve Unvanin Korunmasi: Firmanin, gelistirdigi veya
yeni buldugu bir iiretim siireci ya da {riinlin patentini kendi elinde bulundurmak
istemesi durumunda dis yatirima yonlenebilir. Ayrica bazi firmalar da is hayatinda
cok biiylik bir isim yapmis olabilirler. Bu durumda lisans anlagmalar1 yapip triin
imal hakkini yabanci iireticilere verdiklerinde ayni kalitede iiretim yapacaklarindan
emin olmayabilirler. Bu nedenle {iriin kalitesine ve isimlerine zarar gelmemesi igin,
mallar1 yabanci iilkelerde kendileri iiretmeyi segebilirler'®’.

Yurti¢i Kisitlamalardan Kurtulma: Cesitli yasal ve sosyal diizenlemeler

(cevre koruma standartlart gibi) sonucu kendi {lilkesinde bazi kisitlamalardan

5 CAPRAZ, ilkay, DEMIRCIOGLU, ipek, Tiirkiye’den Yurtdisna Dogrudan Sermaye
Yatirimlan ve Tiirk Yatirimeilan, istanbul Ticaret Odas1 Yaymlari, Yaym No: 2003-14, Istanbul-
2003, s: 43.

1% CAPRAZ, ilkay, DEMIRCIOGLU, ipek, a. g. e. , s: 43.

197 NICHOLAS, Stephen, MAITLAND, Elizabeth, “The Multinational Enterprise, New Research
Agendas in International Business”, Australian Center for International Business, Discussion
Papers, No:1, September 1998, s: 5.

43



kurtulmak isteyen imalat sanayi firmalari, liretim icin daha diisiik standartlardaki
iilkeleri segerler'*®.

Monopol Avantajindan Yararlanma: Bazi ayricaliklar1 dolayisiyla bir
piyasadaki belirli firmalar digerlerine gore iistiinliik elde ederler. Ornegin bir
teknolojiye yalniz kendisi sahip olan bir firma, i¢ ve dis piyasalarda bu avantajini
kullanarak pazar paymi arttrrmaktadir. Ayni sekilde firmaya ait; marka, itibar,
yonetim, teknik beceri, finans ve Ar-Ge bilgisi de bu avantajlar arasinda yer
almaktadr'®”.

Firmamn Riski Yayma Cabasi: Firmalar bolgesel veya iilke ¢apindaki

ekonomik olumsuzluklardan etkilenmeyi en aza indirebilmek i¢in yeni pazarlara

yayilmaktadirlar''”.

3. Ekonomik Biiyiime Kavrami

Iktisat teorisinde, ekonomik biiyiime makro ekonomik analizlerin temelini
olusturmaktadir. Uzun donemli biiylime analizlerinin en az konjonktiir analizleri
kadar 6nemli oldugu bircok iktisat¢1 tarafindan da kabul edilmektedir. Ekonomik
bliylime konusunda ilk 6nemli adim Adam Smith’ in Uluslarin Zenginligi isimli
kitabinda atilmistir. Daha sonrasinda ise David Ricardo, Thomas Malthus, Frank
Ramsey, Allyn Young, Frank Knight, Josep Schumpeter, Paul Romer ve Robert
Barro modern biliylime teorilerinin  gelisimine asama asama katkida
bulunmuslardlr“l. Ilerleyen kistmda ekonomik biiyiimenin tanimi, temel 6zellikleri,

tiirleri, etkileri ve izledigi tarihi siire¢ yer almaktadir.

1% KUTAL, Giilten, BUYUKUSLU, Ali Riza, a. g. e., Der Yayinlari, 1996

1% CAPRAZ, ilkay, DEMIRCIOGLU, ipek, a. g. e. , s: 44.

"0 CAPRAZ, ilkay, DEMIRCIOGLU, ipek, a. g. e. , s: 44.

"1 PARASIZ, ilker, Ekonomik Biiyiime Teorileri (Dinamik Makro Ekonomiye Giris), Ezgi
Kitabevi Yaynlari, Bursa 2003, s:1.

44



3.1. Ekonomik Biiyiimenin Tanimi

Ekonomik biiyiime bir iilkenin mal ve hizmet iiretim kapasitesinde meydana
gelen artiglar seklinde tanimlanabilir''?. Ulkenin mal ve hizmet iretim
kapasitesindeki artis iki bicimde gerceklesebilir. ilki ekonomide mal ve hizmet
iretiminde kullanilan faktorlerin miktarinda meydana gelecek bir artis bigciminde
gerceklesirken digeri de ekonomi tam istthdamda oldugu durumda ve faktor miktar

sabitken faktorlerin verimlilik diizeylerinde meydana gelen artis seklindedir '"°.

Diger bir tanimlamaya gore ekonomik biiyiime, zamanla elde edilen hasilanin
artmasi demektir. Ekonomik biiyiimeden s6z edebilmek i¢in hasilada bir artig olmas1
sarttir. Hasilada bir artis meydana gelmezse ekonomik durgunluk ya da gerileme s6z

konusu olacaktir. Ayrica hasiladaki artism siirekli olmas1 gerekmektedir ''*.

Ekonomik biiyiimenin, ilkelerin milli gelirlerinin kisi basma degerlerinde

meydana gelen artislar olarak da tanimlanmasi s6z konusudur''”.

Sonug olarak ekonomik biiyiime kavrami; ekonomide is giiciliniin, dogal
kaynaklarm ve diger tiretim faktdrlerinin yildan yila kisi basina daha fazla reel gelir

saglayacak sekilde artmasmi veya genislemesini ifade etmektedir''®

. Buna gore
ekonomik biiyiimenin Olciisii iilkenin reel gelirinin degerinde meydana gelen
degisikliklerdir. Bu nedenle asagida ekonomik biiylimenin Olgiitii olan temel

kavramlar ifade edilecektir.

"2 UNSAL, Erdal, Makro iktisat, Gézden Gegirilmis Altinc1 Baski, Imaj Yaymcilik, Ankara-2005,
s:38.

"3 PARASIZ, ilker, a. g. e., s:10.

"4 KARAGUL, Mehmet, Beseri Sermayenin iktisadi Gelismedeki Rolii ve Tiirkiye Boyutu,
Afyon Kocatepe Universitesi Yaymlari, Afyon-2002, s: 37.

'3 KIBRITCIOGLU, Aykut, “Iktisadi Biiyiimenin Belirleyicileri ve Yeni Biiyiime Modellerinde
Beseri Sermayenin Yeri”, A.U. Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Dergisi, Y1il: 1998, Say1: 53 (1-4), s: 207.
" ACAR, M. Sadik, Uluslararas: Reel Ticaret Teori,Politika, Dokuz Eyliil Universitesi Yaymlari,
Izmir-2002, s: 10.
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3.2. Ekonomik Biiyiimenin Bashca Ozellikleri''’";

J Ekonomik biiyiime sayisal bir olgudur, ¢iinkii milli gelir ve gayri safi
milli hasilada meydana gelen degisimler sayisal olarak dl¢timlenir.

J Bununla birlikte ekonomik biiytime uzun dénemli bir olgudur, ¢iinkii
yatirimlardan beklenen getirinin elde edilmesi ve buna bagli olarak {iiretimde
artislarin saglanmasi ancak uzun dénemde gerceklesmektedir.

o Ekonomik biiyiime reel bir artig1 ifade eder. Buna gore reel olarak bir
artig ifade etmeyen tretim faktorleri gelirlerinin artis1 ekonomik biiylime olarak
tanimlanamaz.

o Bu yaklasimla, ekonomideki ikame yatirimlarin ekonomik biiyiimeye
bir katkis1 yoktur. Bunun nedeni ise ikame yatirimlarin milli gelirde reel bir artis
ifade etmiyor olmasidir. Ikame yatirimlar yalnizca milli gelirin reel degerinin bir
onceki donemle ayn1 diizeyde kalmasini saglamaktadir.

o Ekonomik biiyiime bashi basina gelir dagilimimin iyilestiginin bir
gostergesi degildir. Ciinkii gelir dagilimindaki iyilesme, ekonomide meydana gelen
reel gelir artisinin ekonomik aktorler arasinda ne sekilde paylastirildigr ile ilgilidir.

J Ayrica iktisadi biiylime dinamik bir makro ekonomik gostergedir.
Biiylime beraberinde ekonomide hareketlilige neden olur. Bilyiime ekonomideki belli

bagli bolgeleri ya da sektdrleri degil ekonominin tiimiinii kapsar.

3.3. Ekonomik Biiyiime Tiirleri

Ekonomik biiyiime tiirleri 9 grupta toplanabilir''®. Bunlar sirasiyla asagidaki

bagliklar altinda toplanabilir;

"7 ACAR, M. Sadik, a. g. e. , ss: 35-36.
"8 OZGUVEN, Ali, ikitisadi Biiyiime, iktisadi Kalkinma, Sosyal Kalkinma, Planlama ve Japon
Kalkinmasi, Filiz Kitabevi, Istanbul-1988, s: 85.

46



3.3.1. Spontane Biiyiime

Spontane biiyiime; devletin ekonomiye miidahalesi goz ardi edilecek kadar az
iken tiretim faktorlerinin piyasada kendiliginden harekete gecerek ekonominin
biiylimesini saglamasina denir. Bu biliylime modeli; fizyokratlarin, klasik ve neo-

klasik iktisat¢ilarin 6ne siirdiigii teorilerde yer almaktadir.

3.3.2. Planh biiyiime

Ekonominin sahip oldugu kit kaynaklarin hangi mallarin {iretimine ne
miktarda aktarilacaginin belirli planlar dahilinde yiiriitiilmesi gerektigini belirten bu

modelde amag ekonominin tiim sektorlerinde verimliligi arttirmaktir.

3.3.3. Kapah biiyiime

Kapali biiylime modelinde iilke iiretimde tamamen kendi 6z kaynaklarini
kullanarak ekonomik biiytimeyi gerceklestirmektedir. Bu sekilde bir biiyiime
gerceklestirilerek amaglanan iilkenin ekonomik olarak diga bagimliliginin ortadan
kaldirilmasidir. Bu biiyiime modelinin isleyebilmesi i¢in, devlet ekonomiye her

alanda miidahale edebilme yetkisine sahip olmalidir.

3.3.4. Acik Biiyiime

Acik biiylime modelinde, kapali biiyiime modelinin isleyisinin tam tersi
gecerlidir. Buna gore bir ekonomi yurt disi liretim faktorlerine agik bir sekilde
ekonomik biliylime gerceklestiriyorsa buna agik biiylime denir. Ag¢ik biiylimenin
saglikli isleyisi devletin ekonomik miidahalelerden uzaklasmasi ile dogru orantilidir.
Acik biiylime modelinde uluslararasi emek ve sermaye onemli yer tutar. Bu tiir

bliylime serbest piyasa ekonomisini benimsemis tiim {ilkelerde uygulanmaktadir.
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3.3.5. Durgun Biiyiime

Durgun biiyiime modelinde ekonomide niifusun artig hiz1 ile milli gelirin artig
hiz1 birbirine esittir. Bu nedenle de kisi basina diisen gelirde herhangi bir artis s6z

konusu degildir. Ciinkii artan niifus gelirdeki reel artis1 ndtrlemektedir.

3.3.6. Ustel Biiyiime

Bir ekonomide giderek daha hizli biiylime s6z konusu oluyorsa bu tip
ekonomik biiyiimeye {listel biiyiime denir. Ancak bu tiir ekonomik biiyiimeyi

gerceklestiren bir tilkeye diinya ekonomisinde pek rastlanmamaktadir.

3.3.7. Biyolojik Biiyiime

Biyolojik biiylime modelinde ekonomide oOncelikle hizli bir biiyiime s6z
konusudur sonrasinda ise ekonomin biiyiime hiz1 giderek azalir. Boylelikle tistel

biliylime modeline gore daha siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime gecerli olur.

3.3.8. Dengeli Biiyiime

Dengeli biiyiime modelinde ekonominin tiim sektorleri benzer oranlarda
bliylime gerceklestirirler. Boylelikle ekonominin sektorleri arasinda bagimlilik
korunur. Bu bagimlilik hem {iretim de hem de tiiketimde gegerlidir. S6z konusu
bagimlilik korundugu siirece de ekonomi yapisal bir degisim gergeklestirmeden
biliylime gerceklestirmis olur. Bu nedenle bu biiylime tiirlinde denge tiim sektorlerde

kurulmalidir. Aksi taktirde ekonomi kaynak israfiyla kars1 karsiya kalir.
3.3.9. Dengesiz Biiyiime
Dengesiz biiylime tiirii, dengeli biiyiime modelinin gercege uygun olmadigi

diisiincesinden  hareketle ortaya konmustur.  Ekonomiler  esitsizliklerin,

dengesizliklerin ve hiyerarsinin i¢inde bulundugu bir yap1 sergiler. Bu nedenle her
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ekonomide bazi bolgeler ya da sektorler ekonomik olarak digerlerine gore daha ¢ok
biliylimektedir. Bu ise ekonominin dengeli olmayan bir sekilde biiylimesi sonucunu
ortaya ¢ikarir. Dengesiz biiylime modeline gore bolgeler veya sektorler arasindaki
biliylime ya da gelisme farklari ekonominin biiyiimesini/kalkinmasini kolaylastirict

nitelik tagimaktadir.

3.4. Ekonomik Biiyiimenin Etkileri ve Sonug¢lari

Ekonomik biiyiime &ncelikle GSYH’nin iizerinde etki yaratacaktir. Uretim
faktorlerinin reel gelirlerinde meydana gelecek niifus artig oranindan daha yiiksek bir
artis kisi basina diisen gelirin artmasini saglar. Milli gelirin artig1, yatirimlarda artis
kanaliyla kisi bagina diisen sermaye miktarinin artmasini saglar. Bununla ekonomik
bliylime sermayenin getiri oranmin ve sermaye/hasila oranmnin istikrarlt olmasini

saglar'"’,

Ekonomik biiylime ¢oklukla dengesiz biiylime seklinde tecriibe edildigi icin
sektorler arasinda biiylime oranlarinin degismesine neden olmaktadir. Bunun
beraberinde ise gelisen sektorlere dogru bir is giicli akim1 meydana gelir. Bunun
yaninda ekonomik biiyiime harcanabilir gelirde artislar sagladigindan toplumun
tilketim kaliplar1 degigir. Tiiketim kaliplarinin degismesi pazardaki {riinlerin de
yapisinda degisiklife neden olur. Sonu¢ olarak toplumun {iretim ve tiiketim
biciminde meydana gelen degisiklik sosyo-kiiltiirel anlamda toplum {iizerinde

degisimlere yol acar.

Geleneksel davranislar yerini yeni davranis tiirlerine birakir. Artik geleneksel
iiretim kaliplar1 yerini modern bilgi ve teknolojilerle donatilmig iiretim faktorlerine
birakmaktadir. Bu durum gelir dagilimmin da geleneksel iiretim yapan firmalarin
aleyhine degismesine yol acar. Bilgi ve teknoloji kullanim diizeyi artan iiretim
yontemine gecilmesi liretimde verimliligin artmasimi saglar. Verimliligin artmasi

beraberinde ¢alisma siirelerinde de azalmasi sonucunu dogururlzo. Dis ticaret

"% Biiyiime Stratejileri Caligma Grubu, “Biiyiime Stratejileri” , 2004 Tiirkiye iktisat Kongresi, Cilt
11: Calisma Grubu Raporlari-1, http://ekutup.dpt.gov.tr/ekonomi/tik2004/cilt1 1.pdf, s:9.
20 ACAR, M. Sadik, a. g. e. , ss: 36-38.
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acisindan ekonomik biiylime degerlendirilecek olursa ekonomik biiyiimenin dig

ticaret hacminde artis yaratacagi sonucu elde edilir'*'.

Sonug olarak ekonomik biiylimenin yatirim ve iiretim artig1 saglamasina bagli
olarak gerek ekonomik ve gerekse de sosyo-kiiltiirel anlamda s6z konusu lilkeye
sagladig1 ¢cok sayida olumlu etkisi mevcuttur. Bununla birlikte 6zellikle hizli ve
dengesiz biiyiiyen ekonomilerde ekolojik ¢evre ve sosyal hayata iligkin bir takim

. . 122
olumsuz etkiler de s6z konusudur “~.

3.5. Ekonomik Biiyiime Modelleri

Ekonomik biiyiime modelleri;

J Klasik biiytime modelleri,

o Keynesyen biiylime modelleri,

J Neo-Klasik biiylime modelleri,

o Post Keynesyen biiytime modelleri,

o ve I¢sel biiyiime modelleri olmak iizere bes baslikta incelenecektir.

3.5.1. Klasik Biiyiime Modeli

Klasik biiyiime teorisi 18.yiizyi1lin sonlarinda Adam Smith tarafindan ilk kez
ortaya konmus ve sonrasinda da Robert Malthus, David Ricardo ve Karl Marx
tarafindan gelistirilmistir'>>. Klasik biiyiime modelinin gelisimine yardimei olan séz
konusu iktisatgilarin, benimsemis oldugu ortak analitik nokta, analizlerinin toplumda
yaratilan toplam {irlinlin siniflar arasindaki bolligiimii ve uzun donemli sermaye
birikim siirecini ele aliyor olmasidir. Bu bakimdan Klasik ¢ercevenin Ozilinde
dinamik bir nitelik tagidig1, ayrica analizin kullandig1 temel degiskenlerin, toplumsal
ve kurumsal iliskiler iizerine odaklanan yapisal nitelikteki degiskenler oldugu

sOylenebilir.

12! Biiyiime Stratejileri Calisma Grubu, a. g. e. , s:10.
122 ACAR, M. Sadik, a. g. e. , s: 38.
12 PARASIZ, ilker, a. g. e. , 5:77.
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Klasik biiylime modelinin kurucusu Adam Smith’dir. Adam Smith’e gore
degerin tek Olcilisii emek olmakla birlikte, iic iiretim faktoriinlin varligi soz
konusudur. Bunlar emek, sermaye (veya kendi deyimiyle stok) ve topraktir. Bu
yaklasimla Smith’e gore tiretim bu ii¢ faktoriin bir fonksiyonu olarak asagidaki gibi
ifade edilebilir;

Y=f(L,K,T)

Y : Cikti, L :Emek, K:Sermaye, T : Toprak

Yani tiretim (¢iktr) miktari, emek, sermaye ve toprak girdileriyle iligkilidir.
Ayn1 zamanda ¢iktidaki artis niifustaki artig, yatirnmlar ve toprak miktarindaki
artigtan da etkilenir ve biitlin bunlar sonugta verimliligi artirir. Bu fonksiyon artan
verim ilkesine baglidir. Smith, piyasalarin biiylimesi nedeniyle meydana gelecek i
tasarruflarin ve dis tasarruflarin zamanla iiretim maliyetlerini azaltacagini One
stirmiistiir. Billylimeden dogacak tasarruflar {iretim ve pazarlamada; daha ¢ok
isbolimii ve makinelesme sayesinde ortaya ¢ikacaktir. Dolayisiyla bir defa baslayan

ekonomik biiyiime kendi kendini devam ettiren bir sekilde siirecektir'**.

Adam Smith’in temelini attig1 Klasik iktisadi doktrin ekonomi bilimine arz
yonlii yaklasimlarda bulunmustur. Bu baglamda Smith ekonomide deger yaratan
faktoriin isgiicli oldugunu ifade etmis ve isgiicliniin artigin1 ekonomik biiyiime olarak
tanimlamustir'>>. Isgiiciiniin artmasi niifus artisia baglanmus, niifus artisi ise yasami
stirdiirebilmek i¢in gerekli mal ve hizmetlerin edinimini saglayacak olan iicret
diizeyine baglanmistir. Malthus tarafindan ortaya konulan Tung¢ Yasasi’na gore
ekonomide iicret diizeyi yiiksek olursa emek sahipleri erken evlenmeyi ve ¢ok sayida
cocuk sahibi olmay1 gz alabileceklerdir, bu ise niifusun artmasini ve giderek {icret
diizeyinin diismesini beraberinde getirecektir. Eger {icret diizeyi fazla diiserse bu
durumda emek sahipleri zorunlu ihtiyaclarint dahi karsilayamayacagindan saglik
problemleri s6z konusu olacak ve niifus azalacaktir. Bu nedenle dyle bir ticret diizeyi
gegerli olmalidir ki, ne asir1 niifus artisina yol acarak sonrasinda iicretleri diisiirsiin

ne de zorunlu ihtiyaglarin karsilanmasini engelleyerek asir1 niifus azalmasina yol

124 http:/cepa.newschool.edu/het/essays/growth/classicalgrowth.htm, (23.05. 2007).
5 KAYA, Ayten Aysen, Biiylime Teorileri, Anadolu Universitesi Yayinlari, Eskisehir-1998, s: 29.
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acsin. Niifus miktarin1 belli bir seviyede sabit tutacak bu licret haddine Klasik

. - g 126
bliylime teorisinde reel gegim ticret orani ad1 verilmistir .

Adam Smith’in ekonomik biiylime konusundaki goriisleri ve ekonomik olarak
mekanizmanin isleyisi su sekilde 6zetlenebilir. Girisimcilerin, yatirimlariyla saglanan
sermaye birikimi isboliimii ve uzmanlagsma yoluyla teknik ilerlemeyi saglar. Teknik
ilerleyis ise piyasanin genislemesine olanak verir. Piyasanin genislemesi ve is
boliimii ve uzmanlagsmanin artmasi da ic¢sel ve digsal ekonomiler yaratacak, boylece
emekte azalan verim degil, aksine artan verim kanununun isleyisi s6z konusu olur.
Emekte artan verim gegerli olduguna gore, licret fonlarinin artmas: ve girisimciler
aras1 rekabet dolayisiyla kisa donemlerde piyasada s6z konusu olan iicret diizeyi reel
gecim iicret diizeyinin iistiine ¢ikabilecektir. Ucretlerin yiikselmesi ise niifus-iicret
iliskisi dolayistyla, uzun dénemde niifusun artmasina sebep olacaktir. Bu bakimdan
Adam Smith’e gore gelisme kendi kendini besleyen bir siirectir, bu siire¢ i¢ine giren
ekonomilerde sermaye birikimi, niifus ve gelir gittikge artan bir hizla yiikselir. Ancak
artan verim sonuna kadar devam etmez; ekonomik karlar sonugta sifira diisecek,
sermaye birikimi ve bununla birlikte niifus ve gelir artisi duracak, boylece de

ekonomi durgunluk safhasma girecektir'>’,

Klasik biiylime teorisine, 6zellikle baglangic niteliginde en 6nemli katkiy1
David Ricardo yapmis oldugundan klasik biiyiime teorisi, cogunlukla Ricardo modeli

bashg altinda incelenir'>®,

David Ricardo, Adam Smith’in de yaptig1 gibi doéneminin en Onemli
ekonomisi olan Ingiltere’nin kosullarini dikkate almis ve buna bagli olarak da
Ingiltere’de o donemde séz konusu olan tarim sektdriindeki azalan verimin biitiin
ekonomiyi etkisi altina aldigini, hiz1 gitgide diiserek bilyiiyen milli gelirden toprak
sahiplerine ve isgiicli sahiplerine ayrilan kismin oran olarak artmasinin yatirimlari

gerceklestiren girisimci-sermayedar sinifin milli gelirden aldiklar1 pay1 goreli olarak

126 PARASIZ , ilker, a. g. e. , s: 78.

27 HIC, Miikerrem, Biiyiime Teorileri ve Gelisen Ekonomiler, istanbul Universitesi Yaymlart
No:372, Iktisat Fakiiltesi No: 2143, Istanbul-1975, s:17.

"8 KAYA, Ayten Aysen, a. g. e. , s: 32.
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azaltacagini; bu gelismenin ise yatirimlarin duraklamasia ve sonugta biitiin olarak

ekonominin genel bir durgunluga girmesine neden olacagimi ifade etmistir'>’.

Smith’in biiyiime modeli, klasik biiyiime modelinde iistiin bir modeldir.
David Ricardo, bu modele topragin azalan getirisini dahil ederek degisiklik
getirmistir. Ricardo’ya gore toprak miktar olarak sabit oldugu halde kalite yoniinden
degiskendir. Yani, biliylimeyi siirdiirmek i¢in daha fazla alan ekilebilir hale
getirilebilinir, fakat daha fazla toprak yaratilamaz. Bu durum ekonomik biiylime
izerinde iki etki yaratir. Birincisi, rantlar zamanla artar fakat girisimcilerin elde ettigi
karlar goreli olarak azalir, ikincisi de tarim sektoriinde ¢alisanlarin elde ettigi ticretler

. 130
zaman i¢inde artar ~".

Emek ve toprak sahiplerinin goreli gelirlerinin artis1 niifusun artig1 sonucunu
dogurur. Bu durumda ise besin maddelerine olan ihtiyag artacaktir. Besin
maddelerine ihtiyacin genislemesi daha uzak ve daha verimsiz topraklarin islenmesi
geregini ortaya koyar. Bu ise verimliligin ve iiretimin diigmesine neden olur. Sonug
olarak yeni {irlinlerin fiyati, en kotii nitelikli topraktaki iiretim maliyetini
karsilayacak diizeyde olacagindan, daha verimli ve yerlesme merkezlerine daha
yakin topraklarda derece derece yiikselen hak edilmemis bir gelir olan rant geliri
dogacaktir. Iste Ricardo bu rant gelirini diferansiyel rant olarak adlandirmis, ve

diferansiyel rantin ekonomiyi durgunluga gétiirecegini ifade etmistir'>".

Ricardo’nun modelinde herhangi bir ekonomi kendiliginden ‘“durgun
ekonomi” siirecine girecektir. Bu ekonominin gidisi, gelisme asamasi ve durgunluk
asamas1 olmak lizere iki agamada ele alinabilir. Gelisme asamasinda da sermaye i¢in
artan verimler yasasi gecerli oldugundan sermaye birikiminin hiz1 yiiksektir. Fakat
kaliteli toprak kit oldugundan ve gittikgce daha verimsiz topraklari islemek
zorunlulugu s6z konusu oldugundan, ilerleyen donemde emek ve sermayede azalan

verim kanunu gegerli olacaktir. Durgunluk sathasinda ise normaliistii karlar,

129 ALKIN, Erdogan, Gelir ve Biiyiime Teorisi, Istanbul Universitesi Yaynlari, Giryay Matbasi,
Istanbul-1981, s: 24.

B0 http://cepa.newschool.edu/het/essays/growth/classicalgrowth.htm, 23.05. 2007.

Pl ALKIN, Erdogan, a. g. e. , s: 25.
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dolayisiyla da yatirimlar sifir olacaktir. Bu ise toplam hasila ve kisi basina diisen

milli gelirin sabit olmasim sonug verir'*>,

Ricardo’nun biiylime modeli iki ilkeye dayanmaktadir: Marjinal ilke ve art1
ilkesi. Marjinal ilke, toprak sahiplerinin toplam gelirlerinden aldiklar1 pay1
aciklamakta kullanilirken, art1 ilkesi, toplam gelirin geri kalan kisminin {icret ve kar
olarak nasil dagilacagini belirlemektedir. Marjinal ve art1 ilkeleri biiyiik 6nem tasir.
Ciinkii bliylimeyi durdurup ekonomiyi durgunluga sokacak mekanizma, toplumdaki

bu ti¢ sinifin gelir dagilimindan aldiklar paylarin degisimi ile islemektedir'>>.

Ricardo’nun biiyiime modelinin bir diger 06zelligi; sd6z konusu modelin,
biliylime ve boliisiimii birlikte ele almis ve biiylimeyi faktdr paylarinin gelisimine
baglamis olmasidir. Bu model sinirli varsayimlara dayanmaktadir, ancak, ortaya
konuldugu dénem dikkate alindiginda, boliisiim konusunda Onemli agiklamalar

getirmistir'**.

Marx’in biiyiime modeli de; Ricardo’nun biiylime modeli gibi 19. yy
Ingiltere’sinin kosullarindan ve sorunlarindan genis Olciide etkilenerek ortaya
cikmistir. Marx’in bilylime modeli, Ricardo modelindeki art1 ilkesine dayanmakla
birlikte, kullanilan analiz teknigi ve varilan sonuglar bakimindan iki iktisat¢inin
goriigleri arasinda biiylik farklar vardir. Marx’mn biiyiime modeline gore kapitalist
sistem baglangic itibariyle ekonomik biiyiimeyi gergeklestirebiliyor olmasina ragmen
sonug olarak yatirimlar duraklayacak, biiyiime hiz1 yavaglayacak ve ekonomi genel
durgunluga siiriiklenecektir. Bu yaklasimla Marx’m ekonomik biiylime modeli
Klasik iktisat¢ilarin ortaya koydugu ekonomik biiyiimenin uzun dénemde refah artigi

saglamayacag1 goriisiinii paylasmaktadir'>.

B2 HiC, Miikerrem, a. g. e. , s: 5.

3 KAYA, Ayten Aysen, a. g. e., s: 35.

B4 UYSAL, Yasar, “Boliisim Iliskileri ve Bu iliskilerin Diizenlenmesinde Etkili Olabilecek Iktisat
Politikalarmin Degerlendirilmesi-Tiirkiye Ornegi”, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi http:/www.sbe.deu.edu.tr/Yayinlar/dergi/dergi02/dergi02.htm (23.05.2007).
PSKAYA, Ayten Aysen, a. g. e. , s: 40.
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Klasik biiytime modeline iligkin genel bir degerlendirme yaptigimizda;
icretler gecim diizeyinin iistiinde oldugunda bireylerin kaliteli ve nitelikli {iriinlere
ve sosyal ihtiyaglarimi karsilayacagi mal ve hizmetlere yonelmeleri yerine niifus
artigina yonelmeleri daha ¢ok tarim toplumuna uygun bir yaklasim oldugundan

Maltus’un Tun¢ Kanunu arglimani gilincelligini yitirmistir.

Klasik model gelisme diizeyi diisiik olan {ilkelerin ekonomik biiylimesini
etkileyen karmagik faktdrleri agiklamak igin ¢ok basit kalmaktadir. Ornegin,
GOU’lerde emek ve sermaye homojen girdiler degildir. Hatta bunun yani sira bash
basina emek faktorii degerlendirildiginde emegin birimlerinin dahi homojen
olmamasi s6z konusudur. Farkli emek ve sermaye tipleri biiyiimeyi farkli bigimlerde
etkileyebilir. Bununla birlikte sermaye birikimi ekonomiler i¢in tek hedef fonksiyon
olmak zorunda degildir. Bu ve benzeri 6zellikler Klasik biiyiime modellerinin

smirlarmi olusturmaktadir™®.

3.5.2. Keynesyen Biiyiime Modelleri

Iki Ingiliz iktisatgis1 olan Roy Harrod ile Evsey D. Domar tarafindan
birbirinden bagimsiz olarak gelistirilen bilylime modelidir. Biiylime siireci ilk defa bu
model yardimiyla sistematik bir bigimde incelenmistir. Model esas olarak Keynes’in
gelir olusumu teorisine dayanmaktadir. Keynes, yatirimlarin kapasite artirici etkisini
dikkate almamistir. Halbuki Harrod-Domar modeli, yatirimlarin gelir ve talep etkisi
ile birlikte, kapasite olusturucu etkisini de analize katarak ekonominin dengeli
bilyiimesi i¢in gerekli olan sartlar1 ortaya koymustur'>’. Model, en basit sekliyle

sOyle formiile edilebilir:

dY =1/k.1

dY : reel gelirdeki artis hiz1 (biiyiime hiz1)

k : sermaye/hasila katsayisi

I : GSMH’ dan yatirima ayrilan pay1 ifade etmektedir.

POKAYA, Ayten Aysen, a. g. e. , s: 39.
BTPARASIZ, ilker, a. g. e. , s: 89.
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Domar; isgiiciinde bir artisin, isgiliciiniin saglik, 6grenim ve egitim diizeyinde
bir gelismenin, isgiicliniin bilgi diizeyinde bir gelismenin, daha iyi is idaresi ve
yonetimin, sermaye birikimi ve sermaye niteliginde bir diizelmenin, endiistriyel yap1
ve rekabet gibi ekonomik etmenlerdeki degisikliklerin, yeni kaynaklarin kesfi ve

daha etken kullanimimin, ekonomik biiyiimeyi tanimlayacagini ifade etmistir'®.

Domar’in ortaya attig1 biliylime modeli, 1946 yilinda yaymlanmasindan
hemen sonra Harrod modeli ile iligkilendirilerek birlikte anilmaya baglanmis ve

Harrod-Domar biiyiime modelinden bahsedilmeye baslanmustir'*’.

Her iki iktisat¢t da, gelismis ekonomilerde, ekonomik biiyiime gibi genis bir
probleme yatirimlara merkezi bir rol vererek yaklagmiglardir. Ayrica, her ikisi de
biiytime stireci ile ilgili analizlerini Keynes modeli olarak bilinen analitik ¢erceve
icerisinde yapmislardir. Harrod-Domar biiylime modeli Keynes’in ifade ettigi gibi
ekonomide eksik istihdam dengesinden siirekli olarak tam istihdam dengesine dogru
bir hareketliligin s6z konusu oldugundan bahsetmis ve Keynes’in statik agidan
inceledigi sorunu Harrod- Domar modeli dinamik ag¢idan ele almistir. Harrod ve
Domar ekonomik biiylimede tasarruflarin anahtar rolii oynadigi konusunda

birlesmislerdir'*.

Harrod ve Domar, ekonominin itici giicliniin yatirim oldugunu belirtmis,
yatirimlarin gelir yaratma ve kapasite yaratma o6zelligi dolayisiyla ekonomik
biliylimede 6nemli rol oynadigi iizerinde durmustur. Domar’in analizi ileriye doniik
olup bugiiniin net yatiriminin yarinin kapasitesine veya tiretkenlik potansiyeline olan
etkisini ele almistir. Harrod ise konuyu geriye doniik olarak ele almistir. Harrod’a
gore ¢ikt1 diin ile bugiin arasinda yeterli miktarda biiylirse 6yle bir miktar net yatirim
s0z konusu olur ki bu yatwrimm bugiinkii “tam istihdam tasarruf miktarmni”

karsilamaya yeterli olacagini diistiniir'*'.

3% PETERSON, Wallace C. , Gelir, istihdam ve Ekonomik Biiyiime, Ceviren: Server MUTLU,
Eskisehir iktisadi ve Idari Ilimler Akademisi Yayinlar1, Eskisehir-1976, ss: 431-432.

P9 KAYA, Ayten Aysen, a. g. e. , 5:52.

40 PETERSON, Wallace C. , Gelir, istihdam ve Ekonomik Biiyiime, Ceviren: Talat GULLAP,
Atatiirk Universitesi Yaynlar1, Erzurum-1994, s: 526.

" PETERSON, Wallace C., a. g. e., Ceviren: Talat GULLAP, s: 527.
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Biiylime ile ilgili her iki analiz de ayn1 genel elestirilere agiktirlar. Her iki
analiz de asir1 derecede soyut ve tasarruf egilimi ve sermaye katsayisi gibi kritik
belirleyicilerin degismezlikleri seklindeki kat1 varsayimlara baglanmiglardir. Harrod,
ozellikle, biiyiime siirecinde dnemli faktor olarak tesvik edilmis yatirimlara ¢ok fazla
agirlik vermis olmasit bakimindan da elestirilebilir. Sonugta, ¢ok dar bir biiyiime
kanalina sikica bagli bir ekonomik tablo ortaya ¢ikmaktadir. Bu tabloda ya uzun
donem bir canlilik ve enflasyon veya uzun donem durgunluk seklindeki ikiz

felaketlerden birisi s6z konusu olacaktir'*2.

3.5.3. Neo-Klasik Biiyiime Modeli

Neo-Klasik biiylime modeli ilk kez 1956 yilinda birbirinden bagimsiz olarak
ABD’li Solow ve Avustralyali Swan tarafindan yazilan makalelerle giindeme

gelmistir'*’

. Model klasik tiretim fonksiyonun matematiksel ve iktisadi varsayimlarla
bicimlendirilmesinden hareketle baglamaktadir. Neo-klasiklere gore tasarruflar, milli
gelirin fonksiyonudur.

S=sY

S : tasarruflar, s : tasarrufegilimi, Y : milli gelir

Yatirim, sermaye stokuna yapilan net eklemelerdir ve tasarrufa esittir.
AK=1=S=s.Y
AK : sermaye stokundaki degisim, I : yatirimlar

Ekonomide iiretim, belli bir teknoloji diizeyi sabitken sermaye ve emek
girdilerinin bir fonksiyonudur.
Y = f(K,L)

K : sermaye, L :emek

"2KAYA, Ayten Aysen, a. g. e. , ss: 50-52.
43y ONES, J. Charles; Iktisadi Biiyiimeye Giris, Cevirenler: Sanli Ates, Ismail Tuncer, Literatiir
Yayinlari, Istanbul-2001, s: 18.
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S6z konusu tiretim fonksiyonu birinci dereceden homojen bir fonksiyondur.
Yani, 6lgege gore sabit getiri meveuttur'**. Ayrica Neo-klasik biiyiime modeli kapali
ekonomi, rekabetci piyasalar, rasyonel bireyler ve sermaye ve emek girdileri icin

azalan verimler yasasmnin gegerliligi gibi temel varsayimlarmda bulunmustur'*’.

Model, tam rekabet ve tam istihdam varsayimlarini igermektedir. Zaten Neo-
Klasik biiylime modelinin asil ¢ikis noktasini tam istihdama ulasabilmeyi saglayan

dinamik kosullar olusturmaktadir, yani teori Keynes’in klasik iktisadi goriise

getirdigi elestirilerin dinamik analizidir'*®.

Neo-Klasik biliylime modelinin dayandigr diger varsayimlar su sekilde

6zetlenebilir'*’;

o Olgege gore sabit getiriler s6z konusudur,

o Sermaye i¢in azalan verimler yasasi islemektedir,

J Niifus digsal bir unsurdur ve sabit bir hizla biiyiimektedir,
. Faktorler arasi ikame s6z konusudur.

Neo-klasik biiylime teorisi, niifus artisina ve teknolojik degismeye tasarruf,
yatirim ve ekonomik biiylimenin nasil cevap verdigini agiklamaktadir. Neo-klasik
teoride, niifusun biiyiime orani ekonomik biiyiime oranini etkiler. Ancak ekonomik
bliylime, niifusun biiyiimesini etkilemez. Benzer sekilde, neo-klasik biiylime
teorisinde teknolojik degigsme orani ekonomik biiyiimeyi etkiler. Ancak ekonomik
biiyiime teknolojik degismeyi etkilemez. Ornek olarak ekonomiler sans eseri
teknolojik degisme yasar. Ancak teknolojik degismenin akisini etkileyecek, higbir
sey yapilamaz. Sonug olarak; neo-klasik teoride niifusun artis hizi ve teknolojik

degisme digsaldir'*®.

14 ALKIN, Erdogan, a. g. e. , s:187.

5 SHAW, G. K. , “Policy Implication of Endogenous Growth Theory”, The Economic Journal,
Volume: 102, s: 611.

10 YULEK, M. A., « i¢sel Biiyiime Teorileri, Gelismekte Olan Ulkeler ve Kamu Politikalari
Uzerine”, Hazine Dergisi, Say1: 6, Nisan-1997, s: 89.

T KIBRITCIOGLU, Aykut, “a. g. m.”, ss: 209-214.

8 KIBRITCIOGLU, Aykut, “a. g. m.”, ss: 213-214.
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Modelde teknolojik degisme ve niifus artis1 dissal ve sadece sermaye birikimi
icsel oldugundan biiyiimeyi harekete gecirebilecek tek gilic sermaye birikimidir ve
iretim sadece sermaye miktar1 artarsa artabilir. Herhangi bir veri durumda
sermayenin ne kadar ve ne oranda artip artmayacagini belirlemek icin Solow ve
Swan’1 takip ederek insanlarin gelirlerin belirli bir boliimiinii tasarruf ettikleri ve her

sene sermaye stokunun belli bir béliimiiniin tahrip oldugu varsayilir'*.

Neo-klasik teorinin iki temel sonucu vardir'™’;
o Teknik ilerleme olmadigi zaman biiyiime gegicidir.
o Tasarruf oraninda bir yilikselmenin sonucu olarak biiylimenin

hizlanmas1 gegicidir.

Neo-klasik biiyiime modeli digsal bir degisken olarak tanimladig teknolojinin
ekonomik biiylimenin tek kaynagi oldugunu ifade etmis ve denge durumunda
ekonomik biiyiimenin bireylerin tasarruf egilimlerinden bagimsiz olarak

gergeklesecegini vurgulamistir''.

Bu iki sonuca bagli olarak ise iki 6zellik ortaya ¢ikmaktadir:
o Ekonomilerin birbirine yakinlagmasi s6z konusu olabilir,

J Biiylimenin digsal 6zellikte olmas1 s6z konusudur.

Baslangicta iki ekonomi ayni tasarruf oranina ve farkli sermaye diizeyine
sahipse fakir olan iilke zengin olan iilkeden daha hizli biiyiiyecek ve uzun dénemde
iki iilkenin kisi bagina diisen milli gelir seviyeleri birbirine yaklasacaktir. Bu sekilde
gelismislik  farklarinin  kendiliginden ortadan kalkacagi seklindeki Ongorii
“yakinsama hipotezi” ve gelismekte olan iilkelerin gelismis iilkeleri yakalamalar1 da

“yakalama siireci” olarak adlandirilmaktadir'>*.

Sonug olarak Neo-klasik biiylime modelinin ekonomik biiylimeyi, iiretim

faktorleri olan sermaye ve emegin sayisal olarak artis1 ya da “teknolojik gelisme”

149 AGHION, P. , HOWITT, P. , Endogenous Growth Theory, MIT Press, Second Printing, 1998.

PO PARASIZ, ilker, a. g . e. , 5:136.

I ERCAN, Nihal Yener, “i¢sel Biiyiime Teorisi: Genel Bir Bakis”, DPT Planlama Dergisi, Ozel
Say1, Yil: 2000, s: 130.

P2 KIBRITCIOGLU, Aykut, “a. g. m.”, s: 215.
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veya “Uretkenlik artig1” seklinde bir artik terime baglamasi ile biiyiime siirecinin
anlagilabilirligi saglanmistir. Ancak ekonomik biiylimeyi etkileyen faktorlerin
belirlenmesi ve analiz edilmesi konusunda yetersiz kalmasi Neo-klasik biiylime

modelinin en biiyiik eksikligidir'*.

3.5.4. Post-Keynesyen Bilyiime Modelleri

Post-Keynesyen biiylime modellerinin hareket noktasi Keynes’in goriisleridir.
Post-Keynesler’in temel hedefi Keynes’in genel teoride ele aldigi konulari
genisletmek ve Keynes tarafindan ifade edilmemis olan ekonomik biiylime kurammi
gelistirmektir. Diger bir ifade ile ekonomik biiylime kurami ve bunun uzantist olan
konjonktiir ve milli gelirin boliigiimiinii belirleme Post-Keynesyenlerin ugras alanini
olusturmaktadir. Post-Keynesyen biiyiime modelinin temelinde Harrod-Domar tipi

biiyime modelleri yatmaktadir.

Post-Keynesyenlerin  biiylime modellerindeki varsayimlar1 su sekilde
siralanabilir; 6lgege gore sabit getiri s6z konusudur, ekonomide iki iiretim faktorii,
sermaye ve emek vardir ve bunlarin gelirleri sirayla kar ve tcretlerdir, teknik
ilerleme s6z konusu degildir, yani iiretim fonksiyonu zaman i¢inde degismemektedir,
piyasada tam rekabet kosullar1 gegerlidir, biitiin karlar tasarruf edilmekte, biitiin
ticretler tiiketilmektedir. Uretim yatrm mallar1 ve iicret mallar1 diye iki gruba

ayrilmistir, sermaye ve emek arasinda ikame s6z konusu degildir'>*.

Keynesyen araglar1 ve 6zellikle ¢arpan kavrammi, bir gelir dagilimi kurma
yolunda en etkin kullanan Kaldor olmustur. Kaldor, analizine her ne kadar
Keynesyen analiz diyorsa da modeli Harrod-Domar Biiyiime Modeli’nin bir bakima

gelistirilmis seklidir'>”.

Kaldor biiylime modelinin varsayimlar1 sdyle 6zetlenebilir. Ekonomide tam

istihdam gecerlidir. Bu nedenle, toplam iiretim ya da gelir veridir. Gelirler, {icret ve

133 ERCAN, Nihal Yener, “a. g m.”, s: 129.
PYKAYA, Ayten Aysen, a. .g. e. , s: 65.
135 ALKIN, Erdogan, a. g. e., s: 203.
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kar olmak {izere emek sahipleri ve girisimciler arasinda paylagilmaktadir. Bu iki grup
arasindaki temel fark, marjinal tiiketim egilimlerinin farkli olmasidir. Buna gore
emek sahiplerinin marjinal tiiketim egilimi girisimcilerinkinden daha yiiksektir.
Kaldor, yukaridaki varsayimlardan hareketle tam istihdamdaki bir ekonomide, goreli
faktor paylarini, yatirim orammin belirledigini ortaya koymaya ¢alismustir'>®. Kaldor
modelinde yatirimlar digsaldir. Kaldor’a gore bu yaklasim, Keynesyen teorinin ana
varsayimlarindan biridir. Ayrica Kaldor’un biiyiime modeli dengeli biiyiimeyi
saglamak icin tasarruf oranini esnek kabul etmektedir. Neo-klasik biiyiime modelinin

tersine bu modelde sermaye-hasila orani sabit kabul edilmektedir'’.

Bir diger Post-Keynesyen biiyiime modeli Pasinetti tarafindan, ekonominin
tam istihdam kosullarinda biiylidiigii varsayimi altinda gelistirilmistir. Modelin
hareket noktasi, Kaldor modelinin gelirin boliisiimiine iliskin yaklasiminda ortaya
cikan tutarsizhigidir. Kaldor modelinde sermaye sahipleri gelirden pay alirken is¢i
siifi herhangi bir pay alamamaktaydi. Pasinetti bunun, is¢i sinifinin tasarruflarinin
sermayedarlara karsiliksiz olarak aktarilmasi anlamina geldigini ifade etmis ve
smifsal tasarruf fonksiyonunu gelistirmistir. Bu yaklasima gore sermayedarlar,
yatirrm yapan tek smif olmaya devam etmekte ve sadece kar geliri elde
etmektedirler. Isci sinifinin tasarruflari ise, belli bir faiz geliri karsiliginda sermaye
sahiplerine bor¢ olarak verildiginden emek sahiplerinin dogrudan olmasa da dolayli
olarak yatwrimlara ortak olmasini saglamaktadir. Emek sahipleri bu yatirimlaring
tahvil, senet gibi menkul kiymetler aracilifiyla gergeklestirmektedir. Pasinetti, uzun
donem denge kosullar1 altinda, faiz oranmmin kar oranina esitlenecegini

Varsaymlstlrlsg.

Post-Keynesyen biiylime modellerinin bir digeri de Michael Kalecki
tarafindan ortaya konmustur. Kalecki’nin digerlerden farki biiyiimeyi giiniimiiz
kosullarina daha uygun bir yapiyla aksak rekabet kosullarinda tanimlamig olmasidir.
Buna gore firmalarin fiyat politikalar1 kar maksimizasyonu ilkesi yerine rakip

firmalarin fiyatlarina ve ortalama temel maliyetlere gore belirlenmektedir. Temel

136 UYSAL, Yasar, “a. g. m.”, http://www.sbe.deu.edu.tr/Yayinlar/dergi/dergi02/dergi02.htm .
PTKAYA, Ayten Aysen, a. g. e., s: 70.
158 UYSAL, Yasar, “a. g. m.”, http://www.sbe.deu.edu.tr/Yayinlar/dergi/dergi02/dergi02.htm .
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maliyet; iicret ddemeleri ile kullanilan hammadde ve yardimecr madde 6demelerinin

toplamudir'™.

Kalecki’nin boliisiim modeli sadece gelirin iiretim faktorleri arasindaki nasil
paylasildigini degil ayn1 zamanda faktorlerin kendi i¢indeki boliisiim iliskilerini de
dikkate almistir. Ancak modelin; milli ekonomi diizeyinde degil, sektdrel diizeyde
kurulmus olmasi gibi bir eksikligi s6z konusudur. Dolayisiyla, ekonominin tiimiinii
ele alan analizlerde modelden yararlanmak miimkiin degildir. Modelin aksak rekabet
ve diigiik kapasite varsayimlar1 glinlimiiz kosullarina uygundur. Bununla birlikte,
istihdam diizeyinin sadece iiretim diizeyiyle belirlendigi varsayimi tartigmalidir.
Ayrica, modelde, faktor fiyatlarinda meydana gelebilecek degismeler dikkate

160
alimmamigtir .

3.5.5. i¢sel Biiyiime Modelleri

Geleneksel biiylime modelleri, ekonomilerin uzun doénemli biiyiime
stireclerini agiklamakta yetersiz kalmigtir. Bu nedenle biiylime literatiiriine hakim
olan Neo-Klasik biiylime kuramma alternatif olarak igsel biiylime kurami ortaya
konulmustur. Igsel biiyiime modellerinde teknoloji igsellestirilmis ve Neo-Klasik

kurammn varsaymmlar1 degistirilerek iktisat yazinma 6nemli bir katki yapilmigtir'®'.

Neo-Klasik biiyiime modellerinde sermaye unsuru olarak yalnizca fiziki
sermaye kabul edilmis ve sermayenin azalan getirisinden bahsedilmistir. Icsel
bliylime modelinde ise, beseri sermayeyi de kapsayan bir sermaye tanimlamasi
yapilmis ve sermayenin artan getirisinden bahsedilmistir. Igsel biiyiime
modellerinde, ekonomik biiytimenin igsel iktisadi temelleri olacagi sdylenmekte ve
iilkelerin gelir seviyelerinin kendiliginden birbirine yaklasacagi tezi yikilmaktadir.

Yeni biiyiime modellerinde teknoloji igsellestirilmekte ve kamu politikalarinin

159 UYSAL, Yasar, “a. g. m.”, http://www.sbe.deu.edu.tr/Yayinlar/dergi/dergi02/dergi02.htm .

160 UYSAL, Yasar, “a. g. m.”, http://www.sbe.deu.edu.tr/Yayinlar/dergi/dergi02/dergi02.htm .

el KAR, Muhsin, AGIR, Hiiseyin, “Tiirkiye’de Beseri Sermaye ve Ekonomik Biiyiime: Nedensellik
Testi (Neo-Klasik Biiylime Teorisi)”, II. Ulusal Bilgi, Ekonomi ve Yénetim Kongresi (Derbent-
izmir) Bilidiriler Kitaby, izmir-2003, s: 183°den KARABULUT, K. , EMSEN, O. S., “Kalkinma
Teorileri ve Gelistirilen Son Biiyiime Modeli: Yeni Biiyiime Teorisi”, Atatiirk Universitesi [IBF
Dergisi, 11 (3-4), 1997, ss:27-50.
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ekonomik biiyiimeyi etkileme mekanizmalar1 6ne ¢ikartilmaktadir'®. Neo-Klasik
modelin aksine, az gelismis iilkeler eger gerekli Onlemleri almazlarsa gelismis

iilkeler ile arasindaki fark daha da artacaktir'®’.

I¢sel biiyiime modelinin dnciisii olan Paul Romer aksak rekabet kosullarini

164

esas almistir . Bu yaklagim, bliylime modelinin gergege uygunlugunu artirmis olan

Onemli bir katkidir.

Romer’in aragtirmasindaki temel motivasyon, uzun donem iktisadi
biiylimenin belirleyici unsurlarinin tespitinin oncelikli olarak degerlendirilmesidir.
Biiylime teorisine yeni bir bakis getiren bu arastirmada, yeni bir teknolojik degisim
teorisi sunulmaktan ziyade, yetkin insan giiclinliin sermaye olarak tanimlandigi bir
denklem olusturulmustur. S6z konusu denklemde, ekonominin gelisimine bagl
olarak sermayede verimlilik azalmasinin gerceklesmeyecegi, aksine artan verime
sahip olabilecegi one siiriilmektedir. Romer c¢aligmalarinda teknolojik ilerlemenin
aragtirma ve gelistirme faaliyetleri ile saglanabilecegi ve biiylime oranmnin uzun

dénemde pozitif trendi muhafaza edebilecegi goriisiinii ileri stirmiigtiir'®.

Robert Barro ise ekonomik biiylimenin kaynaginin kamusal mallar ve alt yap1
yatirimlart oldugunu ifade etmistir. Barro modelinde alt yap1 yatirimlarimin 6zel
sermaye i¢in pozitif digsallik yarattifini ve bunun da firmalarin verimliligini

yiikselttigini vurgulamigtir'®.

Igsel bilyiime modellerinin gelisimine bir diger dnemli katkiy1 saglayan Lucas
1988 yilinda yazdigi makalesinde, tek sektorlii bir ekonomide fiziksel sermaye ile
birikim iliskileri ele almistir. S6z konusu ¢aligmasinda niifusu digsal bir faktor olarak

modele dahil etmistir. Lucas’a gore, Solow dogrudan bir biiylime teorisi gelistirmek

12 K AR, Muhsin, AGIR, Hiiseyin, “a. g. m.”, ss: 183-184.

1 DURSUN, Hasan, “Insan Sermayesi ve Ekonomik Biiylime”, Hazine Dergisi, Sayi: 10, Nisan
1998, s:88.

1% KASABALI, Cemaliye, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi:
Toda-Yamamoto Yaklasimi”, (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Gazi Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Ankara-2004, ss: 22-23’ten PARASIZ, Ilker, a. g.e s 172

15 GUBE, Yal¢m, “iktisadi Biiyiime ve Thracat Performans1”, Hazine Dergisi, Sayi: 6, Nisan 1997,
ss: 18-19.

1 PARASIZ, ilker, a. g. e. , s. 195.
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yerine, yalnizca ABD ekonomisinin biiylime dinamiklerini inceleyen bir model
ortaya koymustur. Bu nedenle de elde edilen sonuglarin genel gecerliligi

16
savunulamaz'®’.

Solow modelinde, ABD’deki az gelismis eyaletlerin gelismis
eyaletlere yakinsayacagmi ifade etmistir. Lucas ise sermayenin marjinal
verimliliginin artmasi1 ve digsal ekonomilere bagli olarak Solow’un iddia ettiginin
tam tersine fiziki sermayenin biiyiimesinin ve birikiminin goreli olarak az gelismis
iilkelere nazaran gelismis lilkelerde daha giiclii olacaginin bunun ise ekonomik

. - < 168
yakinsamanin aksine uzaklasma sonucunu doguracagini savunmustur .

Ozet olarak Igsel biiyiime modellerinin Neo-Klasik biiyiime modellerinden
genel olarak farklar1 sunlardir'®’;

o Piyasanin tam rekabet kosullarina uymasi zorunlu degildir,

o Bilgi yayilmasi ve arastirma gelistirme kavramlar1 ile beseri
sermayenin gelistirilerek verimliliginin artirilacagini ifade eder. Yani sermaye i¢in

artan verimlerin isleyebilmesi s6z konusudur,

o Teknolojik geligmenin  digsal bir unsur olarak kabuliinden
vazgecilmistir,

o Ekonomilerin gelisiminde beseri sermaye ¢ok biiyilkk bir 6nem
kazanmistir.

17 ATES, Sanli, “Yeni igsel Biiyiime Teorileri ve Tiirkiye Ekonomisinin Biiyiime Dinamiklerinin
Analizi”, (Yaymnlanmamis Doktora Tezi), Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Adana-
1998, s:58’den LUCAS, R. E. Jr, “On the Mechanics of Economic Development” Journal of
Monetary Economics, Vol. 22, 1988, pp: 3-42.

18 PARASIZ, ilker, a..g. e. , s: 196.

1% BULUTAY, Tuncer, Yeni Biiyiime Kuramlar: ve Biiyiime, Kalkinma Konusunda Diger Baz
Yaklasimlar, DPT Yayinlari, Ankara-1995, s: 2 .
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IKINCi BOLUM

DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN EV SAHIiBi ULKE
EKONOMISINE ETKIiLERIi BAGLAMINDA DOGRUDAN YABANCI
YATIRIMLAR EKONOMIK BUYUME iLIiSKISININ ANALIZi

Bu boliimiinde, ¢alismanin ana konusu olan DYY’lerin ekonomik biiyiime
izerine etkisi ele alinacaktir. S6z konusu etkiden bahsetmeden 6nce iktisat yazininda
DYY’lerin ev sahibi iilke ekonomilerinin temel ekonomik gostergelerini nasil
etkilediginden bahsedilecek sonrasinda ise birinci boliimiin {i¢iincii kisminda yer alan
Neo-Klasik ve Igsel bilyiime modelleri cercevesinde DYY lerin ev sahibi iilkelerin
ekonomik biiylimelerine olumlu etkilerinin nasil gerceklestigi anlatilacaktir.
Boliimiin son kisminda ise gerek yabanci iktisat yazininda gerekse yerli yazinda

yapilan uygulamali ¢aligmalara yer verilecek ve degerlendirmeleri yapilacaktir.

1. Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Ev Sahibi Ulke Ekonomisine Etkileri

DYY’lerin yatirim yapilan iilkenin ekonomisi iizerinde mikro ve makro
diizeyde etkiler yaratmasi s6z konusudur. Bu etkiler kimi zaman olumlu kimi zaman
ise olumsuz sonuglar dogurabilmektedir. Her iktisadi faaliyetin oldugu gibi
DYY’lerin de alternatif maliyetleri s6z konusudur. Eger DY Y nin ev sahibi iilke
ekonomisine sagladig1 katki, s6z konusu alternatif maliyetinden ekonomik deger
olarak biiylik ise DYY nin ev sahibi iilke ekonomisine olumlu etkisinin oldugundan

bahsedilebilir. Aksi durumda ise tersi bir sonug gegerli olur.

Yabanci sermaye akimlarinin gittikleri iilkelere olan etkileri uzun zamandir
tartigilan bir konudur. Gelismekte olan iilkelere olan etkilerine iliskin ilk ¢aligsmalar
1960’larin basinda ortaya konulmustur. Rosenstein-Rodan heniiz dogrudan yabanci
yatirimlarin gelismekte olan iilkelere yonelmedigi ve o donemin popiiler uygulamasi
olan hatta iilkemizin de yararlandig1 yabanci yatirimlarin gittigi iilkelere etkilerini
inceledigi ¢alismasinda, gelismekte olan iilkelere yapilan yabanci yardimlarin temel

hedefinin s6z konusu {ilkelerin kendi kendilerine yetebilecegi bir ekonomik
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biiyiimeye ulagmalarmi saglamak oldugunu bildirmistir'’®. Chenery ve Strout da
Rosenstein-Rodan gibi yabanci yardimlarin ekonomik biiyiimeye etkisini ele almig
ve s0z konusu yardimlarin gelismekte olan iilke ekonomilerine olumlu katkilarinin
olacagmi ifade etmislerdir. Bu iktisat¢ilara gore yabanci yardimlar gelismekte olan
iilkelerin siirdiirtilebilir bir ekonomik biiyliimeye gecislerini saglayan 6nemli bir
unsurdur'”’. Bir baska 6rnek Kellman, Rottenberg ve Issawi tarafindan Griffin ve
Enos’un (1970) caligmasinda yer alan yabanci yardimlarim ekonomik biiyiimeyi
olumsuz etkileyebilecegi yoniindeki goriislerine yaptiklar: elestirilerdir. S6z konusu
caligmada Issawi yabanci yardimlarin gelismekte olan {ilkelerin ekonomik
biliylimelerini geciktirdigine iliskin savini reddetmistir. Issawi, Griffin ve Enos’un
ifade ettigi gecikmenin, GOU’lerin ihtiya¢ duydugu alt yapr yatirimlarinin

niteliginden Gtiirii ortaya ¢iktigmi vurgulamistir' 2,

Yukarida ad1 gecen iktisat¢ilarin dnciiliik ettikleri iktisadi goriis genel olarak
Ortodoks goriis olarak adlandirilir. S6z konusu yaklasima gore yabanci kaynakli
sermaye her ne sekilde yurt icine girerse girsin GOU ekonomisinin teknoloji emme

kapasitesine bagli olarak biiyiime tizerinde olumlu etki yaratacaktir'”.

Cok ge¢meden Ortodoks goriise elestiriler gelmistir. Rahman 1968 yilinda 31
az gelismis iilkenin 1962 verilerine dayanarak yaptig1 c¢aligmasinda yurtigi
tasarruflarin ulusal gelirle dogru, yabanci tasarruflarla ise ters yonli iliskisinin
oldugu goriisilinii test etmistir. Sonug¢ olarak Rahman yabanci sermayenin yalnizca
yatirimlarin genisletilmesi i¢in kullanildig1 ve yurtigi tasarruflarin ikamesi olmadigi

goriisiiniin yanlis oldugu sonucuna ulagmistir' ",

170 ROSENSTEIN-RODAN, Paul N. , “International Aid for Underdeveloped Countries”, The
Review of Economics and Statistics, Vol. 43, No. 2 (May 1961), s:107.

7l CHENERY, Hollis B. , STROUT, Alan M. , “Foreign Assistance and Economic Development”,
The American Economic Review, Vol. 56, No. 4, Part 1 (Sep. 1966), s: 680.

2 KELLMAN, Mittchell, v.d. , “Foreign Assistance: Objectives and Consequences: Comments”,
Economic Development and Cultural Change, Vol. 20, No. 1 (Oct. 1971), s: 142.

'3 ROSENSTEIN-RODAN, Paul N. , “a. g. m.”, ss: 107-108.

'7* RAHMAN, Anisur, “Foreign Capital and Domestic Savings: A Test of Haavelmo's Hypothesis
with Cross-Country Data”, The Review of Economics and Statistics, Vol. 50, No. 1 (Feb. 1968), ss:
137-138.
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Griffin ve Enos ise yabanci yardimlarin yapilma amagclart ve dogurdugu
sonuclara iligkin yaptiklar1 ¢aligmalarinda gelismekte olan {lkelere dogru
gerceklestirilen yabanci yardimlarin Ortodoks goriisiin savundugunun aksine her

' Ayrica Griffin ve Enos soz

zaman pozitif etki yaratmayacagini ifade etmistir
konusu ¢aligmalarina Kellman, Rottenberg ve Issawi’nin yonelttigi elestirilere yanit
olarak yaptiklar1 ikinci bir ¢aligmalarinda da yabanci yardimlarin gelismekte olan

iilke ekonomilerine olumsuz etkilerinin olabilecegi goriislerini yinelemislerdir'’°.

Weisskopf ise Rahman ve Griffin ile Enos’un yabanci tasarruflarin yurtigi
tasarruflar1 ters yonde etkileyecegini ifade eden goriislerini anlamli bulmakla birlikte
kesin olmadiklarint vurgulamistir. Bu nedenle 44 az gelismis tlilkenin 1953—-1966
yillart arasinda farkli donemlerine iliskin ulusal gelir, yurtici tasarruflar, tiiketim,
yatirim, toplam ihracat, toplam ithalat ve net yabanci sermaye akimlar1 verilerini
iceren bir zaman serisi testi uygulamis, sonug olarak da yabanci sermaye girislerinin

dénem bas1 yurtici tasarruflari olumsuz etkiledigi fikrine ulagmustir'”’.

Goriildiigi gibi yabanci sermayenin gittigi iilke ekonomisine etkileri gerek
iyimser gerekse kotiimser bakis acilariyla sermaye akimlariin gergeklestigi ilk
donemlerden beri tartigilan bir konudur. Bu ¢alismadaki 6n savimiz gelismekte olan
iilkelere gergeklestirilen dogrudan yabanci yatirimlarin net girislerinde meydana
gelen degismelerin s6z konusu iilkelerin yurti¢i gelirlerinde pozitif yonli bir etkisi
oldugu seklindedir. Bu nedenle bu bolimde, 6n savimizin aksine olumsuz etki
beklentileri ile baslayacak daha sonra da olumlu etkilerden bahsedecegiz. Ekonomik
bliylimeye olumlu etkileri incelendikten sonra ise 1990 sonrasi iktisat yazininda
ekonomik DYY’lerin ekonomik biiylimeye etkisi iizerine yapilan uygulamali

calismalara ve sonuglarina deginilecektir.

175 GRIFFIN, K. B. , ENOS, J. L. , “Foreign Assistance: Objectives and Consequences”, Economic
Development and Cultural Change, Vol. 18, No. 3 (Apr. 1970), s: 317.

"¢ ENOS, I. L., GRIFFIN, K. B. , “Foreign Assistance: Objectives and Consequences: A Reply to
Our Critics”, Economic Development and Cultural Change, Vol. 20, No. 1 (Oct. 1971), ss: 155-
158.

"7 WEISSKOPF, Thomas E. , “The Impact of Foreign Capital Inflow on Domestic Savings in
Underdeveloped Countries”, Journal of International Economics, No. 2 (1972), s: 37.
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1.1. Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Ev Sahibi Ulke Ekonomisi Uzerinde

Olumsuz Etkileri

Dogrudan yabanci yatirimlarin ev sahibi iilke ekonomisine olumsuz etkilerini;
Odemeler bilangosu {iizerine, rekabet iizerine ve iiretim teknolojisi lizerine olumsuz

etkiler seklinde ii¢ farkli grupta ele almak miimkiindiir.

1.1.1. Odemeler Bilancosu Uzerine Olumsuz Etkisi

DYY yoluyla ev sahibi ililke ekonomisine giren fiziki sermaye uzun dénemde
kar transferleri olarak tekrar yabanci yatirimi gergeklestiren firmanin ana iilkesine
geri donmektedir. S6z konusu kar transferleri ev sahibi iilkenin 6demeler
bilangosunda negatif bir etki yaratacak yani Odemeler bilangosunu olumsuz

etkileyecektir.

DYY’leri gerceklestiren firmalarin CUS’ler oldugu ve bazi CUS’lerin
sermaye birikimlerinin degerinin kimi GOU’lerin milli gelirinden yiiksek oldugu
gercegi dikkate alindiginda DYY’lerin gergeklestirecegi Olciisiiz bir kar transferinin
GOU ekonomisinin ddemeler dengesinde ne denli dnemli bir etki yaratacagi daha iyi

anlasilabilecektir'’®.

Bunun yaninda yabanci firma ev sahibi iilkede gerceklestirdigi yatirimdan
vazgectiginde de fiziki sermayesini geri ¢ekeceginden bir defaya mahsus olmak
tizere ev sahibi iilkenin 6demeler dengesi lizerinde olumsuz bir etkiye neden

olacaktir.

Ayrica yabanci firma tarafindan yaratilan yiiksek gelir, yabanci firmanin
faaliyet gosterdigi ev sahibi ililkede marjinal tiiketim egiliminin yiiksek olmasi

durumunda ev sahibi {ilkenin ithalatini uyarabilir. Bu durumda da ithalatin diizeyi

'S BATMAZ, Nihat, TUNCA, Halil, a. g. e. , s: 56 ve BERKSOY, T., DOGRUEL, A. S., Tiirkiye’de
Yabanci Sermaye, Tiirkiye Sosyal Ekonomik Siyasal Arastirmalar Vakfi Yayinlari, 1989, s: 36.
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ithracatin diizeyini asacagi icin yine ddemeler dengesinin olumsuz etkilenmesi sonucu

ortaya ¢ikacaktir'”’.

Son olarak az gelismis ekonomilerde ihracatin ithalata bagimliliginin yiiksek
oldugu dikkate alinarak ve DYY nin ev sahibi iilkeye ihracat yapmaktan daha ¢ok i¢
talebi karsilamaya yonelik tiretim gergeklestirdigi varsayildiginda da &demeler

dengesinin DYY’den negatif etkilenmesi sonucu ortaya ¢ikacaktir.

Goriildiigii gibi s6z konusu varsayimlar altinda gerceklesen DYY’ler GOU

ekonomilerin 6demeler dengesi lizerinde olumsuz sonuglar1 s6z konusu olacaktir.

1.1.2. Rekabet Uzerine Olumsuz EtKisi

DYY lerin geldigi ev sahibi lilkede rekabete iliskin yasal diizenlemeler yeterli
diizeyde yapilmamissa, yabanci firmalarin ev sahibi {ilke ekonomisinde rekabete
iligkin olumsuz etkiler yaratmasi s6z konusu olacaktir. Ciinkii her piyasa tekellesme
egilimindedir. Yabanci firmalarin sahip oldugu giicli sermaye yapisi onlarin
yatirimlarii gerceklestirdikleri iilkelerde tekel olma olasiligint artirmaktadir. Bunun
yaninda tekellesmeyi Onleyici yasal diizenlemeler de s6z konusu iilkede yeterli
diizeyde degilse, bu durumda yabanci firmalarin piyasaya hakimiyeti seklinde anti-

rekabetci bir sonug ortaya ¢ikacaktir.

Yabanct firmalarin tekellesmeleri farkli sebeplerle ve ¢esitli bigcimlerde
gerceklesebilmektedir. Tekellesme egiliminde olan bir yabanci firma iilkenin
rekabete iliskin yasalarinda mevcut bulunan bosluklardan yararlanarak ev sahibi
iilkede tekellesmeye gidebilecegi gibi kontrolsiiz bir bicimde ev sahibi iilke

tarafindan saglanan tesvikler yardimiyla da tekellesebilir.

Yasal bosluklardan yararlanmalarda g¢oklukla yerel bir firmaya ortaklik
yontemi kullanilir. Boylece yabanci firma ortagi oldugu yerel firmanin sermaye

yapisint giiclendirerek piyasaya hakimiyetini saglar. Coklukla izledigi diisiik fiyat

" BATMAZ, Nihat, TUNCA, Halil, a. g. e. , s: 56.
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politikasiyla da kiigiik yerel firmalarin piyasadan ¢ekilmesine yol acarak kendi pazar

paym1 genisletir.

Rekabet agisindan yabancit yatirimlarin  olumsuz etkilerinin ortaya

¢ikabilecegi durumlar su sekilde 6zetlenebilir'®’;

o Yabanci firmanin ev sahibi {ilkede lider durumda olan bir firmay1
edinmesi,

o Bir iilkede faaliyet gosteren iki yabanci firmanin birlesim yoluna
gitmesi,

o Daha once ililkeye ihracat yapan bir yabanci firmanm séz konusu

iilkede faaliyet gosteren bir firmay1 edinimi,

o Potansiyel olarak birbirinin rakibi olan firmalarin birlesimi.

1.1.3. Uretim Teknolojisi Uzerine Olumsuz EtKkisi

Genel olarak DYY’lerin GOU’lerin iiretim teknolojilerine ve beseri sermaye
diizeylerine olumlu katkilarinin oldugu kabul edilmektedir. Bunun yaninda bazi
varsayimlar altinda yabanci yatmrimlarin {iretim teknolojileri anlaminda olumsuz

etkileri de s6z konusu olabilmektedir.

Ozellikle 20 yy’m son ceyreginde sik¢a tartisilan yabanci sermayeli
sitketlerin GOU’lerdeki faaliyetlerinin temel nedeninin bu iilkelerin sahip oldugu
yeralt1 zenginlik kaynaklarinin ve ucuz emek giiciiniin kullanimi oldugunu savunan
gorlislin dogrulugunu dikkate alarak bir yaklasimda bulunursak yabanci firmalarin
ozellikle ucuz emekten faydalanmak istedigi iiretimlerin teknoloji yogun iiretimden
daha ziyade emek yogun iiretim olacagi dogal sonucuna ulasiriz. Boyle bir durumda
yabanci firma ev sahibi iilkenin {iretim teknolojilerini gelistirmek ve beseri sermaye

birikimini genigletmek yerine var olan diizeylerinde devamliligina neden olacaktir.

Bir bagka yaklasimla lisans sozlesmeleri ile yabanci firmalar {iretime iligkin

sahip olduklar1 bilgi ve becerileri yerel firmalarla paylasirken DYY’ler yoluyla

80 KIRANKABES, Mustafa Cem, “Dogrudan Yabanci Yatirim...”, s: 300.
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iilkede faaliyet gosterdiginde s6z konusu bilgileri paylagsma zorunlulugundan
kurtulmaktadir. Bu durumda yine ev sahibi {ilkenin f{retim teknolojilerindeki

gelisiminin Oniinde bir engel teskil etmektedir.

Sonug olarak DYY’lerin belli varsayimlar altinda iilke ekonomisine olumsuz
etkileri s6z konusu olmaktadir. Ancak bununla birlikte iktisat yazininda da daha
agirhikli olarak savunulan, DYY’lerin ev sahibi iilke ekonomilerine olumlu

etkileridir.

1.2. Dogrudan Yabanci Yatinmlarin Ev Sahibi Ulke Ekonomisi Uzerinde

Olumlu Etkileri

1.2.1. Sermaye Birikimi Uzerine Olumlu Etkileri

Yabanc1 yatirimlarin bir iilke ekonomisine yaptig1 ilk ve en énemli katki, ev
sahibi iilkede sermayenin derinlesmesini saglamasidir. Ozellikle gelismis iilkelerin
tipik 6zelliginin sermayelerinin diger iiretim faktorlerine gére daha az olmasi gergegi
dikkate alindiginda, yabanci yatirimlarin sagladigi bu sermaye birikiminin iilke

ekonomisi agisindan ne kadar énemli oldugu daha iyi anlagilir'®'.

GOU’ler, fakirlik kisir dongiisiinden ¢ikabilmek icin yatirimlarii artirarak
gelir diizeyini yiikseltecegi bir sermaye birikimine gereksinim duymaktadirlar. Bu
nedenle yabanci firmalarm DYY’ler kanaliyla gelismekte olan ekonomilere
sagladiklar1 sermaye birikimi, s6z konusu ekonomilerde son derece dnemli bir rol

oynamaktadir'®?,

1.2.2. Milli Gelir Diizeyi ve Istihdam Uzerine Olumlu Etkisi

DY Y ’nin ev sahibi iilke ekonomisine etkisi ikinci olarak milli gelir diizeyinde

goriilecektir. Ev sahibi {ilkenin sermaye birikiminde meydana gelecek derinlesme

' BATMAZ, Nihat, TUNCA, Halil, a. g. e. , s: 50.
82 NAZAN, O. F., “Diinyada ve Tiirkiye’de Yabanci Sermaye”, TC Basbakanlk Hazine
Miistesarhigi Uzmanhk Tezi, Ankara-1992, s: 15.
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yatirimlarin artmasina ve sonug¢ olarak milli gelir seviyesinin yiikselmesine netice
verecektir. Milli gelirde meydana gelecek bir artis iilkenin iiretim potansiyelini
artiracagindan istihdam diizeyinin de artacagi anlasilabilir bir sonug olarak karsimiza

¢ikmaktadir'®’.

1.2.3. Odemeler Bilancosu Uzerine Olumlu Etkileri

DYY lerin gergeklestirildigi ev sahibi tilkelerin yabanci yatirimlardan énemli
beklentilerinden birisi de yabanci yatirimin yatirimlara ev sahipligi yapan gelismekte
olan iilkenin 6demeler dengesine yardimci olmasidir. DYY” yi gerceklestiren firma
kurulus sermayesi, bir defaya mahsus olmak iizere ev sahibi iilkenin 6demeler

dengesinde olumlu etki yaratir.

DYY iiretime basladiginda gerek ihracatin artmasi gerekse ithal ikamesinin
gerceklesmesi kanallariyla yine 6demeler dengesine olumlu etki yaratir. Ancak bu
isleyis belli kosullarda gerceklesmektedir. Eger iilke genis bir i¢ pazara sahip ve kati
bir koruma rejimi ile dig ticarete kapali ise bu durumda ise DYY’ler yalnizca i¢
pazar1 hedefleyecegi icin 6demeler dengesi lizerinde olumlu bir etki yaratmayacaktir.
Bunun aksine eger ev sahibi iilkede i¢ pazar ¢ok cazip degil, lilke yabanci yatirim
acisindan goreli avantajlara sahip, ekonominin kurumlarinin islerligi yiiksek ve de
ekonomi dis piyasalara iyi entegre olmus ise boyle bir durumda DYY’ler i¢in son
derece cazip olan bu lilkede gergeklestirilecek yatirimlar ihracat diizeyini

artiracagindan 6demeler dengesini pozitif etkiler'™*.

Ayrica yabanci firmalar ev sahibi iilkede ihracati kendileri artirabilecegi gibi
ev sahibi iilkede faaliyet gosteren yerel firmalarin i¢ piyasadaki satiglarini azaltmak
yoluyla onlar1 ihracata zorlamak gibi bir etki de yaratabilir. Bu durumda da yine ev

sahibi iilkenin 6demeler dengesi olumlu etkilenmis olacaktir.

%3 AKTAN, Coskun Can, VURAL, Istiklal Yasar, a. g. e. , s: 63.
' BATMAZ, Nihat, TUNCA, Halil, a. g. e. , s: 54.
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1.2.4. Teknoloji Uzerine Olumlu Etkileri

DYY’leri gergeklestiren ¢ok uluslu sirketler diinyadaki Ar-Ge faaliyetlerinin
cok biiyiik bir boliimiinii gergeklestirmektedirler. Bunun bir sonucu olarak iiretim
faaliyetlerinde en ileri teknolojiyi kullanmaktadirlar. DYY’ler kanali ile bu
firmalarin  gelismekte olan iilkelere yayilmasi, ev sahibi iilkelerin Ar-Ge
faaliyetlerine katilmadan, ortaya ¢ikan digsal ekonomilerden yararlanmasi anlamina

gelir.

Teknoloji goklukla fiziki mallar gibi ticareti yapilan bir mal olmadig igin'®’
bliylik harcamalarla gergeklestirilen Ar-Ge c¢alismalar1 neticesinde ulasilan
teknolojilerin, DYY’ler aracilifiyla gelismekte olan {ilkelere belli diizeyde de olsa

aktariliyor olmasi, gelismekte olan iilke ekonomileri i¢in 6nemli bir avantajdir.

DYY’ler kanali ile teknolojinin gelismekte olan iilke ekonomisine
aktarilmasimin yani sira s6z konusu teknolojiyi iiretim siirecinde kullanacak beseri
sermayenin yaparak ogrenme yoluyla olusumu da saglanir. Bu da yine gelismekte

olan iilke ekonomileri adina 6nemli bir avantajdir.

1.2.5. Fiyatlar Uzerine Olumlu Etkileri

Eger DY Y ’nin ev sahibi iilkede {irettigi {irtin daha 6nce ev sahibi iilkede zaten
dretilen bir {irlin ise bu durumda yabanci yatirimla birlikte iretim miktar:
artacagindan s6z konusu iriiniin fiyat1 diisecektir. Bu da ev sahibi iilkedeki

tiikketiciler icin olumlu bir gelismedir.

Uretim faktorlerinin fiyatlar1 agisindan bir degerlendirme yapildiginda ise
yabanci firma ile yerel firma arasinda iiretim faktorlerinin kullanimina iliskin bir
rekabet s6z konusu olacagi i¢in iiretim faktorlerinin fiyatlar1 artacaktir. Tabi bunun

gerceklesmesi de belli kosullara baglidir. Ornegin DYY hammadde tedariki ve

185 AKTAN, Coskun Can, VURAL, Istiklal Yasar, a. g. e. , s: 70.
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islenmesine yonelik ise bu durumda faktor fiyat: degigsmeyecektir, ¢iinkii diinya

hammadde fiyatlari global arz ve talebe gore belirlenmektedir'™.

Bunun yaninda iicretlere iliskin degerleme yapildiginda ¢oklukla DYY ’lerin
yurti¢inde {icret diizeylerini yiikselttigi goriilmektedir. Bu durumun baslica nedenleri
sunlardir; yabanci firmalar kamu ile iyi iligkiler kurma isteginin bir sonucu olarak
ticret diizeylerini yiiksek tutma zorunlulugu hissetmektedirler, ayrica emek sahipleri
yerli firmalar1 yabanci firmalara tercih etmektedirler. Bu tercihi degistirebilmek i¢in
yabanct firmalarin, iicret diizeylerini yliksek tutma zorunlulugu s6z konusudur,
ayrica yabanci firmalarda gorev alan emek kalifiye olmustur ve bu gerceklesene
kadar yabanci firma, emegin gelisimine karsilik bir bedel 6demistir. Yabanci firmalar
hem s6z konusu kalifiye emegi kaybetmemek hem de yeniden egitim maliyetlerine
katlanmamak i¢in tcret diizeyini goreli olarak yiiksek tutma zorunlulugu

hissetmektedirler'®’.

1.2.6. Piyasa Rekabeti Uzerine Olumlu Etkileri

Uluslararas1 mal ticaretinde miktar kisitlamalar1 s6z konusu iken DYY’lerin
gerceklesmesi ulusal rekabet acisindan biiyiilk 6nem tasimaktadir. Cilinkii miktar
siirlamalari, ulusal tekellerin ve oligopolistik piyasa yapisinin olusmasina neden
olmaktadir. DYY’ler vasitasiyla mal ticaretinde liberalizasyonun saglanmasi miktar
kisitlamalarinin kaldirilmasini bdylece piyasadaki firma sayisinin artmasi ile daha

rekabetci bir piyasa yapisimn olusumunu saglar'*®,

Bununla birlikte DDY’lerin gerceklestigi iiretim yurticinde daha dnceden
dogal bir tekel konumunda ise, DYY’ yi gerceklestiren CUS’lerin sahip olduklari

Olgek ekonomileri sayesinde yabanci firmalar, yurticinde var olan dogal tekelin

18 AKTAN, Coskun Can, VURAL, istiklal Yasar, a. g. e. , s: 76’dan GROSSE, Robert, KUJAWA,
Duane, International Business: Theory and Manageral Application, Second Edition, Irwin
Publishing, Boston-1992, s: 298-301.

7 BATMAZ, Nihat, TUNCA, Halil, a. g. e. , s: 64.

'8 KIRANKABES, Mustafa Cem, a. g. e. , ss: 294-295.
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giderilmesini saglayabilirler. Boylece DYY’ler piyasalarda rekabeti artirarak ev

sahibi iilke ekonomisine canlilik kazandirmis olurlar'®’.

1.2.7. Makroekonomik Géostergeler Uzerine Etkileri

DYY’lerin ekonomide tasarruflari artirict bir etki yaratarak, yatirimlarin
artmasina yol acacagi diisiiniilmektedir. Yatirimlarin artmasi ile birlikte, istihdam
diizeyinde bir artisg saglanacak ve issizlik oran1 azalacaktir. Bu gelisme ekonominin
daha istikrarli bir yapiya ulagimini saglar. WB’ ye gore disa agik bir gelismekte olan
ekonomi pozitif bir tasarrufa sahipse DYY’nin iilkeye gelisi verimliligi

artiracaktir'°.

1998°de Moran tarafindan yapilan bir caligmada 183 DYY projesi incelenmis
ve bu yatirimlarin dortte birinde ev sahibi {ilkenin refahinda olumsuz etkilerin
olustugu goriilmiistiir. Bunun nedeninin ise iilkelerin piyasalarindaki eksik rekabet

oldugu vurgulanmigtr'”".

DYY’ler konjonktiir dalgalanmalarinda da sicak para olarak da adlandirilan
portfoy yatirimlarina gére ekonominin makro gostergeleri iizerinde daha olumlu bir
etkiye sahiptir. Clinkii olas1 bir kiiresel veya yerel finansal kriz durumunda portfoy
yatirimlart yapisindan gelen mobilite azalacaktir. Ancak DYY’ler daha hareketsiz
ozelliklerinin sonucu olarak iilkeden ayrilmayacak ve bdylece ekonominin olumsuz
olarak etkilenecegi bir kriz durumunda daha az bir etki ile krizi atlatilmasi miimkiin

olabilecektir.

% AKTAN, Coskun Can, VURAL, istiklal Yasar, a. g. e. , ss: 76-77.

0 AKTAN, Coskun Can, VURAL, istiklal Yasar, a. g. e. , s: 67.

P AKTAN, Coskun Can, VURAL, istiklal Yasar, a. g. e. , s: 67°den MORAN, Theodore, “Foreign
Direct Investment and Development: The New Policy Agenda for Developing Countries and
Economies in Transition”, Institution for International Economics, Washington, DC-1998.
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1.2.8. Ekonomik Biiyiime Uzerine Etkileri

Kuramsal olarak DYY’lerin ekonomik biiylime tiizerine beklenen etkisi
¢oklukla pozitif olarak belirtilmistir. Iktisat yazininda ise DYY’lerin ekonomik
biliylime iizerine negatif bir etkisinin de olduguna iliskin yaklasimlar ve bulgular da
s0z konusudur. Bununla birlikte etkinin pozitif yonlii olacagi daha ¢ok kabul goren
bir yaklagimdir. Ayrica bu ¢aligmadaki temel beklenti de yine pozitif bir etki oldugu
yoniindedir. Tiim bu sebeplerle ve de DDY’lerin ekonomik biiyiime iizerinde
olumsuz etkisi de olabilecegi goriisiiniin iktisat yazininda ¢ok az kabul goren bir
goriis olmasi nedeniyle bu bdliimde DDY’lerin ekonomik biiytimeye olumlu etkileri

ele alinacaktir.

Birinci boliimde ekonomik biiylimenin tanimi yapilmus, tiirleri ve kuramsal
gelisiminden bahsedilmistir. Bu nedenle bu baslik altinda yalnizca tiglincii boliimdeki
uygulamali ¢alismamiza temel teskil edecek olan Neo-Klasik ve Igsel biiyiime
modellerinde dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeyi ne sekilde

etkilediginden bahsedilecektir.

Neo-Klasik  biiyiime modeli 1956’da  Robert Solow tarafindan
gelistirilmistir'*>. Bu nedenle Neo-Klasik biiyiime modeli Solow biiyiime modeli
olarak anilmaktadir. Solow modeli baslangic olarak niifusun ve tiretim teknolojisinin
degismedigi varsayimi ile olusturulmustur. Bu iki unsurun degismedigi durumda
Solow iiretimi emek ve sermaye girdilerinin bir fonksiyonu seklinde tanimlamistir.
Buna gore; Y’ nin liretim miktarini, L nin isgiiclinii ve K’nin de sermayeyi sembolize
ettigi asagidaki denklem iiretim fonksiyonunu tanimlamaktadir.

Y=f(K,L) (2.1)

Solow modelinde, dlcege gore sabit getiri ve hem sermaye hem de emek igin

azalan marjinal verimler yasasinin isledigini varsaymistir. Bu varsayimlar altinda

* Bu boliim olusturulurken UNSAL, Erdal, Makro Iktisat, Gozden Gegirilmis Altinci Baski, i maj
Yaymcilik, 2005, JONES, Charles I., iktisadi Biiyiimeye Giris, (Cevrenler: Sanli ATES, Ismail
TUNCER), Literatiir Yayncilik, Istanbul-2001 ve BARRO, Robert J. J., Macroeconomics: A
Modern Approach, South-Western Publisher, 2007°den yararlanilmistir. Ayrintili bilgiler i¢in bu
kaynaklar incelenebilir.

2 UNSAL, Erdal, a. g. e. , s: 567.
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Solow biiyiime modelinde, ekonomik biiyiime iizerinde sermaye birikiminin etkisini
dikkate almistir. Bu nedenle yukaridaki fonksiyonda yer alan her bir unsuru emek
miktarina oranlayarak, asagida gosterildigi gibi tiretim miktar1 ile sermaye arasindaki
dogrudan iliskiye isaret etmistir.

Y K Y K
L)L) e

Y N K . :
Burada 7 orani emek basina liretim miktarini, 7 ise emek basina sermayeyi

: .Y K : . .
ifade etmektedir. 7 y ve ?:k olarak sembolize edilecek olursa {iretim

fonksiyonu su sekilde gosterilecektir;
y=f(k) (2.3)
Asagidaki grafik so6z konusu iiretim fonksiyonunu gostermektedir. Grafikte
emek basina toplam iiretim fonksiyonunun sekli emek basina sermaye miktarinda
olusacak siirekli artiglarin, emek basina iiretimi giderek daha az artiracagini isaret
edecek sekilde cizilmistir. Bunun nedeni ise yukarda da belirtildigi gibi azalan

marjinal verimler yasasidir.

Grafik 2.1 : Solow Biiyiime Modeli.

Y
— A

L

y=f(k)

LS
T L

Solow emek basina toplam iiretimin emek bagina sermaye miktar ile
gosterildigi modelini genellestirmek i¢in emek basma ifade edilen unsurlarin kisi

basma degerlerine esit oldugu 6n kabuliinde bulunmustur. Buna gore niifusun ve
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teknoloji diizeyinin sabit kabul edildigi modelde kisi basina iiretim kigi basina
sermaye miktarinin bir fonksiyonudur.

Solow’un kisi basina terimlerle ifade ettigi liretim fonksiyonun zamana gore
tiirevi alindiginda kisi bagina iiretimdeki degisimin kisi basina sermaye miktarindaki
degisime esit oldugu goriilecektir. Bu noktada basit Solow biiylime modelinin ortaya
cikt1g1 goriilmektedir. Su halde basit Solow biiyiime modelinde ekonomik biiyiime
yalnizca sermaye miktarindaki degisimden kaynaklanmaktadir. Iste bu noktada
boliimiin en basinda bahsedilen Ortodoks goriisii benimseyen iktisat¢ilar sermayenin
kaynagini yerel ve yabanci olarak ikiye ayirmis ve yabanci sermayenin yurti¢ine
geliglerinin de basit Solow bilylime modelinde bahsedildigi gibi ekonomik biiylimeyi
olumlu etkileyecegi savunusunda bulunmuslardir. Bu goriise gore ifade edilen

ekonomik biiyiime modeli asagidaki fonksiyonel bi¢imde oldugu gibi 6zetlenebilir;

O] e

13 2

Bu denklemde; “A” degisimi ifade ederken, “n” niifusu, “K,” yerel
sermaye miktarmi ve “K,.” de yurtigine gelen yabanci sermaye miktarini ifade

etmektedir. Buna gore kisi basma iiretim miktarinda meydana gelecek degisimi
etkileyen iki unsur vardir, bunlar; kisi basina diisen yerli sermaye miktarindaki
degisim ve yurticine gelen yabanci sermaye miktarindaki degisimdir. S6z konusu
degisimler mutlak olarak ifade edilmistir. Mutlak degisim yerine zamana bagl

yiizdesel degisim ele alinirsa bu durumda denklem asagidaki gibi olur;
(Ytj _ Y(tfl) (KD:‘ j_ KD(H) (KF, j _ KF(H)
n, ey )| I n, Ny n, Ny
( Y(tfl) j KD(H) KF(H)
Ry 10 L) L)

Yukaridaki denklemde “t” incelenen y1li ifade ederken “(t—1)” bir 6nceki yili

(2.5)

ifade etmektedir. Denklemin sol tarafi, ekonominin kisi bagina {iretiminin yiizdesel
biliylime oranini gostermektedir. Fonksiyonun ilk unsuru kisi bagina diisen yurtici
sermaye miktarindaki ylizdesel biiylime orani, ikinci unsur ise yurti¢ine girig yapan

kisi bagina yabanci sermaye miktarindaki ytlizdesel biiyiime oranidir.
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Eger Solow modelinin baslangicindaki niifusun sabit olduguna iliskin 6n

kabuliinii hatirlayacak olursak — n,=n, ,, olacaktir. Bu durumda da biyiime

denklemi asagidaki olacaktir;

{}/t - },(tfl) } — f KDr - KD(rfl) KFr - KF(rfl) (2 6)
Y(’*U KD(r—l) KF(H)

Buna gore modeldeki degiskenleri kisi basina terimlerle ifade etmek

gerekmemektedir. Uretim diizeyindeki yiizdesel degisme; yerel sermaye
miktarindaki ylizdesel degisim ve yurtigine gelen yabanci sermaye miktarindaki

yiizdesel degisimin fonksiyonudur.

Buradan hareketle DYY’lerin ekonomik biiylimeye etkisi rahatlikla ifade
edilebilir. Buna gore Solow biiylime modeli yukarida ifade edildigi gibi gosterilecek
olursa, DYY’lerin yabanci sermaye akimlarmin bir bolimii olmasi dolayisiyla

ekonomik biiyiimeye dogrudan pozitif etkisi goriilmektedir.

Solow modelinin ikinci asamasinda teknolojik ilerlemenin olmadigi 6n
kabulii terk edilmektedir. Buna gore teknolojik ilerlemenin de igerildigi iiretim
fonksiyonu asagidaki gibidir.

Y= f(K,AL) (2.7)

Burada yer alan “4” teknoloji degiskenidir. Teknolojik gelisim zaman
icerisinde A’min degerinin artmasi ile ortaya ¢ikmaktadir. Solow modelinin Igsel
biiyime modelince de en ¢ok elestirilen en 6nemli varsayimi, teknolojiyi digsal kabul
etmesidir. Yani teknoloji, biliylime modelinde yer alan diger degiskenlerden
etkilenmeyen bir unsurdur. Bu nedenle Solow modelinde, teknolojinin kdkenleri
incelenerek tiretim fonksiyonuna eklenmek yerine, teknoloji digsal bir unsur olarak

kabul edilerek, teknolojideki anlik degismelerin iiretime etkisi dikkate alimmistir.
Bu 0n bilgiler 1s18inda Cobb-Douglas modeline uygun iiretim fonksiyonu

asagidaki gibi olacaktir.
Y = K“(AL)" (2.8)
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Burada “a ” 0 ile 1 arasinda deger alan bir sayidir. Bu durumda yukarida yer
alan iiretim fonksiyonundaki iissel degerlerin toplami 1’e esit oldugu i¢in dlgege gore

sabit getiri varsayimi gergeklesmis olmaktadir.

Bir 6nceki modelde oldugu gibi iiretim fonksiyonunda yer alan terimleri

emek bagina degerleri ile yeniden yazacak olursak denklem asagidaki gibi olacaktir.

Z=(5J Al 2.9)
L L

Y K

T=y Ve = k olduguna gore y =k*A"“

Yukaridaki denklemde yer alan terimlerin dogal logaritmasi alinip sonrasinda

da zamana bagl tlirevi hesaplanacak olursa denklem su sekilde olacaktir;

L] L] 1.4
Yokl (2.10)
v k A
Niifus, sermaye, tiikketim ve sermayenin sabit hizla biliylidiigii durum dengeli

bliylime durumudur. S6z konusu dengeli biiyiimenin gegerli oldugu durumda

yukaridaki denklemde yer alan biiylime degerleri asagidaki sekilde sembolize edilir;

Y

k
y k

A
:gk A\ —:g

= gy A

13

Buna gére “g,” emek bagina iretim miktarindaki bilytimeyi, “g,” emek

13 2

basina sermaye miktarindaki artist ve “g” ise teknoloji diizeyindeki artisi
gostermektedir. Dengeli bilylime varsayimi altinda bu U¢ deger; g, =g,=g

seklinde birbirine esit olacaktir. Yani emek basina iiretim ve sermaye teknolojinin

gelisim hizina esit oranda artig gostermektedir.

Bu durumda agik bir sekilde goriilmektedir ki ekonominin biiyiimesi dissal
bir unsur olan teknolojinin gelisim hizina baghdir. Iste bu noktada DYY’lerin
ekonomik biiylimeye etkisi bir bagka yolla ifade edilmis olmaktadir. DYY’ler
yoluyla gelismis ekonomilerden gelismekte olan ekonomilere teknoloji transferi
iktisat yazininda ¢okca bahsedilen ve c¢ok biiyiik bir cogunluk¢a kabul edilen bir
gortistiir. Buna gore DYY’ler aracilifiyla transfer edilen teknoloji DYY’lere ev
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sahipligi yapan gelismekte olan {ilkelerin ekonomik biiylimesini olumlu

etkileyecektir.

Ayrica Neo-Klasik biliylime modeli teknoloji diizeyindeki artisin emek
tasarruflu bir artiy oldugunu ifade etmistir. Bu durumda sermayenin marjinal
verimliligi emegin marjinal verimliliginden yiiksek olmaktadir. Buna gore tliretimde
marjinal verimliligi yliksek olan iiretim faktoriiniin kullaniminin artirilmasi daha
rasyonel bir se¢cimdir. Bu nedenle DYY’ler yurtiginde sermaye birikimi saglayan
unsurlardan biri oldugu icin ekonomik biiyiimeye olumlu katkida bulunmus

olacaktir.

Goriildiigii gibi Neo-Klasik biiyiime modelinde DY Y ’ler ekonominin yatirim
hacminde ve/veya verimlilik diizeyinde artig saglayacagindan kisa donemde

ekonomik biiylimede artis saglayacaktr.

I¢sel biiyiime modellerinde ise DYY’lerin ekonomik biiyiimeye olumlu etkisi
daha belirgindir. Ciinkii i¢sel biiylime modellerinde uzun dénem ekonomik biiyiime
teknolojinin bir fonksiyonudur. DYY’ler aracilifiyla gelismis ekonomiden
gelismekte olan ekonomilere dogru gergeklesen bir teknoloji transferi ev sahibi

iilkenin uzun dénemli ekonomik biiyiimesine ¢ok 6nemli bir katki saglayacaktir'®’.

DYY’ler ev sahibi iilkenin sermaye stokunun derinlesmesini saglayarak
dogrudan, beseri sermayenin gelisimini ve teknoloji diizeyinin yiikselmesini
saglayarak ise dolayli olarak ekonomik biiyiimeye katki saglayacaktir'”*. Bu konuda
Balasubramanyam ve digerlerinin goriisii DY'Y’lerin sermaye stoklari, know-how ve

teknolojinin bir bilesimi oldugu seklindedir'*”.

193 NAIR-REICHERT, Ushia, WEINHOLD, Diana, “Causality test for cross-country panels: a new
look at FDI and economic growth in developing countries”, Oxford Bulletin of Economics and
Statistics, Volume 63, Issue 2, 2001, s: 154.

4 DE MELLO, Jr., Luiz R., “Foreign Direct Investment-led Growth: Evidence from Time Series and
Panel Data”, Oxford Economic Papers, Number 51, 1999, s: 135.

"> BALASUBRAMANYAM, V.N., SALISU, M., SAPSFORD, David, “Foreign Direct Investment
as an Engine of Growth”, The Journal of International Trade and Economic Development, Vol. §,
No. 1, 1999, s: 28.
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Sonug¢ olarak daha oOncede ifade ettigimiz gibi DYY’lerin gerek sermaye
kanaliyla gerekse teknoloji, verimlilik ve beseri sermaye kanaliyla ev sahibi iilkelerin

ekonomik biiyiimelerine olumlu etkisi s6z konusudur.

2. iktisat Yazininda Dogrudan Yabanci Yatirimlar ile Ekonomik

Biiyiime Arasindaki iliskiyi Inceleyen Calismalar

Ozellikle gelismekte olan iilkelere iliskin DYY’lerin ekonomik biiyiimeye
etkileri {izerine yogunlasmis olan calismalarin temel hedefi, GOU’lerde DYY ’lerin
hangi mekanizmalarla ekonomik biiylimeyi nasil etkiledigini ortaya koyarak, eger
olumlu bir etki s6z konusu ise ev sahibi iilke hiikiimetlerinin politikalarina yon

vermektir.

Klasik, Keynesyen ve Neo-Klasik biiylime modellerinin genel olarak uzun
donemde ekonomik biiylimenin siirdiiriilemeyecegini  ve ekonomiler igin
duraganligin s6z konusu olacagini ifade etmis olmasi, ekonomik biiyiimeye iliskin
calismalarm hizim yavaslatmistir. Ancak 1980’lerin ortasindan itibaren yeni I¢sel
bliylime modellerinin ortaya konulmasi ile birlikte ekonomik biiylime iktisat
biliminde 6nemli bir ¢alisma alani olmustur. Bu baglamda DYY’lerin ev sahibi
iilkenin ekonomik biiyilimesine etkilerinin ne sekilde olacaginin arastirilmasi: da

iktisat yazininda 1990’larda baglamig ve giderek hiz kazanmaistir.

DYY’ler ile ekonomik biiylime etkilesimini inceleyen c¢aligmalar gelismekte
olan {ilkeler iizerine yogunlagsmis ve uygulamalarinda da teorik temel olarak Neo-
Klasik ve Igsel biiyiime modelleri kullanilmistir. DYY leri ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi inceleyen caligmalar temel olarak iki gruba ayrilir; ilk grup
yatirimlarin  ekonomik biiylimeye etkisinin yOnilinii inceleyen c¢alismalardan
olusurken ikinci grup, DY Y lerin ev sahibi iilke se¢imi lizerinde etkili olan unsurlar1
inceleyen calismalardir. Biz de bu c¢alismada birinci grupta yer alan ¢aligmalarda da
oldugu gibi DYY nin ekonomik biiyiimeyi hangi yonde etkiledigini uygulamali
olarak inceleyecegiz. Bu nedenle DYY’lerin ekonomik biiyiimeye etkisini

uygulamali olarak ele alan ¢aligmalardan Oncelikle yabanci yazina iliskin 1990
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sonrasi ¢aligmalarin1 ve sonrasinda da yurticinde dogrudan bu konuda yapilmis olan
calismalar1 ele alacagiz. Ayrica ¢aligmalarda elde edilen sonuglari belirterek bu

calismanin 6n savi1 ile tutarli olup olmadiklarini inceleyecegiz.

Tablo 2.1: Yabanci Iktisat Yazinnda DYY ile Ekonomik Biiyiime
Arasindaki Iliskiyi Inceleyen Calismalar ve Ulastiklar1 Sonuglar.

DYY’nin
Calisma Veri Seti Test Yontemi Biiyiimeye
Etkisi
Blomstrém v.d. , .
78 iilke, yatay kesit, 1960—1985 EKKY Olumlu
(1992)
. . Granger -
Kholdy (1995) |5 iilke, zaman serisi, 1970-1990 Nedensellik Belirsiz
Balasubramanya - .
m v.d. (1996) 46 GOU, yatay kesit, 1970—1985 EKKY Olumlu
. . ADF, Toda
Shan v.d. (1997) E;len’ ekl?)a man  serisi,  1985-1996 Yamamato Olumlu
ceyr Yaklasimi
Barrell ve Pain|Almanya, Ingiltere, yatay kesit, 1972—
(1997) 1985 ve 1985-1995 ERKY Olumlu
Mbekeani . . e ..
(1997) 3 iilke, zaman serisi, 1973—-1992 Esbiitiinlesme Belirsiz
Bashir (1998) 6 iilke, panel veri, 1975-1990 Panel Veri Belirsiz
Borensztein v.d. - .
69 GOU, panel veri, 1970-1989 SUR Olumlu
(1998)
Bende-Nabende .
ve Ford (1998) Tayvan, zaman serisi, 1959—-1995 EKKY Olumlu
. . . | ADF,
De Mello, Jr.|32 iilke, zaman serisi ve panel veri, Esbiitiinlesme Oluml
(1999) 1970-1990 3 Hme, umid
Panel veri
Ito (1999) 8 lilke, zaman serisi, 19761997 EKKY Olumlu
Konings (1999) |3 iilke, panel veri, 1993—-1997 EKKY Olumlu
Berthélemy ve
Démurger 24 Cin eyaleti, panel veri, 1985-1996 |Panel Veri (GMY) | Olumlu
(2000)
Agosin ve | Afrika, Asya ve Latin Amerika, panel . .
Mayer (2000) | veri, 1970-1996 Panel Veri Belirsiz
Nair-Reichert ve
Weinhold 24 tilke, panel veri, 1971-1995 Panel Nedensellik | Olumlu
(2001)
Obwona (2001) | Uganda, zaman serisi, 1981-1995 EKKY Olumlu
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Tablo 2.1: Yabanci Iktisat Yazinnda DYY ile Ekonomik Biiyiime

Arasindaki Iliskiyi Inceleyen Calismalar ve Ulastiklar1 Sonuglar (Devami)

1980, 1985,1990-2001

DYY’nin
Calisma Veri Seti Test Yontemi Biiyiimeye
Etkisi
Granger
Ericsson vel| , . . Nedenselligi .
Irandoust (2001) 4 iilke, panel veri, 1970-1997 Toda-Yamamato Belirsiz
Yaklasimi
Calvo ve
Sanchez-Robles | 18 iilke, panel veri, 1972-1997 GMY Olumlu
(2001)
Carkovic ve |72 llke, panel veri, 1960-1995 (5|EKKY, Panel Veri Belirsiz
Levine (2002) | yillik) (GMY)
Birim Kok, Es-
Chakraborty Hindistan, Zaman serisi, 1974-1996 biitiinlesme, Olumlu
Basu (2002) .
Nedensellik
Choe (2003) 80 iilke, panel veri, 1971-1995 Nedensellik Olumlu
Basu v.d. (2003) | 23 GOU, panel veri, 1978-1996 Nedensellik,  Es-| )
biitiinlesme
Hansen ve Rand - . .
31 GOU, panel veri, 1970-2000 Panel Veri Olumlu
(2004)
Chowdh ADF, Toda-
owanury Ve iilke, zaman serisi, 1969-2000 Yamamato Olumlu
Mavrotas (2005)
Yaklasimi
Khawar (2005) | GOU, kesit veri, 1970-1992 EKKY Olumlu
Kottaridi (2005) Avrupa Birligi Ulkeleri, panel veri, LSDV Olumlu

EKKY :
ADF
SUR
GMY
LSDV

En kiigiik kareler yontemi

: Augmented Dickey-Fuller

: Seeming Unrelated Regression

: Genellestirilmis Momentler Y 6ntemi

: Least Squares Dummy Variable

Yukaridaki tablo DYY-Ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen

yabanct iktisat yazin1 hakkinda 6zet bilgi vermektedir.

Genel olarak iktisat yazininda bahsedilen DYY ve ekonomik biiylime

arasindaki pozitif iliski, Tablo 2.1’de goriildiigii gibi uygulamali ¢aligmalarda da

agirlhikli olarak hakimiyetini korumaktadir.
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Blomstrém ve digerleri, iiretim fonksiyonundan yola ¢ikarak 78 GOU’de
1960-1985 doneminde gergeklesen dogrudan yabanci yatirimlarin, séz konusu
iilkelerin ekonomik biiylimelerine etkisini arastirmiglardir. Modellerinde iilkenin
makine ve techizat alimlarmi ithal edilen teknoloji olarak degerlendirirken dogrudan
yabanci yatirimlarla gelen teknolojiyi ise lilke tarafindan igsellestirilmis teknoloji
olarak degerlendirmektedirler. S6z konusu c¢alismada aslinda bir anlamda ithal
teknoloji ile igsellestirilmis teknolojilerin ekonomik biiylimeyi ne 6lgiide etkiledikleri
karsilastirilmaktadir. Uygulama sonucunda yazarlar ekonomik biiyiime tizerinde ithal
edilen teknolojinin etkisinin olmadigi, dogrudan yabanci yatirimlarla saglanan
icsellestirilmis teknolojinin ise pozitif ve istatistiki olarak anlamli etkisinin oldugu

sonucuna ulagmislardir'®®.

Kholdy 1995 yilinda yaptig1 ¢alismasinda 1970-1990 doneminde dogrudan
yabanct yatirim girislerinin yliksek oldugu Meksika, Sili, Brezilya, Singapur ve
Zambiya’y1 ele almis ve bu iilkelerdeki dogrudan yabanci yatiwrimlarin iilkelerin
verimliliklerine etkilerini arastrmustir. Ulkeleri tek tek ve topluca ele aldigi
analizinde Granger nedenselligi simnama yontemini kullanmistir. Tek tek yaptigi
incelemede Singapur digindaki iilkelerde dogrudan yabanci yatirimlarin sermaye
olusumunun nedeni olmadigi sonucuna ulasmistir. Topluca yaptig1 analizde ise
sermaye olusumunun dogrudan yabanci yatirimlarin tek tarafli nedeni oldugu
sonucunu elde etmistir. Yani sabit sermaye olusumu arttikca bu iilkelere gelen
dogrudan yabanci yatirimlarin arttigini ancak tersine bir iligkinin kanitlanamadigini

ifade etmistir’”’.

Balasubramanyam ve digerleri, i¢sel biiyiime kurami ¢ercevesinde gelismekte
olan {ilkelerde yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiimeye etkisini Olgmustiir.
Caligmalarinda gelismekte olan iilkeleri, izledikleri dis ticaret politikalarina gore
ithal ikameci ve ihracata dayal biiylime stratejisini benimseyen iilkeler olmak tizere

ikiye aywrmislardir. 46 iilkeye iliskin yaptiklar1 kesit veri (cross section) analizinde

¢ BLOMSTROM, M., LIPSEY, R., ZEJAN, M., “What Explains Developing Country Growth?” ,
NBER Working Paper, No: 4132, 1992.

7 KHOLDY, Shady, “Causality Between Foreign Investment and Spillover Efficiency”, Applied
Economics, 27, 1995, 745-749.
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Genellestirilmis Ara¢ Degisken Tahmin Yontemi (GIVE: Generalised Instrumental
Variable Method of Estimation) ve En Kiiciik Kareler (EKK) yontemini kullanarak
Bhagwati’'nin ifade ettigi “ithal ikameci politika izleyen {ilkeler ile ihracata dayali
biliylime stratejisini se¢mis iilkelere gelen dogrudan yabanci yatirimlar degisiklik
gostermektedir” goriisiinii test etmislerdir. Uygulamalarinda kullandiklar1 biiyiime
modeli Neo-klasik biiylime modelinde de oldugu gibi iiretim fonksiyonundan

tiiretilmistir. S6z konusu fonksiyon asagidaki gibidir;

Y=f(L, K, F,X,t) (2.11)
Y: gayri safi yurtici hasila

L: emek

K: sermaye

F: yabanci sermaye stoku

X: ihracat

t: teknolojik degisimi de kapsayan zaman degiskeni

Shan ve digerleri, dogrudan yabanci yatirim kaynakli ekonomik biiyiime
kavraminin, déneminin ve hatta giiniimiiziin en ¢ok dogrudan yabanci yatirimlarini
ceken iilkesi olan Cin icin ne derece gegerli oldugunu arastirmislardir. S6z konusu
calismada Toda ve Yamamoto tarafindan 1995 yilinda gelistirilen Granger
nedensellik testini kullanarak ekonomik biiyiime ile dogrudan yabanci yatirimlart
arasindaki neden-sonug iligskisini VAR (Vector Auto Regression) modeli ile test
etmislerdir. S6z konusu regresyon modelini Cin’in 1985-1996 dénemine ait ¢eyrekli
verilerini kullanarak olusturmuslardir. Model asagidaki degiskenlerden olusturulmus

iiretim fonksiyonudur.

}/t :f(lnvt’Labt’Impt’FDIt’Ent) (2.12)

t: zaman

Y: endiistriyel ¢ikt1
Inv: sermaye

Lab: igglicii

Imp: ithalat
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FDI: dogrudan yabanci yatirim girisi (akim olarak)

En: enerji tiikketimi

S6z konusu fonksiyondan yola ¢ikarak yaptiklari analiz sonucunda Shan ve
digerleri endiistriyel biiyiime ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda ¢ift yonli
nedensellik iligkisine ulagsmislardir. Yani hem dogrudan yabanci yatirimlarin artisi
ekonomik bilylimeyi olumlu etkilemis hem de ekonomik biiylime iilkeye daha ¢ok
dogrudan yabanci yatirimlarin gelisini saglamistir. Shan ve digerleri bunun nedeni
olarak yabanc1 yatirimlarin Cin’in deniz asir1 pazarlara ulagmasini saglamig olmasini
ve ayni zamanda gerceklesen yatirimlarin yerli yatmrimlar: tetiklemesini ve
hizlandirmasini1 gdstermektedir. Son olarak dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik
biiylime {izerine s6z konusu olumlu etkisinin Cin’in izledigi politikalara baglayan
yazarlar Cin gibi yabanci yatirimlara ev sahipligi yapan iilkelerin ekonomik
bliylimenin stirekliligini saglayabilmek i¢in yeni yabanct yatwrim girislerini

saglayacak politikalar izlemesi gerektigini ifade etmislerdir'®,

Yukaridaki fonksiyonda yer alan degigkenlerin degisim degerleri alinarak
olusturulan ekonomik biiyiime fonksiyonunun test edilmesi sonucunda
Balasubramanyam ve digerleri, dogrudan yabanci yatirimlar-¢ikti esnekliginin ithal
ikameci iilkelerde negatif, ihracata dayali biiyiime stratejisini segen iilkelerde ise
pozitif oldugunu bulmustur. Yani ihracata yonelik gelisme politikas1 benimseyen

iilkeler icin yabanc1 yatirimlar ekonomik biiyiimeyi olumlu etkilemektedir'*”.

Barrell ve Pain 1997 yili calismalarinda, dogrudan yabanci yatirimlarin,
teknolojilerin ve yenilik¢i fikirlerin yayilimimda ve benimsenmesindeki roliinii
aragtirmislardir. Bu amagla Almanya ve Ingiltere’ye gelen yabanci firmalarm bu
iilkelerdeki teknik gelismelere etkisini incelemislerdir. Caligmalarinda oncelikle

Almanya ve Ingiltere’ye gelen yabanci yatirimlarin belirleyicilerinin neler oldugunu

% SHAN, Jordan, TIAN, Garry Gang, SUN, Fiona, “The FDI-led Growth Hypothesis: Further
Econometric Evidence from China”, Economics Division Working Papers (China Economy), No:
97/2, 1997.

1 BALASUBRAMANYAM, V.N., SALISU, M., SAPSFORD, David, “Foreign Direct Investment
and Growth in EP and IS Countries”, The Economic Journal, Vol. 106, No 434 (Jan. 1996), ss: 92-
105.
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saptamis daha sonra da sz konusu yatirimlarin ev sahibi iilkelerin teknik
ilerleyislerine ve ihracat performanslarina etkisini dlgmiislerdir. 1972—1985 ve 1985—
1995 donemlerine iliskin incelemelerinde uluslararasi yatirimlarin ekonomik biiyiime

iizerinde potansiyel etkisinin oldugu sonucuna ulagmislardir™’,

Mbekeani 1997 yilindayaptigi calismasinda Malezya, Meksika ve Giliney
Afrika i¢in 1973-1992 déneminde yabanci yatirimlarin, yerli yatirim, ihracat, ithalat,
ekonomik biiylime ve istihdamla olan iliskisini incelemistir. Calismada kisa donem
ve uzun donem iligkilerini analiz etmek icin esbiitiinlesme ve hata diizeltme
modelleri kullanilmistir. Mbekeani s6z konusu donemde bu ii¢ iilkede dogrudan
yabanc1 yatirrmlarin GSYIH iizerinde etkisinin olmadig1 uzun dénemde ise karma bir
etkinin s6z konusu oldugu kanisina varmistir. Buna gore uzun doénemde Giiney
Afrika’da DYY’lerin ekonomik biiylimeye etkisi yokken, Meksika ve Malezya’da
olumlu bir etki s6z konusudur. Malezya’da yabanci yatirimlarin gayri safi sermaye
olusumu ile ekonomik biiylimeye etkisi Meksika’dakine gore daha fazladir. Sonug
olarak Mbekeani dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeye etkisinin

belirsiz oldugunu ifade etmistir™".

Bashir, Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA: Middle East and North Africa)
iilkeleri i¢in 1975-1990 dénemine ait dogrudan yabanci yatirimlar ile KBGSYIH
arasindaki iligkiyi analiz etmistir. EKK yOntemi ile olusturulan regresyon
modelinden elde edilen sonug, dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiyiime

arasinda pozitif iliskinin oldugudur®’.

Borensztein ve digerleri ise calismasinda 69 GOU’ niin 1970-1989 dénemine
ait dogrudan yabanci yatrim akim degerlerinin gayri safi yurtici hasila verilerini
regresyon modelinde kullanarak s6z konusu iliskiyi test etmislerdir. Borensztein vd.

de Balasubramanyam vd. gibi i¢sel biiyiime modellerinden faydalanarak biiylime

20 BARRELL, Ray, PAIN, Nigel, “Foreign Direct Investment, Technological and Economic Growth
Within Europe”, The Economic Journal, Vol. 107, No. 445 (Nov. 1997), ss: 1770-1786.

21 MBEKEANI,, Kennedy K., “Foreign Direct Investment and Economic Growth”, NIEP
Occasional Paper Series, 1997.

202 BASHIR, Abdul-Hameed M., “Foreign Direct Investment and Economic Growth in Some MENA
Countries: Theory and Evidence”, MENA Annual Meeting in Conjuction with ASSA January 3-5
1998, New York- 1998.
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fonksiyonunu elde etmislerdir. 1970-1989 doénemini 1970-1979 ve 1980-1989
donemleri olarak iki ayr1 donemde alan yazarlarin, SUR yontemi ile tahmin ettigi
parametrelerden elde ettikleri sonug, DYY’lerin ev sahibi iilke ekonomilerinin
biliylimesine yerli yatirimlara gére daha ¢ok katki sagladigidir. Bunun nedeni olarak
da yabanci yatirimlarin ev sahibi iilkeye teknoloji transferinde onemli bir kaynak
olmas1 gosterilmistir. Bununla birlikte yazarlar yabanci yatirimlarin s6z konusu
etkiyi dogurabilmesi i¢in ev sahibi {ilkelerin yabanci yatirimlarin getirdigi
teknolojileri emebilmesi ve bunun i¢in de beseri sermayenin belirli bir nitelik
diizeyine ulagmasi gerektigini belirtmistir. Ancak bu esik diizeyine ulagildiginda ileri
teknolojiyi getiren dogrudan yabanci yatirimlarim ekonomik biiylime {izerinde
olumlu etki doguracagimi ifade etmislerdir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlarin
ekonomik biiylime {lizerindeki olumlu etkisinin ev sahibi iilkede sagladigi sermaye

birikiminden ¢ok etkinlik artigmdan kaynaklandigini belirtmislerdir®”.

Bende-Nabende ve Ford 1998 yilinda Tayvan i¢in olusturduklar1 dinamik
denge modelinde, 1959-1995 donemine ait zaman serilerini kullanarak dogrudan
yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime, yurti¢ci sermaye stoku, beseri sermaye,
isgiicli, teknoloji transferi, dis ticarette agiklik ve devlet politikalar: ile iliskilerini
analiz etmistir. EKK yontemi kullanarak tahmin ettikleri modele gore sonunda
Bende-Nabende ve Ford, DYY’lerin ekonomik biiylime {izerinde olumlu etkisinin
oldugunu ve beseri sermayenin de dolayli olarak ekonomik biiyiimeyi etkiledigi

sonucuna ulagmislardir™*,

De Mello ve Sinclair 1995 ve De Mello 1997 yili ¢alismalarinda DYY’lerin
ekonomik biiyiimeyi ve teknolojik ilerlemeyi hizlandirici etkiye sahip oldugunu ifade
etmigtir. Bununla birlikte, dogrudan yabanci yatirimlar ekonomik biiylime
etkilesimine iliskin yaptig1 1997 yilindaki literatiir calismasinda De Mello ev sahibi
iilkeler i¢cin “gelisme esik diizeyi” seklinde bir kavramdan bahsetmistir. Buna gore

gelisme diizeyi yliksek olan iilkelerde dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik

93 BOREINSZTEIN, E., DE GREGORIO, J., LEE, J-W., “How Does Foreign Direct Investment
Effect Economic Growth”, Journal of International Economics, Vol. 45, 1998, ss:115-135.

%% BENDE-NABENDE, A., FORD, J. L., “FDI, Policy Adjustment and Endogenous Growth:
Multiplier Effects from a Small Dynamic Model for Taiwan, 1959-1995”, World Development, 26,
7, pp. 1315-1330.
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biiylimeye etkisinin istatistiki olarak anlamli diizeyde daha olumlu oldugu sonucuna

ulasmustir®®

. Ayrica De Mello ayni ¢alismada yabanci yatirimlarin igerdigi teknoloji
diizeyinin ev sahibi iilkenin teknoloji diizeyi ile farki arttig1 oranda dogrudan yabanci
yatirimlarm ekonomik biiyiimeye etkisinin azaldig1 sonucuna ulasmustir™®. Bu bakis
acistyla diisiik teknolojiye sahip gelismekte olan iilkelerin dogrudan yabanci
yatirimlardan ekonomik biiyiime agisindan olumlu etkilenemeyecegi yani iliskinin
negatif olacagi ortaya ¢ikmaktadir. De Mello’nun ortaya koydugu bu goriis ilerleyen
calismalarda “teknoloji emme kapasitesi” olarak adlandirilarak, De Mello’yu

destekleyen sonuglar elde edecek sekilde yeniden ele alinmistir.

1999 yilinda yaptigi bir baska calismasinda ise De Mello, DYY lerin
ekonomik biiyiime lizerindeki etkilerini 15 OECD ve 17 OECD f{iyesi olmayan
iilkeler icin kesit veri analizi ve panel veri analizi yontemleri ile 1970-1990
donemleri icin test etmistir. S6z konusu ¢aligmada dogrudan yabanci yatirimlarin
ekonomik biliylimeye etkisini Olgcerken dogrudan yabanci yatirimlar ile sermaye
birikimi, toplam {iiretim ve toplam faktor verimliligi iizerine etkileri arasindaki
iligkinin gilicini ve yoniinii incelemistir. Sonu¢ olarak De Mello dogrudan
yatirimlarin ev sahibi ilkelerin uzun donem ekonomik biiylimeleri {izerinde
teknolojik gelisme ve teknik bilgi yayilimi aracilifiyla olumlu etkisinin hem iilke
6zel terimlerin’ igerildigi hem de goz ardi edildigi regresyon modellerinde soz
konusu oldugunu ifade etmistir. Ancak bununla birlikte DYY’lerin ekonomik
biiylimeyi arttirict etkisinin dogrudan yabanci yatirimlarla yerel yatirimlar arasindaki

tamamlayic1 ve ikame etkisine bagli oldugunu vurgulamistir™®’.

8 Asya iilkesinin 1976—-1997 donemine iliskin yillik verilerini kullanan Ito,

s0z konusu iilkelerdekinden hareketle, DYY’ler ile ekonomik biiylime arasindaki

05 KASABALI, Cemaliye, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi:
Toda-Yamammoto Yaklasimi”, Gazi Universitesi SBE Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Ankara-2004, s: 34.

2% DEGER, M. Kemal, EMSEN, O. Selguk, “Gegis Ekonomilerinde Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlari ve Ekonomik Biiyiime liskileri”, C. U. iktisadi ve idari Bilimler Dergisi, Cilt 7, Say1 2,
2006, s: 125.

" Ulke 6zel terimler kavramu Panel Veri analizinin yapildigi regresyon modellerinin olusturulmasina
iliskin bir kavramdur. lerleyen béliimde bu konu ayrintili olarak ele alinacagindan burada deginmeden
geciyoruz.

7 DE MELLO, JR., Luiz R., “Foreign Direct Investment-led Growth: Evidence from Time Series
and Panel Data”, Oxford Economic Papers, No. 51, 1999, 133-151.
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iliskiyi 6lgmeye calismistir. Calismada EKK yontemi kullanilarak bir yil gecikmeli
olarak gerceklesen dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime ile iligkisi
modellenmistir. Regresyon modelinden elde edilen sonuglara gore, DY 'Y ’lerin bir yil
gecikmeli degerlerinin istatistiki olarak anlamli diizeyde ekonomik biiylime iizerinde

olumlu etkisinin oldugu kararma varilmigtir*®,

Merkez ve Dogu Avrupa’nin yiikselen ekonomileri olan Bulgaristan,
Romanya ve Polonya’ya analizinde yer veren Konings (1999), s6z konusu iilkeler
icin dogrudan yabanci yatirimlarin yerel firmalarin verimliligi {lizerine etkisini
Olgmiistiir. 1993—-1997 déneminde 1400 Bulgar firmas1 ve 1800 Polonya firmasi ile
1994-1997 doneminde 2600 Romanya firmasmin verilerinden yararlanarak
olusturulan panel veri setinden yararlanarak, yerel ve yabanci firmalar i¢in istihdam
ve lretimde biiyiime degerlerine ulasilmistir. Daha sonrasinda ise EKK yontemi ile
regresyon modeli olusturulmustur. Analizden elde edilen sonug, yabanci firmalarda
performansin daha yiiksek oldugu seklindedir. Bununla birlikte Konings, yabanci
firmalarin yerel firmalara pozitif teknolojik yayilim gerceklestirdigine dair herhangi
bir bulgu elde edemedigini belirtmistir. Son olarak Konings, calismasinin sonunda
bir onceki ¢aligmasinda dogrudan yabanci yatirimlarin yerel firmalara teknoloji
yaytlimi acisindan pozitif yayilim oldugu sonucuna ulagmasina ragmen bu
caligmasinda ayni sonucu bulamamasimnin nedeni olarak DYY c¢ekmeye yonelik

izlenen politikalarin kisa dsnemde aksine bir etki yaratmasini gostermistir™’.

Berthélemy ve Démurger 2000 yilinda igsel biiylime modellerinden
yararlanarak gelistirdikleri biliylime modeli ile DYY’ler ile ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi test etmistirlerdir. Uygulamada kullanilan veriler 1985-1996
donemine iligkin 24 Cin eyaletine ait zaman serileridir. Berthélemy ve Démurger,
Romer’in (1990) iiretim fonksiyonundan yola ¢ikarak asagidaki biiylime modelini
olusturmuslardir;

gy =t g, + oS, + s, tag, + ash+ahxs,, (2.13)

28 1TO, Takatoshi, “Capital Flows in Asia”, NBER Working Papers, No. 7134, 1999.
299 KONINGS, Jozef, “The Effect of Direct Foreign Investment on Domestic Firms: Evidence from
Firm Level Panel Data in Emerging Economies”, LICOS Discussion Papers, Number §699,1999.
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Burada gy reel GYIH nin yillik biiyiimesi, g; isgiicii biiyiime orani, sy sabit
sermaye artiglarmin GSYIH orani, spr yabanci yatirmmlarm GSYIH orani, ggy,
ithracatin artig oran1 ve A ise toplam niifus igerisinde ilk ve orta dgrenimi tamamlayan
kisi sayisini ifade etmektedir. Bu denklemden yola ¢ikarak Genellestirilmis
Momentler Yontemi®'® (GMM: Generalized Method of Moments) ile Cin eyaletleri
icin dogrudan yatirimlarin ekonomik biiylimeye etkisi dl¢tilmiistiir. Berthélemy ve
Démurger, sdz konusu ¢aligmadan dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik bilylime

{izerine olumlu etkisini destekleyen sonuglar elde etmislerdir®'".

Agosin ve Mayer ise 2000 yilinda yaptiklar1 ¢alismalarinda GOU’lerdeki
DYY’lerin yerel yatirimlari diglayict m1 yoksa destekleyici mi etkisinin oldugunu
arastirmiglardir. Yazarlar s6z konusu arastirmalarini dogrudan iilkeler bazinda
yapmayip, bolgeler bazinda bir inceleme yapmislardir. Geligmekte olan bolgeler
olarak adlandirdiklar1 Afrika, Asya ve Latin Amerika’daki 1970-1996 doéneminde
gerceklesen dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeye katkilarini test
etmiglerdir. S6z konusu testi gergeklestirirken yatirim fonksiyonundan

yararlanmiglardir. Kullandiklar1 yatirim fonksiyonu asagidaki gibidir;

L, =+ B, +BF,  +BF, ,+ B, + B, ,+BGC,,  +B,G,,+e, (2.14)
I: Yatirimlar/GSYIH oram
F: DDY/GSYIH oram
G: GSYIH artis orani
e: hata terimi
t: zaman

1: kesit indisi

1% yazarlar genellestirilmis momentler yonteminin heteroskedastik (degisen) varyans sorunun
sinirlayict etkisini onleme gibi bir avantaji oldugu i¢in kullandiklarim ifade etmislerdir. Ayrica bu
metodun genellikle dogrusal olmayan modeller i¢in kullanilmasina ragmen s6z konusu g¢aligmada
kullanilmasinin nedeni olarak digsal olmayan agiklayict degiskenlerin yer aldigi tahmin modellerinde
kullanilryor olmasim gostermiglardir.

2l BERTHELEMY, Jean-Claude, DEMURGER, Sylvie, “Foreign Direct Investment and Economic
Growth: Theory and Application to China”, Review of Development Economics, 4(2), 2000, 140-
155.
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Agosin ve Mayer goriintiste iligkisiz regresyon (SUR: Seemingly Unrelated
Regression) yontemi ile yukaridaki denklemi {i¢ bélge i¢in tahmin etmisler
sonucunda ise Asya ve Afrika’da dogrudan yabanci yatirimlarin yerel yatirimlari
tesvik ettigi dolayisiyla ekonomik biiytimeyi olumlu etkiledigi, Latin Amerika’da ise
giiclii bir sekilde dogrudan yabanci yatirimlarin yerel yatirimlar disladigi bulgularina
ulagmislardir. Buna gore gelismekte olan iilkelerde dogrudan yatirimlarin ekonomik

biiyiimeye etkisinin belirsiz oldugu kanisina varmislardir*'?,

Nair-Reichert ve Weinhold, 24 GOU’nin 1971-1995 dénemine ait verilerini
kullanarak dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin
heterojen bir yap1 sergileyip sergilemedigini arastrmislardir. Nair-Reichert ve
Weinhold de yine iiretim fonksiyonundan yola c¢ikarak asagidaki regresyon

denklemini panel veri analizi ile test etmislerdir.

GY, = a,+ $,GGDI,, + 3,GFDI, + B,GEXP, + B,INFL, +e,  (2.15)

Burada i kesit (iilke) indisi iken ¢# zaman indisidir. GY reel GSYIH artisini,
GGDI yerel yatrimlarin bliylime oranmi, GFDI dogrudan yabanci yatirimlarinin
artis hizini, GEXP ihracat artis hizin1 ve INFL enflasyon oranin1 gostermektedir. e
ise hata terimidir. Yazarlar ayni zamanda s6z konusu degiskenlerin gecikmeli
degerlerinin igerildigi asagidaki denklemi de test etmislerdir.

GY, =a+yGY,  +pB,GGDI,  + B,GFDI,  + B,GEXP

>+ BJINFL,  +e, (2.16)
S6z konusu denklemlerin sabit ve rassal etkili panel veri analizi ile yapilan
testinden elde edilen sonug, GOU’lerde DYY lerin ekonomik biiyiimeye etkisinin
heterojen bir yapiya sahip oldugu seklindedir. Bununla birlikte yazarlar, ortalama
olarak dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiimeye olumlu etkisinin oldugu
sonucuna ulagildigini ifade etmislerdir. Yerel yatirimlarin kisa dénemde ekonomik

biiylime ile ¢cok yakin iliskisinin olmasina karsin gelecek yilin ekonomik biiytimesi

12 AGOSIN, Manuel R., MAYER, Ricardo, “Foreign Direct Investment in Developing Countries,
Does it Crowd in Domestic Investment?”, UNCTAD Discussion Papers, No: 146, 2000.
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tizerine etkisi hakkinda bir nedensellik iligkisinin olmadig1 da yazarlar tarafindan

ifade edilmistir*"’.

Obwona 2001 yilinda dogrudan yabanci yatirimlarmn belirleyicileri ve etkileri
lizerine yaptig1 calismasinda 1981-1995 doneminde Uganda’daki yatirimlar: ele
almistir. S6z konusu c¢aligmada Obwona, Uganda’daki siyasi siireci dort doneme
ayrmis ve bu donemlerde dogrudan yabanci yatirimlarin izledigi silireci zaman
serileri yardimiyla incelemistir. inceledigi dénem sonucunda dogrudan yabanci

yatirimlarin ekonomik biiylimeye olumlu etkisi oldugu sonucuna varmstir.

Sinrrlarimiz 6tesindeki iktisat¢ilarin DYY-Ekonomik biiylime etkilesimine
iliskin yaptiklar1 uygulamali ¢aligmalar yukarida anlatildig: gibidir. Hatta bu 6rnekler
cogaltilabilir. Ancak bu c¢alismada Ozellikle uluslararasi kabul goérmiis JSTOR,
Blackwell Synergy, Oxford Journals, ProQuest ve Science Direct gibi veri
tabanlarinda yer alan 1990 sonrasi uygulamali ¢alismalar tarandigi i¢in 6rneklerimiz
siirlt kalmistir. Bu sinirlandirmalara girmeyip dogrudan yabanci yatirimlara iliskin

yazin taramasi yapilirsa oldukc¢a genis bir arsivle karsilagilmaktadir.

Sinrrlarimiz 6tesinde boyle bir durum séz konusu iken iilkemizde DYY-
ekonomik biiylimeye iliskisine dair kaynak taramasi yapildiginda daha ¢ok bu etkiyi
analiz eden caligmalarin Tiirkiye 6zelinde ve c¢oklukla da politik iktisadi ve siyasi
yaklagimlarla ele alindiklar1 goriilmiistiir. Caligmalarin biiyiik bir boliimiinde yabanci
yatirimlarin tilkemizdeki tarihi siireci ele alinmakta ve sonrasinda da 1980 sonrasi
Tiirkiye’nin disa agilma politikasinin basarisini degerlendirecek nitelikte analiz ve
yorumlara yer verilmektedir. Tirkiye ile birlikte yabanci yatrim c¢eken diger
iilkelerin aldiklar1 yabanci yatirimlar ile bu yatirnmlarin ekonomik gdstergelerine
etkilerini inceleyen c¢alisma oldukc¢a sinirli sayidadir. Panel veri analiz yontemi
kullanilarak DYY ve ekonomik biiylimeye etkileri konusunda yapilan ¢alismalar ise

ulastigimiz kadariyla yok denilebilecek kadar az.

13 NAIR-REICHERT, Usha, WEINHOLD, Diana, “Causality Test for Cross-Country Panels: A New
Look at FDI and Economic Growth in Developing Countries”, Oxford Bulletin of Economics and
Statistics, 63, 2, 2001, ss: 153-171.
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Bu béliimde tarafimizca ulasilabilinen yerli yazinda yer alan uygulamali
calismalara yer verilecektir. Yaymlanmis caligmalar; Karluk’un 2001 ve Deger ve
Emsen’in 2006 yilindaki ¢alismalari iken, yayilanmamis calismalardan da Akin’in
1998, Karaguka’'nin 2001, Kasabali’'nin 2004 ve Gilivercin’nin 2007 yilinda

yazdiklari tezlere ulagilabilmistir.

Karluk, Merkez Bankas1 tarafindan hazirlanan “Ekonomik Istikrar, Biiyiime
ve Yabanct Sermaye” konulu seminerde sundugu “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye
Yatirimlarinin Ekonomik Biiyiimeye Katkis1” baslikli ¢calismasinda teorik ¢ercevede
DYY ler ile ekonomik biiylime iliskisinden bahsetmis ve sonrasinda da Tiirkiye’deki

kaynak a¢igiin yabanci yatirimlar araciligi kapatilabilecegini ifade etmistir'*.

Deger ve Emsen’in ¢aligmast ise gecis ekonomilerinde DY'Y’lerin ekonomik
biliylimeye katkilarina iligkindir. 27 tane gecis ekonomisinin 1990-2002 yillarina ait
verileri kullanilarak bir analiz yapilmistir. Sonug¢ olarak gegis ekonomilerinde
DYY’lerin ekonomik biiylime iizerinde Onemli etkisinin oldugu kararma

215
varilmigtir™ .

Akin ¢aligmasinda yatirim ve biiyiime arasindaki iligkiyi temel alarak 1965—
1995 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki DYY’lerin ekonomik biiylimeye etkisini dlgmeye
calismistir. Uygulamali calismasinda ekonomik biiylimeyi 6l¢mek icin kullandigi
modeli De Mello’dan adapte etmistir. Veri setine birim kok tespiti icin ADF testini
uygulamis sonrasinda ise Granger nedensellik testini uygulamistir. DYY’ler ile
iiretim arasinda iki tarafli nedensellik iligkisi elde etmistir. Boylelikle DY Y lerin

ekonomik bitytimeyi olumlu etkiledigi sonucuna ulagmustir*'®.

Karaguka ise 1970-1998 yillarinda Tiirkiye’deki DYY’lerin ekonomik

bliylimeye etkisini test etmistir. EKK yontemi ile igsel biiylime modellerinden

% KARLUK, Ridvan, “Tiirkiye’de Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Ekonomik Biiyiimeye Katkis1”,
Ekonomik iIstikrar, Biiyiime ve Yabanc1 Sermaye, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: Insan
Kaynaklar1 Genel Mudirligi Egitim Miudirliigi Yaymlari, Ankara-2001, ss: 97-115
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/kitaplar/kitap2/kitap2monu.html.

*> DEGER, M. Kemal, EMSEN, O. Selguk, “a. g. m.”, s: 135.

216 AKIN, Fethullah, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar1 ve Tiirkiye Ornegi”, (Yaymlanmanns
Doktora Tezi), Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara-1998.
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hareket ederek Tiirkiye i¢cin model olusturulmus ve Granger nedensellik testi
uygulanmistir. Buna gore kisa donemde DY Y ’ler ile ekonomik biiyiime arasinda bir
iliski elde edilememis ancak 5 yil gecikmeli olarak DY Y lerin ekonomik biiylimeyi

pozitif etkiledigi sonucuna ulasilmigtir®'’,

Kasabal1 ise 1987-2001 yillar1 arasinda Tiirkiye’de gerceklesen DY Y ’lerin
ekonomik biiyiime etkisini analiz etmek i¢in Toda-Yamamato tarafindan gelistirilen
Granger nedensellik testi uygulanmigtir. Test sonunda s6z konusu dénem i¢in reel
gayri safi yurt i¢i hasilanin DY'Y’lerin Granger nedenseli oldugu kararma varilmigtir.
Yani veri seti 1518inda s6z konusu donem i¢in DYY’ler Tiirkiye’de ekonomik

biiyiimeyi pozitif etkilemistir®'®.

Son olarak Giivercin tarafindan yapilan ¢aligmada Afrika’dan Bostwana ve
Gana i¢in 1980-2004 verileri ve eski Sovyetler Birliginden ayrilan bugiin gecis
ekonomileri olarak adlandirilan iilkeler icin ise 1993-2004 verileri kullanilarak
oncelikle birim kok testleri yapilmis daha sonra ise Toda-Yamamato tarafindan
gelistirilen Granger nedensellik testi uygulanmistir. Sonug¢ olarak DYY’lerin
ekonomik biiyiimeye olumlu etkisi oldugu ve bununla birlikte kurumsallagsmanin da

etkili oldugu ifade edilmistir*'’.

Goriildiigii gibi tilkemizde hazirlanan ¢aligmalar yabanci yazinda yer alanlarla
karsilastirildiginda ¢ok az sayida. Bunun nedeni daha once de bahsedildigi gibi
yabansi sermayeye iilkemizdeki yaklagimla ilgili. Daha ¢ok, politik iktisadi ve siyasi
tercihlerle ilgili olarak yabanci sermaye akimlarina karsi bir yaklasim gecerli oldugu
icin cok uluslu ve/veya uygulamaya yonelik az sayida analiz yapilmistir. Bu
yaklasimm nedeni aslinda son derece anlasilabilir niteliktedir. Tirkiye

Cumhuriyetinin ilk yillarinda en 6nemli sorunlardan birisi Osmanli Devletinden

*'" KARACUKA, Mehmet, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin Ekonomik Biiyiime Uzerine
Etkileri ve Bir Uygulama”, (Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi ), Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, {zmir-2001.

" KASABALI, Cemaliye, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarmin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi:
Toda-Yamamato Yaklasimi”, (Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Gazi Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Ankara-2004.

' GUVERCIN, Deniz, “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar: Ekonomik Biiyiime iligkisi”,
(Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi), istanbul Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi,
Istanbul-2007.
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miras kalan dig bor¢lardi. Bu borg¢larin 6denebilmesi i¢in ulusal gelirin artirilmasi
zorunlulugu s6z konusu idi. Bu nedenle &ncelikle izmir iktisat Kongresinde de dile
getirildigi gibi ulusal girisimci sinifin olugturulmasi ile ulusal gelir artirilmak istendi,
ancak Kurtulus Savas1 sonrasi sermaye birikiminin yetersizligi ve 1929 Biiyiik
Bunalimi gibi gerekgelerle 6zel girisimei sinif olusturulamadi. Ardindan devletgilik
ilkesi geregi kamu yatirimlarina hiz verildi. Boylece ulusal gelirin artis1 ve ¢agdas
toplumlar diizeyine ulagmanin yolu aralandi. Bu her iki iktisat politikasi i¢in yabanci
sermayeli isletmeler sorun teskil etmekteydi. Bu nedenle yurtta faaliyet gosteren
yabanci1 sermayeli isletmeler birer birer kamulastirilmistir. Iste bu uygulama Diiy(in-i
Umumiye’nin kurulusundan beri siiregelen fikri plandaki yabanci sermaye
karsithgini giiclendirmistir. Bu koklerden gelen yaklasimlarla yabanci sermaye
akimlar1 hep siire¢ analizi ve Tirkiye O6zelinde fayda-maliyet bakis acilariyla
degerlendirilmistir. Bu ¢alisma da ise konuya hig¢bir (olumlu ya da olumsuz) kosullu
yaklagim icermeyecek sekilde yaklagilmistir. Bunun gergeklestirilebilmesi icin de,
yalnizca iilke dzelinde bir analiz yerine Tiirkiye’'nin de icinde bulundugu GOU’ler

penceresinden DY 'Y ’lerin ekonomik biiylimeye etkileri ele alinmistir.

Buraya kadar calismanin kavramsal ve kuramsal cergevesi c¢izilmis. Bu
cercevede konulara iligkin tanimlama ve siniflandirmalara yer verilmistir. Ayrica
yabanct sermaye hareketliliginin arttigt 1990 sonrasi doneme iliskin yabanci ve
ulusal iktisat yazininda yer alan uygulamali calismalara yer verilmistir. Ilerleyen
boliimde ise ekonometrik uygulamaya ve sonuglarinin degerlendirilmelerine yer
verilecektir. Uygulama panel veri analiz yontemi kullanilarak secgilen GOU’lerde

DYY akimlarinin ekonomik biiyiimelerine etkilerini analiz etmeye yonelik olacaktir.
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UCUNCU BOLUM

GELISMEKTE OLAN ULKELERDE DOGRUDAN YABANCI
YATIRIMLAR-EKONOMIK BUYUME ILISKiSINE YONELIK
UYGULAMA

Bu boliimde birinci bdliimde kuramsal temelinin ve ikinci boliimde de
konuya iliskin iktisat yazinindaki calismalarm anlatildigit GOU’lerde DYY ler ile
ekonomik biiylime arasindaki iligkiye yonelik uygulamali bir analiz yapilacaktr.
Bolimiin ilk kisminda uygulamanin yontemine yer verilecek ve uygulamada
kullanilan verilere iligkin bilgi verilecektir. Sonraki kisimda ise 1990-2006 donemine
iliskin 102 GOU’ye ait verilerden yararlanarak olusturulan regresyon denklemlerinin
E-Views 6 paket programindan elde edilen sonuglarina ve degerlendirmelerine yer

verilecektir.

1. Metodoloji

1.1. Panel Veri Analizi

Ekonomik arastrmalar yapilirken farkli veri setlerinden yararlanilabilir. Her

bir veri seti ancak yapilarina uygun modeller icin kullanilabilir®*°.

Ucg cesit veri seti vardir. Bunlar yatay kesit verileri, zaman serileri ve panel
verilerdir. Giiniimiizde bir¢ok ¢aligsmada panel veri analiz yontemi kullanilmaktadir.
Bu c¢alismada da GOU’lere gerceklesen DYY akimlarinin sz konusu iilkelerin

ekonomik biiyiimelerine etkisinin arastirilmasi i¢in panel veri analizi kullanilmistir.

Panel veri, birden ¢ok kesite ait zaman serilerinin bir arada bulundugu veri

221

seti ya da zaman boyutuna sahip kesit verileri olarak tanimlanabilir"™". Panel veri

220 pAZARLIOGLU, Vedat, KIREN GURLER, Ozlem, “Telekomiinikasyon Yatirimlar: ve Ekonomik
Biiylime: Panel Veri Yaklasimi”, Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar, Yil: 44, Sayi: 508
(Haziran-2007), s: 38.

! GRENE, William H., Econometric Analysis, 5th Edition, Prentice Hall, New Jersey-2003, s: 612.
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setleri her bir kesit i¢in esit uzunlukta zaman serisi igeriyorsa bu tiir panel verilerine
dengeli (balanced) panel veri, farkli uzunluklarda zaman serisi iceriyorsa da dengesiz

222

(unbalanced) panel veri adi verilir"™”. Panel verilerin basit fonksiyonel gosterimi

asagidaki esitlikteki gibidir;

Y, =« +181itX + ""+:Bkithit +e, (3.1

Lit

Burada i kesitleri, t ise zaman1 gostermektedir. Y degiskeni her bir kesitin her
bir zaman periyodunda farkli degerler aldig1 icin i ve t olmak iizere iki alt indisle

ifade edilmistir’’.

Panel veri, kesit verilerle veya zaman serileri ile karsilastirildiginda bir takim
avantajlara sahiptir. Bunlar kisaca su sekilde siralanabilir***;

o Panel veri setleri, kapsadigi kesitlerin heterojen oldugu bilgisini
icermektedir, yani veri seti heterojenlige karst kontrol edilmektedir.

o Panel verilerde gbzlem sayisinin ¢ok olmasi olusturulacak regresyon
modelinin serbestlik derecesinin yiiksek olmasini saglar.

o Panel veri analizi, zaman serisi ve kesit veri analizlerine gore daha ¢ok
degiskenlik arz ettigi icin, bu verilerde ¢oklu baglanti sorunu daha az olmaktadir.

o Panel verilerde gozlem sayilarinin fazla olmasinin bir diger faydasi da
modelde elde edilen sonuglarin giivenirliklerinin yiiksek olmasidir.

o Panel veriler daha karmasik yapiya sahip iliskilerin modellenmesine
yardimci olur.

o Zaman serisi ve kesit verileriyle yapilan tahminler i¢in sapma soz
konusu olurken, degiskenlerin birim ve zamana bagli olarak degisir niteliginin

olmadig1 bir durumda panel veri kullanimi sapmay1 kontrol altina almamizi saglar.

2 ATALAY, S. Serpil, “Yeni Avrupa Birligi Ulkelerinde ve Tiirkiye’de Reel Yakinsama”, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi Uzmanhk Tezi, Ankara-2007, ss: 45-46.

3 PAZARLIOGLU, Vedat, KIREN GURLER, Ozlem, “a. g. .m.”, s. 38.

** BALTAGI, B. H., Econometric Analysis of Panel Data, Third Edition, John Wiley & Sons Ltd.,
England, 2005, ss: 5-9 ve HISIAO, C., Analysis of Panel Data, Cambridge University Pres, 1986, ss:
2-3 ve GUJARATI, Damodar N., Basic Econometrics, 4th Edition, McGraw-Hill Companies Inc.,
New York-2003, s: 608.
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o Yatay kesit verileriyle yapilan tahminlemelerde sadece birimler arasi
farklar incelenebilirken panel veriler yardimi ile hem birimler arast hem de zamana
baglt olarak her bir birimin kendi i¢inde meydana gelen farkliliklar

incelenebilmektedir.

Panel veri kullanmanm olumsuz yani ise benzer zaman periyotlarinda farkl

birimlerin ayn1 degiskene ait degerlerinin derlenmesinin gii¢ligtidiir.

Panel veri modelleri, hata teriminin yapisina bagli olarak yapilan
varsayimlara gore farkli adlar almaktadir. Eger modelin hata teriminde, regresyonda
yer alan bagimsiz degiskenlerle kapsanamayan, zamana goére degismeyen ancak
kesitlere 6zgii 6zellikleri kapsayan ve bireysel etki ad1 verilen bir bilesenin yer aldig1
varsayilirsa model, tek tarafli hata bileseni regresyon modeli adimi almaktadir®’.
Buna gore, standart bir panel veri modeli denklem (3.1.)’de belirtildigi gibi iken, hata
terimi asagidaki gibi ifade edilebilmektedir:

e= (. +v, (3.2)

Burada zamana bagli olmayan ancak kesitten kesite farklilik gosteren * . ”

bireysel etki olarak isimlendirilirken, “v,”nin hem zamana hem de kesite gore

degisim gosterdigi varsayilir. Buna gore “u” gozlemlenemeyen kesit etkisini

gostermektedir, “v, ” ise stokastik hata terimini sembolize eder.

Tek tarafli hata bileseni yukarida belirtildigi gibi yalnizca kesit etkisi ve
stokastik hata teriminden olusabilecegi gibi asagida formiile edildigi gibi,
gozlemlenemeyen zaman etkisi ( 4, ) ve stokastik hata teriminden (v, ) de olusabilir.

e=A4+v, (3.3)

Regresyonun hata teriminde bireysel etkinin yani sira, regresyonda
ongoriilmeyen, kesitten kesite sabit kalan ancak zaman i¢inde degisen bir bilesenin
de (donem etkisinin) yer aldigi varsayiliyorsa, modele ¢ift tarafli hata bileseni
regresyon modeli ad1 verilmektedir. Bu durumda hata teriminin gosterimi asagidaki

denklemdeki gibi olacaktir;

3 ATALAY, S. Serpil, a. g. e., s: 47°den BALTAGI, B. H., a. g. e. , ss: 11-28.
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e=pu+A4+v, (3.4)
Burada “ A, nin tiim kesitleri etkileyen ve yalmizca belli bir zaman dilimine

ait bir degisken oldugu ve modeldeki degiskenlerce ifade edilemedigi

226

varsayllmaktadir™”. Yani “ 4, ” modeldeki gdzlemlenemeyen zaman etkisidir.

Tek ve ¢ift tarafli hata terimlerinin regresyon modeline dahil edilmesine gore

modeller sabit etkili ve rassal etkili olmak tizere farkli isimler almaktadir.

1.1.1. Sabit Etkiler Modeli

Egim katsayilarinin degismedigi, sabit katsayilarin ise sadece kesit verileri
arasinda veya sadece zaman verileri arasinda ya da her iki veri i¢in de degisme
gosterdigi modellere sabit etkiler modeli denir. Yani eger panel degiskenlerde
kesitler arasinda fark mevcutken zamana bagli bir farklilagma s6z konusu olmuyorsa
bu durumda olusturulacak regresyon modeli tek yonlii ve kesite bagli sabit etkiler
modeli olacaktir, bunun yerine yalnizca zamana bagl bir farklilasma olusuyorsa
buna da tek yonlii zamana bagli sabit etkiler modeli denir. Sabit terimin kaynagi hem
kesitler arast hem de zamanlar arasi farklilik ise bu defa da iki yonli sabit etkiler

modeli s6z konusu olacaktir.

Panel veri analizlerinde zamanin meydana getirdigi farkliliktan ziyade
kesitler arasi farklilik daha gok dikkat cektigi icin®*’ sabit etkiler modelinin genel
gosterimi, kesitler arasindaki farkliligin = sabit terimlerdeki farkliliklarda
goriilebildigini varsaymaktadir®®. Buna gore yukarida yer alan denklem (3.1);

Y=a+p,X,+..+Bu.X.te,

Ayn1 zamanda sabit etkili modellerin de genel gdsterimini ifade etmektedir.

2% ATALAY, S. Serpil, a. g. e. , s: 47.

*7 HSIAO, Cheng, Analysis of Panel Data, Cambridge University Press, Second Edition, USA,
2002, s: 30.

8 YUCEL, Fatih, “Tiirkiye ve Se¢ilmis AB Uyesi Ulkeler Arasindaki Dis Ticaret Akimlar1 Uzerine
Analitik Bir Yaklasim: Giimriik Birligi Oncesi ve Sonrasi”, Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Yaymnlanmamis Doktora Tezi, Adana-2006, s: 89.
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Burada e, ~ IID(0,0”)olarak varsayilmaktadir™”. Yani hata terimlerinin

varyanst sifira esit olacak sekilde bagimsiz ve oOzdes dagilim yaptigi kabul

edilmektedir. Ayrica her bir X, degeri e, degerinden bagimsizdir.

Yukaridaki regresyon modelini yapay degisken kullanarak da gosterebiliriz.
Buna gore her bir kesit i degeri d gibi bir yapay degiskenle tanimlanacak olursa

regresyon modeli de asagidaki gibi olacaktir:
N
Vi = zajd[j +(X1it181it +"'+Xkl‘t18kit)+eit (3'5)
j=1

Burada i=j esitligi saglaniyorsa d; 1’e esit olurken diger durumlarda 0’a esit

olacaktir. Boylece modelde N adet yapay degisken olacaktir. Regresyon modelinde

yer alan «a,,...,a, ve [ parametre degerleri siradan en kiiciik kareler (ordinary least
squares, OLS) yontemi ile tahminlenebilirler. S degerini de igeren bu tahmincilere

en kiigiik kareler yapay degisken (least squares dummy variable, LSDV) tahmincileri

»%_ En kiigiik kareler yapay degisken tahmin yontemi sabit etkiler modelinin {i¢

denir
tahmin yonteminden biridir. Yapay degiskenler kullanarak tahminleme yapmanin zor
yant ¢ok sayida tahmincinin varhigidir. Kesit sayisinin artmasi ile birlikte
tahmincilerin sayis1 da artacaktir. Bu ise serbestlik derecesinin kii¢lilmesi sonucunu

verir. Bu nedenle f degerini tahminlenmek {izere daha kolay bir yontem kullanilir.

Kesit etkisini ortadan kaldirmak igin klasik sabit etkiler modelindeki

degiskenlerin ortalamalarini aliriz. Buna gore denklem asagidaki gibi olur;

Vi = 0+ (B Xt ot By X i) + € (3.6)

29
[ ]

Burada isareti her bir degigkenin kesit degerlerinin zaman boyutuna gore
ortalama degerini ifade etmektedir. Ornegin ;i. ’inci kesitteki bagimli degiskenin

T=1,2,...,t zaman periyotlarindaki gézlem degerlerinin ortalamasini ifade etmektedir.

Y BALTAGI, B.H,, a. g. e., s: 12.
20 VERBEEK, Marno, A Guide to Modern Econometrics, Second Edition, John Wiley & Sons Ltd.,
England, 2004, s:344.
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Denklem (3.7)’l baslangictaki sabit etkiler modeli olan denklem (3.1)’den
cikaracak olursak asagidaki denklem elde edilir;

3= ¥) = | Bu(Xoy = Xiw) + ot B (X = Xuw) |+ (e, =) (3.7)

Bu denklem kesit ortalamalarindan sapmalar cinsinden degiskenlerin yeniden
tanimlanmasi ile elde edilen regresyon modelinin denklemidir. Denklem (3.7)
incelendiginde kesit etkisini ifade gosteren “«” degerinin icerilmedigi
goriilmektedir. Bu sekilde sabit etkiler modelinin yeniden olusturulmasina “Within

Transformasyonu” denilmektedir. Bu nedenle [ degerini tahminlenmek {izere

denklem (3.7)’nin en kiigiik kareler yontemi kullanilarak regresyona tabi tutulmasi

sonucu elde edilen tahmincilere de “Within~ Tahmincileri” denilmektedir.

Sabit etkiler modeli tahmincilerinden sonuncusu ise “Between
Tahmincileridir’. Bu tahmin ediciler ise denklem (3.6)’nin yine en kiiglik kareler
yontemi kullanilarak regresyona sokulmasi ile elde edilen £ tahmin degerleridir.
Ancak Between Tahmincileri saptanirken regresyon modeline Within modelinin
aksine sabit terim de eklenir. Bu nedenle Between modeller kesit etkisini de

icermektedir.
1.1.2. Rassal Etkiler Modeli

Rassal etkili modellerde kesitlere veya kesitlere ve zamana bagli olarak
meydana gelen degisiklikler modele hata teriminin bir bileseni olarak dahil
edilmektedirler. BoOylece sabit etkili modellerde karsilasilan serbestlik derecesi

kaybinin da oniine gegilir.

* So6z konusu adlandirma yabanci kaynaklarda rastlamlan adlandirmadir. Incelenen Tiirkge
kaynaklarda bu terimi karsilayan Tiirkge bir adlandirmayla karsilasilmadigi igin terimin Ingilizce asil
ismi kullanilmigtir. Bu isim yerine Kesit Ortalamalarindan Sapmalar Cinsinden Tahminciler ismi
onerilmekle birlikte bu ¢aligmada terimin yabanci dildeki asil isminin kullanimi tercih edilecektir.

** Ustteki adlandirma problemi bu terimin nitelendirilmesi icin de sdz konusudur. Bu nedenle
yukarda belirtilen durum burada da aynen gegerlidir.
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Rassal etkiler modelinde yalnizca gozlenen 6rneklemdeki kesitler ve zamana
gore meydana gelen farkliliklarin etkisi degil ayni zamanda Orneklem disindaki

etkileri de dikkate alinmaktadir.

Rassal etkiler modellerinde kullanilan hata terimi sabit etkili modeldekilerden

farkli olarak “ > degerini igereceginden rassal etkiler modellerinin genel gosterimi

asagidaki gibi olacaktir.
Y =a+p,X,, +..+B,X,, +(v, +u) (3.8)

1

Burada v, ~ IID(0,0.) ve u, ~IID (0,0;) varsayimlari gecerlidir.

Denklem (3.8)’deki gdsterime gore; rassal etkiler modelleri iki bilesenli hata
terimine sahiptir. Bunlardan ilki i=1,2,..,N olan bir kesit i¢in herhangi bir zaman
periyotundan digerine farklilik gdstermeyen * 4, degeri ile zaman igindeki degerleri
birbiriyle ilintili olmayan geri kalan kismu ifade eden “v,” degeridir. “1,” ve “v,”
degerlerine iliskin iki varsayim s6z konusudur. Buna gore kesit etkisini gdsteren

(13

“u” ile geri kalan hata terimlerini iceren “v,” birbirlerinden bagimsizdir. Ayni

zamanda bu iki hata bileseni her bir bagimsiz degiskenin her hangi bir gézlem

3

degerinden bagimsizdir™'. Bu durumda denklem (3.8)’deki “z.” ve “v,” tahmini
degerlerinin saptanmasinda siradan en kiigiik kareler yontemi tahmincileri tutarli ve
sapmasizdir. Bununla birlikte rassal etkiler modelindeki birlestirilmis hata terimi
kismen otokorelasyon icermektedir. Bu nedenle siradan en kiiglik kareler yontemi
tahmincileri kullanilarak elde edilen standart hata degerleri hatalidir. Bu hatanin
ortadan kaldirilmas1 i¢in hata kovaryans matrisi yardimiyla elde edilen

genellestirilmis en kiigiik kareler (generalized least squares, GLS) yontemi

tahmincileri kullanilabilir.

Hata terimlerinin igerigine gore panel veri modelleri bu sekilde ikiye
ayriliyorken, panel veriye iliskin bir bagska ayrim da verilerin niteligine gore
yapilabilmektedir. Buna gore veri setlerinin her bir kesitteki uzunlugunun niteligine

gore de panel veri modelleri ikiye ayrilmaktadir. Eger veri seti kesitler arasinda

»! VERBEEK, Marno, a. g. e. , s: 348.
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farklilik gostermeyecek sekilde esit uzunlukta ise baska bir ifadeyle arastirilan zaman
araliginda her bir kesitin her bir degiskene ait degerleri tam ise bu sekilde olusturulan
veri setine dengeli (balanced) panel denilmektedir. Bunun aksine eger veri setinde
kesitten kesite farklililk s6z konusu ise yani kesitlerde degiskenin goézlem
degerlerinde kayip gozlem mevcut ise bu bigimdeki veri setine de dengesiz

(unbalanced) panel ad1 verilmektedir.

Panel veriler kullanilarak gerceklestirilecek olan ekonometrik olgiimlerde
sabit etkiler modelinin mi yoksa rassal etkiler modelinin mi kullanilacagina dair

karar verilirken cesitli testler uygulanabilmektedir®?

. Kullanilan en genel yontem
Hausman (1978) Model Belirleme Testidir. Hausman testinin sifir hipotezi regresyon
modelindeki bagimsiz degiskenler ile hata terimleri arasinda iliskinin olmadigini
ifade etmektedir [Ho: E(ei, Xiit)=0] . Yani sifir hipotezi kabul edilirse rassal etkiler
modelinin kullanimi s6z konusu olacaktir. Buna gore sifir hipotezin reddedilmesi ise
sabit etkiler modelinin kullanimmin gerektigi anlamina gelmektedir. Hausman
Tanimlama Testinin yaninda rassal etkilerin Ol¢lilmesinde Breush ve Pagan
tarafindan 1980 yilinda ortaya konan Lagrange Carpant (LM) testi de
uygulanabilmektedir. Breush ve Pagan LM testinde sifir hipotez hata terimlerinin
varyansinin sifira esit oldugunu varsaymaktadir. Buna gére Hausman testinde oldugu
gibi sifir hipotezin kabulii halinde rassal etkiler modelinin kullanimi tercih edilecek,

alternatif hipotezin kabulii halinde ise sabit etkiler modelinin kullanimi tercih

edilecektir.

2. Modelin Tahminlenmesi

2.1. Model

Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeye etkilerini belirlemek
icin iktisat yazininda c¢oklukla Neo-klasik iiretim fonksiyonundan faydalanilmistir.

Ekonometrik uygulamalarda en ¢ok kullanilan modeller Balasubramanyam ve

digerlerinin 1996 ve de De Mello’nun 1999 yilindaki ¢aligmalarinda kullandiklar1

2 Bu paragrafta bahsedilen panel veri model belirleme testleri GRENE (2005) sayfa: 298-305’ten
Ozetlenmistir.
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modellerdir. Bu modeller de yine Neo-klasik iiretim fonksiyonundan tiiretilmis
modellerdir. Bu nedenle bu ¢alisma da Neo-klasik iiretim fonksiyonundan tiiretilmis

biliylime modeli kullanilmistir.

Onceki boliimlerde de ifade edildigi gibi Neo-klasik (Solow) biiyiime

modelinde duragan durum dengesinde iiretim fonksiyonu;
Y = f(AL,K) (3.9)

seklinde tanimlanmistir. Burada Y, reel ¢ikt1 diizeyini; K, sermaye miktarin;

L, iggilici miktarini; A ise bilgi veya emegin etkinligini sembolize etmektedir.

Yukaridaki fonksiyonel tanimlamada sermaye tanimlamasi igerisinde ulusal
ve yabanci sermaye ayrimina gidilmemistir. Bu ayrimi gdsterebilmek i¢in
fonksiyonu su sekilde yeniden tanimlayabiliriz;

Y = f(ALK,.K ) (3.10)

Burada K, ulusal sermaye birikimini ifade ediyorken Ky yurti¢indeki yabanc1

kaynakli sermaye birikimini sembolize etmektedir.

Reel ¢ikt1 diizeyini gosteren Y yerine yurtigi hasilayr kullanacak olursak
fonksiyon;
GDP = f(AL,K,.K ) (3.11)

Biciminde yeniden ifade edilebilecektir. Burada GDP yurti¢i hasila degerini

sembolize etmektedir ve degeri reel olarak hesaplanmaigtir.

Bir sonraki adimda bagimsiz degisken olarak ifade edilen degerlerin
ayrintilandirilmasi gergeklestirilecektir. Buna gére A daha 6nce de vurgulandigi gibi
toplumun bilgi diizeyini ya da emegin etkinligini gostermektedir. Bu ¢aligmada s6z
konusu bagimsiz degisken yerine ara¢ degisken olarak s6z konusu iilkede ilgili
donemlerde gerceklestirilen bilimsel ¢alismalarin sayisi kullanilmistir. Emek miktari
ilgili kesitin sahip oldugu isgiicii ile ifade edilmistir. Sermaye ayriminda ise ulusal
sermaye i¢in ulusal sabit sermaye olusumu degeri kullanilirken yabanci kaynakli

sermaye i¢in dogrudan yabanci yatirimlar ve yabanci yardimlar degiskenleri
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secilmistir. Buna gore Neo-klasik iiretim fonksiyonundan yararlanilarak elde edilen

iiretim fonksiyonu agagidaki gibi olusmustur;

GDP = f(JRNL,LBR,GFCF, AID, FDI) (3.12)

GDP: Reel yurtici hasila

JRNL: Bilimsel ¢caligma sayisi

LBR: Isgiicii miktar

GFCF: Ulusal sabit sermaye olusumu
AID: Yabanci yardimlar

FDI: Dogrudan yabanci yatirimlari

Nihai olarak bu calismanin hedefi, dogrudan yabanci yatwrimlarindaki
degisimin ev sahibi {ilkenin ekonomik biiyiimesine etkisini 6lgmek olmasindan
dolay1 yukaridaki fonksiyonda yer alan degerlerin yiizdesel degisim olarak ifade
edilmesi gerekmektedir. Su halde yukaridaki fonksiyonun son sekli ekonometrik

regresyon olarak su sekilde ifade edilebilecektir;

g(GDP) = B, + B,g(JRNL) + B,g(LBR) + 8, g(GFCF) + B.g(AID) + Bg(FDI)+u (3.13)

Burada “g” sembolii, her bir degiskene ait yiizdesel degisimleri ifade

etmektedir.
2.2. Modelde Kullanilan Veriler

Onceki boliimde tamimlanan biiyiime denkleminden hareketle regresyon
modelinin olusturulabilmesi i¢in kullanilacak verilerin se¢iminde tek bir kaynaktan
yararlanilmasinin daha saglikli ve gercek¢i sonucglar verecegi diisiintilmiistiir. Bu
nedenle gelismekte olan iilke olarak tanimlanan iilkelere iliskin topluca veri elde
edilebilecek veri tabanlart taranmistir. Sonug¢ olarak Diinya Bankasinin Diinya

Gelismislik Gostergeleri (WDI) veri tabanindan 102 gelismekte olan iilkeye®” ait

3 Veri tabaminda yer alan ingilizce isimleriyle bu iilkeler sunlardir: Albania; Algeria; Argentina;
Armenia; Azerbaijan; Bangladesh; Belarus; Belize; Benin; Bolivia; Botswana; Brazil; Bulgaria;
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1993-2006 donemine iliskin veriler elde edilmis ve regresyon modeli bu veriler

1s181nda olusturulmustur.

Verilerin dl¢limiine geldigimizde; reel yurtici hasila (GDP) 2000 fiyatlar1 baz
alinarak Amerikan Dolar1 cinsinden hesaplanmis degerlerdir, bilimsel ¢alismalar
(JRNL) s6z konusu iilkede ilgili yilda yaymmlanan bilimsel ve teknik makalelerin
sayisidr, Isgiicii (LBR) toplam isgiicii miktaridir, yurtici sabit sermaye olusumu
(GFCF) 2000 fiyatlar1 baz alinarak hesaplanmis Amerikan Dolar1 cinsinden
degerlerdir, yabanci yardimlar (AID) kisi basina diisen ve nominal olarak ifade
edilmis Amerikan Dolar1 cinsinden hesaplanmis degerlerdir, dogrudan yabanci
yatirimlar (FDI) ise yine nominal olarak hesaplanmis Amerikan Dolar1 cinsinden

ifade edilen yurtigine gelen net dogrudan yabanci yatirim akimlarinin degeridir.

Verilere iliskin yapilabilecek elestiri yabanct yardimlar ve dogrudan yabanci
yatirimlarin nominal degerler olarak ifade edilmis olmasina karsin yurtigi sabit
sermaye olusumunun sabit fiyatlarla hesaplanmis olmasidir. S6z konusu degiskenlere
iligkin toplu ve uzun dénemli verilere baska bir veri tabanindan ulasilamadig1 i¢in bu
sekilde kullanilmak zorunda kalinmistir. Ayrica degiskenlerin yiizdesel degisimleri
regresyon modeline dahil edildiginden s6z konusu farkliligin etkisinin zayiflatildigi
diistiniilmektedir. Bu iki nedenle farkli hesaplama yontemleriyle elde edilmis olsa da
s0z konusu degiskenlerin birlikte modele dahil edilmesinde Onemli bir sakinca

goriilmemistir.

Degiskenlerin hesaplanmasina iliskin bir baska vurgulanmasi gereken; DYY

ve sabit sermaye olusumu regresyon modeline dahil edilirken iktisat yazininda sz

Burkina Faso; Burundi; Cambodia; Cape Verde; Chad; Chile; China; Colombia; Comoros; Dem. Rep.
Of Congo; Republic of Congo; Costa Rica; Cote d'Ivoire; Czech Republic; Dominican Republic;
Ecuador; Egypt, Arab Republic; El Salvador; Eritrea; Estonia; Ethiopia; Gabon; The Gambia;
Georgia; Ghana; Guatemala; Guinea; Guinea-Bissau; Guyana; Honduras; Hungary; India; Indonesia;
Islamic Republic of Iran; Jamaica; Jordan; Kazakhstan; Kyrgyz Republic; Latvia; Lebanon; Lesotho;
Lithuania; Macedonia ; Madagascar; Malawi; Malaysia; Mali; Mauritius; Mexico; Moldova;
Mongolia; Morocco; Mozambique; Nepal; Nicaragua; Niger; Oman; Pakistan; Panama; Paraguay;
Peru; Philippines; Poland; Romania; Russian Federation, Rwanda; Senegal; Sierra Leone; Slovak
Republic; South Africa; Sri Lanka; St. Vincent and the Grenadines; Swaziland; Syrian Arab Republic;
Tajikistan; Tanzania; Thailand; Togo; Trinidad and Tobago; Tunisia; Turkey; Uganda; Ukraine;
Uruguay; Uzbekistan; Venezuela; Republic of Yemen; Zambia; Zimbabwe.
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konusu degiskenlerin yurti¢ci hasiladaki payi hesaplanmaktadir. Bu ¢aligmada ise
dogrudan s6z konusu iki degiskenin degerleri kullanilmis ve bu degiskenlerde
meydana gelen yiizdesel degismeler regresyon modeline dahil edilmistir. Bunun
nedeni ise s6z konusu iilkelerde ulusal paralarin Amerikan Dolar1 karsisindaki her bir
yila iliskin degerlilik durumu bilinmedigi i¢in degiskenlerin yurtici hasilaya

oranlarinin yaniltict sonuglarin elde edilmesine yol acabilecegi diislincesidir.

2.3. Panel Veri Analiz Sonug¢lan ve Degerlendirme

S6z konusu veri seti kullanilarak E-Views 6 paket programi yardimu ile sabit
ekili ve rassal etkili regresyon modelleri elde edilmistir. S6z konusu modeller

asagidaki gibidir .

Tablo 3.1: Sabit Etkiler Modeli Sonuglar1.

Bagimli Degisken: GDP

Metot: Panel EKK

Ornekler (uyarlanmis): 1993 2003

Periyot Sayisi: 11

Kesit Sayisi: 92

Toplam panel (unbalanced) gézlem sayisi: 846

Degiskenler Katsayi Std. Hata  t-istatistk ~ Olasilik
Sabit -2.24E+10  1.97E+09 -11.31812 0.0000
JRNL 7568609. 5796025 13.05121 0.0000
LBR 2192.859  86.59985  25.32175 0.0000
GFCF 1.518752 0.039915  38.04919 0.0000
FDI 1.044946 0.132126  7.908729 0.0000
R-squared 0.998457 Mean dependent var 6.74E+10

Adjusted R-squared  0.998261  S.D. dependent var 1.61E+11
S.E. of regression 6.73E+09  Akaike info criterion 48.20319

Sum squared resid  3.39E+22  Schwarz criterion 48.74896
Log likelihood -20293.95 Hannan-Quinn criter. 48.41368
F-statistic 5107.315  Durbin-Watson stat 0.383958
Prob(F-statistic) 0.000000

En Kiiclik Kareler Kukla Degisken tahmin edicilerinin kullanildigi Sabit

Etkiler Modeli sonuglarina gore bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama

" Sabit etkiler ve rassal etkiler modelleri olusturulurken regresyon modeline yabanci yardimlar da
eklenmek istenmistir, ancak yabanci yardimlarin eklenmesinin modelin agiklama giiciine higbir katki
saglamadigi bunun yaninda ise hem istatistiki hem de iktisadi olarak beklentilere aykiri sonug verdigi
goriilmiistiir. Bu nedenle regresyon modelleri yabanct yardimlari kapsamayacak sekilde
olusturulmustur.
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giicli yaklasik olarak yiizde 99,85’tir. Yani reel yurti¢i hasilanin artis oranindaki
degisimin yiizde 99,85’1 regresyon modelinde yer alan bilimsel ¢aligmalar, emek
miktar, ulusal sabit sermaye olusumu ve DYY’lerdeki artisin degisimi ile
aciklanabilmektedir. S6z konusu denklemde tiim degiskenlerin ekonomik biiylimeye
etkisi beklentilere uygun gerceklesmistir. F-istatistigi olasilik degeri dikkate
alindiginda tiim degiskenlerin topluca istatistiki olarak anlamli oldugu goériilmektedir.
Ayrica her bir bagimsiz degisken istatistiki olarak % 1 anlam diizeyinde dahi anlaml1

cikmistir.

Tablo 3.2: Rassal Etkiler Modeli Sonuglart.

Bagimh Degisken: GDP

Metot: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Ornekler (uyarlanmis): 1993 2003

Periyot Sayisi: 11

Kesit Sayisi: 92

Toplam panel (unbalanced) gézlem sayisi: 846
Wallace and Hussain estimator of component variances

Degiskenler Katsayi Std. Hata t-istatistik Olasilik

Sabit 1.40E+10 443E+09  3.164227 0.0016
JRNL 8135106. 1294659.  6.283589 0.0000
LBR 377.8209 58.63769  6.356081 0.0000
GFCF2 1.912766 0.091949  20.80235 0.0000
FDI2 1.428677 0.358819  3.981610 0.0001

Effects Specification

S.D. Rho
Cross-section random 4.07E+10 0.8288
Idiosyncratic random 1.85E+10 0.1712
AQgirlikh Degerler
R-squared 0.930157  Mean dependent var 9.20E+09
Adjusted R-squared 0.929741  S.D. dependent var 4.08E+10
S.E. of regression 1.09E+10  Sum squared resid 9.92E+22
F-statistic 2796.684  Prob(F-statistic) 0.000000
Agdirliklandiriimamig Degerler

R-squared 0.888816  Mean dependent var 6.74E+10
Sum squared resid 2.45E+24  Hannan-Quinn criter. 0.009140

Rassal Etkiler Modelinde de Sabit Etkiler Modeline benzer sonuglar elde
edilmistir. Buna gore s6z konusu denklemde de yabanci yardimlar digindaki tiim

degiskenlerin ekonomik biiylimeye etkisi beklentilere uygun gerceklesmistir. Ayrica
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yabanci yardimlar disindaki her bir bagimsiz degisken istatistiki olarak % 1 anlam
diizeyinde anlamli ¢ikmistir. Rassal etkiler modelinde ise bagimsiz degiskenlerin
bagimli degiskeni agiklama giicli yaklasik olarak yiizde 93,02’dir. Yani modele gore
reel yurti¢i hasilanin artis oranindaki degisimin yiizde 93,02’si; regresyon modelinde
yer alan bilimsel caligmalar, emek miktari, ulusal sabit sermaye olusumu ve
DYY’lerdeki artisin degisimi ile agiklanabilmektedir. Buna gore sabit etkiler
modelinin agiklama giiciiniin rassal etkiler modelininkine gore daha yiiksek oldugunu

sOylenebilir.

Yaklasik olarak benzer sonuglar elde edilen sabit etkiler modeli ile rassal
etkiler modellerinden hangisinin tercih edilecegine dair se¢imi yapabilmek icin
Hausman ve Breusch ve Pagan testlerinden Hausman testini uygulanmistir. Testin

sonuglar1 agagidaki tabloda 6zetlendigi gibidir.

Tablo 3.3: Hausman Model Belirleme Testi Sonuclar.

Test cross-section random effects

Test Summary Ki-Kare Istatistik Ki-Kare s.d. Olasilik

Cross-section random 422.835113 5 0.0000

Cross-section random effects test comparisons:

Degisken Sabit Etki Rassal Etki Varyans Olasilik.
JRNL 7569121.774668 8964306.018142 30303340689.693785  0.0000
LBR 2192.478139 823.372937 5424.754643  0.0000
GFCF2 1.518764 1.730562 0.000169  0.0000
FDI2 1.045007 1.099337 0.000077 0.0000

E-Views 6 ciktis1 olan Tablo 3.3’de de goriildiigli gibi Hausman testinde
rassal etkilerin oldugunu ifade eden sifir hipotezinin Ki-kare olasilik degeri %1’in
altindadir bu ise sifir hipotezinin reddedilmesi alternatif hipotezin kabul edilmesi
anlamma gelmektedir. Buna gore regresyon modeli olusturulurken sabit etkiler

modeli kullanilmalidir.
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Gerek rassal etkiler modeli gerekse sabit etkiler modeli ile elde ettigimiz
regresyon denklemlerinde calismamizin 6n savini destekler nitelikte sonuglar
bulunmustur. Sonrasinda da s6z konusu denklemlerden hangisinin secilecegine karar
verilmistir. Ancak burada dikkat edilmesi gereken bir konu vardir. Acaba tercih
ettigimiz sabit etkiler modeli baglangigtaki varsayimlara uyum gdsteriyor mu, yoksa
cesitli istatistiksel hastaliklar igeriyor mu? Iste bu konuya agiklik getirmek iizere
tercih edilen model i¢in degisen (heteroskedastik) varyans ve otokorelasyon testleri

yapilacaktir.

Oncelikle panel otokorelasyon testi icin Bargava ve digerlerinin (1982) panel
veri analizi i¢in gelistirdikleri Durbin-Watson testi uygulanacaktir™*. Buna gore
Durbin-Watson testinin yapilacagi panel veri modeli asagidaki gibidir.

Y=o+ p,X,+..+ B, X, +e, t=12,.Tvei=l,2,..,N) (3.14)

1

e, = pe(til) + v, (t=1,2,...,T \( i=1,2,...,N)

v, ¥ N(uu=0,6) Yani “v,” hata teriminin ortalamast sifira esit ve varyansi

29

da “o”” a esit normal dagilim sergilemektedir. o, sabit etkiler degiskenidir (veya

yapay degisken). X, ’ler stokastik (olasiliklr) olmayan bagimsiz degiskenlerdir. “z

TTE)
1

zaman periyodu ise panel verideki kesit sayisidir.

Yukaridaki aciklamalardan da anlasilacagi gibi Bargava ve digerleri
otokorelasyonu sabit etkiler modelinde test etmislerdir. Testin sifir hipotezi ve
alternatifi su sekildedir;

H,:p=0 (e, ler bagimsizdir yani otokorelasyon yoktur)

H, : | p| <1 (birinci diizey AR — otoregresyon — s6z konusudur)

Hipotezler yukarida belirtildigi gibi olusturulduktan sonra testin ikinci

asamasinda Durbin-Watson istatistik degeri hesaplanir. Burada Bargava ve

% S6z konusu uygulama BALTAGI, B.H. Econometric Analysis of Panel Data (5. Chapter), John
Wiley & Sons, England, 2005 ve BARGAVA, A., FRANZINI, L., NARENDRANATHAN, W.,
“Serial Correlation and the Fixed Effects Model”, The Review of Economic Studies, Vol.49, No. 4
(Oct. 1982), pp: 533-549 kaynaklarindan yararlanilarak olusturulmustur. Ayrintili bilgi i¢in sz
konusu kaynaklara bagvurulabilir.
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digerlerinin panel veri analizi i¢in gelistirdigi d-istatistik degeri asagidaki formiil

araciliiyla hesaplanmaktadir;

ii

P
i=1 t=1

(3.15)

Burada “e,” degeri siradan en kiiciik kareler yontemi kullanilarak elde edilen
hata terimlerini ifade etmektedir, “e,, ,” ise s6z konusu hata terimlerinin bir

gecikmeli degerleridir. Yukaridaki oran1 diizenleyecek olursak payin degeri
asagidaki gibi bulunabilir;

2 N

T
2 2 2
Z [e, — ei(H)] :z [(eiz —e) +(e;—e,) +..+(e;— e[(Tfl)) }

t=2 i=1

z - 11) +Z(el3 12) +Z(el4 13) +.. +Z(elr €i(r- 1))

i=1

™M=

Il
—_

i

2 2 2 2 2 2
=[(elz—ell) +(e, —e,) +..+ (e, —e,) ]+[(el3—elz) +(e,;—e,,) +...+(eN3—eN2)]

2 2 2 2 2 2
+[(el4—el3) +(e, —e,) +..+(e,, —e) ]+[(els—el4) +(es—e,) +..+(e,—ey,) ]+

2 2 2
...+[(elT —el(H)) + (e, —e2(H)) +...+ (e, —eN(H)) ]

Payin degeri yukaridaki esitlikler ¢oziimlendikten sonra elde edilen degere
esittir. Payday1 hesaplamak i¢in ise asagidaki esitlik degeri bulunmalidir;

N T 2 N

ZZ[eH] = Z:(u;"1 +ul.22 +ul.23 +...+ul.2T)

i=1 t=1 i=1

= (Ul + U3, + ot ) (U AUy F e Uy ) F et (U U F e+ Uy

Pay1 da bu sekilde hesapladiktan sonra panel veri i¢in Durbin-Watson d-
istatistik degeri bulunmus olur. Bu noktadan sonra yapilmasi gereken testin ii¢lincii

asamasi olan Durbin-Watson test istatistiginin tablo degerlerini belirlemek olacaktir.

Burada Bargava ve digerlerinin g¢alismasinin 6nemi ortaya cikmaktadir.
Bargava v.d. asagidaki olasilik fonksiyonu kullanilarak panel veri analizi igin
Durbin-Watson otokorelasyon test istatistiginin tablo degerlerinin saptanacagini ifade

etmislerdir;
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P{NTZM(@I. )z, < 0} —a (3.16)

Caligmalarinda Bargava v.d. %5 anlamlilik diizeyinde zaman periyotunun 6
ve 10 oldugu iki fakli tablo olusturmuslardir. Uygun durumlarda bu tablolardaki

Durbin-Watson alt ve iist limit degerleri kullamlabilir*.

Uygulamamiza donecek olursak E-Views 6 paket programi kullanilarak
yapilan c¢oziimlemelerde, paket programin diizensiz (unbalanced) panel veri
kullanimindan dolay1 regresyon denkleminin tahmin degerlerini saptarken otomatik
olarak kesit sayisin1 92 ve periyot sayisin1 da 11 olarak belirledigi, sabit etkiler ve
rassal etkiler model sonuglarina bakilarak goriilmektedir. Bu nedenle ¢alismamizda
biz de Bargava v.d.’nin ¢aligmalarinda hazir olarak sunduklar1 d-tablo degerlerinden
yararlanacagiz. Buna goére Bargava v.d.’nin hazirladiklar1 tablolardan asagidaki

degerlerin yer aldigi T=10 tablosu kullanilacaktir.

Tablo 3.4: %5 anlam diizeyinde T=10 i¢in Durbin-Watson panel oto

korelasyon testi tablo degerleri.

H 50 100 150
n dpr. dpys dpy. dpyy dpy, dpys
1 1-8512 1-8596 1-8953 1-8991 19156 1:9160
3 1-8421 1-8688 1-8907 19037 19117 1-9206
5 1-8238 1:-8769 1-8862 1-9081 1-9076 19244
7 1-8258 1-B851 1-8826 1-9118 1-9059 19245
9 1-8164 1:8945 1-8780 19164 1:9047 1:9284
11 1-8072 1:9029 1-8734 1-9209 1-9003 19318
13 1-7999 19126 1-8698 1-9275 1-8971 1-9341
15 17903 1-9209 1-8651 1-9294 1-8946 1-9375
H 250 500 1000
R dpr, dey dpg dpy dpr. dpys
1 1-9336 1-9354 1-9528 1-9536 1-9668 1-9677
3 1-9321 1-9370 1-9520 1-9544 1-9667 1:9679
5 1-9303 1-9390 1-9509 1-9552 1-9663 1-9682
7 1-9286 1-9405 19501 1:9561 1-9657 1-9686
9 1-9270 1-9421 1-9492 1-9572 1-9652 1-9700
11 1-9255 1-9445 1-9484 1-9580 1-9648 1-9705
13 19241 1-9459 1-9476 1-9588 1-9642 1-9710
15 19217 1-9474 1-9468 1-9569 1-9639 19712

Kaynak: BARGAVA, A., FRANZINI, L., NARENDRANATHAN, W., “Serial Correlation
and the Fixed Effects Model”, The Review of Economic Studies, Vol.49, No. 4 (Oct. 1982), s: 537.

3 BARGAVA, A., FRANZINI, L., NARENDRANATHAN, W., “a. g. m.”, s: 537.
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Yukaridaki tabloda Bargava v.d.’nin “H” ile sembolize ettigi, kesit sayisidir
(yani N), “n” ile sembolize edilen ise sabit etkiler modelindeki bagimsiz degisken
sayisidir (yani k). Buna gore calismamizda T=11, N=92 ve k=5 oldugu i¢in Bargava
v.d.’nin yukaridaki tabloda T=10, H=100 ve n=5 i¢in saptadiklar1 1.8862 alt limit ve
1.9081 tist limit degerlerini yaklasik olarak kullanabiliriz.

d-tablo degerleri saptandiktan sonra d-istatistik degeri hesaplanacaktir.
Bargava v.d.’nin belirttigi formiil kullanilarak sectigimiz sabit etkiler modeli i¢in bu
degeri hesapladigimizda elde edilen sonug yaklagik 0.343’tiir. S6z konusu deger sifir
ile d-tablo alt limit degerinden kiiclik oldugundan secilen sabit etkiler modelinin
pozitif otokorelasyon igerdigi sonucuna ulagilir. Yani sifir hipotezi reddedilir. S6z
konusu sabit etkiler modelinin AR (1) siireci izledigi sonucuna ulagilmistir. Bu
nedenle panel otokorelasyonun giderilmesi i¢in regresyon modelinde yer alan her bir
terimin 1 gecikmeli degerlerinden farki alinarak yeni bir model olusturulup séz
konusu model sabit etkiler modeli olarak yeniden tahmin edilir”®. Buna gore tahmin

edilen yeni sabit etkiler modeli sonuglar1 asagidaki gibidir.

Asagida Tablo 3.5’te yer alan degerlere gore, tahmin edilen yeni sabit etkiler
modelinde secilen bagimsiz degiskenlerin ekonomik biiyiimedeki degisimleri
aciklama giicli %96,0742°dir. Tahminciler topluca istatistiki olarak anlamli ¢ikmakla
beraber yabanci yardimlar ve yayimlanan bilimsel ve teknik calismalar degiskenleri
istatistiki olarak anlamli ¢ikmamigtir. Ancak bunun yaninda bizim i¢in dnem tasiyan

DYY degiskeni istatistiki olarak anlamli ¢ikmustir.

% GUJARATI, Damodar N., a. g. e. , ss: 447-448.
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Tablo 3.5: Otokorelasyon Sorunu Giderilen Yeni Regresyon Modeli icin
Sabit Etkiler Modeli Sonuglari.

Bagimli Degisken: GDP*

Metot: Panel EKK

Ornekler (uyarlanmis): 1994 2003

Periyot Sayisi: 10

Kesit Sayisi: 92

Total panel (unbalanced) observations: 754

Degiskenler Katsayr  Std. Hata t-istatistik ~ Olasilik
Sabit 1.46E+09 1.67E+08  8.747389  0.0000
JRNL* 218509.9  409267.2  0.533905 0.5936
LBR* 1149175  316.1341 3.635086  0.0003
GFCF* 1.180443  0.026756  44.11831 0.0000
FDI* 0.132008 0.058825  2.244095  0.0252

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.960742 Mean dependent var 2.86E+09
Adjusted R-squared 0.955005 S.D. dependent var 1.21E+10
S.E. of regression 2.56E+09  Akaike info criterion 46.28717

Sum squared resid 4.32E+21  Schwarz criterion 46.88221
Log likelihood -17353.26  Hannan-Quinn criter. 46.51639
F-statistic 167.4826  Durbin-Watson stat 2.196614
Prob(F-statistic) 0.000000

(* degiskenin donem degerinin gecikmeli degerinden farkini gostermektedir)

Yeni olusturulan modelde otokorelasyonun bulup bulunmadigini test
ettigimizde d-istatistik degerini 1.931505 olarak buluyoruz. Yeni regresyon modeli
olusturulurken 1 gecikmeli degerlerin gecerli doneme iliskin degerlerden farki
alindig i¢in serbestlik derecesinde 1 azalmistir. Buna goére T=10, N=92 ve k=5 i¢in
d-tablo degerinin saptanmas1 gerekmektedir. Bu deger bir 6nceki testte kullanilan alt
ve ist limit degerleri olacaktir. Yani alt limit degeri 1.8862 ve st limit degeri de
1.9081 olan Durbin-Watson tablo degerlerini kullanacagiz. Bu durumda test sonucu

asagidaki sekilde yer alan kritik degerler yardimiyla saptanir.
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Sekil 3.1: Durbin-Watson otokorelasyon testi kritik degerleri.

B B
E E

Pozitif - - Negatif

ozt I Otokorelasyon I cgatl
Otokorelasyon R Yokt R Otokorelasyon

Vardir S oxtur S Vardir
I I
Z Z

0 1.8862  1.9081 2.0919 2.1138 4

Sekildeki soldan saga dogru ilk iki kritik deger d-tablo alt ve iist limit
degerleridir. Sonraki kritik degerler ise sirastyla iist ve alt limit degerlerinin 4’ten
farki1 seklinde hesaplanan degerlerdir. Buna goére 0-1.8862 araligi pozitif
otokorelasyonun oldugu bolge iken 2.1138—4 araligi negatif otokorelasyon
bolgesidir. Bunun yaninda 1.8862-1.9081 ve 2.0919-2.1138 araliklar1
otokorelasyona iligkin belirsiz bolgeleri ve 1.9081-2.0919 aralig1 da otokorelasyonun
olmadig1 bolgeyi isaret etmektedir. Hesaplanan 1.931505 d-istatistik degeri 1.9081—
2.0919 araliginda yer aldigina gbre séz konusu yeni regresyon modelinde panel

otokorelasyon sorununun giderildigi goriilmektedir.

Panel verilerle tahmin edilen regresyon modellerinde degisen varyans
sorunun varliginin tespiti i¢in kullanilan test bir ¢esit Breusch-Pagan Testidir ve
uygulamanmn asamalar asagidaki sekildedir®’;

o Tercih edilen regresyon modeli Within tahminleme yOntemiyle
yeniden tahminlenir,

o Yeniden tahminlenen modelde yer alan hata terimlerinin tahmin
degerlerinin karelerinden olusturulan yeni bir seri elde edilir,

o S6z konusu hata karelerinin bagimli degigsken, ilk tahmin edilen
regresyon modelindeki bagimsiz degiskenlerin tamamiin da bagimsiz degiskenler

olarak yazildig1 yeni bir yardimci regresyon modeli olusturulur,

o Yardime1 regresyon modeli i¢in R-kare degeri hesaplanir,

»7 VERBEEK, Marno, a. g. e. , s: 358.
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J R-kare degerinin kesit boyutu ve zaman boyutunun bir eksigi kadar
genisletilmis degeri hesaplanur,

J S6z konusu deger regresyon modelinde yer alan bagimsiz degisken
say1si serbestlik derecesinde asimptotik Ki-kare dagilimi yapmaktadir. Bu nedenle bu
serbestlik derecesindeki Ki-kare tablo degeriyle R-kare’nin genisletilmis degeri
karsilastirilir. Eger genigletilmis R-kare’nin genisletilmis degeri Ki-kare tablo
degerinden biiylikse degisen varyansin olmadigini vurgulayan sifir hipotezi

reddedilir, aksi durumda kabul edilir.

Panel wveriler kullanilarak olusturulan regresyon modellerinde degisen
varyansin test edilmesine yonelik bir diger yontemde ise benzer sekilde Between
tahminleme yontemi kullanilarak elde edilen hata terimlerinin bagimli degisken
oldugu ve normal denklemdeki bagimsiz degiskenlere yine bagimsiz degisken olarak
yer verildigi yardimer model tahmin edilir. S6z konusu yardime1 modelde elde edilen
R-kare degeri kesit sayis1 kadar genisletilir. Elde edilen sonug bagimsiz degisken
sayist kadar serbestlik dereceli Ki-Kare tablo degeri ile karsilastirilir eger sonug Ki-
Kare tablo degerinden biiyiikse degisen varyansin olmadigini sdyleyen sifir hipotezi

reddedilir, degilse kabul edilir.

Uygulamaya donecek olursak otokorelasyonun giderilmesinin ardindan kabul
edilen gecikmeli degerlerin yer aldigi regresyon modelinde kesit sayisi 92 periyot
sayisi ise 10 olarak saptanmisti. Bu durumda eger degisen varyans tespiti igin
olusturulacak yardimci modeli Within tahmincileri kullanarak olusturacak olursak
elde edilecek R-kare degerinin 920 ile genisletilmesi gerekmektedir. Bu ise degisen
varyansin olmadigini ifade eden hipotezin kabuliinii oldukg¢a giiglestirecektir. Bu
nedenle Between tahmincileri kullanilarak yardimci model olusturulacak ve buna

gore degerlendirme yapilacaktir.
Yukarda belirtildigi lizere Between tahmincilerin hata degerlerinin bagimli

Tablo 3.5’te yer alan bagimsiz degiskenlerin ise yine bagimsiz degisken olarak

denkleme yerlestirildigi regresyon sonucu asagidaki gibidir;
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Tablo 3.6: Degisen varyans testi i¢in olusturulan yardimci regresyon modeli

sonugclari.

Bagimli Degisken: Hata Terimi (Between)
Metot: Panel EKK

Ornekler (uyarlanmis): 1994 2003

Periyot Sayisi: 10

Kesit Sayisi: 92

Total panel (unbalanced) observations: 846

Degiskenler Katsayr  Std. Hata t-istatistk ~ Olasilik

Sabit -2.85E+08 97429675 -2.928556  0.0035

JRNL* 307.9092 34969.48 0.008805  0.9930

LBR* -90.424325 1.748780 -5.389085  0.0000

GFCF* 0.014383 0.005518  2.606749  0.0093

FDI* 0.105731 0.031047  3.405555  0.0007
R-squared 0.093498 Mean dependent var 11092255
Adjusted R-squared 0.088102  S.D. dependent var 2.15E+09
S.E. of regression 2.05E+09  Akaike info criterion 45.72657
Sum squared resid 3.53E+21  Schwarz criterion 45.76019
Log likelihood -19336.34  Hannan-Quinn criter.  45.73945
F-statistic 17.32783  Prob(F-statistic) 0.000000

Yukaridaki sonugta goriildiigii gibi yardimci regresyon modelinden elde
edilen R-kare degeri 0.0935°tir. Bu degeri kesit sayisi ile genisletecek olursak sonug
8.602°dir. %5 anlam diizeyinde 5 serbestlik derecesinde Ki-Kare tablo degeri
yaklasik olarak 11.07 oldugundan degisen varyansin olmadigini ifade eden sifir

hipotezi kabul edilir.

Sonu¢ olarak Tablo 3.5’te elde edilen regresyon modelini, hem
otokorelasyonu giderilmis hem de degisen varyans sorunu olmayan bir model olarak
kabul edebiliriz. Bu modelde beklentilerimize uygun olarak tiim bagimsiz
degiskenlerin isareti pozitif ¢ikmistir. Ancak elde edilen tahmin degerlerinden
yayimlanan bilimsel ve teknik caligmalarin istatistiki olarak anlamli ¢ikmadigi
goriilmektedir. S6z konusu tahmin degerlerinin anlamli ¢ikmamasinin nedeni olarak
GOU’lerdeki bilimsel ve teknik yaymmlarin gézlem degerlerindeki eksik degerlerin
varlig, gozlemlenen degerlerin ise diisiik olmast ve periyotlar arasinda
degisimlerinin diizensiz olmas1 gosterilebilir. Caligma yapilirken okur-yazar orani,
giinliik satilan gazete miktar1 ve internet kullanim oran1 gibi degiskenler kullanilmak
istenmistir. Ancak s6z konusu serilere gore bilimsel ve teknik yayimlar serisinin

daha cok iilkeyi kapsayan ve daha diizenli gézlem degerlerinin olmasi nedeni ile
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modelde bu degiskene yer verilmistir. Daha sonraki calismalarda bu degiskenler
yerine gegebilecek ve daha diizenli gozlem degerlerinin elde edilebilecegi arag

degiskenler kullanilabilir.

Bunun disinda ekonometrik uygulamalar sonucu kabul edilen regresyon
modeli dikkate alindiginda bagimsiz degiskenlere iliskin tiim degerlerin anlaml1
ciktigin1 gormekteyiz. Ayrica modelin agiklama giicii de ylizde 96 gibi oldukca
yiiksek bir degerdir. Bu durumda tercih edilen modelin dogrulugu kabul edilmekle
birlikte bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken {izerindeki olumlu etkilerine

yonelik beklentimiz dogrulanmig bulunmaktadir.

Bu calismanin asil konusu olan DYY-ekonomik biiylime iliskisi konusunda
ise beklendigi lizere istatistiki olarak ve iktisadi olarak anlamli olan pozitif etkiyi
gdsteren bir sonug elde edilmistir. Bu durumda GOU’lere gelen DYY akimlarinmn bu
iilkelerin ekonomik biiylimelerine olumlu katki yaptigin1 séyleyebilmekteyiz. Bu ise
s0z konusu iilkedeki politika yapicilarin DYY’leri tesvik etmeye yonelik
faaliyetlerinin; yoksa gerekliligini, varsa da hakliligin1 ortaya koymaktadir. Ancak bu
yorumu yaparken degerlendirmemiz gereken husus elde edilen sonucun istatistiki
sonug¢ oldugu gergegidir. Her ne kadar kabul edilen model sabit etkiler modeli olmas1
dolayistyla yorumun modelde yer alan tiim {ilkeler i¢in genellenmesi miimkiin olsa
da istatistiki hatalarin mevcudiyeti her zaman olas1 bir durumdur. Yapilan yorumlar
caligmanin basinda acgiklanan veri kosullarda gecerlidir. Bu nedenle yapilan
yorumlarin gegerliligi, benzer ¢aligmalarin fakli gézlem degerleri ile tekrarlanmasi
neticesinde benzer sonuglar elde edilmesiyle pekistirilebilir. Bu noktada ¢aligmada
elde edilen sonuglarin giivenirligine iliskin olarak yabanci iktisat yazinindaki benzer

calismalar sonucu elde edilen benzer sonuglari referans gosterebiliriz.
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SONUC

Gelisme olgusu, en basit tanimlama ile var olan durumun daha iyiye gitmesini
ifade etmektedir. Ekonomilerin gelismesi ise gelismenin Jlgiildiigi  temel
gostergelerin, daha iyi bir duruma gelmesini icermektedir. Iktisat yazininda
ekonomik gelismenin en c¢ok iligkilendirildigi gosterge, ekonomilerin {iretim
kapasitelerinde meydana gelen artislar1 ifade eden ekonomik biiytimedir. Ekonomik
biliylime, yukaridaki basit tanimmdan da anlagilacagi gibi, niceliksel bir unsurdur.
Bununla birlikte ekonomilerin gelismislik diizeyi kesin niceliklerle ifade edilebilir mi
sorusunun yanit1 hayirdir. Ulkelerin gelismislik diizeylerine iliskin adlandirmalar ve
tanimlamalar farkli farklidir. Bu farkliligin temel gerekgesi; politik yaklagimlar,
iktisat¢ilarin benimsedikleri ekoller ve bu nedenle kimi iktisadi kavramlar1 farkli
anlayis bicimleridir. Ornegin kiiresellesmeyi, uluslararasi sermayenin ulusal ekonomi
politikalarmi kendi istekleri dogrultusunda yonlendirmesi seklinde degerlendiren
iktisat ekolii benimseniyorsa, gdsterge olarak ekonomik biiyiime yerine gelir dagilimi
ve ekonomik kalkinma gibi konular daha agirlikli olarak irdelenecektir. Dolayistyla
iilkelerin gelisme diizeylerine gore smiflandirilmalar: yapildiginda da gelir dagilimi
ve kalkinma agisindan sorunlu olan {ilkeler az gelismis lilke olarak tanimlanacaktir.
Bunun tersine, sermayenin serbestligini savunan ve boliisiim konusuna diger ekol
kadar 6nem atfetmeyen bir iktisadi ekol benimsenmis ise bu durumda da iilkelerin
ekonomik biliylimeleri gdsterge olarak kabul edilecek ve gelisme diizeyleri goreli

olarak daha diisiik olan iilkeler gelismekte olan iilkeler seklinde tanimlanacaktir.

Bu calismaya baglamadan 6nce temel amag, DY Y lerin ekonomik kalkinma
gostergelerine ve bollisiime etkisini 6lgmekti. Ancak kalkinmaya iligkin kesin
gostergelerin olmayisi, kabul goéren gostergelerde ise ozellikle GOU’lere iliskin
verilerin ¢ok eksik olmasi nedeni ile analiz DY'Y’lerin ekonomik biiylimeye etkisini
Ol¢me yoniine kaydirilmistir. Bununla birlikte {ilkelerin gelismislik diizeylerine gore
smiflandirilmasinda goreli olarak daha az gelisme diizeyinde olan iilkelerin
adlandirilmalarinda GOU kavrammnin tercih edilmesinin nedeni ise yukarida

bahsedilen gerekgelerden ziyade, bu konuda yapilan calismalarda daha ¢ok GOU
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kavramimin kullaniliyor olmast ve dolayisiyla siniflandirmada ve tanimlamada tek

diizeligi yakalama ihtiyac1 ve istegidir.

Calismada kullanilan adlandirma ve tanimlamalara iligkin yukaridaki bilgileri
verdikten sonra bu ¢alismanin temel amacindan bahsedilebilir. Bu ¢aligmanin amac1
uluslararas1 sermaye hareketlerinin bir tiirii olan DYY’lerin bu yatirimlara ev
sahipligi yapan gelismekte olan iilke ekonomilerinin ekonomik biiylimelerine

etkilerini 6lgmektir.

Calismanin amacina ydnelik olarak birinci boliimde hem GOU kavramindan
ve s0z konusu iilkelerin genel niteliklerinden bahsedilmis hem de yabanci yatirim ve
ekonomik biliylime kavramlarinin tanimlamasi ve smiflandirilmasma iligkin bilgi
verilmistir. Calismada GOU tanmimlanirken, BM’nin yaptig1 gibi ulusal gelir
diizeylerine gore bir siniflandirmadan s6z etmekle birlikte, bu siniflandirma yerine
IMF ve Diinya Bankasi’nin genel olarak kabul ettigi, gelismis tilkelerin disinda kalan

tiim iilkelerin GOU olarak tanimlandig1 bir siniflandirma kabul edilmistir.

GOU’lerin smiflandirilmasina iliskin séz konusu kabulden sonra bu iilkelerin
genel niteliklerinden bahsedilmistir. Buna GOU’lerin temel &zelligi kisi basina
terimlerle ulusal gelir degerlerinin gelismis {ilkelere kiyasla ¢ok daha diisiik
olusudur. Bunun nedeni ise tasarruf ve sermaye birikiminin diistikliigline bagli olarak
iiretim kapasitesinin diigiikliigli ve s6z konusu iilkelerdeki yiiksek niifus artisidir. S6z
konusu iliski Nurkse’iin Fakirlik Kisir Dongiisii kuraminda bahsettigi gibi bir dongi
hali arzetmektedir. Yani niifus artis hizinin istihdam artisinin iistiinde seyretmesi
dogal olarak KBGSYH’nin diismesi sonucunu vermektedir. Bunlarin yaninda
ihracatin ithalat1 karsilama oranmin diisiik olmasi, dis borg servisinin yiiksek olmasi,
igsizligin yiiksek olmasi, istihdam yaratma kapasitesinin diisiik olmasi ve reel faiz

oranmin yiiksek olmas1 GOU’lerin makro ekonomik agidan diger ortak yonleridir.
Tasarruf ve sermaye birikiminin yetersizligine bagli olarak ortaya c¢ikan

iiretim kapasitesindeki diisiikliigii ve hizli niifus artisindan kaynaklanan birey basina

gelirdeki azalis1 tersine cevirecek bir ekonomi politikasinin diger gostergelerde de
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olumlu sonuglar elde edecegi acgiktir. Iste bu noktada DYY’lerin 6nemi ortaya
¢ikmaktadir. Buna gére GOU’ler i¢in en énemli sorunlardan olan sermaye birikimine
DYY’ler araciligr ile katki saglandiginda yatirim, tiretim ve istihdamda artisa yol

acilmis olacaktir. Iste bu iktisadi goriis gercevesinde ¢alisma gelistirilmistir.

Birinci boliimde GOU’lere iliskin sdéz konusu ortak o6zellliklerden
bahsedildikten sonra DYY ’lerin tanimlanmasina yer verilmis ve tam rekabet ve eksik
rekabet kosullarina goére DY Y lerin ele alindig1 yaklasimlardan bahsedilmistir. Bu
yaklagimlarin bir kism1 DYY’leri tanimlamaya yonelik iken diger bir kismi ise ne
oldugunu ve neden ortaya ¢iktigin1 agiklamaya yoneliktir. Bu tanimlamalardan sonra
DYY’leri ev sahibi iilkelere tasiyan unsur olarak CUS’lerden bahsedilmis ve bu
sirketlerin yabanci iilkelerde faaliyet gosterme yontemleri ve temel motivasyonlarina

yer verilmistir.

Birinci boliimde son olarak ekonomik biiylime kavrami ele alinmistir. Burada
ekonomik biiylimeye iliskinin tanimlamalarin yaninda ekonomik biiylimenin
tiirlerinden, genel niteliklerinden, sonuglarindan ve biiylime modellerinin kuramsal
gelisiminden bahsedilmistir. Boylece c¢alismanin birinci bdliimiinde, ikinci bolimde
bahsedilecek olan DYY ekonomik biiylime iligkisinin analizine temel olusturacak

kavramsal zemin sunulmustur.

Ikinci boliimde ise genel olarak DYY’lerin ev sahibi iilkelerin ekonomik
gostergelerinde ne gibi etkiler yarattigi ele alinmistir. Burada oncelikle iktisat
yazininda yer bulan ev sahibi iilkelerin 6demeler bilancosu, rekabet giicli ve tiretim
teknolojisi lizerine olumsuz etkilerine yer verilmis, hangi durumlarda s6z konusu
olast olumsuz etkinin ortaya c¢ikacagindan bahsedilmistir. Sonrasinda ise bugiin
iktisat yazininda da ¢ok kabul géren olumlu etkilere yer verilmistir. Buna gore
DYY’lerin ev sahibi {ilkelerin sermaye birikimine, milli gelir diizeyine, 6demeler
bilangosuna, teknoloji diizeyine, fiyatlar genel diizeyine, rekabetine ve diger makro
ekonomik gostergelerine olumlu etkisinin nasil gerceklestigine dair kisaca bilgiler

verilmistir.

123



Calismanin devaminda ise ¢alismanin temel konusunu teskil eden DYY’lerin
ev sahibi iilkelerin ekonomik biiyiimelerine olumlu etkileri Neo-Klasik ve Igsel
biliylime modelleri ¢ercevesinde ele alinmistir. Birinci boliimde biiylime teorilerinden
bahsedildigi icin bu bdliimde yalnizca ¢alismanin uygulama boliimiinde
yararlanacagimiz Neo-Klasik ve Igsel biiyiime modellerinin DYY lerin ev sahibi
iilkelerin ekonomik biiyiimelerine olumlu etkilerinin isleyis mekanizmasina yer
verilmigtir. Burada deginilmesi gereken konu Tiirkce ve yabanci dildeki iktisat
yazininda DYY’lerin ekonomik biiylimeye etki mekanizmalarina agik bir sekilde yer
verilmedigidir. Calismalar ya siire¢ degerlemesi seklinde ele alinmis ya da salt
ekonometrik uygulama olarak degerlendirilmis ve yalnizca sonuglardan
bahsedilmistir. Bu nedenle bu c¢alismada DYY’lerin ekonomik biiyiimeye olumlu

etkilerinin hangi mekanizma ile olustuguna kisith bir sekilde yer verilebilmistir.

DYY lerin ev sahibi iilke ekonomilerinin biiylimesi iizerine etkilerine iligkin
kuramsal yaklagimlardan bahsettikten sonra ikinci boliimiin ilerleyen kisminda bu
konuda iktisat yazininda uygulamali olarak yapilan ¢aligmalara yer verilmistir. S6z
konusu uygulamali ¢caligmalar yabanci ve ulusal ¢aligmalar olarak ikili bakis acistyla
ele alinmistir. Yabanci yazinda bu konuda ¢ok fazla ¢alismaya rastlanirken, ulusal
yazinda caligmalarin daha cok politik cercevede ele alindigi ve genellikle siireg
analizi seklinde incelendigi goriilmiistir. Bu nedenle ulusal iktisat yazininda
uygulamali olarak ve 6zellikle ¢ok {ilkeli analiz seklinde ¢ok az sayida galismaya
ulagilmigtir. Bu anlamda bu c¢aligmanin 6zellikle ¢ok iilkeli zaman serisi analizi

olmas1 nedeniyle s6z konusu yazina katki saglayacagi diigiiniilmektedir.

Calismanin {iciincii ve son béliimiinde GOU’lerin ev sahipligi yaptigi DYY
akimlariin s6z konusu iilkelerin ekonomik biiytimelerine etkisini dlgmeye yonelik
panel veri analiz yonteminin kullanildigi ekonometrik uygulamaya yer verilmistir.
Bu boéliimde oncelikle panel veri analizinin tanimlanmasina yer verilmis ve diger
yontemlere kiyasla sahip oldugu avantajlardan bahsedilmistir. Sonrasinda panel veri
analizinin smiflandirilmasia yer verilmis ve bu anlamda sabit etkiler ve rassal

etkiler modelinin 6zelliklerinden bahsedilmistir. Bu kisimda son olarak rassal etkiler
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ve sabit etkiler modellerinin birbirine tercih edilmesinde kullanilan ekonometrik

yontemlerden bahsedilmistir.

Ekonometrik uygulamada kullanilan model Neo-Klasik ve Igsel biiyiime
modellerinden gelistirilmis bir modeldir. S6z konusu model Balasubramanyam v.d.,
Borensztein v.d. ve De Mello, Jr. tarafindan kullanilan modeller dikkate alinarak
olusturulmustur. Buna gore {iiretim fonksiyonunun degiskenlerinin zamana gore
tiirevleri alinarak biiylime degerlerine ulagilmis ve s6z konusu degiskenlerin biiyiime
degerlerinin etkilesimi analiz edilmistir. Modelin temel sekli asagidaki fonksiyondur.

GDP = f(AL,K,.K )

Burada GDP yurti¢i hasila degerini sembolize etmektedir ve degeri reel
olarak hesaplanmustir. K, ulusal sermaye birikimini ifade ediyorken Ky yurticindeki
yabanci1 kaynakli sermaye birikimini sembolize etmektedir. L iggiicli miktarini, A ise
bilgi veya emegin etkinligini sembolize etmektedir. Bir bagka deyiskle A beseri
sermayenin gelisim diizeyidir. iste bu modelden yola ¢ikarak nihai olarak asagidaki

biliylime modeline ulasilmistir.

g(GDP) = p, + ,g(JRNL) + B,g(LBR) + B, g(GFCF) + g (FDI) + i

Burada “g” herbir degiskenin biiyiime degerini sembolize etmektedir. Diger
degiskenlerin karsiliklari ise su sekildedir;

GDP: Reel yurtici hasila

JRNL: Bilimsel ¢caligma sayisi

LBR: Isgiicii miktar

GFCF: Ulusal sabit sermaye olusumu

FDI: Dogrudan yabanci yatirimlari

Burada bilimsel ¢alisma sayist temel denklemdeki beseri sermayenin gelisme
diizeyini ifade eden A yerine kullanilmistir. Emek Isgiicii miktar: ile karsilanirken
sermaye ii¢ farkli degiskenle ifade edilmistir. Ulusal sermaye miktar1 ulusal sabit
sermaye olusumu ile karsilanirken yabanci sermaye DYY degiskeni ile ifade

edilmistir. Uygulamada kullanilan model yukaridaki sekilde belirlendikten sonra s6z
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konusu ekonometrik modelin tahmin edilmesinde kullanilacak verilerin elde edilisine
sira geldiginde tek kaynaktan veri seti elde etmenin daha dogru netice verecegi
diisiilmiistiir. Buna iliskin veri tabanlar1 tarandiginda WB’nin tiim {ilkelerin ¢ok
sayida degiskene iligkin veri setlerine yer verildigi WDI veri tabanindan
faydalanmaya karar verilmistir. Buna gére 102 mi 104 mii GOU’ye iliskin 1990-
2006 yillarina ait veriler kullanilarak regresyon modeli tahminlenmistir. Buna gore
modelde yer alan degiskenler ve karsiliginda kullanilan verilere iliskin bilgi su
sekildedir; reel yurti¢i hasila (GDP) 2000 fiyatlar1 baz alinarak Amerikan Dolar1
cinsinden hesaplanmis degerlerdir, bilimsel ¢aligmalar (JRNL) s6z konusu iilkede
ilgili y1lda yayimlanan bilimsel ve teknik makalelerin sayisidir, Isgiicii (LBR) toplam
isgiicli miktaridir, yurti¢i sabit sermaye olusumu (GFCF) 2000 fiyatlar1 baz alinarak
hesaplanmis Amerikan Dolar1 cinsinden degerlerdir, dogrudan yabanci yatirimlar
(FDI) ise nominal olarak hesaplanmig Amerikan Dolar1 cinsinden ifade edilen

yurti¢ine gelen net dogrudan yabanci yatirim akimlarmin degeridir.

Regresyon  modelinin  tahminlenmesine  gelindiginde bu  islemi
gerceklestirmerk icin E-Views 6 paket programi kullanilmistir. Panel veri modelleri
sabit etkiler ve rassal etkiler modeli olarak tahminlenmistir. Hausman model se¢im
testi yardimiyla sabit etkiler modelinin tercihine karar verilmistir. Sonrasinda ise
tercih edilen modelde ©nce panel otokorelasyon sonra da degisen varyans

sorunlarinin olup olmadigina iligkin testler yapilmistir.

Panel otokorelasyon testi yapilirken Bargava v.d.’nin (1982) calismasindan
yararlanilarak istatistik ve tablo degerler saptanmis ve sabit varyansin varligini ifade
eden sifir hipotezi smanmistir. Ancak elde edilen sonu¢ panel otokorelasyon
sorununun varligina isaret ettigi i¢in sorunun giderilmesi i¢in modelde yer alan
degerlerin bir gecikmeli degerlerden farki alinarak model yeniden tahmin edilmistir.
Bu sekilde olusturulan yeni modelde otokorelasyon sorununun giderildigi
goriilmiistiir. Bu son tahminlenen modelin degisen varyans sorunu tastyip tasimadigi
test edildiginde ise s6z konusu sorunun var olmadigi sonucuna ulasilmistir. Buna
bagli olarak bu son model kabul edilerek analiz sonuglar1 degerlendirildiginde

DYY’lerin ekonomik biiyiimeye olumlu etkilerinin istatistiki olarak anlamli bir
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diizeyde kabul edildigi goriilmiistiir. Boylece c¢alismanin 6n kabuliinii destekleyen

sonug elde edilmistir.

Buna gore politika yapicilara DYY’lerin tesvik edilmesine iliskin Oneride
bulunulabilir. Ancak burada dikkat edilmesi gereken husus DYY’lerin niteligidir.
Yalnizca kurulu fiziki sermayeyi satin alma ya da birlesmeler seklinde yurtigine
gelen DYY’lerin ekonomik biiyiimeyi olumlu etkileyecegine dair olduk¢a genis bir
kitle tarafindan sikca dile getirilen bir siiphe vardwr. Cilinkii satin alma ve
birlesmelerle yurticine giris yapan yabanci yatirimlarin var olan fiziki sermaye
stokuna art1 bir deger katmasi s6z konusu degildir. Boyle bir durumda biiyiime ve
istihdam iizerine olumlu etki yapilamadigir gibi DYY’lerin ev sahibi iilkelere en
onemli katkis1 olarak degerlendirilen teknoloji transferi noktasinda da olumlu etkisi
pek fazla saglanamayacaktir. Bu nedenle tesvik edici politikalar izlenmeli ancak
DY lerin iilkenin iiretim kapasitesine olumlu etkisi nemli bir kriter olarak mutlaka

gozetilmelidir.

Bu calismada DYY’ler yukarida belirtildigi gibi ikili siniflandirmaya tabi
tutularak GOU ekonomilerine gercek etkileri lgiilmek istenmistir. Ancak soz iilkeler
bazinda konusu ayrimin yapildig1 verilere ulagilamadig: i¢in bdyle bir dl¢iimleme
gerceklestirilememistir. Ilerleyen calismalarda bu yaklasimla yeni sonuglar elde

edilerek daha dogru yaklasimlarin yapilmasi s6z konusu olabilir.

Calismada yer alan uygulamaya iligkin bir elestiri regresyon modelinin statik
denge yaklasimiyla tahminlenmis olmasidir. Aslinda es-anli denklem sistemleri
kullanilarak dinamik modelleme yapilmasi ger¢ege daha yakin sonuglarin elde
edilmesini saglayacaktrr. {lerleyen c¢alismalarda bu eksikligin  giderilmesi

hedeflenmektedir.
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