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OZET
Yiiksek Lisans Tezi
Elementer Alanlarda Faaliyet Gosteren Sigorta Sirketlerinde Finansal

Tablo Analizleri ve Bir Uygulama

Melek Tan LESKAY

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii
Isletme Anabilim Dah
Finansman Programi

Finansal analiz, bir isletmenin bilanco ve gelir tablosundaki genis rakam
kiimesi arasinda anlaml iliskiler kurarak bir takim 6zet sonuclar ¢ikaran ve bu
sonuclar 15181nda isletmenin finansman konusundaki sorunlarim veya artilarim

ortaya koyan bir analiz seklidir.

Her Kkisi veya kurulus kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda finansal analizin
belirli verileriyle ilgilenebilir. Sigorta sirketleri ile ilgilenebilecek sigortahlar,
yatirnmcilar, alacakhlar disinda devlet de sigorta sirketlerinin 6deme
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve sigortalilar1 magdur etmemesi amaciyla

sigorta sirketlerinin finansal analiziyle ilgilenmektedir.

Bu caliymada sigorta sirketlerinin bilanco ve gelir tablolar1 ayrintih bir
sekilde incelenecek ve bu tablolar iizerinde yapilacak finansal analiz teknikleri

ele alinacaktir.
Uc béliimden olusan bu cahsmanin birinci béliimiinde gecmisten bugiine

sigortacilik tarihi, sigortacihigin temel kavramlari, sigorta tiirleri ve iilkemiz ve

diinyadaki sigorta sektoriine iliskin genel bilgiler yer almaktadir.
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ikinci boliimde sigorta sirketlerinin diizenlemek zorunda olduklar
finansal tablolara ve bu finansal tablolardan yararlanilarak yapilan finansal

analiz yontemlerine deginilecektir.

Uygulama boliimii olan iiciincii ve son boliimde ise elemanter sigorta
sektoriinde faaliyet gosteren bir sirketin bilanco ve gelir tablosundan

yararlanilarak finansal analiz uygulamasi yapilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Sigorta, Sigortacilik, Elementer Sigorta Sirketleri, Finansal

Analiz, Analiz Uygulamasi



ABSTRACT
Master Thesis
Analysis of Financial Statements in Elemantary Insurance Companies
By An Application
Melek Tan Leskay

Dokuz Eylul University
Institute of Social Sciences
Department Business Administration
Finance Program

Financial analysis is the deduction of large groups of parameters found
in a company’ s balance sheet and income statement then in the light of this
expressive relations of the parameters, introducing financially positive and

negative sides of the company.

Every company or people could be interested in the results of a financial
analysis in accordance with their benefits. The financial analysis of insurance
companies normally attract the attention of insurance holders, investors,
creditors and also government. The aim of the government is controlling the
insurance companies’ ability to pay in order to provide insurance holders

against damnificiation.

In this study, balance sheet and income statement of the insurance
companies explained in detail and then the methods of financial analysis on
these statements wil be told. This study consists of three chapters. In the first
chapter of the study, the history of insurance trade from past to present, basic
concepts of insurance trade, types of insurance and general sector datas about

insurance will be told.

In the second part of the chapter, the financial statements which have to
be prepared by insurance companies and the types of financial analysis formed

by using the parameters of these financial tables will be told. In the third

Vi



chapter, financial analysis will be applied to a company which is active in the

elemantary insurance sector by using its balance sheet and income statement.

Key Words: Insurance, Insurance Business, Elementary Insurance Companies,
Financial Analysis, Application of Analysis
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GIRiS

Gilinlimiizde sanayi alaninda yasanan biiylik geligmelerin yani sira hizmet
sektorii de ¢cok onemli gelismeler kaydetmeye baslamistir. Hizmet sektorii adeta bir
tilkenin uygarlik sembolii haline gelmistir. Bir iilkede hizmet sektdrii ne kadar
gelismigse o iilkenin refah ve yasam standartlarinin da hizmet sektoriine paralel

olarak gelistigini sOyleyebilmek miimkiindiir.

Sigortacilik hizmet sektoriiniin en onemli alt sektorlerinden biridir. Hizmet
sektoriindeki gelismeler sigortaciligi giinlimiizde ¢ok 6nemli bir sektér durumuna
getirmistir. Sigorta sektorli hem giivenli yatirim ve ticaret yapmaya olanak vermesi
bakimindan ve hem finans piyasalarina fon saglama islevi agisindan sagladigi

yararlar ve digsalliklar ile toplumsal yasamda 6nemli bir yer kazanmistir.

Ulkemizin de sigorta sirketlerinin sagladig1 yararlar ve dissalliklardan en iist
diizeyde yararlanmasi i¢in Oncelikle sigorta sirketlerinin islevlerini tam verimlilikle
gergeklestirmesi gerekmektedir. Bunun igin sigorta sirketlerinin gii¢lii bir finansman

yapisina sahip olmasi gerekmektedir.

Bu amagla Hazine Miistesarlig1, yayinladig1 genelgelerle sigorta sirketlerine
bir takim finansal analizleri ve bu analizler sonucunda elde edilen verileri agiklamay1
zorunlu kilmistir. Sigorta sirketleri belirli donemlerde finansal analizler yapmakta ve

bunlar1 kamuoyu ile paylagsmaktadir.

Bu calismada ilk olarak genel anlamda sigorta sektorii hakkinda bilgi
verilecek, daha sonra sigorta sirketlerinin finansal tablolar1 ve bu tablolara uygulanan
analiz teknikleri anlatildiktan sonra bu analiz tekniklerine bagli olarak bir uygulama

calismasi yapilacaktir.
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BiRINCi BOLUM

SIGORTACILIK: GELiSIMI VE EKONOMIiK ETKIiLERI

1.1. SIGORTANIN TANIMI, ISLEVLERi, EKONOMIK VE SOSYAL
ETKILERI

Kisiler ve toplumlar giinlik hayatta bir¢cok riskle kars1 karsiyadirlar.
Karsilagilan bu riskleri ekonomik sonuglar ortaya c¢ikaran ve ekonomik sonuglar
ortaya cikarmayan riskler olarak ikiye ayirmak olanaklidir. Ekonomik sonuglar
ortaya ¢ikaran riskler, spekiilatif riskler ve saf risklerdir. Spekiilatif riskte kazanma,
kaybetme veya degisiklik olmama olasiliklar1 s6z konusudur'. Bu tiir riskler gesitli
finansal araglarla yonetilebilir. Saf riskler ise bir olayin meydana gelmesi halinde,
zararin ortaya c¢iktigi veya cikmadigl riskler olarak tanmimlanirlar. Spekiilatif

risklerden farkli olarak saf riskler sigorta ile yonetilmektedir.

Sigortacilik, en basit anlamda, belirli bir prim karsiliginda, meydana
gelebilecek bir kaybin riskinin, yazili bir anlagsma c¢ergevesinde sigortaciya

devredilmesidir. Bu yazili anlagsmaya poli¢e denmektedir.

Amerikan Risk ve Sigorta Birligi’nin sigorta terminolojisi komisyonu, sigorta
kavramini, tesadiifi risklerin belirli bir anlasma karsiliginda sigorta sirketine
devredilmesi ve bu riskler meydana geldiginde bu maddi kaybin sigortaliya
O0denmesi veya meydana gelen olayla ilgili sigortaliya bu riskle ilgili hizmetlerin

verilmesi olarak tanimlamaktadir?.

29.06.1956 tarihinde kabul edilen 6762 numarali Turk Ticaret Kanunu’nun

1263. maddesinde ise sigortacilik asagidaki gibi tanimlanmistir:

" Ali Utku Atalay, Avrupa Birligi Perspektifiyle Hizmetlerin Serbest Dolasim1 Kapsaminda
Tiirk Sigortacilik Sektoriiniin Degerlendirilmesi, Avrupa Birligi Genel Sekreterligi Yayimni, Ankara
2004, s. 19.

* George E. Rejda, Principles of Risk Management and Insurance, Addison-Wesley, Boston 2008,
s. 18.



“Sigorta bir akittir ki bununla sigortact bir prim karsiliginda diger bir

kimsenin para ile Olgiilebilir bir menfaatini halele ugratan bir tehlikenin (Bir

rizikonun) meydana gelmesi halinde tazminat vermeyi yahut bir veya birkag

kimsenin hayat miiddetleri sebebiyle veya hayatlarinda meydana gelen belli birtakim

hadiseler dolayisiyla bir para 6demeyi veya sair edalarda bulunmay1 iizerine alir.”

Sigorta kavrami dort temel unsura dayalidir:

Riskin Dagitilmasi:  Sigortanin mantigindaki temel kavram risklerin
olabildigince genis bir kitleye dagitilmasidir. Riskler, bireyler ve toplumlar
arasinda ne kadar etkin dagitilirsa meydana gelecek bir felakette ortaya
c¢ikacak yikim o derecede azalacaktir. Sayisal bir 6rnek vermek gerekirse; bir
bolgede her biri 100.000 TL degerinde 200 adet hane bulunmakta ve bu
bolgede her yil ortalama bir ev tamamen yanmaktadir. Bu durumda bolgede
her yil 200 kisi 100.000 TL’lik riski tasimakta ve bir yangin meydana
geldiginde evi yanan kisinin kayb1 100.000 TL olmaktadir. Ayn1 bolgede, bir
uygulama yapilip herkesten evi yanan kisiye verilmek iizere 500 TL toplansa,
bu durumda oradaki tiim kisiler bir y1l boyunca sadece 500 TL’lik bir risk
tagtyacak, ayn1 zamanda evi yanan kisinin kayb1 da sadece 500 TL olacaktir.
Goriildiigii gibi risk dagitildiginda kisi basia tasman risk miktar1 dnemli
derecede azalmis ve felaketi yasayan kisinin kaybi da onu bir yikima
gotiirebilecek diizeyden, karsilanabilir bir diizeye indirilmistir. Risk dagitimi

sigorta ve sigortaciligin temelinde yatan anlayistir.

Risk Transferi: Sigorta sézlesmesinin temel konusu, var olan bir saf riskin

sigortaciya devredilmesidir.

Beklenmeyen Hasarlarin Odenmesi: Sigortaya konu olan riskler belirtildigi
gibi saf riskler olup, sigorta kapsamina giren hasarlar, kaza sonucu meydana

gelen, 6nceden tahmin edilmesi olanakli olmayan hasarlardir.



e Tazminat: Sigorta sozlesmesi yapildiktan sonra sozlesmede yazili kosullar
altinda bir hasar meydana geldiginde, sigorta sirketi sigortaliya yine anlagma

cer¢evesinde belirlenen kosullar ve miktarda hasar tazminati 6der.

Sigorta, modern toplum ve ekonomilerde ticari ve ekonomik faaliyetlerin

yiiriitiilmesinde tartismasiz bir role sahiptir’.

1.1.1. Sigortanin Topluma Ekonomik ve Sosyal Etkileri

Sigortanin temel islevi olan belirli bir prim karsiliginda riski iistlenme
fonksiyonu disinda, toplumu dogrudan veya dolayli olarak etkileyen bir¢ok
ekonomik ve sosyal etkileri de bulunmaktadir. Giiniimiizde sigorta, 6zellikle gelismis

toplumlarda, giinliik yasantinin 6nemli bir pargasi haline gelmistir.

1.1.2. Sigortanin Sagladig1 Dissalliklar ve Yararlar

Onceden de belirtildigi gibi temel olarak riskin bireyler ve toplumlar arasinda
dagitilmas: ilkesine dayanan sigorta, giliniimiizde sosyal ve ekonomik yasamin
vazgecilmez bir unsuru olmustur. Sigorta toplumlara hem mikro hem makro agidan
onemli katkilar saglamaktadir. Toplumsal yararlarinin disinda uluslar arasi iligkilerde
de sigortanin Onemli islevleri bulunmaktadir. Sigortanin bireylere, sirketlere ve

toplumlara sagladig: yararlar ve digsalliklar asagidaki bagliklar altinda toplanabilir:

e Meydana Gelen Zararlarin Karsilanmasi: Sigorta, rizikolar1 ortadan
kaldiramasa bile kisilerin zor duruma diismesini, sirketlerin iflas etmesini
Onleyen bir giivencedir. Riziko gergeklestigi zaman, zarar sigorta tarafindan
karsilanacagi i¢in kiiclik c¢aplarda veya toplumsal c¢apta yikimlar
yasanmayacaktir. Buna bagli olarak bireyler ve sirketler siirekli olarak sahip

oldugu degerleri kaybetme korkusu ile yasamaktan kurtulacaklardir.

* Suna Oksay ve Berna Ozsar, Avrupa Birligi’nde Sigorta Aracilari, TSRSB, Ankara 2006, s. 9.



Girisimcileri cesaretlendirir: Girisimciler i¢in en 6nemli konulardan biri
belirsizligi olabildigince ortadan kaldirmaktir. Sigorta bir riziko meydana
geldiginde hasar1 karsilama garantisi vererek belirsizligi ortadan kaldirmakta
ve girisimciye cesaret vermektedir. Goriildiigii gibi sigorta yatirim
yapilmasinda girisimcilerin kararlarin1 dogrudan etkileyen, girisimcilere

cesaret veren bir unsur olarak ekonomiye katki saglamaktadir.

Finansal Piyasalarin Gelisimini Saglar: Sigorta sirketleri sigorta primlerini
toplayarak kiiclik tasarruflar1 bir araya getirmekte ve kar amaci giiden
sirketler olduklar1 i¢in bu fonlar1 piyasalarda degerlendirmektedirler. Boylece
ekonomiye yeni fonlar saglayarak kaynak maliyetlerini disiiriirler. Ayrica
sagladiklar1 fonlar1 yatirimlara yonlendirerek istihdam ve ekonomide biiyiime
saglarlar. Bagka tiirlii bir araya gelmesi olanakli olmayan bu kii¢iik tasarruflar
ile finansal piyasalara ¢cok 6nemli girdiler saglanmaktadir. Bu sekilde sigorta
sirketleri finansal piyasalar i¢in bir ¢esit aract goérevi iistlenmektedir ve

piyasalarm gelisimini saglamaktadir”.

Ayrilan Riziko Karsiliklarinin  Yatirimlara Yonlendirilmesini  Saglar:
Sigortas1 bulunmayan bir igletme siirekli olarak iflasi yonetmek zorundadir.
Herhangi beklenmeyen bir maddi zarar ortaya ¢iktiginda onu karsilayabilmek
ve sirketin faaliyetlerinin devamini saglayabilmek i¢in belirli bir karsilik
ayirmast gerekmektedir. Boylece sirket oniline gelen yeni yatirim firsatlarini
degerlendirememe durumunda kalabilmektedir. Sigorta ile sirketlerin olas1
zararlar i¢in fon ayirmasia gerek kalmamakta, iflasi yonetmek i¢in ayrilan

bu fon yeni yatirimlara aktarilarak ekonomik biiyiime saglanmaktadir.

Piyasada Dogru Fiyatlarin Olusmasin1 Saglar: Belirsizlik i¢inde ¢alisan bir
isletme bu duruma tepki olarak fiyatlarimi yiliksek tutup kendini korumaya
calisirken, belirsizligi sigorta satin alarak ortadan kaldiran bir isletme dogru

fiyatlarla {iriiniinii satabilmektedir.

* Keith Pilbeam, Finance and Financial Markets, Macmillan Business, Malasia 1998, s. 34.



Sigorta Kisilere ve Kurumlara Kredibilite Saglamaktadir: Kredili alimlarda
sigorta krediyi veren i¢in biiyiik bir giivencedir. Krediye konu olan mal
sigortali olursa, kredi siirecinde mala gelebilecek bir zarar sigorta tarafindan
karsilanacag i¢in, krediyi alanin bu zarar1 karsilayamama riski kredi veren
acisindan ortadan kalkacaktir. Glinlimiizde bankalarin krediyle motorlu tasit
veya tasinmaz alan miisterilerine sigorta yaptirma zorunlulugu getirmesi

sigortanin bu islevine verilebilecek en iyi ornektir.

Sigorta Meydana Gelen Zararlar1 Azaltict Etki Yapar: Ozel sigorta sirketleri
her tiirlii riski sigortalamak zorunda degillerdir. Baz1 durumlarda risk ¢ok
biiylikse sigorta sirketinin bu riski tagimamak istemesi oldukc¢a dogaldir.
Diger taraftan da ¢ikar sahibi kendini giivence altina alabilmek i¢in sigorta
yaptirmak istemektedir. Bu gibi durumlarda ek Onlemler alinarak risk
sigortalanabilir diizeye indirebilir. Boylece sigorta sirketi hem kendi
c¢ikarlarin1 korumus olur hem de o riskin azalmasini saglayarak toplumsal bir
yarar saglar. Ayrica sirketlerin yenileme poligelerde yapmis oldugu
hasarsizlik indirimi uygulamalar1 sigortalilar1 daha dikkatli olmaya

O0zendirmektedir.

Uluslar Aras1 Ticarete Katki Saglar: Sigorta sektorii nakliye ve ihracat
sigortalar1 ile uluslar arasi ticarette riskleri en aza indirerek, ticari iliskilere

katki saglar.

Vergi Kaynagidir: Sigorta sirketleri, gerceklestirdigi faaliyetler sonucunda
devleye vergi 6demekle ylikiimliidiirler. Sigorta sektoriiniin giderek biiylimesi
ve sigorta islemlerinin artmasi ile devletin vergi kazanci da buna paralel

olarak artmaktadir.



1.1.3. Sigortanin Getirmis Oldugu Ekonomik Yiikler

Sigorta her ne kadar ¢ok biiyiikk ekonomik ve sosyal yararlar ve digsalliklar

saglasa da topluma getirdigi baz1 maliyetleri de olmaktadir. Bu maliyetler sagladig:

yararlarin yaninda neredeyse hicbir Onem tagimamasina karsin goz ardi

edilmemelidir ¢linkii bu ek maliyetleri azaltabilmek olanaklidir. Bahsedilen

maliyetler sunlardir:

Is Yapma Maliyeti: Sigorta sirketlerinin faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in bir
takim operasyon maliyetleri bulunmaktadir. Bu maliyetler nedeniyle sigorta
sirketleri primleri belirlerken sadece riskten kaynaklanan saf primi degil
giderlerini de goz Oniinde bulundururlar. Bu da topluma ek bir maliyet
getirmektedir. Ornek vermek gerekirse; yillik ortalama 100.000 TL yangin
hasarinin oldugu bir sehirde hicbir sigorta uygulamasi olmasaydi s6z konusu
sehrin yangindan kaynaklanan yillik zarar1 100.000 TL olacakti. Ayni sehirde
sigorta uygulamasina ge¢ildiginde ise sigorta sirketinin operasyon masraflari
da bu zararn iizerine eklenecektir ve bu masraflarin zararin % 10’u kadar

oldugu varsayilir ise sehrin katlanacagi toplam maliyet 110.000 TL olacaktur.

Diizmece Hasar Odemeleri: Bazi durumlarda sigortalilar kotii niyetli
davranarak normalde sigorta sirketinin 6dememesi gereken bir hasar1 ¢esitli
sekillerde 6detmektedirler. Bazi durumlarda ise kisiler sigorta sahibi oldugu
icin gereginden fazla rahat davranmakta ve sigortasi olmamasi durumunda
Oonlem alarak engelleyebilecegi hasarlarin meydana gelmesine neden
olmaktadir.’ Bu gibi durumlar toplam &denen hasarlari artirarak sigorta
sirketlerinin riski gereginden ¢ok algilamasina neden olmakta ve bir sonraki
yil i¢in primleri yilikseltmesine neden olmaktadir. Bu durum da topluma ek

bir maliyet getirmektedir.

> C. Arthur Williams Jr. and Richard M.Heins, Risk Management and Insurance, Mc Graw- Hill
Book Company, New York 1989, s. 249.



e Olmas1 Gerekenden Yiiksek Hasar Odemeleri: Sigortalilarin kotii niyetli
davranislar1 nedeniyle primlerin yiikselmesine neden olan bir bagka etmen ise
olmas1 gerekenden yiiksek hasar ddemeleridir. Ornegin bir hirsizlik olayinda
sigortalt calinan mallarinin degerini daha yiiksek gostererek sigorta
sirketinden hak ettiginin lizerinde bir tazminat alabilir. Bu gibi durumlarin

yansimalar1 da daha fazla prim olarak topluma geri donmektedir.

1.2. SIGORTACILIGIN TARIHSEL GELIiSiMi

Sigortaciliga benzer uygulamalar ¢ok eski zamanlara kadar dayanmaktadir.
Ancak giinlimiiz ¢agdas sigorta anlayisinin temellerinin atilmasi 14. yiizyilla beraber
baslamistir. Ulkemizde ise bu anlayisin gelismesi daha da uzun zaman almis ve

sigortacilik alaninda ilk ciddi adimlarin atilmasi 19. yiizyili bulmustur.

1.2.1. Diinya’da Sigortacilik Tarihi

Sigortacilik kavraminin en basit haliyle insanlarin varligiyla birlikte ortaya
ciktigin1 sOyleyebilmek olanaklidir. Eski g¢aglarda insanlarin zarar goren kisiye
yapmis olduklar1 toplu yardimlar sigortacilik kavraminin temelini atmigstir. Ornek
vermek gerekirse; tarih Oncesi ¢aglarda evi zarar goren kimselere komsulari
tarafindan yardim edilmis ve zararin karsilanmasi i¢in birlikte ¢aligmiglardir. Bu
gibi durumlarda yardimda bulunmayan kimseler kendi basina bir felaket geldiginde
diger kisilerden yardim alamamislardir. Bu uygulamay:r gilinimiiz ¢agdas
sigortalariyla karsilagtirirsak, yardima ihtiyac1 olan bir kisiye edilen yardimin
buglinkii sigorta primi, bir felaket durumunda kisilere edilen yardimin ise hasar

karsil1g1 sigortadan alinan tazminat oldugunu sdyleyebilmek olanaklidir

Giliniimiiz sigorta anlayisina daha yakin uygulamalar ise Cinliler ve Babilliler
tarafindan yapilmistir. Cinli tiiccarlar gonderdikleri mallar1 tek bir tasima aracina
koymaktansa bir tasita herkesin malindan belli pargalar koymuslar, bdylece

beklenmedik bir kayip karsisinda tek bir tiiccar tim malim1 kaybedecegine tim



tiiccarlar mallarmin bir béliimiinii kaybetmislerdir®. Babillilerce M.O 1800 yillarinda
gelistirilen Hammurabi Kanunlar1 ise sigortanin bilinen ilk hukuki dayanag:
olmustur. Bu kanuna gore, bir kervana haydutlar saldirdiginda, zarar kervan sahipleri

arasinda boliisiilmustiir.

Antik Yunan ve Roma uygarliklarinda da bir tiir nakliyat sigortasi uygulamasi
goriilmiistiir. Gemi sahipleri, ticaret seferine ¢iktiginda sermaye olarak deniz ddiincii
denilen bir bor¢ almiglardir. Gemi saglam olarak geri donmiisse, gemi sahibi deniz
Odiinciinii misliyle geri 6demistir. Ancak gemi yolda zarar gérmiisse, deniz 6diincii
gemi sahibinde kalmistir. Yine aynmi donemde, Rodos kurallar1 denilen bir
diizenlemeyle ortak avarya kavrami ortaya ¢ikmistir. Buna gore, kaptan bir tehlikeyle
karsilagtiginda gemisini kurtarmak i¢in yiikiin bir kismini1 denize attiginda, bu zarar
gemi ve yik sahipleri arasinda paylasilmistir. Bu uygulamalara ek olarak Antik
Yunan ve Roma’da aileler, cenaze téreni yapmak i¢in gereken parayi, dinsel grup
tiyelerinden toplanmis olan ve giiniimiiz hayat sigortasinin ilk sekli olarak bilinen

fonlardan saglamislardir’.

14. ylizyilda deniz ticaretinin gelismesi sigorta konusunda da Onemli
gelismeler yasanmasina yol a¢cmustir. Bilinen ilk sigorta policesi de bu ylizyilda
zamanm deniz ticaretinde en gelismis iilkesi olan Italya’da tanzim edilmis ve
sigortaciligin resmi tarihi baslamistir. ilk sigorta poligesi olarak kabul edilen bu
sozlesme 23 Ekim 1347 tarihli olarak Italya’min Genoa Limani’ndan Mallorca’ya
gidecek olan “Santa Clara” adli geminin yiikiinli temin etmek amaciyla
diizenlenmistir®. Sigorta sozlesmelerine verilen “police” ismi de bu doénemde,
Italyanca yazili ve katlanmis belge anlamma gelen “ Polizza” kelimesinden

tiiretilmistir’.

6 James R. Marks and John D. Craigie, Sharing The Risk, Insurance Information Institute, New
York 1998, s. 2.

7 Arkas Sigorta, “Sigortaciligin Tarihsel Gelisimi”, http://www.arkassigorta.com.tr/sigorta| tarihce
html, (31.03.2008).

¥ Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi (TSRSB), “Sigortanin Tarihi”, http:/www.tsrsb.
org.tr/tsrsb /Sigorta/Sigortan%C4%B I1n+tarihi/, (31.03.2008).

? Murat Ozbolat, Temel Sigortacilik, Seckin Yayinevi, Ankara 2008, s. 37.




Sigortacilik konusunda 15. yiizyilda da énemli gelismeler yasanmistir. {1k
sigorta sirketi 1424 yilinda Italya’nin Genoa sehrinde faaliyet gdstermeye
baslamistir. Ayrica Ispanya’da 1435 yilinda sigorta konusunda ilk yazili mevzuat
olan Barselona Fermani yayimlanmistir. Hemen bu fermandan sonra 1436 yilinda
yine Ispanya’da bir ferman daha yaymmlanarak nakliye sigortalariyla ilgili

diizenlemeler getirilmistir.

Sigortacilik konusunda en hizli gelismelerin yasandigr yiizyil ise 17. yiizyil
olmustur. Londra’da yasanan ve 13.000 ev ile 100 kilisenin yanmasiyla sonug¢lanan
bliyiilk yangin sigortacilik bilincinin olduk¢a gelismesini saglamistir. Bunun
sonucunda Ingiltere’de yangin teminati veren ilk sigorta sirketleri kurulmus ve
Ingiltere sigorta sektdriiniin merkezi haline gelmistir. 1688 yilinda Edward Lloyd
tarafindan acgilan “Lloyd’s” adli kahve ise giiniimiiz cagdas sigorta anlayisinin
dogdugu yer olmustur. Ilk baslarda sadece denizcilerin geldigi bir kahve olan bu yer,
zamanla nakliye edilecek mallarin1 ve gemilerini sigorta ettirmek isteyen tliccarlarin
ve onlara teminat veren kisilerin bulusma noktasi haline gelmistir. Gemilere nakliyat
konusunda teminat veren kisiler Lloyd’un 6liimiinden sonra da bu faaliyetlerine
devam etmisler ve Lloyd’s adiyla 1871 yilinda Ingiltere Parlamentosunun ¢ikardig
bir kanunla birlik haline gelmislerdir'®. Giiniimiizde Lloyd’s Londra’da faaliyetine

devam etmektedir.

17. ylzyil, sadece nakliye ve yangin sigortalar1 alaninda degil hayat
sigortalar1 alaninda da gelismelerin yasanmis oldugu bir yiizyildir. Bu yiizyilda
Italyan bankaci Tonti hayat sigortalarmin temelini atan bir uygulama baslatmistir. Bu
uygulamaya katilan kisiler belirli miktarlarda para yatirmislar ve belirlenen siirenin
sonunda hayatta kalanlar bu paralar1 kendi aralarinda paylasmislardir. Bu uygulama
“Tontines” olarak anilmistir. Zamanla bu sistem gelismis ve dlen kisinin yakinlarina
da belirli oranlarda tazminatlar 6denmistir, boylece hayat sigortalar1 ¢agdas sekline

yaklagmugtir.

' TSRSB, “Sigortanin  Tarihi”, http:/www.tsrsb.org.tr/tsrsb/Sigorta/Sigortan%C4%B I n+tarihi/,
(31.03.2008).




Avrupa’da sigorta konusunda yasanan bu gelismelerden sonra, Amerika
kitasinda da 18. yiizyilda sigortacilik bilinci 6zellikle Benjamin Franklin’in
cabalartyla gelisme gostermeye baglamistir. Amerika’daki ilk sigorta sirketi, yangin
sigortalar1 alaninda, Giiney Carolina’da bulunan o giinkii adiyla Charles Town,
bugilinkii adiyla Charleston’da kurulmustur. 1752 yilinda ise Benjamin Franklin
Philadelphia Yardimlasma Sirketi’ni kurarak yangin konusunda halkin dikkatini
cekmis ve yangina karsi sigorta bilincini gelistirmeye ¢alismistir. Ayn1 zamanda bir
mucit olan Benjamin Franklin’in en dikkat ¢ekici uygulamasi ise yliksek risk altinda
olan ahsap evlere sigorta teminati vermemesi olmustur. Bu uygulama ile sigorta

sirketlerinin ¢ikarlarini korumus, her riskin sigortalanmayacagini ortaya koymustur.

17. ve 18. yiizyillarda genellikle yangin ve nakliye alanlarma yogunlasan
sigorta sektorli, zamanla sanayide ve teknolojide yasanan 6nemli gelismeler sonucu
ortaya ¢ikan yeni risklerin de gereksinimlerine cevap verme durumunda kalmistir. Bu
sekilde sigorta sektorii sanayi ve teknolojiye paralel olarak onemli bir gelisim
yasamis ve ilk zamanlarda sadece nakliyattan olusan {iriin yelpazesini ¢agin

gereklerine uygun olarak genisletmistir.

1.2.2. Tiirkiye’de Sigortacilik Tarihi

Osmanli Devleti Avrupa’da sigorta konusunda onemli gelismelerin yasandigi
17. yiizyilda, diger alanlarda oldugu gibi sigorta alaninda da Avrupa’ya ayak
uyduramamis ve ¢agin gerisinde kalmistir. Baz1 kdylerde yardimlagma iizerine bir
takim dernekler, loncalar kurulmus ancak sigortacilik alanindaki gelisme bunlarla
sinirli kalmistir. Bunun en 6nemli nedeni dinsel engellemelerdir. O zamanlarda
sigortadan alinacak tazminatin haram oldugunun diisiiniilmesi ve sigortanin bir tiir
kumarmig gibi algilanmasi sigorta bilincinin olugmasina engel olmustur. Ayrica
yeterli kaynak bulunmamasi, Tiirk kokenlilerin genellikle savasci yapili oldugu i¢in

cok fazla ticari faaliyetlerle ugrasmamasi da sigortaciligin gelismesini engellemistir.

Osmanli Devleti doneminde ilk olarak 1860 tarihli Ticaret Kanunname-i

Hiimayun’un 29. maddesine sigorta ile ilgili bir hukuksal diizenleme konulmustur.
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1864 tarihli Ticaret-i Bahriye Kanunu’nda da sigortacilik ile ilgili bir hiikiim yer
almstir''. Osmanli Devleti’ndeki ilk faaliyet ise 1862 yilinda Giorgio ve Roberto

9 ¢

Casseratto kardesler tarafindan “Rivnione Adriatica di Sigurta” ‘nin bir acentesinin
agilmug olmasidir. Bu acente 1874 yilma kadar faaliyetlerini siirdiirmiistiir'®. 1870
yilinda ise Beyoglu'nda ¢ikan ve “Pera Yangini” olarak anilan biiylik yangin felaketi
yasanmistir. Beyoglu’nun o zamanlar ticaretin merkezi olmasi ve genellikle varlikl
kisilerin orada oturmasi nedeniyle o bdlgede yeni ve degerli yapilarin bulunmasi
yanginin vermis oldugu zarar1 daha da artirmistir. Bu felaket sigortanin gerekliligini
giindeme getirmis, boylece sektdrdeki ilk onemli gelismeler yaganmaya baslamustir.
Yangindan sonra seyhiilislam katindan sigortanin caiz (yapilabilir) olduguna iliskin

bir fetva alabilmistir. Bu fetva ile sigorta sektoriiniin gelisiminin Oniindeki en

biiylik engel olan dinsel engel ortadan kalkmistir.

Sigortacilikta yasanan gelismeler sonucunda ilk sigorta sirketleri kurulmaya
baslanmustir. Ozellikle Ingilizler sektdre yogun ilgi gdstermis ve ilk sirketleri onlar
kurmuslardir. Bu sirketler 1872 yilinda kurulan Sun, Northern ve North British
sirketleridir”. ingilizlerden sonra Fransizlar da sektorde yerini almis ve 1878 yilinda
La Fonciere adli sirketi kurmuslardir. Bu donemdeki en 6nemli gelismelerden biri ise
1893 yilinda ilk yerli sigorta sirketi olan Osmanli Umum Sigorta Sirketi’nin

kurulmasidir.

Ingiliz ve Fransizlarin kurdugu sirketlerden sonra Alman, Isvigre, Italyan
sirketlerinin de Osmanli Devleti’nde faaliyet gostermeye baglamasi sigorta sektoriinil
oldukca gelistirmis ve 1889 yili itibariyle sirket sayisi 15’1 bulmustur. Bu yillarda
sigorta konusunda kapsamli kanunlar olmadigi i¢in yabanci sirketler bu durumu bir
siire sonra kotii niyetle kullanmaya baslamistir. Bir ¢ok hasar1 keyfi nedenlerle
O0demeyi uygun bulmamiglar ve anlagsmazlik durumlarinda yetkili olarak

bulunduklar1 iilkelerin mahkemelerini gostererek kendilerini hukuksal olarak da

" Enver Alper Giivel ve Afitap Ondas Giivel, Sigortacihk, Seckin Yaymcilik, Ankara 2002, s. 33.

'> Ankara Sigorta, “Tiirk Sigorta Tarihi”, http://www.ankarasab.org/modules.php?name=News&file
=article&sid=8, (31.03.2008).

B Giivel, s. 33.
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koruma altina almislardir. Bu keyfi uygulamalar yabanci sirketlere yiiksek karlar

saglamistir.

Osmanli Devleti’nde sigortacilifin gelisimi acgisindan 1898 yili énemli bir
tarihtir ¢iinkii o yil faaliyette bulunan, sayilar1 44°’i bulan sigorta sirketleri bir
giivenlik orgiitii ve ortak bir yangin sigorta tarifesi hazirlamak {izere bir araya
gelmislerdir'®. Bu olusumun temsilcileri 12 Temmuz 1900 tarihinde tekrar bir araya
gelerek ortak tarifeyi kabul etmislerdir. Boylece Osmanli Devleti’nde ilk sigorta
tarifesi  yurlrliige girmistir. Tarife ile birlikte, “Yangin Sigorta Sirketlerinin
Sendikas1” nin olusturulmasi ve devamli bir denetim kurulunun bulunmasi karari
almmustir. Londra’da bulunan Fire Office Commitee’nin emirleriyle ¢aligmalarin
yiirliten bu sendika tarafindan, yanginlara zamaninda yetiserek bilylimesini 6nlemek,
yanginin nedenlerini aragtirmak iizere Fasman adli bir 6rgiit kurulmustur. Denetim

mekanizmast ve etkinligi gelistirilmistir'’.

Tim bu gelismelere karsin yabancilarin  tamami aliman kararlara
uymamiglardir ve keyfi uygulamalar ile elde ettikleri yiiksek kazancglar1 kaybetmek
istememislerdir. Sonu¢ olarak, atilan bu adimlar da sigorta sektoriine diizen

getirebilmek icin yeterli olmamustir.

1908 ve 1914 yilinda kanunlarda yapilan degisiklikler ile yabanci sirketlerin
tizerindeki denetim ve yaptirimlar artirilmistir. 12 Aralik 1914°de ¢ikarilan kanun ile
Osmanli Devleti’'nde faaliyette bulunan yabanci sigorta sirketleri kayit altina
alinmaya ve gilivence gostermeye zorunlu tutulmuslardir. Daha sonra ¢ikarilan bir
diger kanun ile yangin ve nakliyat primleri lizerinden % 3, hayat sigortasi primleri

iizerinden % 2 vergi alinmaya baslanmistir'®.

" Ankara Sigorta, “Tiirk Sigorta Tarihi”, http://www.ankarasab.org/modules.php?name=News&file
=article&sid=8, (31.03.2008).

15TSRSB, “Tirkiye’de Sigortacilik”, http://www.tsrsb.org.tr/tsrsb/Sigorta/T%C3% BCrkiyetde +sig
%C4%B11%C4%B1k/, (31.03.2008).

'® Ankara Sigorta, “Tiirk Sigorta Tarihi”, http://www.ankarasab.org/modules.php? name=News&fil e=
article&sid=8, (31.03.2008).
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1. Diinya savaginin baslamasiyla birlikte sigorta sektoriindeki gelismeler de
duraklama donemine girmistir. Savas sirasinda sigorta sirketlerinin sayisinda da
azalma olmustur. Sonunda Cumbhuriyet’in ilaniyla sigorta sektorii tekrar gelisimine
devam etmis ve 1923 yilinda Italyan “Riunione” sirketi tarafindan ilk ulusal sigorta
sirketi olan Sark Sigorta kurulmustur. 1924 yilinda, Atatiirk’tin emri ile, Fransiz
“Urbaine” sirketinin ortak oldugu “Milli Sigorta Sirketi” kurulmustur.'” ilerleyen
yillarda bu sirketlerin sayis1 hizla artmis, sirasiyla 1925 yilinda “itimad-i Milli
Sigorta Sirketi” ve Tiirkiye Is Bankasi tarafindan “Anadolu Sigorta T.A.S”, 1935
yilinda Siimerbank tarafindan “Giiven Sigorta”, 1936 yilinda yine Tiirkiye Is Bankas1

tarafindan “Ankara Sigorta” kurulmustur.

Cumhuriyet sonras1 ddnemde hukuksal olarak dnemli adimlar atilmigtir. izmir
Iktisat Kongresi’nde sigortacilik da tartistlmis ve sonrasinda sektdrde denetimi
artirmak ve diizeni saglamak igin 6nlemler alinmaya baslanmstir. ilk olarak 1924
yilinda policelerin yabanci dilde diizenlenmesi yasaklanmis ve poligeler Tiirkce
olarak diizenlenmeye baslanmistir. 1927 yilinda sektorii disiplin altina almak ve
giiclendirmek amaciyla ¢ikarilan Murakebe kanunu ve Miikerrer Sigorta kanununu,
1929 yilinda reasiirans yoluyla disar1 giden primleri azaltmak ve ddviz tasarrufu
saglamak amaciyla, Milli Reasiirans T.A.S’nin kurulmasi takip etmistir. Milli
Reasiirans T.A.$’nin kurulmasi1 dénemin en 6nemli olaylarindan biridir. 1929 yil1 ile
birlikte Tiirkiye’de Reasiirans tekeli baglamistir ve iilkedeki yerli- yabanci biitiin
sigorta sirketleri topladiklar1 primlerin belirli kismini Milli Reasiirans’a vermeye
zorunlu tutulmustur. Milli Reasiirans T.A.S dnce ¢esitli tepkiler gordiiyse de; kotiiye
kullanmalar1 6nlemek, haksiz rekabeti engellemek ve Odemelerin zamaninda
yapilmasini saglamak gibi islevleriyle Tiirk sigortaciliginin gelismesinde énemli rol
oynamus, halkin sigortaya olan giivenini artirmistir'®. 1939 yilinda alian bir kararla

sigorta sirketleri Ticaret Bakanligi’na baglanmislardir.

"7 Enver Alper Giivel ve Afitap Ondas Giivel s. 35.
8 TSRSB,“Tiirkiye’de Sigortacilik”, http://www.tsrsb.org.tr/tsrsb/Sigorta/T%C3%Bcrkiye+de
+sigortac%C4%B11%C4%B1k/, (31.03.2008).
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1942 yilinda ilk 6zel sermayeli Tirk sigorta sirketi olan “Dogan Sigorta”
faaliyete gecmistir. Bunu takiben 1944 yilinda Halk Sigorta, 1945 yilinda Destek
Reasiirans, 1948 yilinda Tiirkiye Genel Sigorta, 1950 yilinda inan Sigorta, 1955
yilinda Seker Sigorta, 1957 yilinda Giines Sigorta, 1958 yilinda Birlik Sigorta ve Ray
sigorta, 1959 yilinda Basak Sigorta ve Cihan Sigorta hizmete girmis, bu say1 sonraki

yillarda hizla artmistir'.

1950’11 yillardaki en onemli gelisme, 1959 yilinda 7397 sayili “Sigorta
Sirketlerinin Murakebesi Hakkinda Kanun™un yiiriirliige girmesidir. Bu kanunla
sigorta sirketleri ve sigorta sektdrii genis bir hukuki ¢erceveye alinmis ve sektorde
devlet denetimi daha da artirilmistir. Bunun devaminda 1962 yilinda, sektdrde devlet

adina denetimi gerceklestirmek igin “Sigorta Murakebe Kurulu” kurulmustur.

Sigortacilik, ikinci ve iiclincii bes yillik kalkinma planlarinin da igerigine
almmis ancak uygulama asamasinda ¢ok fazla 6nem verilmemistir. Bu donemde
Tiirk sigortaciliginin en belirgin 6zelligi ikinci ve icilinclii bes yillik kalkinma
planlarinda getirilen “sigortacilik yapmak iizere yeni sirketlerin kurulmamasi ve
yabanc1 sirketlere ¢alisma izni verilmemesi" ilke karar1 dogrultusunda, herhangi bir
yasal engel olmamasina karsin,yeni sigorta sirketlerinin kurulmasina izin

verilmemesi, buna karsin uzman reasiirans sirketlerinin kurulmus olmasidir®.

1980°li y1llara gelindiginde ise Turgut Ozal’la baslayan liberallesme siirecinin
sigortacilik sektoriinii de ciddi sekilde etkiledigi goriilmektedir. Bu donemle birlikte
yeni sigorta sirketlerinin sektore girisine yeniden izin verilmis ve sigorta sirketi
sayis1 hem yerli hem yabanc sirketlerin pazara ilgisi nedeniyle kisa siirede 6nemli

bir artig gostermistir.

Bu donem, sigorta sektoriinii hukuksal yonden de bir takim degisikliklere

zorlamistir. 1987 yilinda, 3379 Sayili Kanun’la, 1959 yilinda yiiriirliige giren 7397

' Enver Alper Giivel ve Afitap Ondas Giivel, s. 35.

% Senol Serkan Sentiirk ve Mehmet Kahya, “Sigortaciign Cumhuriyet Donemindeki Yasal ve
Ekonomik Gelismeler Perspektifinde irdelenmesi”, Hazine Dergisi, Cumhuriyetin 80. Yili Ozel
Sayisi, 2003, s. 177.

14



sayili kanun degisiklige ugramis ve adi Sigorta Murakebe Kanunu olarak
degistirilmistir. Yine ayni yil, 303 sayili kanun hiikmiinde kararname ile sigorta
sirketleri Ticaret Bakanligi’ndan Bagbakanlik’a baglanmis ve daha sonra

Basbakanlik tarafindan Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’na devredilmislerdir.

1 Mayis 1990 tarihinde kaza sigortalar1 (zorunlu sigortalar haric),
miihendislik sigortalar ile zirai sigortalarda; 1 Ekim 1990 tarihinde de yangin ve

nakliyat sigortalarinda serbest tarife sistemine gegilmistir®'.

09.12.1994 tarihinde cikarilan 4059 Sayili Kanun ile Sigorta Murakebe
Kurulu’'nun adi “Sigorta Denetleme Kurulu” olarak degistirilmis ve Hazine
Miistesarligi’'nin merkez denetim birimi olmustur. Ayrica bu kanunla birlikte
“Sigortacilik Genel Miidiirliigii” adinda bir birim olusturulmus ve sigortacilikla ilgili

diizenlemeler bu genel miidiirliik tarafindan yapilmaya baslanmustir.

15.09.1993 tarihinde 510 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ¢ikarilmis ve
7397 sayili SMK’nda degisiklikler yapilmistir. Ancak yapilan bu degisiklikler
Anayasa Mahkemesi tarafindan iptal edilmistir. Bu gelisme iizerine 22.06.1994
tarthinde 539 sayili KHK ¢ikarilarak sektorde bir takim yeni diizenlemelere
gidilmistir. Ancak 1995 yilinda 3991 Sayili yetki yasasinin Anayasa Mahkemesi
tarafindan iptali nedeniyle 539 Sayili KHK nin getirdigi degisiklikler yasal olmaktan
cikmigtir. Giliniimiize kadar, 7397 Sayili SMK ile ilgili bir ¢ok hiikiim, Yiiksek
Mahkeme’de Anayasa’ya aykiri oldugu gerekgesiyle iptal edilmistir.

1999 yilinda Tiirkiye tarihinin ve ayni zamanda Tiirk sigorta tarihinin en
bliyiik felaketlerinden biri olan depremler yasanmis ve bunun sonucunda 2000
yilinda “Dogal Afetler Sigorta Kurumu” kurularak deprem sigortasi yaptirmak

zorunlu hale getirilmistir.

2]TSRSB,“Tiirkiye’de Sigortacilik”, http://www.tsrsb.org.tr/tsrsb/Sigorta/T%C3%Bcrkiye+de
+sigortac%C4%B11%C4%B1k/, (31.03.2008).
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Ulkemizdeki &nemli yapisal degisimlerden birisi olan sosyal giivenlik
reformunun bir pargasi olarak kamu sosyal giivenlik sistemine tamamlayici nitelikte
emeklilik programlarmin gelistirilmesine yonelik 16.05.2000 tarihinde Bakanlar
Kurulunca Tiirkiye Biiyiikk Millet Meclisi Baskanligina sunulan "Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu Tasaris1" ile vatandaslarin emeklilige yonelik
gontlli birikimlerini diizenleyen bireysel emeklilik hesaplarima dayali fonlu bir
sistem olusturulmasi amaglanmugtir®. Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu TBMM tarafindan 28.03.2001 tarihinde kabul edilmis, 07.04.2001
tarih ve 24366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. Kanun, yayimi tarihinden 6

ay sonra 7 Ekim 2001 tarihinde yiiriirliige girmistir.

2007 yilinda Tiirk Sigortacilik tarihinin en 6nemli gelismesi yasanmuistir.
7397 Sayili SMK’nin 1994 yilindan beri yeterli olmayisi, mevzuatta belirsizlikler
olmast ve 13 yildir bu sorunlarin ¢éziilememis olmasi1 6nemli anlagsmazliklar ortaya
cikarmaktaydi. Sonug olarak “5684 Sayili Sigortacilik Kanunu” 03.06.2007 tarihinde
TBMM’de kabul edildikten sonra 14.06.2007 tarihinde 26552 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiriirlige girdi. Boylece iilkemiz gereksinimlerini
karsilayabilecek, anlasmazliklar1 ortadan kaldirabilecek, cagin gereklerine uygun bir

sigorta kanununa sahip oldu.

Sigorta sektoriindeki son duruma bakildiginda, 2009 yili sonunda Tiirkiye’de
55 tane sigorta sirketi, 1 tane reasiirans sirketi faaliyet gostermektedir. Sigorta
sirketlerinden 32 tanesi hayat dis1 dallarda, 12 tanesi hayat ve emeklilik dalinda, 10
tanesi sadece hayat dalinda, 1 tanesi ise sadece emeklilik dalinda hizmet vermektedir.
Ancak bu rakamin bu diizeylerde olmasinin en O6nemli nedeni, sirketlerin hayat

faaliyetlerini ayr1 bir sirket kurarak devam ettirmelerini gerektiren diizenlemedir®.

2 Emeklilik Gozetim Merkezi (EGM), “Bireysel Emeklilik Sistemi”, http:/www.egm.org.tr/BES
_tanim.asp, (17.04.2008).

» Milli Reasiirans T.A.S, Tiirk Sigortacihk Sektoriiniin Temel Gostergeleri 1, Semih Ofset,
Ankara 2004, s. 3.
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1.3. TEMEL SiGORTACILIK iLKELERI

Sigortact ve sigortali arasinda yapilan sozlesmeler bir takim temel ilkelere
dayanmaktadir. Bu ilkeler sigorta sozlesmelerinin ana hatlarin1 olusturmakta ve
sigorta sektoriinii sdzlesmenin iki tarafi acisindan da disiplin altina almaktadir.

Sigortacilik faaliyetleri temel sigortacilik ilkelerine bagl olarak yiiriitiilmektedir.

1.3.1. Mutlak Iyi Niyet ilkesi

Sigorta sozlesmelerinde sigortacinin da sigortalinin da iyi niyetle davranmasi
s6zlesmenin mutlak bir ilkesidir. Bu ilkeye uygun olarak sigortali, sigorta konusu
cikar hakkinda sigortactya tam ve dogru bilgi vermelidir. S6zlesme yapildiktan sonra
ise sigortaya soz konusu olan ¢ikara sigorta ettirmeden Once gosterdigi Ozeni
gostermelidir. Sigortaci ise sigortaliya aldigi teminatlar hakkinda tam ve dogru bilgi
vermelidir. Ayrica sigortaci bir hasar s6z konusu oldugunda anlagma kosullar1 altinda
sigortalinin zararin1 tam olarak ve sigortaliyr zor duruma diisiirmeyecek siirede

Odemelidir.

1.3.2. Sigortalanabilir Cikar Ilkesi

Bir kisinin bir mali sigortalatabilmesi i¢in onun sahibi olmasi gerekmez,
tizerinde c¢ikarinin bulunmasi o kisiye s6z konusu mali sigorta ettiren sifatiyla
sigortalatma olanagi vermektedir. Ornegin ruhsat sahibi ve siiriiciisii farkli olan bir
motorlu tasitin kasko policesini, sigorta ettiren sifati ile aracin siiriiciisii

yaptirabilmektedir.

1.3.3. Tazminat flkesi

Sigorta soOzlesmesi geregince sigortact bir hasar meydana geldiginde
sigortalinin hasarin1 ddemekle yiikiimliidiir. Odeme nakit olabilecegi gibi hasara

ugrayan mali tamir etme veya yerine yenisi verme seklinde de olabilmektedir. Ancak

nakit 6deme disindaki seceneklerin uygulanabilmesi i¢in sigortact ve sigortalinin bu
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konuda anlagmaya varmasi gerekmektedir. Bir bagska onemli unsur ise poli¢enin
tanzim edilebilmesi ve herhangi bir hasar sonucunda tazminat 6denebilmesi i¢in
meydana gelmesi olasi kaybin rakamlandirabilir olmasidir. Ornegin bir petrol sirketi
kesfedilmemis petrol sahasi icin bir polige satin alamaz®*. Bunun nedeni ddenmesi

olas1 tazminatin 6nceden bilinmemesidir.

Sigortacinin gdrevi hasar olduktan sonra sigortaliya hasardan onceki kosullar
saglamaktir. Higbir hasar hali, sigortalinin eski durumundan daha iyi bir duruma

gelmesi igin bir firsat olarak kabul edilemez™.

1.3.4. Yakin Neden ilkesi

Bir hasar, policede belirtilen teminatlarla baglantili bir nedenle ortaya
cikmigsa sigortaci sigortaliya hasar1 ddemek zorundadir. Ornegin bir kisi sigortali bir
eve hirsizlik amaciyla cami kirarak girmis ancak herhangi bir sey calamadan evden
cikmigsa, cami kirarken niyeti hirsizlik oldugu i¢in camda meydana gelen hasar

sigortaci tarafindan 6denmelidir.

1.3.5. Riicu ilkesi

Bir sigortalinin, sigorta kapsamindaki bir malina, ii¢iincii kisiler tarafindan
zarar verildigi durumlarda, sigortali hem sigortadan tazminati alip hem de zarar
veren kisiden zararmmi karsilamasini isteyemez. Sigortaci parayi Odedikten sonra,
sigortalinin ticlincli kisilerden zararin1 karsilamasini isteme hakki sigortaciya gecer.
O andan itibaren sigortaci zarar1 veren kisiden 6dedigi tazminat miktarini talep eder.
Buna riicu ilkesi denmektedir. Ayrica bu ilke sigortalinin {i¢iincii kisilerden tazminat
isteme hakkinin sigortactya ge¢cmesi nedeniyle “halefiyet ilkesi” olarak da

adlandirilmaktadir.

* M. ilker Parasiz, Finansal Kurumlar ve Piyasalar, Ezgi Kitabevi Yayinlari, Istanbul 2007, s. 273.
»* Erdogan Sergici, Sigorta ve Pazarlama- Makaleler, Can Matbaa, istanbul 2001, s. 70.
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1.4. SIGORTA DALLARI

Sigortalar temelinde sosyal sigortalar ve genel sigortalar olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Sosyal sigorta, toplumun tiimiinii veya bir kesimini tehdit eden
risklere karst genelde devlet tarafindan ve tekel olarak isletilen sigorta cesididir™.
Sosyal sigortalarin iilkemizde en bilinen uygulamalar1 Bag- Kur ve SSK’dir. Sosyal
sigortalar kanun cergevesinde yapilmakta ve primleri de kanunca belirtilen sekilde
odenmektedir. Ozel sigortalar ise ozel veya tiizel Kkisilerin istegi iizerine,
sigortalanacak ¢ikarin tasidign riske gore prim alinarak yapilan sézlesmelerdir. Ozel

sigortalar hayat sigortalar1 ve hayat dis1 sigortalar olarak ikiye ayrilmaktadir.

1.4.1. Hayat Dis1 (Elementer) Sigortalar

Hayat dis1 sigortalar, adindan da anlasildig1 lizere hayat sigortasi disinda
kalan sigorta ¢esitlerini kapsamaktadir. Hayat dis1 sigortalarin bir diger adi1 elementer

sigortalardir. Hayat Dis1 sigortalar teminat konusuna gore gruplara ayrilmaktadir.

1.4.1.1. Kaza Sigortalar

Kaza sigortalar1 oto kaza sigortalar1 ve muhtelif kaza sigortalar1 olmak {izere

ikiye ayrilmaktadir.

a) Oto kaza sigortalari

e Kasko Sigortalari: Kasko sigortalar1 motorlu kara tasitlarini belirli risklere
kars1 teminat altina alan sigorta ¢esididir. Kasko sigortast kapsamina; aracin
hareket halinde veya park halinde karistig1 kazalar, yangin, hirsizlik, patlama,
yildirim diismesi ve bu durumlardan kaynaklanan her tiirlii zarar ile aracin

baska bir tasitla nakili sirasinda meydana gelen hasarlar girmektedir. Ancak

*% Yasar Karayalgin, Risk- Sigorta- Risk Yonetimi Ozel Sigorta Hukukuna Giris , Olgag Matbaast,
Ankara 1984 ,s. 1.
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ek prim odeyerek kasko poligelerinde sirketler tarafindan sunulan diger

teminatlar1 da satin almak olanaklidir.

e Mali Mesuliyet Sigortalari: Mali mesuliyet sigortalarinin kapsaminda,
sigortalmin {igiincii kisilere vermis oldugu zararlar bulunmaktadir. Ugiincii
kisilere zarar veren bir kisi ceza hukuku bakimindan, borglar hukuku
bakimindan ve medeni hukuk bakimindan sorumluluk altindadir®’. Mali
mesuliyet sigortalart medeni hukuktan dogan tazminatlar1 6demektedir. Bu
sigorta ¢esidinin en yaygin 6rnegi yaptirilmas: zorunlu olan karayollar1 mali

mesuliyet sigortalari, halk arasinda bilinen adiyla trafik sigortalaridir.

e Yesil Kart Sigortasi: Yesil kart sigortasi trafik sigortasinin yurt disi icin
yaptirilmis seklidir. Bu poligeye sahip olan araglar ile yurt disina ¢ikildigi
zaman gidilen iilkenin zorunlu trafik sigortasini yaptirmak gerekmemektedir.
Bu policeyle birlikte girilen iilkede arag iilkenin limitleri dahilinde sigortali

olmaktadir.

b) Mubhtelif Kaza Sigortalari

e Ferdi Kaza Sigortalar: Ferdi kaza sigortasi bir can sigortasidir. Kisilerin
mesleklerine bagli olarak diizenlenen bu sigorta, sigortalinin gerek mesleki
faaliyetleri sirasinda, gerekse 0zel hayatinda veya kara, deniz ve hava yoluyla
yaptig1 yolculuklar sirasinda meydana gelebilecek kazalardan dogan bedeni

zararlar1 teminat altina alir.

e Hirsizlik Sigortalart: Hirsizlik sigortalari, poligede belirtilen adresteki mal ve
esyalarin genel kosullara uygun olarak calinmasi veya yakin neden ilkesine
bagli olarak c¢alinmaya girisilmesi durumunda meydana gelecek hasarlar

teminat altina almaktadir.

" Enver Alper Giivel ve Afitap Ondas Giivel, s. 130.
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Cam Kirilmast Sigortasi: Bu sigorta kapsamina, sigortali adreste bulunan,
pencere, vitrin, tezgah camlar1 ve aynalari, vitray, cam reklam panolari
girmektedir. Bunlardan herhangi birinde meydana gelebilecek hasarlar cam

kirilmasi sigortasi tarafindan karsilanmaktadir.

Sorumluluk Sigortasi: Sorumluluk sigortalarinin bir ¢ok ¢esidi olmakla
birlikte, genel anlamda sigortaliyr iigiincii kisilerden gelebilecek tazminat

taleplerine kars1 koruyan sigorta ¢esididir.

Ucak, Helikopter, Balon vb. Hava Tasitlarinin Sigortalari: Hava tasitlar igin,
yerde dururken veya hareket ederken veya havada hareket halindeyken
meydana gelebilecek risklere karsi sigortaliya teminat veren poligelerdir.

1.4.1.2. Miihendislik Sigortalar:

Elementer sigortanin diger bir dali olan miihendislik sigortalarinin dort ¢esidi

bulunmaktadir.

Insaat All Risk Sigorta Poligesi: Her tiirlii insaat1, yapilmaya basladig1 andan

teslim edildigi ana kadar teminat altina almaktadir.

Montaj All Risk Sigorta Poligesi: Makine ve tesisatlari; kurulumu sirasinda,
bekleme halindeyken ve tesis icinde nakil halindeyken meydana gelebilecek
veya deneme caligmasi sirasinda olusabilecek her tiirli riskten koruyan

poligelerdir.

Makine Kirilmasi Sigorta Poligesi: Bir tesiste bulunan makinelerin ani ve
beklenmedik bir sekilde zarar goérmesi sonucu olusan hasarlara karsi
sigortaltya teminat veren police ¢esididir. Bu makinelerin deneme devresi

bitmis makineler olmas1 gerekmektedir.
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e Elektronik Cihaz Sigorta Poligesi: Teknolojide yasanan hizli gelismelerle
birgok yeni elektronik {riiniin hayatimiza girmesi elektronik sigorta
poligelerinin dogmasina yol agmis ve son yillarda tanzim edilen elektronik
cihaz police sayisi diinyayla birlikte iilkemizde de artis goOstermistir.
Elektronik cihaz poligeleri adindan da anlasildig: gibi, policeye konu olan
elektronik esya veya esyalara gelebilecek zararlara karsi teminat veren

policelerdir.

1.4.1.3. Yangin Sigortalari

Yangin Sigortalari, alevli bir atesin ve yangina neden olsun olmasin yildirim
veya patlamanin meydana getirecegi zararlara karsi teminat veren sigorta cesididir.
Ayrica bu hasarlarin meydana gelmesi sonucunda ortaya ¢ikan duman, buhar gibi
yan etkilerin verdigi zararlar da yangin sigortalarimin teminati kapsamindadir.
Yangin sigortast satin alinirken, ek prim ddeme kosulu ile su rizikolardan arzu
edilenler poligeye eklenebilir: Deprem ve Yanardag Piiskiirmesi, Sel veya Su
Baskini(Seylap), Dahili Su, Firtina, Yer Kaymasi, Duman, Kara Tasitlar1 Carpmast,
Deniz Araglart Carpmasi, Grev- Lokavt- Kargasalik- Halk Hareketleri ile Kotii
Niyetli Hareketler ve Teror, Kar Agirligi, Enkaz Kaldirma Masraflari, Kar Kaybu,

Yangin ve Patlama Mali Sorumluluk Teminati®®.

Gilinlimiizde yaygin olan uygulama, yangin poligelerinin sigorta sirketleri

tarafindan genellikle tiim teminatlarin verilerek paket polige halinde satilmasidir.

1.4.1.4. Saghk Sigortalarn

Saglik sigortalari, Tiirk Ticaret Kanunu ¢ergevesinde kisilerin, kaza ve / veya
hastalik sonucu, ayakta ve / veya yatarak tedavileri icin gerekli giderlerin
karsilanmasina yonelik bir sigorta g¢esididir. Saglik sigortalarinin devreye girmesi

icin ayni1 diger hayat dis1 sigortalarinda oldugu gibi beklenmeyen bir riskin meydana

¥ Erdogan Sergici, s. 55.
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gelmesi ve bunun sonucunda sigortalinin maddi hasara ugramasi gerekmektedir. Bes

cesit saglik sigortasi ¢esidi bulunmaktadir.

e Tedavi Masraflar1 Sigortasi: Sigortalinin bir kaza sonucu yaralanmasi veya
hastalanmas1 durumunda meydana gelecek hasari poligede belirleyen kosullar
cergevesinde karsilayan sigortalardir. Sigortanin teminati sigortalinin yasadigi

bu siire¢ bitene kadar gegerlidir.

e QGiindelik Tazminat Sigortasi: Bu poligede sigortaliya, riskin gergeklestigi
durumlarda yapilan harcamalar degil, onceden belirlenen sabit bir prim
O0denmektedir. Bu prim hastanin hastanede yattig1 giin sayisina gore

degismektedir.

e Ameliyat Tazminati Sigortasi: Ameliyat tazminati sigortasi sahibi bir
sigortali, bir kaza sonucunda ameliyat olmak durumunda kalirsa sigorta

sirketinden, dnceden policede belirlenmis olan tazminati almaktadir.

e Uzun Siireli Bakim Sigortasi: Bu polige kapsaminda sigortaliya dnceden
belirlenen bir tazminat 6denmektedir. Bu tazminatin 6denmesi i¢in gereken
kosul ise sigortalinin bir kaza sonucu kendine bakamayacak duruma gelmis

olmasidir.

e Tehlikeli Hastaliklar Sigortasi: Bu saglik sigortas: tiirlinde sigortaliya,
poligede belirtilmis olan ve insanlarin yakalanma siklig1 az olan hastaliklara
yakalanmasi durumunda (kanser, kalp krizi, by- pass vb.) yine Onceden

poligede belirlenmis olan tazminat ddenir.
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1.4.1.5. Nakliyat Sigortalar:

Nakliyat sigortalari, bir yerden diger bir yere yapilan tasima sirasinda gerek
tasit araclarinin, gerekse tasinan mallarin ugrayabilecegi hasarlar1 giivence altina

alir’”®. Nakliyat sigortalar1 kendi iginde dorde ayrilmaktadir.

e Emtia Nakliyat Sigortalari: Cesitli mallarin ¢esitli nakliye araglari ile bir
yerden bagka bir yere tasinmasi sirasinda s6z konusu mallarda meydana

gelebilecek maddi hasarlar1 teminat altina alan sigorta ¢esididir.

e Kiymet Nakliyati Sigortalari: Para veya diger degerli belgelerin nakliyati

sirasinda meydana gelebilecek maddi hasarlar1 karsilayan sigortalardir.

e Tekne Sigortalari: Tekne sigortalari, deniz tagitlarini beklenmeyen risklerden

koruyan poligelerdir.

e Sorumluluk Sigortalari: Nakliyesi yapilan mallara zarar verme riski bulunan
liciincii kigiler tarafindan yaptirilan poligelerdir. Ornek olarak bir marina
isletmesi verilebilir. Limana yanasan bir gemi marinadaki bir aksaklik
nedeniyle i¢indeki mallarla birlikte zarar gorebilir. Sorumluluk sigortasi
boyle bir durumda marina isletmesinin verdigi zarar1 magdur olan kars1 tarafa

Odemektedir.

1.4.1.6. Zirai Sigortalar

Zirai sigortalar dolu sigortalar1 ve hayvan hayat sigortalari olmak {izere ikiye

ayrilmaktadir.

e Dolu Sigortalari: Dolu sigortalari, ekili iirlinlerde, dolu yagmasi sonucu

meydana gelen zararlari ve verim kaybini teminat altina almaktadir. Bu

¥ Enver Alper Giivel ve Afitap Ondas Giivel, s. 110.
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policelerde en onemli nokta sigorta bedelinin dogru olarak belirlenmesidir.
Uriinlerin degerleri ¢esitli bolgelerde veya ayni1 bolgede farkli zamanlarda
onemli farklar gdsterebildigi i¢in askin ve eksik sigortayr onleme adina

sigorta bedeli 6zel hesaplamalarla belirlenir.

e Hayvan Hayat Sigortalari: Hayvan sigortalari, tarimda is géren hayvanlarin,
spor veya meslek dallarinda bulunan hayvanlarin; kaza gecirmesi, 6lmesi
veya hastalanmasi durumunda meydana gelecek maddi hasarlar1 karsilamak

lizere yapilan sigortalardir.

1.4.2. Hayat Sigortalar

Hayat sigortalari, konusu insan olan ve insanin hayati siiresince kars1 karsiya
gelebilecegi risklerden dogacak zararlarina karsi onceden 6nlem almasini saglayan
sigorta dahidir’’. Hayat sigortalar1 kisinin yaslaminca gegim sikintist cekmemesini
veya Oliimii durumunda ailesinin maddi olarak sikintiya diismemesini saglar. Hayat
sigortasinin diger sigorta tiirlerinden farkli olarak riske kars1 koruma islevinin yan
sira birikim yapma islevi de bulunmaktadir. Ozellikle gelismis ekonomilere sahip
tilkelerde onemli bir birikim araci olan hayat sigortalar1 diinya prim iiretiminin

yaklagik % 60’lik kismini olusturmaktadir.

Hayat sigortalarinda, sigortalinin 6liimii durumunda 6denen tazminata riziko

kapitali, birikim sonucu biriktirilen miktara ise birikim kapitali denmektedir.

Hayat sigortasina konu olabilecek bir¢ok risk bulunmaktadir.(kaza, hastalik,
6liim vb.) Bu risklere gore olusturulacak bir¢ok hayat sigorta poligesi tiirii vardir. Bu

sigortalarin primleri yag ve silireye bagli olarak degisiklik gostermektedir.

30 Necdet Saglam, Sigorta isletmelerinde Mali Tablolarin Hazirlanmasi ve Avrupa Birligine
Uyum, Etam A.S. , Eskisehir 1996, s. 18.
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1.5. SIGORTA ARACILARI

Sigorta islemlerinin yiiriitiilebilmesi, sigorta sisteminin calistirilabilmesi icin
bu islemleri gergeklestirecek aracilara gereksinim duyulmaktadir. Sigorta aracilari en
genel anlamiyla sigorta poligesi satin almak isteyen bir alici ile sigorta sirketi
arasindaki iligkiyi kurarak, talep edilen poligeyi saglayan kisi veya kuruluslardir.
Sigorta aracilar1 acente, prodiiktdr veya broker olarak sigorta alicilarina hizmet

verebilirler.

1.5.1. Acente

Sigorta sirketi adina hareket eden 06zel veya tiizel kisilerdir. Acenteler

sirketlerden aldiklar1 yetki derecesine bagli olarak ikiye ayrilmaktadir:

e Yetkili Acente: Yetkili acente sigortalidan aldigi bilgiler dogrultusunda
sigorta sirketi adina polige kesen ve bu poligelerin prim alacaklarini toplayan
acentelerdir. Yetkili acentelerin rejistrolart tutulur ve bu rejistrolar

dogrultusunda devlete vergi dderler.
e Yetkisiz Acente: Yetkisiz acenteler sadece sigortalidan aldigi bilgileri sigorta
sirketine ileterek poligenin tanzim edilmesine araci olan acentelerdir. Bunun

disinda herhangi bir yetkisi veya sorumlulugu bulunmamaktadir.

T.C Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’nin 30.06.2009 tarihli verilerine gore

Tirkiye’de hizmet veren 14.400 adet acente bulunmaktadir.

1.5.2. Prodiiktor

Belirli bir sigorta sirketine bagli olmadan, sigortalilar adina polige

kesilmesine aracilik eden 6zel veya tiizel kisilerdir.
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1.5.3. Broker

Brokerlar, sigortalinin her tiirlii sigorta isleminde temsilcigini yapan kisiler
veya kurumlardir. Brokerlar, sigortalinin ¢ikarlari dogrultusunda hareket ederek
sigortaltya en iyi kosullarda en ekonomik policeyi, bir bagka deyisle optimum
poligceyi saglama amaciyla tamamen sigorta sirketlerinden bagimsiz olarak hizmet

verirler.

1.6. SIGORTA EKSPERI

11.05.1992 yilinda Resmi Gazete’de yayimlanmis olan Sigorta Eksperligi
Yonetmeligi, sigorta eksperlerini, sigortaya konu edilen risklerin ger¢eklesmesi
sonucunda ortaya g¢ikan kayip ve hasarlarin miktarini, nedenlerini ve niteliklerini
belirleme ile degerlerde uzlasma saglama, 6n ekspertiz ve goézetim gibi islemleri
yapan kisiler olarak tanimlamustir’'. Sigorta eksperleri Hazine Miistesarligi’ndan
aldiklar1 belgeler ile tamamen sigorta sirketlerinden bagimsiz olarak calisirlar. Bir
eksper birden fazla sigorta sirketi ile ¢calisabilmektedir. Eksperlerin inceleyip, sigorta
sirketine raporunu verdigi hasarlarin kesinlikle 6denmesi gibi bir durum s6z konusu

degildir, son karar sigorta sirketlerinindir.

1.7. SIGORTA SiRKETLERINDE RiSKiN DAGITILMASI

Sigorta sirketleri {stlendikleri risklerin tiimiinii kendi biinyelerinde
tutamayacaklarindan dolayi, bu risklerin bir bolimiinii reasiirans yoluyla diger
sigorta ya da reasiirans sirketlerine devretmektedirler’>. Reasiirans, sigortacinin

aldig1 riskleri tekrar sigortalatmasi yani bir baska deyisle “sigortanin sigortasi”‘dir.

Sigorta sirketleri ile reasiirans sirketleri arasinda yapilan anlagmalara “trete”
denilmektedir. Bu anlasma imzalandiktan sonra reasiirans sirketinin sigorta girketine

kars1t sorumlulugu baglar ancak reasiirans sirketinin devredilen riskin sahibine yani

3 Sigorta Eksperligi Yonetmeligi icinden 5684 Sayih Sigortacihik Kanunu, s. 1.
32 Cagatay Ergenekon, Sigorta Sektorii, IMKB Yayinlari, Istanbul 1995, s. 13.
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sigortaliya kars1 higbir yasal sorumlulugu bulunmamaktadir. Sigortaliya kars1 sadece

sigorta sirketi sorumlu olmaktadir.

Reastirans konusunda uzmanlagmig kisi veya kurumlara reasiiror
denmektedir. Riskini reasiirore devreden sigorta sirketi ise “sedan sirket’tir. Sedan
sirketin reasiirore bir riski devretmesinin temel kosulu o riskle ilgili bir poligenin
tanzim edilmis olmasidir. Poligeye konu olan riskin tamami veya bir kismi reasiirdre
devredilebilir. Eger tamami devredilmediyse riskin sigorta sirketi {istlinde kalan

kismina saklama pay1 veya konservasyon denmektedir.

Reasiirans isleminin sigorta sektoriine sagladigi yararlar ve digsalliklar

sunlardir:

e Tagsman riskler uluslar arast1 mali piyasalara dagitilmis olur ve daha
karsilanabilir duruma gelir. Sigortanin temel mantiginda var olan riskin

dagitilmasi iglemi reasiiransin da temelini olusturmaktadir.

e Sigorta sirketinin kabul edebilecegi is sahasini artirir. Sigorta sirketleri
finansal yapisinin yetersizligi nedeniyle listlenemeyecegi riskleri reasiirans
sirketlerinden yararlanarak tstlenebilir. Reasiirans anlagmalar1 sigorta
sirketinin finansal yapisin1 desteklerken ayni zamanda sigorta sirketine

riskleri iistlenme konusunda esneklik saglar.
e Yasanabilecek biiylik felaketlerin riskinin diinya geneline dagitilmasini
saglar. Boylece bir iilkede meydana gelebilecek bir felaketin o iilke i¢in

onemli bir yikima neden olmasinin 6niine gegilir.

e Reasiirans sirketleri sigorta sirketlerine gore daha fazla uzmanlasmis sirketler

olduklari i¢in sigorta sirketlerine teknik bilgi aktarabilirler.

Reasiirans anlagmalar1 boliismeli reasiirans anlagsmalar1 ve boliismeli olmayan

reasiirans anlagmalar1 olmak tizere ikiye ayrilmaktadir.
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1.7.1. Boliismeli Reasiirans Anlagsmasi

Boliismeli reasiirans anlagsmalarinda, anlagsmada belirtilen orana gore, sigorta
sirketi Ustlendigi riski reasiirore devretmek, reasiiror de bu riski devralmak
zorundadir. Riskin paylasildig1 oran, prim ve hasarin da paylasim orani olmaktadir™.
Boliismeli reasiirans anlagsmalarmin kotpar ve eksedan olmak {tizere iki g¢esit

uygulamasi vardir.

e Kotpar Reasiirans Anlagmasi: Belirtildigi gibi sigorta sirketlerinin kendi
tizerlerinde tuttuklar1 risk paylarina saklama payr denmektedir. Kotpar
anlagsmalarda bu saklama pay1 sézlesmede belirlenmekte ve devredilen her

risk bu orana gore devredilmektedir.

e [Eksedan Anlasmasi: Eksedan anlagmalarda sigorta sirketinin saklama payini
belirleme hakki bulunmaktadir. Bu tip anlagmalarda, sigorta sirketleri hasar
olasilig1 az olan risklerde saklama payin1 fazla, hasar olasilig1 yiiksek olan

risklerde ise daha az tutmaktadir.

1.7.2. Boliismeli Olmayan Reasiirans Anlasmasi

Bu tip reasiirans anlagmalarinda sigorta sirketi meydana gelebilecek bir
hasarin belirli oranda O6demesini iistiine almaktadir. Riskin meydana gelmesi
sonucunda ortaya ¢ikan hasar miktar1 sigorta sirketinin sorumlu oldugu oram
geciyorsa reaslirans sirketi devreye girmektedir. Boliismeli olmayan reasiirans
anlagsmalarinda riskin ve primin paylasimi s6z konusu degildir ve bu anlagsmalar iki

gesittir.

e Hasar Fazlasi Reasiirans Anlasmasi: Boliismeli reasiirans anlagsmalarindan tek
farki sadece hasara iizerine olan bir anlagma olmasidir. Hasarin saklama

payini gectigi kadar miktarini reastirans sirketi 6demektedir.

33 TSRSB, “Reasiirans”, http://www.tsrsb.org.tr/tsrsb/Sigorta/Reas%C3%BCrans/, (25.04.2008).
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e Toplam Hasar Fazlasi Reasiirans Anlagmasi: Bu tip anlagsmalarda hasarlar tek
tek ele alinmamakta ve cari yil boyunca meydana gelen hasarlar topluca
degerlendirilmektedir. Sirketin cari y1l boyunca 6demis oldugu toplam hasar
tazminati sézlesmede belirlenen orani asiyorsa, bu oran1 asan miktar kadar

reasiiror sedan sirkete 6deme yapmaktadir.

1.7.3. Koasiirans

Koasiirans, reasiiranstan tamamen farkli bir uygulamadir. Koasiirans, bir riske
birden fazla sigorta sirketinin ortak sekilde teminat vermesidir. Her sigorta sirketi
katilim1 oraninda miisteriye karst sorumlu bulunmaktadir. Koasiirans uygulamasinda
sirketler iclerinden birini lider segerek prim toplama, hasar o6demesi gibi
sorumluluklart o sirkete ylikleyebilir ancak bu durum diger sirketlerin sigortaliya

kars1 olan sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Koasiiransin reasiirans ile arasindaki en onemli fark, koastiransta riskin

birincil boliisiimii yapilirken, reasiiransta riskin ikincil boliisiimii yapilmaktadir.

Riskin ikincil boliisiimii, yani reasiirans, polige sahibine goériinmeyen bir
islem iken policede koasiliransin varligin1 sigortali veya sigorta yaptiran genelde

acikca bilmektedir®.

1.8. TURKIYE’DE VE DUNYA’DA SIGORTA SEKTORUNUN PRIM
URETIMi

Sigorta sirketleri elde ettikleri primlerle islemlerini siirdiirmekte ve kar elde
etmektedirler. Yillik prim iiretimleri sigorta sirketleri i¢in olduk¢a onemli bir
gostergedir. Herhangi bir yilda yapilan prim {iretimini degerlendirmek i¢in iki

yontem kullanilmaktadir. Bunlardan bir tanesi cari yilda yapilan tiretimi bir dnceki

** Turgut Ozkan, Sigortacihk Sektoriinde Elementer Branslarda Her Yoniiyle Hasar, Halig
Universitesi Yaymlari, Istanbul 2002, s. 54.
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yillarla karsilastirmak iken diger yontem ise sigorta sirketinin etkinlik gosterdigi
tilkedeki sigorta sektoriiniin verilerini diinya genelindeki toplam sektor verileri ile
karsilagtirmaktir. Bu ¢alismada, iilkemizdeki sigorta sektoriiniin bulundugu noktay1
daha acik bicimde analiz edebilmek icin, 2008 yil1 Tiirkiye sigortacilik sektorii prim

tiretim verileri diinya genelindeki veriler ile karsilastirilarak degerlendirilecektir.

1.8.1. Prim Uretimlerine Ulusal Boyutta Bakis

Ulkemizde sigorta bilincinin tam olarak oturdugunu sdyleyebilmek olanakl
olmasa da sigortacilik sektériimiiziin hizli bir degisim ve gelisim i¢inde oldugu goz
ard1 edilemeyecek bir gergektir. Sigorta sirketlerinin etkin pazarlama teknikleri,
sanayi ve ticarette yasanan gelismeler, meydana gelen felaketlerin sigorta bilincinin
gelismesine katki saglamasi gibi nedenlerle tilkemizdeki sigorta primi iiretimi her yil
artmakta ve sigorta sirketleri ortaya cikan gereksinimleri karsilayabilmek adina
iriinlerini siirekli gilincellemektedirler. Ayrica son zamanlarda sektére dev yabanci
firmalarin girisi de teknik kalite ve bilincin artmasina olumlu ydnde katki
saglamaktadir. Asagidaki tablolarda 2008 yili prim iretimleri ile ilgili veriler

bulunmaktadir.
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Tablo 1: Hayat Disi Alanlarda Toplam Prim Uretimi (2008, TL)

SIRA SIRKET ADI TOPLAM URETIM(TL) PAZAR PAYI(% )
1 Axa 1.234.024.889 12,10
2 Anadolu 1.161.386.191 11,39
3 Allianz 905.223.790 8,88
4 Ak Sigorta 828.575.261 8,12
5 Glines 709.291.375 6,95
6 Ergo Isvigre 698.302.708 6,85
7 Yap! Kredi 631.535.816 6,19
8 Basak Groupama 524.458.614 5,14
9 Eureko 478.515.051 4,69
10 T.Genel 345.684.100 3,39
ILK 10 SIRKET 7.516.997.795 73,70
11 Fiba 313.705.607 3,08
12 Ray 274.196.732 2,69
13 Aviva 251.624.526 2,47
14 Giiven 221.072.822 2,17
15 Aig 186.368.259 1,83
16 Zurich 185.919.423 1,82
17 Ankara 183.744.501 1,80
18 HDI 151.263.710 1,48
19 Genel Yasam 109.939.173 1,08
20 Isik 109.360.461 1,07
ILK 20 SIRKET 9.504.193.009 93,19
21 Birlik 105.711.208 1,04
22 Acibadem Saglik ve Hayat 100.364.986 0,98
23 Generali 97.186.982 0,95
24 Liberty 77.981.904 0,76
25 SBN 58.317.884 0,57
26 Axa Hayat 51.255.120 0,50
27 Hur 46.242.283 0,45
28 Demir Hayat 31.958.620 0,31
29 Aig Hayat 27.186.543 0,27
30 Ergo Isvigre Emeklilik ve Hayat 21.084.410 0,21
31 Coface 16.202.415 0,16
32 AvivaSA 13.535.272 0,13
33 Euro 12.839.376 0,13
34 Deniz Emeklilik ve Hayat 9.392.348 0,09
35 Gliven Hayat 6.846.238 0,07
36 Fortis Emeklilik ve Hayat 6.045.536 0,06
37 Vakif Emeklilik 5.126.166 0,05
38 Atradius 3.753.890 0,04
39 New Life Yasam 1.107.336 0,01
40 Dubai Group Sigorta 614.700 0,01
4 Allianz Hayat ve Emeklilik 550.223 0,01
42 Demir 524.461 0,01
43 Anadolu Hayat Emeklilik 413.238 0,00
44 Cardif 296.672 0,00
45 Basak Groupama Emeklilik 241.486 0,00
46 Finans Emeklilik ve Hayat 168.426 0,00
47 Yapi Kredi Emeklilik 88.213 0,00
48 Civ Hayat 55.147 0,00
49 Aegon Emeklilik ve Hayat 33.546 0,00
50 Birlik Hayat 16.726 0,00
51 Garanti Emeklilik 8.307 0,00
SEKTOR TOPLAMI 10.199.342.671 100,00

Kaynak: www.tsrsb.org.tr

32



Tablo 2: Hayat Dis1 Alanlarda Uretim Dagilimi (2008, TL)

DALLAR PRIM URETIMI (TL) PAY(%)
YANGIN 1.598.455.151 15,67
DASK 272.771.343 2,67
NAKLIYAT 413.587.291 4,06
KAZA 3.329.805.336 32,65
KMA MALI SORUMLULUK 2.060.499.622 20,20
MUHENDISLIK 536.149.073 5,26
TARIM 124.617.714 1,22
SAGLIK 1.326.836.954 13,01
HUKUKSAL KORUMA 32.319.859 0,32
FERDI KAZA 467.198.588 4,58
KREDI 37.101.738 0,36
HAYAT DISI TOPLAM 10.199.342.671 100,00

Kaynak: www.tsrsb.org.tr

Tablo 3: Hayat Alaminda Toplam Prim Uretimi (2008, TL)

PAZAR PAYI(% )

SIRA SIRKET ADI TOPLAM URETIM(TL)
1 Anadolu Hayat Emeklilik 344.914.277 21,90
2 Basak Groupama Emeklilik 295.394.607 18,76
3 AvivaSA 136.978.680 8,70
4 Garanti Emeklilik 123.535.464 7,84
5 Yap!i Kredi Emeklilik 110.137.881 6,99
6 Allianz Hayat ve Emeklilik 78.050.650 4,96
7 Aig Hayat 74.094.754 4,70
8 Birlik Hayat 73.835.593 4,69
9 Axa Hayat 72.357.037 4,59
10 Vakif Emeklilik 58.322.117 3,70
iLK 10 SIRKET 1.367.621.060 86,83
1 Finans Emeklilik ve Hayat 47.733.434 3,03
12 Deniz Emeklilik ve Hayat 33.992.361 2,16
13 Fortis Emeklilik ve Hayat 22.600.022 1,44
14 Glven Hayat 22.459.844 1,43
15 Ergo Isvigre Em. ve Hayat 21.594.101 1,37
16 Genel Yasam 15.748.382 1,00
17 Cardif Hayat 11.066.798 0,70
18 Acibadem Saglik ve Hayat 7.628.606 0,48
19 Aegon Emeklilik ve Hayat 7.441.904 0,47
20 Civ Hayat 5.584.003 0,35
iLK 20 SIRKET 1.563.470.515 99,26
21 Demir Hayat 5.317.519 0,34
22 New Life Yagam 4.728.927 0,30
23 Ak Sigorta 629.948 0,04
24 Rumeli Hayat 400.579 0,03
25 Giines 327.925 0,02
26 Generali 1.729 0,00
SEKTOR TOPLAMI 1.574.877.142 100,00

Kaynak: www.tsrsb.org.tr
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Tablolar incelendiginde, 2008 yil1 verilerine gore:

Ulkemizde fiiretilen toplam sigorta primi 10.199.342.671 TL hayat disi
alanlarda, 1.574.877.143 TL hayat alaninda olmak iizere toplam
11.774.219.813 TL “dir.

Hayat alaninda etkinlik gdsteren kimi sirketlerin hayat dis1 prim {retimi
tablosunda da bulunmasmmin nedeni saglik policelerinin hayat dist
kapsaminda olmasina karsin satilan {irtinlerin iligkisi nedeni ile hayat dalinda
etkinlik gosteren sirketlere de saglik poligesi iiretiminde bulunma yetkisinin
verilmis olmasidir. 2009 yili1 sonunda yapilan son diizenlemelere gore saglik
poligesi tanzim etme yetkisi tamamen elementer sigorta sirketlerine

devredilmistir.

Ulkemizdeki sigorta primlerinin dagilimina bakildiginda % 86,62 sinin hayat
dist alanlarda, % 13,38’inin ise hayat alaninda oldugu goriilmektedir. Bu
rakamlar diinyada en onemli birikim araci olarak goriilen, diinyadaki toplam
prim {retiminin yaklasik % 60’11 olusturan hayat sigortalarinin iilkemizde
diinya standartlarinin ¢ok altinda oldugunu gostermektedir. Ulkemizde hayat
alanindaki prim iretiminin bu derece yetersiz olmasininin ana nedenleri
olarak toplum genelinde hayat sigortalar1 konusundaki bilingsizlik ve
bireylerin ekonomik gii¢lerinin yetersizligi sayilabilir.  Hayat sigortasi
sektorliniin elementer sigorta sektorii kadar gelisme gdsterememis olmasi ve
elementer sigortalara gére ¢ok daha az araciya sahip olmasi bu konuda
toplumsal bir biling olusmasini yavaglatmistir. Ayrica bireylerin birikim
amaciyla gelirlerinden bir pay ayirabilmesi i¢in temel ihtiyaglarini karsilama
giderlerinin iizerinde bir gelir elde etmeleri gereklidir ancak iilkemizdeki

ekonomik kosullar buna ¢ok fazla olanak vermemektedir.
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Hayat dis1 alanda 3.329.805.336 TL’lik prim iiretimiyle kaza sigortalari
sektorde basi ¢cekmektedir. Goriildiigii gibi kaza dalinda prim iiretimi hayat

sektoriniin iki katindan bile fazladir.

Kaza sigortalarin1 tek basina degerlendirmektense kaza sigortalari ve KMA
mali sorumluluk sigortalarini bir arada degerlendirmek daha dogrudur. Bunun
nedeni motorlu tasitlar icin her iki policenin birbirini tamamlar sekilde
diizenlenmesidir. Kaza ve KMA Mali Sorumluluk sigortalarmin prim toplami
hayat dis1 iiretiminin % 52’sini1, Tiirkiye’deki toplam sigorta iiretiminin ise %
45’ini olusturmaktadir.  Agikca goriilmektedir ki {ilkemizdeki sigorta
sektoriiniin en Onemli iiretim kaynagi motorlu tagitlardir. KMA Mali
Sorumluluk poligesinin her bir motorlu tasit i¢in yapilmasinin devlet
tarafindan zorunlu tutulmasi, kredili motorlu tasit alimlarinda krediyi
saglayan bankanin motorlu tasita kaza sigortast yapilmasini kredinin
kosullarindan biri olarak sunmasi bu dallardaki yiiksek prim iiretiminin en
onemli nedenleri olarak gosterilebilir. Hayat dis1 alanda sigorta iiretiminin
onemli bir paymnda zorunlulugun iiretime etkisi goz ardi edilemeyecek

derecede fazladir.

Sigorta sirketleri agisindan tilkemizdeki tiretim dagilimi verimli bir dagilim
degildir. Prim iiretiminin en O6nemli kismini olusturan kaza ve KMA Mali
Sorumluluk poligeleri en yiiksek diizeyde riskli poligelerdir. Uretimin
yaklagik yarisini olusturan kismin yiiksek riskli olmasi sigorta sirketlerinin
finansal yapisina da zarar vermektedir. Sigorta bilinci topluma yayildik¢a
sigorta dallar1 aras1 iiretim dagilimi da dengelenecek ve sigorta sirketleri

daha saglam finansal yapilara sahip olacaklardir.

Hayat dis1 dallarda en az prim {ireten dallardan birinin tarim sigortalari
oldugu goriilmektedir. Sadece 124.617.714 TL prim iiretebilen bu sigorta
dalinin, hayat dis1 sigorta sektoriindeki payr % 1,22°dir. Bu rakam sigorta
bilincinin kentlerden kdylere dogru inildik¢e olduk¢a azaldiginin ¢arpict bir

gostergesidir. Zirai sigortalardaki devlet destegi ve Tiirkiye’nin bir tarim
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iilkesi olmas1 bile sektoriin bu alanda gelisim gostermesine yeterli katkiy1
saglayamamistir ve potansiyel pazarin ¢ok kiicik bir kismu sektore

kazandirilmustir.

e Yapilmasi zorunlu olan DASK sigortasina bakildiginda 272.771.343 TL’lik
prim iiretimiyle hayat dig1 iiretiminin % 2,67’sini olusturdugu goriilmektedir.
HDI Sigorta A.$’nin 21 ilde, 2 bin 604 arag stiriiciisiiniin katilimiyla yaptigi
21.10.2007 tarihinde sonuglar1 agiklanmis olan bir ankette “DASK’1 hig
duymadim.” diyen katilimcilarin oraninin % 44.2 oldugu gercegi gbz Oniine
almirsa DASK sigortalarindaki bu disiik prim iiretimi ¢ok da
yadirganmayacaktir. Ulkemizde yasanan biiyiik deprem felaketlerine karsin

DASK poligesi satin alma oran1 yalnizca % 32.6’dur.

e Sigorta sektorii Tiirkiye’de her yil biiyiimeye devam etmektedir ve 2008 yil1
sonunda sektorde prim bazinda % 6,24’°liik bir biiylime meydana gelmistir.

Bu oran hayat dis1 alanda % 6,24 iken hayat alaninda % 18,29°dir.

e Sektore bakildigi zaman hayat dis1 alanda sektoriin % 73,70’inin, hayat
alaninda ise % 86,84 liniin ilk 10 sirket arasinda paylasildig:1 goriilmektedir.
Sektordeki pastanin biiyiik bir kismini ilk 10 sirketin boliismesi, bu durum
degismez ise, faal sirket sayisinin azalmasini ve sirket evliliklerini kaginilmaz
duruma getirecektir. Biiylik bir kismini riskli bir portfoyiin olusturdugu bu
sektorde pastadan yeterli payr alamayan sirketlerin islemlerine devam

etmeleri uzun vadede olanakli olmayacaktir.

1.8.2. Diinya Genelinde Prim Uretimleri

Diinya genelindeki sigorta prim iiretimlerine bakildiginda iilkemizin bu
sektorde orta siralarda yer aldigi goriilmektedir. Diinyanin en biiylik reasiirans

sirketlerinden olan Swiss Re Economic Research & Consulting, her yil “Sigma” adi

verilen ve sigorta sektoriiniin diinya genelindeki verilerini kapsayan bir rapor
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yayimlamaktadir. Asagida 2008 yili Sigma raporunda yer alan, diinya sigorta
sektoriinde iilkemizin yerini anlamada yardimci olabilecek bir takim bilgiler

maddeler halinde 6zetlenmistir:

e 2006 yilinda diinya genelinde yapilan toplam prim iiretimi 4.269.737.000.000
$’dir. Bu iretimin 1.514.094.000.000 $’1 hayat dis1 alanda gergeklesirken,
2.490.421.000.000 $’1 hayat alaninda gerceklesmistir.

e Ulkemizde; hayat dis1 % 87, hayat % 13 seklinde olan prim iiretim dagilimu,
diinya genelinde hayat dis1 % 42, hayat % 58 seklindedir.

e Diinya prim liretiminde 88 {ilke arasinda ilk {i¢ siray1 alan iilkeler % 29.06’lik
pay ile Amerika Birlesik Devletleri, % 11.08’lik pay ile Japonya ve %
10.54°liik pay ile Ingiltere’dir. Tiirkiye ise % 0.21°lik pay1 ile 36. sirada yer
almaktadir. Ulkemiz hayat dis1 dallarda 27. sirada, hayat dalinda ise 44.

sirada bulunmaktadir.

¢ Kisi basina diisen sigorta primi agisindan ele alindiginda ise diinyada ilk {ice
giren iilkeler sirastyla Ingiltere, Hollanda ve Isvigre’dir. Prim iiretiminde
birinci olan Amerika kisi basina diisen sigorta primi agisindan degerlendirme
yapildiginda 9. siraya, prim lretiminde 2. sirada olan Japonya ise 13. siraya
diismektedir. Tiirkiye ise 36. siradan 65. siraya gerilemektedir. Avrupa
tilkeleri arasindaki siralamada Tiirkiye’nin altinda kalan tek tilke Ukrayna’dir.
Bir bagka deyisle, Tiirkiye kisi bagina diisen sigorta priminde 35 Avrupa

tilkesi arasinda sondan 2. sirada yer almaktadir.

e Sigorta sektorii agisindan en 6nemli verilerden bir tanesi de iiretilen toplam
sigorta priminin GSYIH’ya oramdir. Bu veriye gore diinyada ilk ii¢ siray1
Tayvan (% 16.2), Ingiltere (% 15.7) ve Giiney Afrika (% 15.3) almaktadir.
Avrupa ortalamas1 % 7.5, diinya ortalamasi ise % 5.8’dir. Ulkemizde ise bu
oran Avrupa ve diinya standartlarindan ¢ok altindadir ve % 1.2°dir. Tiirkiye

Avrupa iilkeleri arasinda bu oranda sadece Liechtenstein’1 gegerek sondan

37



ikinci sirada yer almaktadir. Diinya siralamasinda ise 76. sirada

bulunmaktadir®.

Sigorta sektorii , iilkelerin gelismisglik diizeyinin gostergelerinden biridir. Bir
tilkede sigorta sektorii ne kadar gelismis, sigortali sayis1 ve kisi basina diisen sigorta
primi ne kadar yiiksek ise, bu iilkenin o kadar gelismis oldugunu gostermektedir*®.
Bu anlayis dogrultusunda Sigma Raporu incelendiginde veriler lilkemiz adina olumlu

degildir.

Prim iiretiminde 36. sirada olan tlilkemiz kisi basina diisen sigorta priminde
65. sirada yer almaktadir. Bu durum gostermektedir ki sigorta bilinci toplumumuzun
geneline yayilamamustir. Ulkemizde sigorta konusunda toplum yeterli derecede
bilgilendirilmemekte ve egitilmemektedir. Ozellikle kentlerden koylere dogru
inildik¢ce sigortaya olan talep onemli derecede azalmaktadir. Bu durumda sigorta
toplumun bir kesimi i¢in hayatin 6nemli bir parcasi iken, diger bir kesimi i¢in ise ¢ok
yabanci bir kavram durumundadir. Bunu ortadan kaldirabilmek i¢in sigorta bilinci
mutlaka toplum geneline yayilmali, sigortanin sagladigi yarar ve digsalliklar

bireylere etkin bir bigcimde aktarilmalidir.

Diger bir yandan, insanlar temel gereksinimlerini karsiladiktan sonra sigorta
icin bir fon ayirabilmekte, ancak belirli birikimler sonucunda sigorta edilebilecek
cikarlara sahip olabilmektedir. Ulkemizin diinya kisi basina diisen sigorta priminde

keskin bir diislis gostermesi lilkemizdeki gelir dagilimi esitsizliginin de bir yansimasi

olarak kabul edilebilir.

Raporda dikkat ¢ceken en Onemli nokta diinya genelinde prim iiretiminin
yaklasik % 60’1n1 olusturan hayat sigortalarnin ililkemizde sadece % 13 diizeyinde
olmasidir. Prim {iretiminin bu dagilimi finansal piyasalar i¢in olumlu bir dagilim

degildir. Hayat sigortalarindan saglanan fonlar uzun vadeli degerlendirildigi i¢in ¢ok

3Swiss Re Economic Research & Consulting, “Sigma Insurance Research”, http://www.swissre.com
/pws/research% 20publications/sigma% 20ins.% 20research/sigma% 20insurance% 20research.html,
(30.03.2009).

 Dr. G. Sebnem Uralcan, Sigortacihk Uygulamalari, T.C Anadolu Universitesi Yayinlari,
Eskisehir 2005, s. 1.
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daha etkin bir finansman kaynagi olmaktadirlar. Hayat sigortasi prim iiretiminin
iilkemizde diinya geneline gore ¢ok geride olmasi sigorta sektdriiniin fon ve kaynak

saglama islevini verimli bir bigimde yerine getirmesini engellemektedir.
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IKiNCi BOLUM

ELEMENTER SiGORTA SIRKETLERINCE DUZENLENEN
FINANSAL TABLOLAR VE KULLANILAN BASLICA FINANSAL ANALIZ
TEKNIKLERi

2.1. ELEMENTER SIGORTA SIRKETLERINCE DUZENLENEN FINANSAL
TABLOLAR

Sigortalilar, yatirimcilar ve alacaklilar, devlet, kisacasi herhangi tlizel veya
0zel bir kisi kendi cikarlar1 dogrultusunda sigorta sirketlerinin finansal durumu
hakkinda bilgi sahibi olmak isteyebilir. Bir sigorta sirketinin teknik karliligi ve
finansal durumuna iliskin olarak bilgi alinabilecek kaynak, genellikle yillik olarak
yayimlanan finansal tablolaridir’’. Bilgi sahibi olmak isteyen kisi veya kurumlar bu

finansal tablolar sayesinde aydinlanma ve analiz yapma olanagi elde etmektedirler.

14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinde yiiriirlige
giren “ Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik” de sigorta sirketlerinin diizenlemek zorunda
olduklar1 finansal tablolar belirtilmistir. Bu yonetmelige gore sigorta sirketleri
bilango, gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akis tablosu ve kar dagitim

tablosu diizenlemek zorundalardir™®.

2002 yilinda Avrupa Birligi tarafindan halka acik tiim sirketlerin 2005 yili
finansal tablolarinda Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari’na (UFRS)
uymasini gerektiren bir diizenlemenin kabul edilmesi sonucunda 6zellikle Avrupa’da
bulunan iilkelerde finansal agidan yeni bir donem baglamistir. UFRS, diinya
genelinde muhasebe standartlarin1 birbirine yaklastirarak, isletmelerin finansal

durumlarina iligkin bilgileri uygun, gilivenilir, karsilastirilabilir ve anlasilabilir

7Ahmet Geng, Sigorta Sirketlerinin Mali Analizi, Erken Uyar1 Sistemi ve Derecelendirme,
Sigorta Arastirma ve Inceleme Yayinlari, Ankara 2006, s. 40.

3 Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelik, s. 1.
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duruma getirmeyi amaclamaktadir. Tirkiye gibi Avrupa Birligi’ne iiyelik siirecinde
olan bir ililke de bu degisime kayitsiz kalmamis ve sigorta sirketlerine finansal

tablolarin1 UFRS’ye uyumlu bir sekilde hazirlama zorunlulugu getirilmistir.

UFRS’ye uyum siireci sigorta sektoriine finansal agidan onemli yenilikler
katmis ve daha Once yasanan bir takim sikintilar1 ortadan kaldirmistir. Bu
yonetmelikten once halka acik sigorta sirketleri biri Sigorta Murakebe Kanunu, biri
Sermaye Piyasas1 Kanunlari hiikiimlerine uygun olmak iizere iki adet bilango ve gelir
tablosu hazirlamak zorunda kalirken, bu yonetmelikten sonra tiim sigorta sirketleri,
halka agik olsun veya olmasin, finansal tablolarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulunun finansal tablolarin hazirlanma ve sunulma esaslarma iliskin mevzuat
hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlamaya baslamigtir. Bylece iki ayr1 mevzuata gore ayri
ayr1 bilango ve gelir tablosu hazirlama zorunlulugu ortadan kalkmis, tim sirketler

ayn1 diizende ve tek olarak finansal tablolarin1 hazirlamaya baslamistir.

2.2. SIGORTA SIRKETLERINDE BILANCO

Bilango, bir isletmenin belirli bir donem sonundaki varliklarini, bor¢larini ve
6zkaynaklarini gdsteren bir resimdir. Isletmelerin bilangolarinda bir aktif, bir pasif
kisim bulunmaktadir. Pasif kisim isletmenin kaynaklarini nereden sagladigini

gosterirken, aktif kisim ise bu kaynaklarin ne sekilde kullanildigin1 gostermektedir.

Bir bagka tanima gore ise bilango; isletmenin faaliyete basladigi an veya
faaliyet devresi sonucundaki ekonomik varliklarin kaynaklarint ve bu kaynaklardan

elde edilmis varliklarin aktarildigi kiymetleri belirten iki tarafli bir cetveldir®.

“ Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik”  madde 6’da bilango asagidaki gibi

tanimlanmis ve ozellikleri belirtilmistir:

¥ Mehmet Ozkan, Sigorta islemleri ve Muhasebesi, Bilim Teknik Yaymevi, istanbul 1998, s. 499.
%0 Sabahattin Yilmaz, Bilan¢o Analizleri, Baylan Matbaasi, Ankara 1973, s. 2.
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e Bilanco, sirketlerin belirli bir tarihteki ekonomik ve finansal durumunu
yansitan, varliklarini, borglarin1 ve 6zsermayelerini, aktif ve pasif hesaplar
seklinde gercege uygun ve dogru bir bigimde gosteren tablodur. Bilangonun
aktif bolimili paraya doniisiim ¢abukluguna, pasif boliimii ise 6deme

cabukluguna gore diizenlenir.

e Bilanco net deger esasina gore hazirlanir. Bu nedenle, sirketin aktif ve pasif
yapisini diizenleyici nitelikteki hesaplar ilgili bulunduklar1 kalemlerin altinda
birer indirim kalemi olarak gosterilir. Bilanconun aktif ve pasif yapisini
yansitan hesaplar kendi aralarinda mahsup edilemez. Bor¢ bakiyesi veren
hesaplarin bilanconun aktif boliimiinde, alacak bakiyesi veren hesaplarin

pasif boliimiinde yer almasi saglanir.

e Varliklar, gelecekteki ekonomik yararlarinin kullanma hakkinin sirkete ait
olmas1 ve giivenilir bir sekilde Olciilebilen deger veya maliyetinin bulunmasi
durumunda bilangoda gosterilir. Tutarlar1 kesin olarak saptanamayan
alacaklar i¢in herhangi bir tahakkuk iglemi yapilamaz. Bu tiir alacaklar aktif

kalemlere iligskin agiklama ve dipnotlarda gosterilir.

e Yikiimlilikler, ekonomik yararlar1 igeren kaynaklarin sirket disina
citkmasma yol acacak bir edime sahip olunmasi ve bu edimin yerine
getirilmesi i¢in gerekli tutarin giivenilir bir sekilde olciilebilmesi durumunda

bilangoda gosterilir.

e Tutar1 kesin olarak saptanamayanlar veya anlagsmazliga konu olanlar da dahil
olmak tiizere, sirketin bilinen ve tutar1 uygun olarak tahmin edilebilen biitiin

yabanci kaynaklari tespit ve kayit edilerek bilangoda gdsterilmelidir.

Elementer sigorta sirketlerince kullanilmakta olan® Ayrintili Solo Bilango”

ornegi eklerde yer almaktadir.
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2.2.1. Bilan¢o Hesap Gruplan

Sigorta sirketlerince diizenlenen bilancolar Varliklar, Yikiimliiliikler ve
Ozkaynaklar olmak {izere ii¢ ana grup ve bu gruplarin kapsadigi alt hesap

gruplarindan olusmaktadir.

2.2.1.1. Varliklar

Varliklar grubu kendi arasinda ikiye ayrilmaktadir;

I. Cari Varhklar: Cari varliklar, varliklar hesabmnin birinci bolimiinii
olusturup elde veya bankada tutulan varliklar ile cari donem i¢inde nakde ¢evrilmesi
veya tiiketilmesi beklenen varliklar1 kapsamaktadir. Cari varliklar toplami; nakit ve
nakit benzeri varliklar, finansal varliklar ile riski sigortalilara ait finansal yatirimlar,
esas faaliyetlerden alacaklar, iliskili taraflardan alacaklar, diger alacaklar, gelecek

aylara ait giderler ve gider tahakkuklari ile diger cari varliklardan olugsmaktadir.

A. Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar: Elde veya bankada bulunup, istenildigi
zaman deger kaybina ugramadan nakde cevrilebilen varliklarin takip edildigi

hesaptir.

B. Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Yatirimlar: Bu grup faiz geliri
veya kar pay1 saglamak veya fiyat degisimlerinden yararlanarak kar elde
etmek amaci ile gegici bir siire elde tutulmak iizere alinan hisse senedi ve
diger degisken getirili finansal varliklar, hazine bonolari, devlet tahvilleri,
0zel sektor bonolari, diger sabit getirili menkul kiymetler, yatirim fonu
katilma belgeleri, repo islemlerine konu finansal varliklar, krediler, sirket
hissesi ile bu hesaplar i¢in gerekli degerleme hesaplart ile karsilik
hesaplarinin izlenmesi amaciyla kullamlir.*' Riski sigortalilara ait yatirimlar

ise hayat policesinin kapsamu ile ilgili olarak sigortalilar adina alinmis ve

*! Mahmut Yardimcioglu, Sigortacihik Hesap Plam ve Muhasebe Sistemi, Tablet Yaymnlari, Konya
2007, s. 149.
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riski sigortalida bulunan finansal varliklardir, elementer sigorta sirketlerince

takip edilen bir hesap kalemi degildir.

C. Esas Faaliyetlerden Alacaklar: Bu grupta sigorta sirketlerinin bulundugu
faaliyetler sonucunda bir yil i¢inde toplanmasi planlanan alacaklar1 yer

almaktadir.

D. lliskili Taraflardan Alacaklar: Esas faaliyetler disinda yapilan islemler
sonucunda sirketin iligki i¢inde oldugu kisi veya kurumlarda ortaya ¢ikan ve

bir yil i¢erisinde toplanmasi planlanan alacaklar bu grupta gosterilmektedir.

E. Diger Alacaklar: Esas Faaliyetlerden Alacaklar ve Iliskili Taraflardan
Alacaklar grubunda yer almayan alacaklar bu gruba dahil edilmektedir.

Sirketin bu iki grup disindaki alacaklarini gésteren hesap grubudur.

F. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari: Bu kalemde -cari
donemde ortaya ¢ikmis ancak gelecek aylara ait olan giderler ile cari doneme
ait olan ancak kesin bor¢ kayd takip eden donemde yapilacak alacaklar takip

edilmektedir.

G. Diger Cari Varliklar: Bu gruba, yukarida bahsedilen gruplarda kendine ait bir

hesap kalemi bulunmayan cari varliklar girmektedir.

II. Cari Olmayan Varhklar: Bu hesap sinifi cari yil igerisinde nakde
cevrilmesi veya tliketilmesi Ongoriilmeyen varliklarin takip edildigi yerdir. Cari
olmayan varliklar sinifina esas faaliyetlerden alacaklar, iliskili taraflardan alacaklar,
diger alacaklar, finansal varliklar, maddi varliklar, maddi olmayan varliklar, gelecek

yillara ait giderler ve gelir tahakkuklar1 ve diger cari olmayan varliklar girmektedir.
A. Esas Faaliyetlerden Alacaklar: Sigorta sirketinin bulunmus oldugu faaliyetler

sonucunda ortaya ¢ikan ancak bir yil igerisinde toplanmasi ongdriilmeyen

alacaklar bu baslik altinda gosterilmektedir.
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. Iliskili Taraflardan Alacaklar: Olagan faaliyetler disindaki islemler sonucunda
ortaya ¢ikan, bir yil icerisinde toplanmasi beklenmeyen alacaklarin yer aldigi

gruptur.

. Diger Alacaklar: Esas Faaliyetlerden Alacaklar ve Iliskili Taraflardan
Alacaklar grubu altinda kendisine ait bir hesap kalemi bulunmayan, bir yildan

uzun siirede toplanmasi beklenen alacaklar1 kapsar.

. Finansal Varliklar: Uzun vadeli ama¢ veya sorumluklar nedeni ile elde
tutulan veya cari donem icerisinde nakde donilisme yetenegini yitirmis

finansal varliklarin takip edildigi hesaptir.

. Maddi Varliklar: Bu grupta tahmini yararlanma siiresi bir yildan fazla olan
taginir veya tasinmaz, maddi veya kullanim amacli tiim maddi varliklarin net

degeri goriilmektedir.

. Maddi Olmayan Varliklar: Fiziksel varligi bulunmayan ancak sirketin
yararlandig1 veya yararlanmay1 bekledigi aktiflestirilen giderler ile hukuken
sitketin elde etmis oldugu haklar ve serefiyelerin hesap altina alindigi

gruptur.
. Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari: Bu grupta cari donemde
ortaya c¢ikan ancak gelecek yillara ait olan giderler ile yine cari donemde

ortaya ¢ikan ancak gelecek yillarda tahakkuk edecek gelirler yer almaktadir.

. Diger Cari Olmayan Varliklar: Diger gruplarda yer almayan cari olmayan

varliklar bu hesap altinda gosterilmektedir.
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2.2.1.2. Yiikiimliiliikler

Bilangoda yiikiimliilikler kisa wvadeli yikiimliliikler ve uzun vadeli

yiikiimliiliikler olmak {izere iki ana baslik altinda toplanmustir.

ITI. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: Kisa vadeli yikiimliiliikler, sirketin cari

donem igerisinde yani en ge¢ bir yil igerisinde karsilamak zorunda oldugu

yiikiimliiliiklerini kapsamaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliklerin ic¢inde finansal

borglar, esas faaliyetlerden borg¢lar, iliskili taraflara borglar, diger borglar, sigortacilik

teknik karsiliklari, 6denecek vergi ve benzeri diger ylkiimliiliikler ile karsiliklari,

diger risklere iliskin karsiliklar, gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklar1 ve

diger kisa vadeli yiikiimliiliikler yer almaktadir.

A.

Finansal Borg¢lar: Bu grupta sirketin cari donem igerisinde 6demekle ylikiimli

oldugu finansal borglar1 yer almaktadir.

. Esas Faaliyetlerden Borglar: Sirketin bulundugu faaliyetler sonucunda ortaya

citkmis olan ve bir yildan kisa bir siire igerisinde O6denmesi planlanan

bor¢larin1 gosteren kalemlerin yer aldig1 gruptur.

Iliskili Taraflara Borglar: Bu hesap grubunda esas faaliyetler disindaki
islemler nedeniyle ortaya ¢ikan ve i¢inde bulunulan faaliyet doneminde

yerine getirilmesi gereken yiikiimliiliikler gosterilmektedir.

Diger Borglar: Bu grupta sirketin yine cari donemde &demekle yiikiimlii
oldugu ancak Esas Faaliyetlerden Borglar ile Iliskili Taraflara Borglar hesap

gruplarinda yer almayan borglar1 bulunmaktadir.

Sigortacilik Teknik Karsiliklari: Teknik karsiliklar sigorta sirketlerinin
bilangolarim1 diger sirketlerin bilangolarindan ayiran en Onemli hesap
kalemlerinden biridir. Teknik karsiliklar sigorta sirketlerinin tasidigi riskler

nedeniyle sigortalilarina olan borcunu ifade etmektedir. Burada dikkat
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edilmesi gereken nokta ise teknik karsiliklar1 yasal yedek akge ile

karistirmamaktir.

F. Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler Ile Karsiliklari: Cari
donem igerisinde Odenecek vergi ve benzeri borglar ile cari donemde
meydana gelen ancak tam olarak tutar1 bilinmeyen veya daha 6nce meydana
gelip tutart bilinen ancak ne zaman Odenecegi Ongodriilemeyen vergi ve

benzeri bor¢larin karsiliklarinin takip edildigi hesap grubudur.

G. Diger Risklere iliskin Karsiliklar: Sigortacilik Teknik Karsiliklar grubu
disinda kalan riskler i¢in ayrilmis olan karsiliklarin gosterildigi hesap

grubudur.

H. Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari: Bu grup cari donem
icinde meydana gelen ancak gelecek aylara ait olan gelirler ile yine cari
doneme ait olan ancak daha sonraki donemlerde yerine getirilecek olan

yiikiimliiliikleri kapsamaktadir.

I. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: Diger gruplarda tanimlanmanus olan kisa

vadeli ylikimliiliiklerin yer aldig1 gruptur.

IV. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: Uzun vadeli yiikiimliiliikler adindan da
anlasilacag1 gibi cari donemden sonra ortaya ¢ikacak yiikiimliiliklerin gosterildigi

hesaplardan olugmaktadir.

A. Finansal Borglar: Para ve sermaye piyasasi araclari ile kredilere olan bir

yildan uzun vadeli borglarin gosterildigi hesap grubudur.
B. Esas Faaliyetlerden Borglar: Bu hesap grubu sirketin esas faaliyetlerinden

dolay1 ortaya cikan ancak cari donemde degil uzun vadede Odenecek

borg¢larini kapsar.
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C. lliskili Taraflara Borglar: Sirketin faaliyetleri sonucunda degil diger iliskileri
sonucunda katlanmak zorunda oldugu bir yildan uzun vadeli sorumluluklar

bu hesap grubunda yer alir.

D. Diger Borglar: Esas Faaliyetlerden Borglar ve Iliskili Taraflara Borglar hesap

gruplarinda yer almamis olan uzun vadeli borglar1 kapsayan hesap grubudur.

E. Sigortacilik Teknik Karsiliklari: Sigorta sirketlerinin ayirdigi karsiliklar bir
yildan uzun bir siirelik donemi kapsiyorsa bu hesap grubu altinda kayda

alinir.

F. Diger Yikiimliliikler Ve Karsiliklari: Diger hesap gruplarinda yer almayan

uzun vadeli ylkiimliiliikklerin gosterildigi hesap grubudur.
G. Diger Risklere Iliskin Karsiliklar: Teknik karsiliklarin kapsadigi riskler
haricinde, cari donemden daha sonraki donemlerde meydana gelmesi

ongoriilen olaylar i¢in ayrilan karsiliklardir.

H. Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari: Cari dénemden daha
sonraki donemlere ait olan gelirler ve gider tahakkuklar1 bu hesap grubunda

yer alir.

I. Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: Belirtilen diger tiim gruplarin diginda

kalmis olan bir yi1ldan uzun vadeli yiikiimliiliikkleri kapsayan gruptur.

2.2.1.3. Ozsermaye

Bilancoyu olusturan son ana grup 6zsermayedir.

V. Ozsermaye: Bu hesap grubunun toplami yani sirketin 6zsermaye toplami,

O0denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, ge¢mis yillar karlar1 veya

zararlar1 ile donem net kar1 toplanarak elde edilmektedir.
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. Odenmis Sermaye: Bu hesap grubunda sirketin resmi kayitlarda tescil edilmis
sermaye miktari, ortaklarin tahahhiit edip heniiz 6demedigi sermaye tutari ve

enflasyonun sermaye {lizerinde yarattig1 farklar gosterilmektedir.

. Sermaye Yedekleri: Hisse senedi ihra¢ primleri, hisse senedi iptal kararlari,
sermayeye eklenecek satig karlari, yabanci para c¢evrim farklar1 ve diger

sermaye yedeklerinin toplandig1 hesap grubudur.
. Kar Yedekleri: Kanuni olarak veya sirketin almis oldugu kararlar
dogrultusunda elde edilen karin dagitilmayip sirket biinyesinde kalan kismini

gosteren hesaptir.

. Gegmis Yillar Karlari: Gegmis donemlerde ortaya c¢ikan kéarlarin kayda
alindig1 hesap grubudur.

. Gegmis Yillar Zararlari: Gegmis yillara ait zararlarin kayda alindigi hesap

grubudur.

. Donem Net Kari: Sirketin cari donem igindeki tiim faaliyetlerinin sonucunu

gosteren hesap grubudur.

Elementer sigorta sirketlerinin diizenlemis oldugu bilangolarin ana hesap

gruplar1 yukarida tek tek agiklanmistir. Bu ana gruplar toplamda 220 adet alt hesap

grubunu kapsamaktadir. (Bakiniz: Ek- 4: Ayrintili Solo Bilango)

2.2.2. Sigorta Sirketlerinin Bilancolarimin Farkhliklar

Sigorta sirketlerince diizenlenen bilancolar diger sirketlerce diizenlenen

bilangolara gore bir takim farkliliklar gostermektedir. Bunun en 6nemli nedeni,

verilen hizmetlerin bilangolarda ayrintili bigimde gdésterilmesinin saglanmasi igin

sigorta sirketlerine 0zgii bir takim hesap kalemlerine gereksinim duyulmasidir.
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Sigortalilara Krediler, Teknik Karsiliklar, Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki

Depolar vb. hesap kalemleri, bu farkliliklara 6rnek olabilecek kalemlerdir.

Sigorta sirketlerinin yapist geregi de diger sirketlerden keskin sekilde

ayrildig1 noktalar bulunmakta ve bu durum bilancolarina yansimaktadir. Sigorta

sirketlerinin bilangolarmi diger sirketlerin bilangolarindan ayiran temel farkliliklar

sunlardir:

Sigorta sirketlerinde donem kar veya zararini net bir sekilde belirlemek higbir
zaman olanakli degildir. Satilan hizmetlerin riski belirli olasilik hesaplariyla
hesaplanip ortalama degerler bulunmakta ancak beklenmeyen risklerin
gerceklesmesi durumunda sirket ongoriilenden daha biiyiik zararlarla karsi
karsiya kalabilmektedir. Tam tersi bir durumda yani risklerin beklenenden az

ger¢eklesmesi durumunda ise sirket daha yiiksek karlar elde edebilmektedir .

Sigorta sirketlerinin risklerini ifade eden sigortacilik teknik karsiliklari, diger
isletmelerde oldugu gibi kardan degil, sigortalinin 6demis oldugu primlerden

ayrilmaktadir®.

Sigortacilik teknik karsiliklar1 da bir takim olasilik hesaplarmma dayanarak
ayrildig1 i¢in finansal tablolarda bir yanilma payir mutlaka bulunacaktir,

tablolarda yer alan rakamlar net rakamlar olmayacaktir.

Sigorta sirketlerinin bilangosuyla ilgili diger bir 6énemli nokta ise donem
sonu bilancosunun aslinda konsolide bir bilanco olmasidir. Sigorta sirketleri
olagan sigorta faaliyetlerini yiiriitirken ayni zamanda zorunlu olarak
topladig1 fonlar1 bir takim yatirimlara yonlendirmek zorundadir. Bilangoda
bu yatirimlar i¢in ayrilan hesap kalemleri bulunmaktadir. Faaliyetlerin daha
rahat kontrolii acisindan sigorta sirketleri normal faaliyetleri icin teknik

bilango tutarken, yatirnm faaliyetlerinin takibini ise finansal bilangolarda

2 Ahmet Baspinar, “Finansal Analiz Tekniklerinin Sigorta Sirketi Mali Tablolarma Uygulanmas:”,

http://portall.sgb.gov.tr/calismalar/yayinlar/md/149/ahmetbaspinar.pdf, s. 7, (15.05.2008).
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yapmaktadir. Donem sonunda ise teknik ve finansal bilanco konsolide

edilerek donem sonu bilangosu hazirlanmaktadir.

2.3. SIGORTA SIRKETLERINDE GELIR TABLOSU

Gelir tablosu, bir sirketin belirli bir donemde elde ettigi tiim gelirleri ve
katlandig1 tiim maliyet ve giderleri gdsteren ve bunun sonucunda cari donem
sonundaki karin1 veya zararimi ortaya koyan finansal tablodur. Bir diger ifade ile
sermayenin karsilig1 olarak aktifte yer alan ve tiiketilen kaynaklarin bedeli ile
giderler ve bu tliketilme sonucu elde edilen gelirlerin karsilagtirilmasi sonucu ortaya

¢ikan tablodur™®.

“Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik”  kapsaminda gelir tablosu asagidaki

maddeler ile aciklanmistir:

e Biitiin gelir ve giderler tahakkuk tarihlerinde kayda alinir ve tahakkuk

ettikleri hesap donemine ait gelir tablosunda gosterilir.

e Biitiin gelir ve giderler, kaynaklarina gore smiflandirilir, her gelir grubu
benzer oldugu gider grubu ile karsilastirilir. Bir gelir kalemi, tamamen veya
kismen bir gider kalemiyle netlestirilme yolu ile gelir tablosu kapsamindan

¢ikarilamaz.

o Gelirler, varliklardaki artisa veya yiikiimliiliklerdeki azalisa bagli olarak elde
edilebilir ekonomik yararlarda giivenilir bir sekilde Olcililebilen bir artis
oldugunda, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelirlerin kayda alinmasi,
varliklardaki artis veya yiikiimliiliklerdeki azalislarla es zamanli olarak

gergeklestirilir.

# Ahmet Geng , s. 42.
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e Giderler, varliklardaki azalig veya yiikiimliiliklerdeki artisa bagl olarak elde
edilebilir ekonomik yararlarda giivenilir bir sekilde Olgiilebilen bir azalis
oldugunda, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Giderlerin
muhasebelestirilmesi, yiikiimliiliikklerdeki artis veya varliklardaki azaliglarla

es zamanli olarak gerceklestirilir.

e Gergeklesmemis gelir ve karlar, gerceklesmis gibi veya gerceklesenler gergek
tutarindan fazla veya az gosterilemez. Belirli bir donem veya donemlerin,
gercege uygun faaliyet sonuglarini gostermek igin, ilgili donem veya
donemlerin basinda veya sonunda dogru hesap kesimi ve uygunluk islemleri

yapilmalidir.

e Gelir, gider, kar ve =zarar kayitlar1 ile ilgili olarak diizeltme kaydi
yapilmasinin gerekmesi ancak bu kayitlarin 6nceki donemlerin finansal
tablolarinda diizeltme yapilmasin1 gerektirecek biiylikliik ve nitelikte
olmamast durumunda, yapilan diizeltmeler donemin gelir tablosunda

gosterilir.

Sigorta sirketleri konsolide gelir tablosunu olusturmadan once gelir
kaynaklarini ti¢ ayr1 yonden incelemektedir. Bunlardan birincisi teknik gelirdir. Bir
sigorta sirketi icin en Onemli gelir kaynagi teknik gelir yani sigorta islemleri
sonucunda elde ettigi gelirdir. Ikinci gelir kaynag1 ise yatirimlardan elde edilen
finansal gelirlerdir. Sigorta sirketleri teknik ve finansal gelirlerini birbirinden ayri
olarak inceleyerek degerlendirirler. Ugiincii nemli nokta ise teknik gelirlerin sigorta
dallarina ayrilarak incelenmesidir. Bu analiz sirkete karli veya zararli dallarin

saptanmast i¢in gereklidir.

Elementer sigorta sirketlerince diizenlenen gelir tablolarinin ilk bdliimii
teknik boliimdiir. Teknik boliimde sirket tarafindan gerceklestirilen sigortacilik
islemleri sonucunda elde edilen gelirler ve bu gelirleri elde etmek i¢in katlanmak
zorunda kalinan giderler yer almaktadir. ikinci boliim olan teknik olmayan béliimde

ise elementer sigorta sirketlerinin topladigi primleri degerlendirmek i¢in yaptig
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yatirimlarindan elde edilmis gelirler ve bu islemler sonucunda ortaya ¢ikan giderler
goriilmektedir. Eklerde elementer sigorta sirketlerinin kullanmis oldugu “ Ayrintili

Solo Gelir Tablosu” 6rnegi yer almaktadir. (Bakiniz: Ek- 5: Ayrintili Gelir Tablosu)

2.4. SIGORTA SIiRKETLERINCE DUZENLENEN DiGER FINANSAL
TABLOLAR VE FINANSAL RAPORLAR

Sigorta sirketlerinin temel finansal tablolar1 olan bilango ve gelir tablosu
disinda hazirladig: tablolar 6nceden de belirtildigi gibi nakit akig tablosu, 6zsermaye

degisim tablosu ve kar dagitim tablosudur.

“Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik” madde 8, madde 9 ve madde 10 bu tablolarin
tanimlanmasi i¢in ayrilmistir. Asagida bu tablolarin yonetmelige gore tanimlar1 ve

ozellikleri yer almaktadir:

e Nakit Akis Tablosu: Nakit akis tablosu, belirli bir muhasebe doéneminde
sirketlerin nakit ve nakit benzeri varliklarinda meydana gelen degisiklikleri
ortaya koyan nakit akislarii(nakit tahsilat ve 6demelerini) , kaynaklar1 ve
kullanim yerleri bakimindan sigortacilik islemleri, yatinm islemleri ve
finansman islemleri bigiminde siniflandirarak gosteren tablodur. Nakit akis
tablosu, sirketin nakit ve nakde esdeger varlik yaratma yeteneginin, bunlarin
tutarinin, zamanlamasinin ve kesinliginin degerlendirilmesine yonelik
finansal bilgileri igerir ve bu tablonun diizenlenmesinde nakit esasi

benimsenir.

e Ozsermaye Degisim Tablosu: Ozsermaye degisim tablosu, sermaye
kalemlerinin her birinin donem bas1 kalanini, dénem iginde s6z konusu
kalemlerde meydana gelen artiglar1 veya azaliglar1 ve donem sonu kalanini
ayr1 ayr1 gosterecek bi¢imde diizenlenir. Karsilastirilabilirligi saglamak
bakimindan, cari donem hareketlerinin yan1 sira onceki dénem hareketleri

ayr1 bir boliim seklinde gosterilir.
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e Kar Dagitim Tablosu: Kar dagitim tablosu, sirketlerin donem karmin dagitim
bicimini gosteren tablodur. Bu tablo donem karindan 6denecek vergilerin,
ayrilacak yedeklerin ve ortaklara dagitilacak kar paylarinin acik¢a goriilmesi

i¢in diizenlenir.

Temel finansal tablolar olan bilango ve gelir tablosu, diger finansal tablolar
olan nakit akis tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, kar dagitim tablosu, adi1 gecen
tiim tablolarin agiklamalari, dipnotlar1 ve bunlarla birlikte bagimsiz denetim raporu,
sigorta sirketleri i¢in hesap yili sonu finansal raporunu olusturmaktadir. Ayrica ara
donem bilangosu, gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve tiim
tablolarin aciklama ve dipnotlari ile bagimsiz denetim raporu sigorta sirketlerinin ara

donem finansal raporunu olusturmaktadir.

2.5. ELEMENTER SIGORTA SIRKETLERININ FINANSAL TABLO
ANALIZLERI

Finansal analiz, isletmenin i¢ ve dis kaynaklarindan sagladigi veya saglamay1
diisiindiigii fonlar1, kullanim alanlarina goére degerlendirmek ve gelecekteki kosullara
gbre durum saptamasi yapmak biciminde tanimlanir**. Finansal analiz, isletmenin
finansal tablolarinda bulunan kalemler arasindaki iliskilerin incelenmesi, ol¢iilmesi
ve yorumlanmasi ile yapilmaktadir. Bir isletme i¢in finansal analizleri dogru
yorumlamak ve analizlerden yeterince yararlanmak, sirketin giiclii bir finansman
yapisina sahip olmasina yardimci olur. Dogru yapilan finansal analizler sonucunda
isletme gelisebilmekte ve basar1 saglayabilmektedir. Finansal analizin isletme

yonetimine sagladig yararlar ve digsalliklar sunlardir:

e Sirketin islemlerinin bir biitiin olarak degerlendirilmesini saglar.

e Isletme béliimlerine ve iiriinlerine iliskin verimlilik ve karlilik durumlarini

ortaya cikarir.

# Ocal Usta, isletme Finansi ve Finansal Yonetim, Detay Yaymcilik , Ankara 2005, s. 77.
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e Isletmenin likidite, karlilik, verimlilik ve finansman durumlarini ayrintili

olarak saptamaya yarar.

e Isletmenin yillar igerisindeki likidite, karlilik, verimlilik ve finansman

bakimindan gosterdigi olumlu ya da olumsuz gelisimleri gosterir.

e Isletmenin sektdr igindeki durumunu ve rekabet giiciinii gosterir.

e Finansal analiz yoluyla etkinliklerin planlanmasinda ve yiiriitiilmelerinin her

. - . .. o 4
evresinde dogru ve diizeltici kararlarin alimmasini saglar.*

Sigorta sirketleri de her sirket gibi finansal tablo analizlerini yapmaktadir.
Sigorta sirketleri i¢in yapilan analizlerin ortak amaci, sirketlerin finansal yapisinin
saglamligini  saptamaktir®. Boylece sigorta sirketlerinin finansal yapilarinda
meydana gelebilecek bir takim sorunlar Onceden belirlenebilmekte ve gerekli

Onlemler alinmasini saglamaktadir.

Sigorta sirketleri elde ettikleri fonlar1 finansal piyasalarda degerlendirerek
finansal piyasalara 6nemli katkilar saglayan sirketlerdir. Finansal piyasalarda etkin
durumda olan bir sigorta sirketinin yukiimliiliklerini karsilayamaz duruma
gelmesinin, toplumun o6nemli kesimini finansal acidan olumsuz etkileyebilecek
sorunlara ve buna bagli olarak ortaya g¢ikabilecek bi giivensizlik ortamina neden
olmasi yiiksek bir olasiliktir. Bu nedenle sigorta sirketlerinde finansal analizler ve
denetimler biiyiik 6nem tasimaktadir. Sigorta sirketlerinin stirekli ve saglikli finansal
analizler yaparak ortaya cikabilecek finansal sorunlar1 dnceden sezebilecek bir erken
uyart sistemi olugturmasi, hem sirketin basaris1 i¢in hem de sirketin sosyal

sorumlulugu i¢in ka¢inilmaz bir uygulamadir.

* Ahmet Geng, s. 47.
 Ahmet Bagpinar, s. 7
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Ulkemizde sigorta sirketleri 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu'na dayanarak
“Sigorta Denetleme Kurulu” tarafindan denetlenmektedir. SDK gorevlileri sigorta
sirketlerinden her tiirli bilgiyi, tiim defter, kayit ve belgelerini istemeye ve
incelemeye yetkilidir. Bu incelemeler sonucunda SDK riskli bir durumu belirlerse
gereken Onlemleri almakta ve sonuc¢landirilmasini saglamaktadir. Bir sigorta
sirketinin iflas1 durumunda devlet o sirketin sigortalilarina karsi bir giivence
vermemekte, ancak sirketin iflas durumuna diismemesi ic¢in gerekli denetimleri
yapmaktadir. Bu durum hem finansal piyasalara giiven vermekte hem de kamu

yararini gozetmektedir.

Elementer sigorta sirketleri finansal analizlerini yaparken birgok degisik
yontemden faydalanmaktadir. Bu analiz teknikleri i¢indeki en temel analizler
karsilagtirmali analiz, dikey analiz, oran analizi ve sermaye yeterliliginin

Olgiilmesidir.

2.5.1. Karsilastirmah Analiz

Karsilastirmali tablolar analizi, bir isletmenin farkli donemlerindeki finansal
tablolarinin kalemlerinde meydana gelen degisikleri inceleyip yorumlamaya dayanan
bir analiz c¢esididir. Karsilastirmali analiz sadece belirli bir doéneme iligkin
tablolardan degil, iki veya daha fazla doneme iligkin tablolardan yararlanilarak
yapildig1 i¢in dinamik bir analiz ¢esididir. Karsilastirmali analizde finansal tablolarda
meydana gelen degisiklikler yilizde olarak ifade edilmektedir. Bunun nedeni, sadece
rakamsal olarak kalemlerdeki mutlak degisimi incelemektense, degisiklikleri yiizde
olarak incelemenin yorumlama agisindan daha aydinlaticit olmasidir. Kargilastirmali
analiz sonucunda analizi yapan kisi sirketin gelistigi veya giigsiiz kaldig1 alanlar1 her
yil igin karsilastirmali olarak gorebilmekte ve yorumlayabilmektedir. Ozellikle
onemli degisiklik gosteren kalemler daha ayrintili incelenmekte ve meydana gelen

degisimin sirket agisindan olumlu veya olumsuz olup olmadig1 saptanmaktadir.
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Karsilastirmali analiz yapilirken ilk 6nce mutlak degisim, daha sonra oransal

degisim ve son olarak da degisim kaynaklar1 hesaplanmaktadir. Bu analizi yaparken

dikkat edilmesi gereken noktalar sunlardir:

Yapilan her analizde ikinci donemin degerlerinden birinci donemin degerleri
cikarillarak mutlak degisim (+) veya (-) olarak belirlenmelidir. Bu kosul

ylizdesel degisim i¢in de gegerlidir.

Birinci yi1l degeri yok, ikinci y1l degeri varsa; mutlak degisim ikinci y1l degeri

kadardir, oransal degisim yerine “----* isareti konulur.

Birinci yi1l degeri var, ikinci yil yoksa; mutlak degisim (-) ilk yilin rakami

kadar ve oransal degisim % 100 azalma olarak belirtilmelidir*’.

Degisim kaynaklar1 hesaplanirken karsilastirmali analizin yani sira dikey
analizden de faydalanilmaktadir. Degisim kaynaklari, ilgili hesap icin dikey
analizden elde edilen aktif-pasif veya grupici ylizde ile karsilastirmali analiz
sonucunda elde edilen oransal degisimin ¢arpilmasiyla hesaplanmaktadir. Bu
hesaplama yapilirken dikkat edilmesi gereken nokta, ilgili hesap kaleminin
aktif-pasif veya grupi¢i yiizde orani olarak, analiz yapilan son donem orani

degil, bir 6nceki donem orani alinmalidir.

2.5.2. Dikey Analiz

Yiizde yontemi ile analiz olarak da adlandirilan dikey analizde, finansal

tablolarda yer alan her kalem bulundugu grup toplamina veya aktif / pasif toplamina

oranlamakta ve bulunan orana gore yorumlanmaktadir. Baska bir anlatimla, finansal

tablolarda yer alan kalemin kiime toplami i¢indeki orani hesaplanmaktadir®. Dikey

analizde yalnizca belirli bir donemin finansal tablosundan yararlanildig1 icin statik

*" Hisnii Taylan Giinay, Sigorta Sirketleri i¢in Finansal Analiz Teknikleri Ve Bir Uygulama,
(Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Projesi), Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Izmir
2005, s. 52.

* Ahmet Geng, s. 47.
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bir analiz tlriidiir. Ancak belirli donemlere iliskin dikey analizi yapilmis finansal

tablolar karsilastirilip yorumlanarak dikey analiz dinamik hale getirilebilmektedir.

Dikey analiz yapilirken, analizin yapilma sekline gore gruplarin her biri veya
aktif ve pasif toplamimin 100 oldugu kabul edilerek oranlama yapilir ve analiz

tamamlanir.

Dikey analizin uygulanmas1 ve yorumlanmasinda dikkat edilecek noktalar

sunlardir:

e Dikey analiz net degerlerle hazirlanmis bilangoya uyarlanmalidir. Bu nedenle
bilango Once netlestirilmeli ve istirakler, sermaye tahahhiitleri, birikmis
amortismanlar, 6denmis sermaye, ge¢mis yillar zararlar1 gibi kalemler ilgili

hesaplardan diisiilerek analiz gerceklestirilmelidir.

e Dikey analizde yorum yaparken; varliklarin ve kaynaklarin dagilimi
yoniinden, kalemlerin grup i¢i dagilimi yoniinden olmak iizere iki ayri

degerlendirmeye gidilmelidir.

e Birden fazla yila dayali olarak gerceklestirilen analizlerde bilanco ve gelir
tablosu kalemlerinin bir donemden digerine olan degisimi de

yorumlanmalidir®.

2.5.3. Oran Analizi

Finansal tablolar incelenirken, kalemlerin rakamsal bazda incelenmesinden
cok kalemlerin birbirleriyle olan iliskilerinin incelenmesi isletme agisindan daha
aydinlatic bilgiler vermektedir. Oran analizi, finansal tablolarda yer alan kalemleri

kullanarak anlamli oranlar olugturmak ve bu oranlari yorumlamaktir. Oran analizi en

* Hiisnii Taylan Giinay , s. 52.
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basit sekilde iki kalem arasindaki iliskinin matematiksel hesabi olarak

tanimlanmaktadir.

Finansal tablolarda bulunan kalemlerden yararlanarak oldukg¢a fazla sayida
oran olusturmak olanaklidir ancak oran analizinde 6nemli olan ¢ok hesaplama
yapmak degil, ger¢ekten anlamli iliskileri ortaya koyan oranlar1 hesaplayip az ve 6z
olarak analizi yapabilmektir. Birbiriyle iliskisiz kalemler arasinda yapilan
oranlamalar ortaya matematiksel sonuglar ¢ikaracak ancak yorumlama agamasinda

bu anlamsiz oranlarin isletmeye katkis1 olmayacaktir.

Oran analizleri sonucunda ortaya ¢ikan rakamlar; isletmenin karliligi, finansal
giicti, likidite durumu, devir hizlari, sermaye yapist vb. gibi konulara iligkin bilgiler
vermektedir. Bu bilgilerden isletmenin yeterince yarar saglayabilmesi i¢in oranlarin
yorumlanmasi dogru bi¢imde yapilmalidir. Hesaplanan oranlarin anlamli ve dogru

olarak yorumlanabilmesi i¢in asagidaki yontemler kullanilmaktadir:

e isletmenin Daha Onceki Dénemlerine Ait Oranlarla Karsilastirmak: Bulunan
oranlar isletmenin ge¢mis ¢aligma donemleriyle karsilastirilarak isletmenin
olumlu veya olumsuz ydndeki gelisimleri ortaya cikarilabilir. Isletme icin

gecmis bir Ol¢ii olarak kabul edilmektedir.

e Genel Kabul Gormiis Oranlarla Karsilastirmak: Bazi1 oranlar i¢in yasanan
deneyimlerden ve gecmis yillarda elde edilen bulgulardan yararlanilarak
genel kabul gormiis degerler hesaplanmistir. Oran analizi sonucunda elde
edilen rakamlari, genel kabul gérmiis rakamlarla karsilastirmak olanaklidir.
Ancak bu rakamlar genel rakamlar olup, analiz yapilirken mutlaka isletmenin
durumu ve isletmenin ig¢inde bulundugu endiistrinin durumu goéz Oniine
alimmalidir. Bu rakamlarim her sektorde, her isletme i¢in, her zaman olmast

gereken rakamlar oldugunu sdylemek dogru bir yaklagim degildir.

e Benzer Isletmelerin Oranlariyla Karsilastirmak: Benzer ¢alismalarda bulunan

isletmelerin oranlariyla karsilastirma yapmak da isletme acisindan katki
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saglayici bir unsurdur. Bu sekilde isletme kendini hem diger isletmelerle hem
de rakip gordiigii isletmelerle karsilagtirma sansi bulmakta ve onlar

karsisindaki durumunu analiz edebilmektedir.

e Faaliyet Gosterilen Endiistri Ortalamasindan  Yararlanmak: Isletme
bulundugu cari doneme iligkin endiistri ortalamalarint da oran analizi
yaparken kullanabilmektedir. Bu sekilde yapilan analiz isletmeye sektordeki
genel durum, sektor igerisinde isletmenin bulundugu durum ve rakipler

hakkinda bilgi saglamaktadir.

Oran analizi yapilirken her sektor i¢in farkli oranlar kullanilabilmektedir.
Sigorta sirketlerinin de kendine 6zgii hesaplarmin olmasi nedeniyle kullandigi
oranlar da bu hesaplara gore hazirlanmistir. Elementer sigorta sirketlerinin oran
analizi yaparken kullanmasi gereken oranlar 20.10.2004 Tarih ve 65069 Sayil,
Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye Yeterliliklerine

[liskin Genelge’de yayimlanmistir.

Yukarida adi gegen genelgeye gore sigorta sirketlerinin finansal tablo
analizlerinde kullanacaklari oranlar dort grupta toplanmaktadir. Bunlar sirasiyla
sermayeye yeterliligine iligkin oranlar, aktif kalitesi ve likiditeye iliskin oranlar,

faaliyet oranlar1 ve karlilik oranlaridir™®.
2.5.3.1. Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlar

Sermaye yeterliligine iliskin oranlar sirketin dogru bir sekilde finanse edilip
edilmedigini gosteren oranlardir. Bu gruptaki oranlar bir sigorta sirketinin orta ve
ozellikle uzun vadede sorumluluklarin1 karsilama giiciinli ortaya koymaktadir. Bir
baska deyisle, kisa vadede zarar edilse, aktifler deger kaybetse, beklenen tutarda fon
yaratilamasa bile sirketin orta ve uzun vadede yikiimliiliikklerini yerine getirip

getiremeyecegini 6lgmektedir.

0 Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye Yeterliliklerine iliskin
Genelge, s.1.
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Sigorta sirketlerinin de sigortalilarina karsi sorumluluklar1 bulunmaktadir ve

bunun icin yeterli ve kaliteli bir sermayesi olmasi gerekmektedir. Sozii edilen

genelgede gegen sermaye yeterliligine iliskin oranlar asagida aciklanmaktadir:

Almnan Primler (Briit) / Ozkaynaklar : Bu oran, sigorta sirketinin, analizi
yapilan donemde var olan O6zkaynaklarmin ka¢ kati prim elde edildigini
gostermektedir. Bu formiilden hesaplanan oran 4’ten biiylik olmamalidir.
Oranin 4’ten biliylik olmasi sigorta sirketinin 6zkaynaklarmin yeterli

olmadigini ve sirketin fazla risk aldigin1 géstermektedir.

Almman Primler (Briit)

Ozkaynaklar

Ozkaynaklar / Aktif Toplami: Bu oran, sigorta sirketinin kaynaklarmin ne
kadarimin sirket sahip veya sahipleri tarafindan saglandigini gostermektedir.
Ozellikle sirketin uzun vadede yiikiimliiliiklerini karsilama giicii hakkinda
fikir vermektedir. Bu oranin zaman i¢inde yiikselme egilimi gdstermesi,
yonetimin basarisi olarak degerlendirilir.”’ Genelgede bu oran icin herhangi
bir standart sonug¢ belirtilmemis olup, elde edilen sonucun sektor

ortalamasindan biiyiik olmas1 kosulu sunulmustur.

Ozkaynaklar

Aktif Toplam

Ozkaynaklar / Teknik Karsiiklar (Net) : Bu oran, sigorta sirketleri igin
0zel bir bilango grubu olan sigortacilik teknik karsiliklarinin ne kadarlik bir

boliimiiniin sirketin 6zkaynaklar1 ile finanse edildigini gostermektedir. Bu

°! Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Gazi Kitapevi,
Ankara 2001, s. 619.
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oran i¢in de belirli bir diizey belirtilmemistir ve s6z konusu oranin sektor

ortalamasindan biiylik olmasi yeterlidir.

Ozkaynaklar

Teknik Karsihiklar (Net)

2.5.3.2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye fliskin Oranlar

Aktif kalitesi ve likiditeye iligkin oranlar bir sirketin kisa vadeli
yukiimliiliiklerini karsilayabilme giiciinii ve isletme sermayesinin yeterli olup

olmadigini 6l¢meye yarayan oranlardir.

Sirketler islemlerine sorunsuz devam edebilmek i¢in vadesi gelen borg¢larina
karsihk  likit fonlar saglayabilmelidirler. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin
karsilanamamasi, uzun vadeli bor¢larint karsilayabilecek finansal konumda olan bir
sirketi bile basarisizliga siiriikleyebilecek nitelikte bir sorundur. Sirketler aktif
kalitesi ve likiditiye iligkin oranlarini hesaplayarak, kisa vadedeki ddeme giiclerini

yorumlayabilmektedirler.

20.10.2004 Tarih ve 65069 Sayili Genelge’de aktif kalitesi ve likiditeye

iligkin oranlar baglig1 altinda bes adet orandan s6z edilmektedir.

o Likit Aktifler / Aktif Toplami: Bu oran sirketin likit aktiflerinin, bir bagka
deyisle nakite daha kolay doniistiiriilebilecek aktiflerinin, toplam aktifler
icerisindeki oranini gostermektedir. Bu oran i¢in belirtilmis olan net bir deger
bulunmamakta, oranin sektdr ortalamasindan yiiksek olmasi yeterli kabul

edilmektedir.

Kasa + Banka + Menkul Degerler Ciizdan

Aktif Toplanm
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Likidite Oram: Likidite oran1 genel anlamiyla, bir sirketin para ve paraya
kolaylikla ¢evrilebilen degerlerinin, yani likit degerlerinin, kisa vadeli
yukiimliiliiklerine bdliinmesiyle bulunan orandir. Likidite orani sirketin kisa
vadeli borg¢larini 6deme giiciinii ortaya koymaktadir. Bu oran hayat dis
sirketler icin 1’den kiigiik olmamalidir.(hayat sirketleri i¢in 9.75 ‘ten kiiciik
olmamalidir.) Likidite oraninin 1 veya 1’den biiyiik olmasi, sirketin zamani
gelen borglara karsilik veya karsiligindan bile fazla likit degere sahip
oldugunu gostermektedir. Bu oranin 1 ‘den kiigiik olmasi ise sirketler icin
vadesi gelen ylikiimliiliikleri finanse edecek kaynaklarin yetersiz oldugu

anlamina gelmektedir.

Nakit Degerler + Menkul Degerler Ciizdam

Teknik Karsiliklar — Hayat Matematik Karsiliklar1 — Deprem
Hasar Karsiliklar: + Sigorta ve Reasiirans Sirketi Cari Hesabi +
Reasiirérlerin Depolar1 + Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler +
Zorunlu Deprem Sigortasindan Alacakh Acenteler + Katihmcilar +
Emeklilik Gozetim Sistemine Borclar + Bonus ve indirimler Karsihg +
Katihmcilar Gegici Hesab1 + Alis Emirleri Hesabi + Bireysel Emeklilik
Aracilarma Borg¢lar + Saklayici Sirkete Borc¢lar + Portfoy Yonetim
Sirketine Borg¢lar + Katihmcilara Borg¢lar + Diger

Cari Oran: Donen varliklarla kisa siireli bor¢lar arasindaki oran cari oran
olarak tanimlanmaktadir. Bu oran, isletmenin kisa vadeli borg¢larin1 6deme
giiclinii 6l¢gmek ve isletme sermayesinin yeterli olup olmadigini saptamak i¢in
kullanilmaktadir. Cari oran bir anlamda isletmenin her 1 TL tutarindaki kisa
vadeli borcu i¢in ne kadarlik bir donen varligi oldugunu gostermektedir.
Likidite oranina gore daha az likit ve daha kaba bir hesaplamadir. Bu iki
orani birlikte ele alip yorumlamak analizi yapan kisi veya kurum icin daha
aydinlatici bilgiler saglayabilecek bir yontemdir. Likidite orani ve cari oran
birbirini tamamlayan, aralarinda anlamli bir iliski bulunan oranlardir. Cari
oran, olduk¢a kaba bir 6l¢li olmasina kargin, bir isletmenin cari mali giiciinii

gosteren bir endeks olarak oOzellikle isletmeye kredi verenler tarafindan
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yaygin bir sekilde kullanilmaktadir’>. Ancak bu oranin statik bir yapiya sahip
olan bilangodan hesaplandig1 ve giinliik hareketleri yansitma yeteneginin
kisitlt oldugu unutulmamalidir. Cari oranin genel olarak 1.5 ile 2 arasinda
olmas1 beklenmektedir. Sigorta sirketleri i¢in yayimlanan genelgede bu
oranin alt sinir1 hayat dig1 sirketler i¢cin 1.7 olarak belirlenmistir.(Hayat

dalinda en az 11 olmalidir.)

Nakit Degerler + Menkul Degerler Ciizdam + Alacaklar

Teknik Karsihiklar — Hayat Matematik Karsiliklar1 — Deprem
Hasar Karsiliklar: + Sigorta ve Reasiirans Sirketi Cari Hesabi +
Reasiirérlerin Depolar1 + Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler +
Zorunlu Deprem Sigortasindan Alacakh Acenteler + Katihmcilar +
Emeklilik Gozetim Sistemine Borclar + Bonus ve indirimler Karsihg +
Katihmcilar Gegici Hesab1 + Alis Emirleri Hesabi + Bireysel Emeklilik
Aracilarina Borg¢lar + Saklayici Sirkete Borc¢lar + Portfoy Yonetim
Sirketine Borg¢lar + Katihmcilara Borg¢lar + Diger

Bu formiilde alacaklar kalemini; prim alacaklari, sigorta ve reaslirans
sirketleri cari hesabi, sedan ve retrosedanlar nezdindeki depolar, dask cari
hesabi, bireysel emeklilik sistemi alacaklart ve diger bor¢lu hesaplar

olusturmaktadir.

e Prim ve Reasiirans Alacaklar1 / Aktif Toplami: Bu oran prim ve reasiirans
alacaklarinin aktif toplami i¢indeki oranini gdstermektedir. Genelgede bu
oran i¢in de belirli bir rakam belirtilmemis, sektor ortalamasindan kiigiik

olmasi yeterli kabul edilmistir.

Prim Alacaklar1 (Net) + Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Cari
Hesab1 + Sedan ve Retrosedanlar Nezdindeki Depolar

Aktif Toplanm

2Oztin Akgii¢, Finansal Yonetim, Avciol Matbaasi, istanbul 1989, s. 31.
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Acente Alacaklar1 / Ozkaynaklar: Sigorta sirketlerinin alacaklarinin 6nemli
kismin1 acente alacaklar1 olusturmaktadir. Bu oran acente alacaklarinin
0zkaynaklara oranin1 gostermektedir. Oranin hayat dis1 sirketler i¢in iist sinir1
0.8 olarak belirlenmigtir. (hayat i¢in iist sinir 0.2). Acente alacaklarinin
0zkaynaklara oraninin diisiik olmasi sirketin en 6nemli likit kaynagi olan
sigorta primlerinin toplanmasinda sorun olmadigi sonucunu vermektedir.
Aksi durumda ise sigorta primlerinin toplanmasinda sorun oldugu sonucu
c¢ikmakta ve likit ¢iktilarin artmasi durumunda sirketin finansal agidan zor

duruma diisme tehlikesi dogmaktadir.

Acente Alacaklar

Ozkaynaklar

2.5.3.3. Faaliyet Oranlan

Faaliyet oranlari, genel anlamda sirketin bulunmus oldugu faaliyetlere bagh

olarak donen varliklarin durumunu inceleyen oranlardir. Sigorta sirketleri faaliyet

oranlarindan yararlanmakta olsa da, kullandiklar1 faaliyet oranlar1 diger sirketler

tarafindan kullanilan genel oranlar degil, sigorta sirketlerinin yapisi itibariyle ortaya

cikmis O0zel oranlardir. 65069 Sayili Genelge’de iki adet faaliyet oran1 belirtilmistir.

Konservasyon Oranmi: Konservasyon, sigorta sirketlerince reasiirans
sirketlerine devredilmeyip sirket iizerinde tutulan risklerdir. Konservasyon
orani ise, sigorta sirketlerinin sigortalilardan kabul ettigi riskleri ne oranda
lizerinde tasidigini gosteren orandir. Konservasyon orani, sigorta sirketleri
icin hangi riskler ne oranda sirket {izerinde tutulmalidir, bu risklere uygun
fiyatlandirma nasil yapilmalidir gibi sorulara yardimer olabilecek énemli bir
gostergedir. Bu oran icin genelgede her hangi bir rakam, bir alt veya bir tist
sinir belirtilmemistir. Bunun nedeni bu oranin tek basina anlamli olmayacak
olmasidir. Sermayesi fazla olan bir sirketin konservasyon oranmin yiiksek
olmasi1 sigortalilar ig¢in bir tehlike olusturmazken, yeterli sermayesi

bulunmayan bir sirketin konservasyon oraninin yiiksek olmasi sirketin
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finansal durumu acisindan tehlikeli bir durum olusturmaktadir. Goriildigi
gibi konservasyon oranini belirli bir rakamla ifade etmek genel bir dogru

olusturmaya yeterli olmamaktadir.

Alnan Primler (Net)

Alman Primler (Briit)

e Tazminat Tediye Oram: Tazminat tediye orani bir dnceki donem muallakta
kalip cari doneme devretmis ve cari donemde meydana gelmis hasarlarin ne
oranda 6dendigini gosteren bir orandir. Bu oran 6zellikle sigortalilar igin
onem arz etmektedir. Bir sirketin tazminat tediye oraninin yiiksek olmasi
kuskusuz giiven verici bir unsurdur. Bu oranin diisiik olmasinin sirketin hasar
O0demelerinde c¢ok hassas davranmadigini, sigortalilarin ¢ikarlarina gerekli
onemi vermedigini diisiindiirtmesi olas1 bir sonuctur. Tazminat tediye orani

sektor ortalamasindan biiytlik olmalidir.

Odenen Hasarlar

Odenen Hasarlar + Muallak Hasar Karsihklar:

2.5.3.4. Karhhik Oranlarn

En basit anlamiyla elde edilen satis gelirinden katlanilan maliyetlerin
cikartilmasiyla elde edilen deger olarak tanimlanabilen kar, sirketler i¢cin en Onemli
basar1 gostergesidir. Ozel amagl bulunulan faaliyetler disinda her sirketin amaci kar
etmektir. Karlilik oranlar da sirketin elde ettigi kar1 yorumlama amaciyla kullanilan
oranlardir. Karlilik oranlarinin analiz edilmesi sonucu sirketin elinde bulunan
Ozsermayesini ve disaridan sagladig1 kaynaklar1 ne kadar verimli sekilde kullandigi
ortaya ¢ikmaktadir. Karlilik her sirket i¢in oldugu gibi sigorta sirketleri i¢in de
onemli bir unsurdur. Kar eden sigorta sirketleri dagitilmayan karlar yoluyla
Ozsermayelerini biiylitmekte ve ddeme giiclerini artirmaktadirlar. Karlilik sirketin

uzun vadede piyasada tutunabilmesi agisindan ¢ok onemlidir. Kar edemeyen bir
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sigorta sirketinin zamanla islemlerini slirdiiremez duruma gelmesi kagmilmazdir.
Karlilik konusunda sigorta sirketlerinin 6zel durumlarina bagli olarak iki sorunu
bulunmaktadir. Bunlardan birincisi biiyiik felaketlerin yasandig1 yillarda sirketlerin
Odedikleri yiiklii tazminatlar nedeniyle elde olmadan az kar etmeleri veya zarar
etmeleridir. Bu durumda karlilik oranlar1 dogal olarak kotii sonuglar verecektir ancak
bu sirketin orta ve uzun vadede basarisiz oldugu anlamina gelmeyecektir. Diger
sorun ise hasar karsiliklarinin Ongdriilere dayali olarak olusturulmasidir.
Beklenmeyen durumlar sonucunda oOngoériilerde yasanacak sapmalar yapilan
degerlendirmeleri gecersiz kilacaktir. Bu hassasiyet nedeniyle, genelgede de sayisal
olarak en ¢ok oran, karlilik oranlar1 baslig1 altinda toplanmistir. Genelgede bu baslik

altinda yedi adet oran bulunmaktadir.

e Hasar Prim Oram: Hasar prim orani, sirketin topladigi primlerin ne
kadarlik kismini hasar ddemelerinde kullandigini gostermektedir. Bu oran
sigorta sirketlerine fiyatlama agisindan yarar saglamaktadir. Sigorta sirketleri
hasar prim oranini sigorta dallar1 bazinda incelemekte ve bu analiz sonucunda
hangi dallarin daha c¢ok kér getirdigini saptamaktadir. Ustelik sigorta
sirketleri sigorta dallar1 disinda, acente bazinda da bu orani incelemektedir.
Bu analizler sonucunda sirketler zarar ettigi dallarda fiyatlar yiikseltmekte ve
/ veya riskler konusunda daha secici olmaktadirlar. Ayrica sirkete zarar
ettiren acentelerle ayni durum siireklilik gosterirse ticari iliskiler kesilmekte,
sirkete kar saglayan acenteler ise sagladig: kar oraninda ¢esitli uygulamalarla
odiillendirilebilmektedir. Hasar prim orani sektor ortalamasindan kiigiik

olmalidir.

Odenen Hasarlar + Muallak Hasar Karsiliklar1 — Devreden Muallak
Hasar Karsihklarn

Cari Y1l Alinan Primler + Devreden Cari Rizikolar Karsihgi — Cari
Rizikolar Karsihig:

e Hasar Prim Oram (Net) : Bu oranda hasar prim orani hesaplanirken

kullanilan formiiliin aynis1 tek farkla kullanilir. Bu fark formiilde kullanilan
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kalemlerin net degerlerinin alinmasidir. Hasar prim orani gibi bu oran da

sektor ortalamasindan kii¢iik olmalidir.

Odenen Hasarlar (Net) + Muallak Hasar Karsihklari (Net) —
Devreden Muallak Hasar Karsiliklar: (Net)

Cari Y1l Alinan Primler (Net) + Devreden Cari Rizikolar Karsihgi (Net)
— Cari Rizikolar Karsihgi (Net)

e Masraf Orani: Masraf orani, cari ddnemde sigorta sirketlerinin elde ettikleri
her 1 TL’lik prim geliri i¢in ne kadar masrafa katlanmak zorunda olduklarini

gosteren orandir. Bu oran sektor ortalamasindan kiiglik olmalidir.

Komisyonlar (Net) + Toplam Giderler

Alinan Primler

Bu oranin pay kisminin ag¢ilimi sdyledir:

Komisyonlar (Net) = Verilen Komisyonlar — Alinan Komisyonlar

Toplam Gider = Personel Giderleri + Yonetim Giderleri

e Bilesik Rasyo: Bilesik rasyo, sigorta sirketlerinin cari donem iginde elde
ettigi primlerin hasar 6demelerinde kullanilan kisminin, elde edilen primler
icin katlanilan masraflarla toplanmasiyla elde edilir. Bir bagka deyisle bilesik
rasyo hasar prim orant ve masraf oraninin toplamidir. Net bir ifade
kullanilmamasi nedeniyle sirketler bu oran1 hesaplarken bazen net bazen ise
briit hasar prim oranimi kullanmaktadirlar. Bu oran sektor ortalamasindan

kiiciik olmalidir.

= Hasar Prim Orani1 + Masraf Orani
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e Vergi Oncesi Kir / Alinan Primler: Vergi dncesi kar sirketin cari donem
icinde elde ettigi gelirlerden, ayn1 donem i¢indeki giderlerinin ¢ikarilmasiyla
bulunan degerdir. Bu oran alinan primlerin ne kadarimin vergi oncesi kari
olusturdugunu gdstermektedir. Sektdr ortalamasindan biiyiik olmasi gereken

bir orandir.

Vergi Oncesi Kar

Alinan Primler

e Mali Kar (Briit) / Alinan Primler: 65069 Sayili Genelge’de yer aldigi
bicimiyle, mali kar sigorta sirketlerinin sigorta dis1 islemlerden elde ettigi
gelirlerden, bu islemler nedeniyle katlandiklar1 maliyetlerin ¢ikarilmasiyla
elde edilmektedir. Bu oran mali karin alinan primlere oranini gostermektedir.

Sektor ortalamasindan biiylik olmasi gerekli goriilmiistiir.

Mali Kar (Briit)

Alman Primler

e Teknik Kar / Alinan Primler: Teknik kar sigorta sirketlerinin asil ¢alisma
konusu olan sigorta islemleri sonucunda elde ettikleri gelirden, teknik
islemleri yapabilmek i¢in katlanilan maliyetlerin ¢ikarilmasiyla elde edilen
degerdir. Bu oran teknik karin alinan primlere oranini gostermektedir. Teknik

karin alinan primlere orani sektor ortalamasindan biiylik olmalidir.

Teknik Kar

Alman Primler

Bu oranlardan faydalanilarak finansal analiz yapilirken dikkat edilmesi

gereken 6nemli bir nokta vardir. Adi gegen genelge 2004 yilinda yayimlanmis bir
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genelge oldugu icin, bu genelgede bulunan oranlar sigorta sirketlerinin eski
bilangolarina ait kalem ve grup adlariyla formiillere yerlestirilmistir. 2005 yilinda
yapilan degisikliklerden sonra yeni bilango kalemlerine uygun olarak hazirlanmis bir
genelge yayimlanmamistir. Bu durumda yapilacak sey eski bilango kalemlerinin yeni

bilangodaki hesap gruplarini belirleyip formiilleri gilincel hale getirmektir.

2.5.4. Sermaye Yeterliliginin Olciilmesi

Sigorta sirketleri i¢in finansal tablolardan yararlanilarak yapilan analizlerden
en onemlilerinden biri de sermaye yeterliliginin Ol¢iilmesidir. Sigorta sirketlerinin
sermaye yeterliliginin 6l¢iilmesinin en 6nemli nedeni, sirketin sigortalilarina karsi
olan sorumluluklarin1 karsilayp karsilayamayacagini tespit edip, olumsuz bir
durumda 6nlem alma yoluna gitmektir. Finansal yetersizlige diisen sirketlerin bir
takim Onlemlerle tekrar yeterli duruma getirilmesi hem sirket agisindan hem kamu

yarar1 agisindan 6nem arz etmektedir.

Bircok iilke kendi belirledigi yontemlerle sigorta sirketlerinin finansal
yeterliligini denetlemekte ve sigortalilarin zor duruma diisme riskini en aza
indirmeye calismaktadir. Bu riski hi¢gbir zaman ortadan kaldirabilmek olanakli

olmasa da denetimler ve alinin dnlemler ile azaltabilmek olanakli olmaktadir.

Sigorta sirketlerinin finansal yeterliligini saglamasi piyasalar i¢in de oldukca
onemlidir. Finansal piyasalarda islem hacmi yliksek olan sigorta sirketlerinin giiclii
bir finansal yapisinin olmasi piyasalara giliven olarak yansimaktadir. Ekonomik
krizlerin biiyiik cogunlugunun finansal piyasalardaki sorunlardan kaynaklandig1 goz
oniinde bulundurulursa, sigorta sirketlerinin finansal yeterliliginin tlilke ekonomisi

acisindan da 6nemli bir veri oldugu sdylenebilir.

Ulkemizde de sigorta sirketlerinin finansal yeterliligi Hazine Miistesarligi’nin
belirledigi cerceveler i¢inde denetlenmektedir. Bu konuda en son diizenleme
19.01.2008 Tarihli, 26761 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reastlirans

ile Emeklilik  Sirketlerinin ~ Sermaye  Yeterliliklerinin ~ Olgiilmesine  ve
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Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” ile yapilmistir. Bu yonetmeligin amaci,
sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinin var olan yiikiimliiliikleri ile
potansiyel riskleri nedeniyle olusabilecek zararlarina karsi yeterli miktarda

0zsermaye bulundurmalarinin saglanmasidir.

Ad1 gecen yonetmelikte 6zsermaye su sekilde tanimlanmaistir:

e Odenmis Sermaye

e Kar Yedekleri

e Sermaye Yedekleri

e Donem Net Kari ile Gegmis Yillar Karlari
e Dengeleme Karsiligi

e Sermaye Benzeri Krediler(Y 6netmeligin 5. maddesine uygun olmak sartiyla)

Toplamindan;

e Donem Zararinin

o Gegmis Yillar Zararlarinin

e Istirakler, bagh ortakliklar, bagli menkul kiymetler ve miisterek yonetime tabi
tesebbiisler arasinda yer alan sirketlerin 6denmis sermayesinin, ana girketin
ortaklik payi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutarinin diisiilmesinden sonra

bulunan miktar1 ifade eder’>.

Yonetmelikte hayatta dis1 alanlarda etkinlik gosteren sigorta sirketleri igin iki

adet sermaye yeterliligi hesaplama yontemi yer almaktadir.

Birinci yontem kullanildiginda gerekli 6zsermaye, prim veya hasar esasina
gore hesaplanmaktadir. Prim ve hasar esasina gore yapilan hesaplamalardan
hangisinin tutar1 yiliksekse gerekli 6zsermaye tutar1 olarak kabul edilir. Bu yonteme

gore yapilan hesaplamalar asagidaki gibidir :

>3 Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik, s. 1.
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e Prim Esasma Gore Gerekli Ozsermaye: Son bir yillik siire i¢inde briit yazilan
primlerden (vergi ve harglar hari¢) fesih ve iptaller diisiildiikten sonra kalan
tutarin 95 milyon YTL’ye kadar olan kismimin % 18, geri kalan kisminin ise
% 16 ile carpilmasindan sonra bulunan sonuglarin toplaminin; son ii¢ yillik
siire i¢inde sirket iistiinde kalan hasar tutarinin briit hasara oran1 % 50’den

asag1 ise % 50, yliksek ise bu oranla ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutardir.

e Hasar Esasina Gore Gerekli Ozsermaye: Son ii¢ yillik siirede briit ddenen
hasarlara, son yi1l muallak tazminatlar karsilig1 (direkt ve endirekt isler icin
ayrilan dahil) eklenerek riicu yoluyla tahsil edilen hasar teminatlari ile i¢inde
bulunulan yil hari¢ olmak iizere ii¢ yil dnce (kredi ve tarim sigortalarinda
yedi y1l once) ayrilan muallak tazminat karsiliklar1 diisiildiikten sonra tespit
edilecek miktarin, yukarida bahsedilen ii¢ ve yedi yil olarak belirtilen risk
gruplarina gore 1/ 3’1 veya 1/ 7’si ayrilarak ilk 70 milyon TL’ye kadar olan
kism1 % 26, kalan kisminin % 23 ile c¢arpilmasi sonucu bulunan tutarlar
toplaminin son {i¢ yillik siirede sirket tizerindeki net hasar tutarin briit hasar
tutaria orani % 50°den asag1 ise % 50, yukar ise bulunan oranla ¢arpilmasi

sonucunda bulunan tutardir.

Ikinci yénteme gore dzsermaye yeterliligi ise sigorta sirketinin aktif riskinin,
reasiirans riskinin, agir1 prim artis riskinin, muallak tazminat karsilig1 riskinin, yazim
riskinin ve kur riskinin hesaplanip hepsinin toplanmasiyla hesaplanmaktadir.

Yonetmelige gore bu riskler su sekilde hesaplanmaktadir:

e Aktif Riski : Sigorta sirketlerinin aktif riski hesaplanirken bilangoda yer alan
aktif kalemler yonetmelikte belirlenen risk agirliklar: ile carpilmaktadir. Ek
1’de aktif kalemler ve ¢arpanlar1 goriilmektedir.

e Reasiirans Riski: Reasiirans riski hesaplamasi, reasiirére devredilen toplam

boliismeli  reaslirans primi ile yapilir. Miistesarlikga belirlenecek

72



derecelendirme kuruluslar tarafindan derecelendirilen A ve B dereceli
reasiirorlere devredilen riskler i¢in 0.05, Tiirkiye’deki havuzlara devredilen
riskleri i¢in 0.00, bunun disindaki dereceler i¢in 0.150 risk katsayisi ile
devredilen boliismeli reasiirans prim tutar1 g¢arpilir. Tiirkiye’de etkinlik
gosteren reasiirans sirketlerinin derecelendirme notlarinin iilke notunu

asamamasi durumunda {ilke notu A esiti sayilir.

Asirt Prim Riski: Asir1 prim artist riski hesaplanmasinda, toplam briit yazilan
primin bir 6nceki yila gore artis orani, zorunlu trafik sigortasi sektor artiginin
% 10’undan, diger dallarda ise sektor artis oraninin % 50’sinden fazla ise;
asan kisma 0.2 risk agirhig uygulanir. Ozelligi nedeniyle belirli dallarda bu
oran Miistesarlikga diisiiriilebilir. Calismaya yeni baslayan sirketlerin

islemlerine basladiklar1 yil bu risk sifir olarak alinir.

Muallak Tazminat Riski: Muallak tazminat riski, cari hesap donemine iliskin
kiimiilatif net muallak tazminat karsili§i tutarma Ek- 2’de goriilen risk

agirliklar ¢arpanlar1 uygulanarak hesaplanmaktadir.

Yazim Riski: Yazim riski hesaplanirken, hesaplama donemleri géz Oniine
aliarak son bir yili kapsayacak sekilde ve her dal i¢in ayr1 olarak hesaplanan
briit yazilan prim tutarindan varsa bollismeli reasiirans i¢in reasilirore
devredilen primler indirildikten sonra kalan tutar Ek-3 ‘te verilen risk

agirliklariyla ¢arpilir.

Kur Riski: Kur riskinin hesaplanmasi i¢in aktif ve pasif hesaplarda bulunan
her bir doviz cinsinin donem sonu itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankast doviz alis kuru ile carpilmasit ile bulunan TL karsiliklari
hesaplanarak doviz varliklar1 toplami ile doviz yikiimlilikler toplami
bulunur ve toplam varlik ve ylkiimliiliikler aras1 farkin mutlak degeri 0.075

risk agirligi ile ¢arpilir.
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Tim bu risklerin hesaplanmasindan sonra(aktif riski, reasiirans riski, asiri
prim artis1 riski, muallak tazminat karsilig1 riski, yazim riski, kur riski) elde edilen

sonuclar toplanarak ikinci yonteme gore gerekli 6zsermaye tutari hesaplanir.
En son asama ise birinci yontem ve ikinci yontemin karsilastiriimasidir.

Cikan rakam hangi yontemde daha ytiksek ise gecerli olan sermaye yeterliligi sinir1

olarak kabul edilecektir.
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UCUNCU BOLUM

ORNEK BIiR ELEMENTER SIGORTA SIRKETININ FINANSAL
ANALIZ SONUCLARI

3.1. ORNEK SIiRKETIN TANITIMI VE FINANSAL TABLOLARI

Uygulama boliimde ornek sirket olarak incelenecek X Sigorta A.S 1 Nisan
1925 tarihinde iilkemizin biiyiik bankalarindan birinin dnciiligiinde kurulmustur. X
Sigorta yapisinda bulundurdugu uzman ve deneyimli kadrolari, giiclii teknolojik ve
finansal alt yapis, siirekli gelisme ve iyilestirme anlayisi, deneyimli ve yaygin acente
agiyla kaliteli iirlin ve hizmet sunmay1 ve bunlarin siirekliligini saglamay1 amag
olarak belirlemis bir sgirkettir. Bu ilkeler dogrultusunda islemlerini siirdiiren X
Sigorta, caligmalarinin karsiligr olarak 2004 yilinda iiriin ve hizmetlerinden genel
olarak en fazla memnun olunan sigorta sirketi secilerek Active Academy
Sigortacilikta “Bireysel Miisteri Memnuniyeti” 6dili’nii kazanmistir. 2006 yilinda
ise art arda 5. yilda da prim {retiminde sektor liderligini korumus ve Tiirk
sigortaciliginda tarihi bir sonuca imza atarak 1 milyar TL’yi asan prim iiretimini
gerceklestirmistir. Bunlarin yani sira X Sigorta 2007 yilinda toplam prim iiretiminde
1 milyar ABD Dolar esigini gegen Tiirkiye’deki ilk sigorta sirketi olmustur. X
Sigorta 1491 profesyonel acentesi ile hayat disi (elementer) alanda sigortalilarina

hizmet sunmaktadir.

Onceki boliimde agiklandign gibi sigorta sirketleri gerek devletin ¢ikardig
yonetmelikler dogrultusunda, gerek kendi i¢ yapisinda; kendisinin, pazarin ve diger
rakip sirketlerin durumunu gorebilme acisindan finansal analizler yapmaktadirlar.
Analizler yapilirken kullanilan en Onemli veriler sirketin bilangosu ve gelir

tablosudur.

Asagida X Sigorta sirketine iligkin 2007 ve 2008 yillar1 ayrintili bilango ve

gelir tablosu yer almaktadir.
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Tablo 4: X SIGORTA A.S. BILANCOSU

X SIGORTA A.S. BILANCOSU

VARLIKLAR (TL)
- 31.12.2008 31.12.2007
I- CARI VARLIKLAR
A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varhklar 681.610.191 458.843.860
1- Kasa 57.170 66.572
2- Alinan Cekler 15912 119.423
3- Bankalar 633.357.943 470.180.085
4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-) -7.470.138 -11.522.220
5- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 55.649.304 0
B- Fin. Var. ile Riski Sigortal. Ait Fin. Yatirimlar 221.022.027 235.518.776
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 48.262.948 243.154
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 106.772.583 108.158.921
3- Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 88.923.623 127.338.918
8- Finansal Varliklar Deger Diisiikligii Karsiligt (-) -22.937.127 -222.217
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 432.563.671 450.938.886
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 410.543.183 435.709.122
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar 17.656.888 12.662.377
5- Sigorta Ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 4.363.600 2.567.387
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar 57.499.314 40.156.927
10- Esas Faal. Kaynak. Siipheli Alacaklar Karsilig: (-) -57.499.314 -40.156.927
D- ligkili Taraflardan Alacaklar 173.259 155.682
2- Istiraklerden Alacaklar 82.029 74.554
5- Personelden Alacaklar 91.230 81.128
E- Diger Alacaklar 1.144.914 1.048.683
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 14.544 13.174
4- Diger Cesitli Alacaklar 1.130.370 1.035.509
F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar: 87.401.332 1.584.086
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 87.401.332 1.584.086
G- Diger Cari Varhiklar 449.268 866.192
1- Gelecek Aylar ihtiyact Stoklar 313.175 444.236
4- Is Avanslar 26.067 257.178
5- Personele Verilen Avanslar 6.225 10.654
7- Diger Cesitli Cari Varliklar 103.801 154.124

I- Cari Varhklar Toplamm

1.424.364.662

1.148.956.165




VARLIKLAR (TL)

- 31.12.2008 31.12.2007
1I- CARI OLMAYAN VARLIKLAR
A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 0 0
B- iliskili Taraflardan Alacaklar 0 0
C- Diger Alacaklar 0 0
D- Finansal Varhklar 71.999.994 225.929.225
1- Bagli Menkul Kiymetler 0 49.374.909
2- Istirakler 71.999.994 183.338.250
3- Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-) 0 -204.545
10- Finansal Varliklar Deger Diistikliigi Karsilig (-) 0 -6.579.389
E- Maddi Varhklar 21.758.407 20.423.427
1- Yatirrm Amagh Gayrimenkuller 6.831.991 0
3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller 10.311.518 16.763.490
4- Makine Ve Techizatlar 13.791.891 12.136.711
5- Demirbas Ve Tesisatlar 11.929.614 9.821.086
6- Motorlu Tasitlar 729.746 622.530
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 9.513.674 7.540.882
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 4.339.065 4.339.065
9- Birikmis Amortismanlar (-) -35.689.092 -30.800.337
F- Maddi Olmayan Varhklar 16.250.000 6.229.167
2- Serefiye 16.250.000 16.250.000
7- Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-) 0 -10.020.833
G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar1 2.624 0
1- Gelecek Yillara Ait Giderler 2.624 0
H-Diger Cari Olmayan Varhklar 0 0
II- Cari Olmayan Varhklar Toplan 110.011.025 252.581.819

VARLIK TOPLAMI

1.534.375.687

1.401.537.984
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YUKUMLULUKLER (TL)

— — 31.12.2008 31.12.2007
HI-KISA VADELI YUKUMLULUKLER
A- Finansal Borg¢lar 88.079 411.727
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 1.850 423212
3- Ertelenmis Fin. Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-) -1.850 -21.800
8- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliliikler) 88.079 10.315
B- Esas Faaliyetlerden Bor¢lar 116.073.704 89.060.704
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borg¢lar 96.276.171 68.214.301
3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar 1.792.582 1.437.795
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 18.004.951 19.408.608
C-iligkili Taraflara Borg¢lar 14.164 3.114
1- Ortaklara Borglar 5.657 3.114
6- Diger Iliskili Taraflara Borglar 8.507 0
D- Diger Borglar 13.474.347 8.651.987
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 1.326.874 1.383.258
2- Diger Cesitli Borglar 12.147.473 7.268.729
E-Sigortacilik Teknik Karsihiklar: 716.655.472 614.120.794
1- Kazanilmamig Primler Karsilig1 - Net 458.316.484 415.455.647
2- Devam Eden Riskler Karsilig - Net 8.164.367 0
4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig1 - Net 250.174.621 198.665.147
F- Od. Vergi Ve Benz. Dig. Yiik. fle Karsihklar 11.497.605 10.380.907
1- Odenecek Vergi Ve Fonlar 9.389.968 4.823.289
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.386.978 99.435
5- Don. Kar Ver. Ve Dig. Yasal Yikiim. Karsiliklar: 23.056.450 23.016.652
6- Dén. Kar. Pes. Ode. Ver. Ve Dig. Yiik. (-) -22.335.791 -17.558.469
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 0 0
H- Gelecek Ay. Ait Gel. Ve Gid. Tahakkuklar: 34.782.669 2.355.752
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 27.558.111 0
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklari 7.224.558 2.355.752
I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 345.977 0
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yikiimliilikler 345977 0
III - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 892.932.017 724.984.985
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YUKUMLULUKLER (TL)
— — 31.12.2008 31.12.2007
IV-UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
A- Finansal Borg¢lar 0 0
B- Esas Faaliyetlerden Bor¢lar 0 0
C- ligkili Taraflara Borclar 0 0
D- Diger Borglar 0 0
E- Sigortacilik Teknik Karsihklar: 29.099.764 23.654.812
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net 29.099.764 23.654.812
F-Diger Yiikiimliiliikler Ve Karsiliklar: 0 0
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 3.154.041 8.810.058
1- Kidem Tazminatt Karsilig1 3.154.041 8.810.058
H-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar: 0 0
I- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.199.199 0
1- Ertelenmis Vergi Yikimliligi 1.199.199 0
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamm 33.453.004 32.464.870
YUKUMLULUKLER (TL)
- 31.12.2008 31.12.2007
V-OZSERMAYE

A- Odenmis Sermaye 350.000.000 275.000.000
1- (Nominal) Sermaye 350.000.000 275.000.000
B- Sermaye Yedekleri 0 539.332
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlar 0 539.332
C- Kir Yedekleri 129.910.768 314.340.249
1- Yasal Yedekler 16.708.714 13.207.066
3- Olaganiistii Yedekler 16.947.698 62.515.172
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 218.199 142.581.854
6- Diger Kar Yedekleri 96.036.157 96.036.157
D- Ge¢mis Yillar Kérlar 18.091.345 0
1- Gegmis Yillar Karlar 18.091.345 0
E-Geg¢mis Yillar Zararlari (-) -7.677.723 0
1- Gegmis Yillar Zararlari -7.677.723 0
F-Dénem Net Kéri 117.666.276 54.208.548
1- Dénem Net Kari 117.127.888 54.208.548
2- Dénem Net Zarart (-) 0 0
3- Dagitima Konu Olmayan Kar 538.388 0
Ozsermaye Toplamm 607.990.666 644.088.129

YUKUMLULUK TOPLAMI 1.534.375.687|  1.401.537.984
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Tablo 5: X Sigorta A.S. Gelir Tablosu

X SIGORTA A.S. GELIR TABLOSU

I-TEKNiK BOLUM 31.12.2008 31.12.2007
A- Hayat Dis1 Teknik Gelir 932.498.168 886.859.432
1- Kazanilmis Primler (Reasiirdr Pay:1 Diisiilmiis Olarak) 822.807.792 843.535.828
1.1- Yazilan Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 872.199.140 921.580.156
1.1.1- Briit Yazilan Primler (+) 1.161.386.191 -78.044.328
1.1.2 -Reasiirore Devredilen Primler (-) -289.187.051 0
Iilzl—m Klz;zuasr:lllllrlrlls;n(ljsl:;zgiir/ _I)(ar§1llg1nda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden 42,860 837 34.686.198
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsilig (-) -90.478.681 8.637.406
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+) 47.617.844
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden 6.530.511
Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-)
1.3.1- Devam Eden Riskler Kars1lig1 (-) -7.521.469
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiirér Pay: (+) 990.958
2- Teknik Olmayan Boliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 99.397.266 34.686.198
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 10.293.110 8.637.406
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+) 10.389.900
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reastiror Pay: (-) -96.790
B- Hayat Dis1 Teknik Gider(-) -835.826.669 -865.206.335
1- Gergeklesen Hasarlar (Reastirdr Pay1 Disiilmiis Olarak) -647.270.036 -626.430.250
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) -595.760.563 -588.381.252
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (-) -685.304.251 -38.048.998
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Payi (+) 89.543.688 0
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak) (+/-) 1509473 0
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsilig: (-) -63.872.437 -238.776.085
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiirér Pay: (+) 12.362.964
2- Ikr. ve Ind. Kars. Deg. (Rea. Pay1 ve Devr. Kis. Diis. Olarak) (+/-) 0 0
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 (-) 0
2.2- Ikramiye ve indirimler Karsihginda Reasiiror Pay1 (+) 0
3- Dig. Tek. Kars. Deg. (Rea. Pay1 ve Devr. Kis. Diis. Olarak) (+/-) -5.444.952 0
4- Faaliyet Giderleri (-) -183.111.681 -238.776.085
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Dis1 (A - B) 96.671.499 21.653.097
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II-TEKNIiK OLMAYAN BOLUM 31.12.2008 31.12.2007
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Dis1 (A - B) 96.671.499 21.653.097
J- Genel Teknik Boliim Dengesi (C) 96.671.499 21.653.097
K- Yatirim Gelirleri 176.944.315 127.879.696
1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 128.088.722 100.652.276
2-Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 16.390.548 15.629.650
3- Finansal Yatirimlari Degerlemesi -6.439.850 -1.289.830
4- Kambiyo Karlar 19.776.678 7.534.593
5- Istiraklerden Gelirler 17.888.252 3.792.342
6- Bagl Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler 0 0
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 1.199.623 1.469.100
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 12.800 91.565
9- Diger Yatirimlar 27.542 0
10- Hayat Teknik Bolimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri 0 0
L- Yatirim Giderleri (-) -117.741.481 -56.895.446
1- Yatirim Yonetim Giderleri - Faiz Dahil (-) -108.031 -279.433
2- Yatinnmlar Deger Azalislari (-) -282.743 -222.217
3- Yatirimlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) -3.346.990 -1.284.652
4- Hayat Dis1 Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (-) -99.397.266 -34.686.198
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-) 0 0
6- Kambiyo Zararlar (-) -9.499.637 -13.025.385
7- Amortisman Giderleri (-) -5.106.814 -7.397.561
8- Diger Yatirim Giderleri (-) 0 0
M- Dig. Faal. ve Olagandis1 Faal. Gel. ve Kar. ile Gid. ve Zar. (+/-) -15.151.607 -15.412.147
1- Karsiliklar Hesabi (+/-) -13.665.702 -12.501.133
2- Reeskont Hesab1 (+/-) 3.808.326 -3.912.369
3- Ozellikli Sigortalar Hesab1 (+/-) 57.447 0
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabt1 (+/-) 0 0
5- Ertelenmis Vergi Varlig1 Hesabi (+/-) 0 0
6- Ertelenmis Vergi Yikiimliliigt Gideri (-) -2.122.323 0
7- Diger Gelir ve Karlar 1.123.980 1.457.691
8- Diger Gider ve Zararlar (-) -4.353.335 -456.336
9- Onceki Y1l Gelir ve Karlar 0 0
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari(-) 0 0
N- Donem Net Kir1 veya Zarari 117.666.276 54.208.548
1- Dénem Kér1 Ve Zarari 140.722.726 77.225.200
2- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikuimliilik Karsiliklari(-) -23.056.450 -23.016.652
3- Donem Net Kar veya Zarar1 117.666.276 54.208.548
4- Enflasyon Diizeltme Hesab1 0 0
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Bilanco ve gelir tablolarindan yararlanilarak elementer dalda faaliyet
gostermekte olan X Sigorta Sirketi i¢in; Sermaye Yeterliligi Analizi, Karsilagtirmali

Analiz, Dikey Analiz ve Oran Analizi uygulamasi yapilacaktir.

3.2. ORNEK SIiRKET iCiN SERMAYE YETERLILiGi ANALIZi

X Sigorta Sirketi’nin finansal tablo analizlerine ilk olarak 2008 yil1 sermaye
yeterliligi analizi ile baslanacaktir. Asagidaki tabloda birinci yonteme gore sermaye
yeterliliginin hesaplanmasi goriilmektedir.

Tablo 6: Sigorta Sirketleri I¢cin Sermaye Yeterliligi Tablosu (Birinci Yonteme
Gore)

SIGORTA SIRKETLERI iCIN SERMAYE YETERLILIGi TABLOSU (Birinci Yonteme Gére)
(TL)

PRIM (p)
HASAR (h)

A= Son Bir Yilda Briit Yazilan Primlerden (Vergi ve Harclar Haric) Fesih ve Iptaller Distldikten Sonra Kalan Tutar

B = [Son Ug yil Brat Odenen Hasarlar (Tanm ve Kredi Sigortalannda Tyil) + Son Yil Muallak Hasar Kargiiklan(direkt ve
endirekt igler icin aynlan dahil) - Ricu Yoluyla Tahsil Edilen Tazminatlar - Bir Yil Once Aynlan Muallak Hasar Karsiliklan
(Tanm ve Kredi Sigortalannda 6. Yilda)] /3 ya da /7(Tanm ve Kredi Sigortalan icin) Sonucu Gikan Tutar

C = Son Ug Yida Ortaya Cikan Hasar ve Tazminat Tutanndan Reasiror Payl Dsildikten Sonra Sirket Ustinde Kalan
I. HAYAT DI§I BRANSLAR | TUtar

(HDY) CiB
1- Prim Esasina Gore (HDY1)
A<pise:P=(Ax018) A==pise:P=[(px0,18)+(A-p)x0,16]
CB==05ise:HDY1 =Px05 C/B>05ise:HDY1=Px(C/B)

2- Hasar Esasina Gére (HDY2)

B<hise: H=Bx026 B=>hise -H=[(hx0.26}+(B-h)x0.23]
C/B<=05ise HDY2=Hx05 C/B>05ise HDY2 = Hx(C/B)

I. HAYAT DI§I BRANSLAR iGIN GEREKLi OZSERMAYE
(HDY= HDY1=> HDY2 ise : HDY =HDY1; HDY1<HDY2ise : HDY =HDY2)
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Birinci Yontem

A = Son bir yilda yazilan primlerden (vergi ve har¢lar hari¢) fesih ve iptaller

dusiildiikten sonra kalan tutar

B = [ Son ¢ yillik stirede briit 6denen hasarlar (tarim ve kredi sigortalarinda 7 yil) +
son yil muallak hasar karsiliklar1 (direkt ve endirekt isler i¢in ayrilan dahil) - Riicu
yoluyla tahsil edilen tazminatlar — i¢inde bulunulan yil hari¢ olmak iizere ii¢ y1l énce

ayrilan muallak hasar karsiliklar1 (tarim ve kredi sigortalarinda 7 yil 6nce) |/ 3 ya da

/7 (tarim ve kredi sigortalari i¢in)

C = Son {i¢ yilda sirket iizerinde kalan hasar tutarinin son ii¢ yilda briit hasar tutarina

orani

Sermaye yeterliligi birinci yonteme gore prim (p) ve hasar (h) esasina gore olmak

tizere iki sekilde hesaplanmaktadir.

Prim Esasina Gore:

A <95.000.000 TL ise; P = (A x 0.18)

A >95.000.000 TL ise; P =[ (95.000.000 x 0.18) + (A- 95.000.000) x 0.16]

C<0.51se; HDY1=Px0.5 C> 0.5 ise; HDY 1= PxC

A=785.000.000 TL
P=(95.000.000 x 0.18) + (690.000.000 x 0.16) = 127.500.000 TL.

C=0.8,Px C=127.500.000 x 0.8

HDY 1=102.000.000 TL
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Hasar Esasina Gore:
B <70.000.000 TL ise; H=B x 0.26
B >70.000.000 TL ise; H=[ (70.000.000 x 0.26) + (B- 70.000.000) x 0.23]

C<0.5i1se; HDY2=Hx0.5 C> 0.5 ise; HDY2=H x C

B=625.000.000 TL
H=(70.000.000 TL x 0.26) + (555.000.000 x 0.23) = 145.850.000

C=0.8,Px C=145.850.000 x 0.8

HDY2=116.680.000 TL

Ikinci Yontem

Bilango kalemleri ekteki tablolardan ilgili ¢arpanla ¢arpilir ve riskler ayri ayri

hesaplanir.

Ikinci Yénteme Gore Gerekli Ozsermaye = Aktif Riski + Reasiirans Riski + Asiri

Prim Artig Riski + Muallak Tazminat Riski + Yazim Riski + Kur Riski

83.512.345 + 72.234.789 + 55.500.000 + 62.137.000 + 25.678.231 + 25.564.441
=324.626.806 TL

Birinci yonteme gore yapilan hesaplamada hasar esasina dayanan sermaye
yeterliligi prim esasina gore olandan daha yiiksek oldugu i¢in ikinci yontem sonucu
elde edilen miktarla karsilastirilacak olan gerekli 6zsermaye hasar esasina gore

hesaplanmis olandir.

Birinci yontem ile ikinci yontem karsilastirildiginda ikinci yontem sonucu

hesaplanan miktar daha yiiksektir. Buna gore sirketin sahip olmasi1 gereken asgari
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miktardaki Ozsermaye ikinci yontem ile hesaplama sonucunda elde edilen

324.626.806 TL dir.

X Sigorta Sirketi’nin 2008 yili ayrintili bilangosuna bakildiginda sirketin
Ozsermayesinin 607.990.666 TL oldugu goriilmektedir. Bu demektir ki X Sirketi
sahip olmakla yiikiimlii oldugu asgari 6zsermaye tutarinin yaklasik iki kat1 kadar bir

0zsermayeye sahip olarak sermaye yeterliligi kosulunu fazlasiyla yerine getirmistir.

33. DIKEY VE KARSILASTIRMALI ANALiZ SONUCLARININ
DEGERLENDIRILMESI

X Sigorta Sirketi’nin sermaye yeterliligi analizinden sonra sirketin 2007 ve
2008 yillarina iliskin dikey ve karsilastirmali analizi yapilacaktir. Onceki béliimde
anlatildig1 gibi bilango i¢in dikey analiz yapilirken grup i¢i yiizde ve aktif-pasif
yilizdesi hesaplanmaktadir. Asagidaki tablolarda bilanco ve gelir tablosu i¢in yapilan

dikey analiz ve karsilastirmali analiz sonuglar1 goriilmektedir.
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Tablo 7 : X Sigorta A.S. Dikey Analiz Sonuc¢lar1 (Grup Yiizdesi)

X SIGORTA A.S. DIKEY ANALIZ SONUCLARI

VARLIKLAR (TL)

AR VARLIKLAR 31.12.2008 Yﬁz(;z :ip(% )| 31122007 Yﬁzc(;::ip(% |
A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varhklar 681.610.191| 100,00 458.843.860| 100,00
1- Kasa 57.170 0,01 66.572 0,01
2- Alman Cekler 15912 0,00 119.423 0,03
3- Bankalar 633.357.943 92,92 470.180.085] 102,47
4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-) -7.470.138 -1,10 -11.522.220 -2,51
5- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 55.649.304 8,16 0 0,00
B- Fin. Var. ile Riski Sigortalilara Ait Fin. Yat. 221.022.027( 100,00 235.518.776] 100,00
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 48.262.948 21,84 243.154 0,10
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 106.772.583 48,31 108.158.921 45,92
3- Alim Satim Amaglh Finansal Varliklar 88.923.623 40,23 127.338.918 54,07
8- Finansal Varliklar Deger Diisiiklugii Karsiligt (-) -22.937.127 -10,38 -222.217 -0,09
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 432.563.671 100,00 450.938.886 100,00
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 410.543.183 9491 435.709.122 96,62
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar 17.656.888 4,08 12.662.377 2,81
5- Sigorta Ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 4.363.600 1,01 2.567.387 0,57
9- Esas Faal. Kaynaklanan Stipheli Al. 57.499.314 13,29 40.156.927 8,91
10- Esas Faal. Kaynaklanan Stipheli Al. Kar. (-) -57.499.314]  -13,29 -40.156.927 -8,91
D- iligkili Taraflardan Alacaklar 173.259 100,00 155.682 100,00
2- Istiraklerden Alacaklar 82.029 47,34 74.554 47,89
5- Personelden Alacaklar 91.230 52,66 81.128 52,11
E- Diger Alacaklar 1.144.914] 100,00 1.048.683| 100,00
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 14.544 1,27 13.174 1,26
4- Diger Cesitli Alacaklar 1.130.370 98,73 1.035.509 98,74
F- Gel. Aylara Ait Gid. Ve Gel. Tahakkuklar: 87.401.332| 100,00 1.584.086] 100,00
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 87.401.332| 100,00 1.584.086| 100,00
G- Diger Cari Varhklar 449.268| 100,00 866.192| 100,00
1- Gelecek Aylar Thtiyac Stoklar 313.175 69,71 444.236 51,29
4- Is Avanslar 26.067 5,80 257.178 29,69
5- Personele Verilen Avanslar 6.225 1,39 10.654 1,23
7- Diger Cesitli Cari Varliklar 103.801 23,10 154.124 17,79
I- Cari Varhklar Toplamm 1.424.364.662 1.148.956.165
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VARLIKLAR (TL)
II- CARi OLMAYAN VARLIKLAR 31122008 YﬁZGd::ip(%) 31122007 YﬁZGd::ip(%)

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 0 0,00 0 0,00
B- iliskili Taraflardan Alacaklar 0 0,00 0 0,00
C- Diger Alacaklar 0 0,00 0 0,00
D- Finansal Varhklar 71.999.994| 100,00 225.929.225| 100,00
1- Bagli Menkul Kiymetler 0 0,00 49.374.909 21,85
2- Istirakler 71.999.994| 100,00 183.338.250 81,15
3- Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-) 0 0,00 -204.545 -0,09
10- Fin. Varliklar Deger Diisiikliigii Karsilig: (-) 0 0,00 -6.579.389 -2,91
E- Maddi Varhklar 21.758.407| 100,00 20.423.427| 100,00
1- Yatinm Amagh Gayrimenkuller 6.831.991 31,40 0 0,00
3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller 10.311.518 47,39 16.763.490 82,08
4- Makine Ve Teghizatlar 13.791.891 63,39 12.136.711 59,43
5- Demirbas Ve Tesisatlar 11.929.614 54,83 9.821.086 48,09
6- Motorlu Tasitlar 729.746 3,35 622.530 3,05
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedel.Dahil) 9.513.674 43,72 7.540.882 36,92
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 4.339.065 19,94 4.339.065 21,25
9- Birikmis Amortismanlar (-) -35.689.092] -164,02 -30.800.337| -150,81
F- Maddi Olmayan Varliklar 16.250.000f 100,00 6.229.167| 100,00
2- Serefiye 16.250.000{ 100,00 16.250.000] 260,87
7- Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-) 0 0,00 -10.020.833] -160,87
G-Gel. Yillara Ait Gid. Ve Gel. Tahakkuklar: 2.624 100,00 0 0,00
1- Gelecek Yillara Ait Giderler 2.624 100,00 0 0,00
H-Diger Cari Olmayan Varhklar 0 0,00 0 0,00
II- Cari Olmayan Varhklar Toplan 110.011.025 252.581.819

VARLIK TOPLAMI

1.534.375.687

1.401.537.984
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YUKUMLULUKLER (TL)

3L122008 | S™P 3ni22007 | STVP
II-KISA VADELI YOKUMLULUKLER Yiizdesi (%) Yiizdesi (%)

A- Finansal Borg¢lar 88.079 100,00 411.727 100,00
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 1.850 2,10 423.212 102,79
3- Ertelenmis Fin. Kiralama Borg. Maliyet. (-) -1.850 -2,10 -21.800 -5,29
8- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliliikler) 88.079 100,00 10.315 2,51
B- Esas Faaliyetlerden Bor¢lar 116.073.704 100,00 89.060.704 100,00
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borg¢lar 96.276.171 82,94 68.214.301 76,59
3- Sigorta Ve Reas. Sirket. Alinan Depolar 1.792.582 1,54 1.437.795 1,61
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 18.004.951 15,51 19.408.608 21,79
C-iligkili Taraflara Borg¢lar 14.164 100,00 3.114 100,00
1- Ortaklara Borglar 5.657 39,94 3.114 100,00
6- Diger Iliskili Taraflara Borglar 8.507 60,06 0 0,00
D- Diger Borglar 13.474.347| 100,00 8.651.987| 100,00
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 1.326.874 9,85 1.383.258 15,99
2- Diger Cesitli Borglar 12.147.473 90,15 7.268.729 84,01
E-Sigortacilik Teknik Karsihiklar: 716.655.472 100,00 614.120.794 100,00
1- Kazanilmamig Primler Karsiligi - Net 458.316.484 63,95 415.455.647 67,65
2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net 8.164.367 1,14 0 0,00
4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig1 - Net 250.174.621 3491 198.665.147 32,35
F- Od. Vergi Ve Benzeri Dig. Yiikiim. ile Kar. 11.497.605| 100,00 10.380.907 100,00
1- Odenecek Vergi Ve Fonlar 9.389.968 81,67 4.823.289 46,46
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.386.978 12,06 99.435 0,96
iazfl?sgrf@” Vergi Ve Diger Yasal Yikimlilik 23.056.450| 200,53 23.016.652| 221,72
6- Dén. Kar. Pesin Od. Vergi Ve Dig. Yiikiim. (-) -22.335.791| -194,26 -17.558.469| -169,14
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 0 0,00 0 0,00
H- Gelecek Aylara Ait Gel. Ve Gid. Tahakkuklar: 34.782.669| 100,00 2.355.752( 100,00
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 27.558.111 79,23 0 0,00
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gel. Ve Gid. Tahak. 7.224.558 20,77 2.355.752( 100,00
I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 345.977] 100,00 0 0,00
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 345.977 100,00 0 0,00
III - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 892.932.017 724.984.985
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YUKUMLULUKLER (TL)

3n122008 | GTP 3ni22007 | GTVP
IV-UZUN VADELI YUKUMLULUKLER Yiizdesi (%) Yiizdesi (%)
A- Finansal Borg¢lar 0 0,00 0 0,00
B- Esas Faaliyetlerden Bor¢lar 0 0,00 0 0,00
C- ligkili Taraflara Borclar 0 0,00 0 0,00
D- Diger Borglar 0 0,00 0 0,00
E- Sigortacilik Teknik Karsihklar: 29.099.764 100,00 23.654.812 100,00
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net 29.099.764] 100,00 23.654.812| 100,00
F-Diger Yiikiimliiliikler Ve Karsiliklari 0 0,00 0 0,00
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 3.154.041) 100,00 8.810.058| 100,00
1- Kidem Tazminatt Karsilig1 3.154.041 100,00 8.810.058 100,00
H-Gelecek Yillara Ait Gel. Ve Gid. Tahak. 0 0,00 0 0,00
I- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.199.199 100,00 0 0,00
1- Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 1.199.199] 100,00 0 0,00
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamm 33.453.004 32.464.870
YUKUMLULUKLER (TL)
o —— 31.12.2008 Yﬁz(;z " | 31122007 Yﬁz(;?s‘ip %

A- Odenmis Sermaye 350.000.000f 100,00 275.000.000f 100,00
1- (Nominal) Sermaye 350.000.000f 100,00 275.000.000f 100,00
B- Sermaye Yedekleri 0 0,00 539.332 100,00
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlar 0 0,00 539.332 100,00
C- Kér Yedekleri 129.910.768] 100,00 314.340.249] 100,00
1- Yasal Yedekler 16.708.714 12,86 13.207.066 4,20
3- Olaganiistii Yedekler 16.947.698 13,05 62.515.172 19,89
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 218.199 0,17 142.581.854 45,36
6- Diger Kar Yedekleri 96.036.157 73,92 96.036.157 30,55
D- Ge¢mis Yillar Kérlar 18.091.345 100,00 0 0,00
1- Gegmis Yillar Karlar 18.091.345 100,00 0 0,00
E-Geg¢mis Yillar Zararlari (-) -7.677.723] 100,00 0 0,00
1- Gegmis Yillar Zararlari -7.677.723 100,00 0 0,00
F-Dénem Net Kéar1 117.666.276] 100,00 54.208.548] 100,00
1- Donem Net Kari 117.127.888 99,54 54.208.548] 100,00
3- Dagitima Konu Olmayan Kar 538.388 0,46 0 0,00
Ozsermaye Toplamm 607.990.666, 644.088.129

YUKUMLULUK TOPLAMI

1.534.375.687

1.401.537.984
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Tablo 8: X Sigorta A.S. Dikey Analiz Sonuclar1 (Aktif-Pasif Yiizdesi)

X SIGORTA A.S. DIKEY ANALIZ SONUCLARI

VARLIKLAR (TL : :
— VARLH((LA)R 31.12.2008 Yﬁz‘:'e‘:;f( vy 31122007 YﬁZAdl‘:;f(% |

A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varhklar 681.610.191 44,42 458.843.860 32,74
1- Kasa 57.170 0,00 66.572 0,00
2- Alman Cekler 15.912 0,00 119.423 0,01
3- Bankalar 633.357.943 41,28 470.180.085 33,55
4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-) -7.470.138 -0,49 -11.522.220 -0,82
5- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 55.649.304 3,63 0 0,00
B- Fin. Var. ile Riski Sigortalilara Ait Fin. Yat. 221.022.027 14,40 235.518.776 16,80
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 48.262.948 3,15 243.154 0,02
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 106.772.583 6,96 108.158.921 7,72
3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 88.923.623 5,80 127.338.918 9,09
8- Finansal Varliklar Deger Diisiikligii Karsiligt (-) -22.937.127 -1,49 -222.217 -0,02
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 432.563.671 28,19 450.938.886 32,17
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 410.543.183 26,76 435.709.122 31,09
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar 17.656.888 1,15 12.662.377 0,90
5- Sigorta Ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 4.363.600 0,28 2.567.387 0,18
9- Esas Faal. Kaynaklanan Stipheli Al. 57.499.314 3,75 40.156.927 2,87
10- Esas Faal. Kaynaklanan Siipheli Al. Kar. (-) -57.499.314 -3,75 -40.156.927 -2,87
D- iliskili Taraflardan Alacaklar 173.259 0,01 155.682 0,01
2- Istiraklerden Alacaklar 82.029 0,01 74.554 0,01
5- Personelden Alacaklar 91.230 0,01 81.128 0,01
E- Diger Alacaklar 1.144.914 0,07 1.048.683 0,07
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 14.544 0,00 13.174 0,00
4- Diger Cesitli Alacaklar 1.130.370 0,07 1.035.509 0,07
F- Gel. Aylara Ait Gid. Ve Gel. Tahakkuklar1 87.401.332 5,70 1.584.086 0,11
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 87.401.332 5,70 1.584.086 0,11
G- Diger Cari Varhiklar 449.268 0,03 866.192 0,06
1- Gelecek Aylar ihtiyact Stoklar 313.175 0,02 444.236 0,03
4- Is Avanslar 26.067 0,00 257.178 0,02
5- Personele Verilen Avanslar 6.225 0,00 10.654 0,00
7- Diger Cesitli Cari Varliklar 103.801 0,01 154.124 0,01
I- Cari Varhklar Toplam 1.424.364.662 92,83 1.148.956.165 81,98
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VARLIKLAR (TL) : :
II- CARi OLMAYAN VARLIKLAR 31122008 Yﬁ;:le(:;f(%) 31122007 YﬁZAd::;f(%)

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 0 0,00 0 0,00
B- iliskili Taraflardan Alacaklar 0 0,00 0 0,00
C- Diger Alacaklar 0 0,00 0 0,00
D- Finansal Varhklar 71.999.994 4,69 225.929.225 16,12
1- Bagli Menkul Kiymetler 0 0,00 49.374.909 3,52
2- Istirakler 71.999.994 4,69 183.338.250 13,08
3- Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-) 0 0,00 -204.545 -0,01
10- Fin. Varliklar Deger Diisiikliigii Karsilig: (-) 0 0,00 -6.579.389 -0,47
E- Maddi Varhklar 21.758.407 1,42 20.423.427 1,46
1- Yatinm Amagh Gayrimenkuller 6.831.991 0,45 0 0,00
3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller 10.311.518 0,67 16.763.490 1,20
4- Makine Ve Teghizatlar 13.791.891 0,90 12.136.711 0,87
5- Demirbas Ve Tesisatlar 11.929.614 0,78 9.821.086 0,70
6- Motorlu Tasitlar 729.746 0,05 622.530 0,04
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedel.Dahil) 9.513.674 0,62 7.540.882 0,54
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 4.339.065 0,28 4.339.065 0,31
9- Birikmis Amortismanlar (-) -35.689.092 -2,33 -30.800.337 -2,20
F- Maddi Olmayan Varliklar 16.250.000 1,06 6.229.167 0,44
2- Serefiye 16.250.000 1,06 16.250.000 1,16
7- Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-) 0 0,00 -10.020.833 -0,71
G-Gel. Yillara Ait Gid. Ve Gel. Tahakkuklari 2.624 0,00 0 0,00
1- Gelecek Yillara Ait Giderler 2.624 0,00 0 0,00
H-Diger Cari Olmayan Varhklar 0 0,00 0 0,00
II- Cari Olmayan Varhklar Toplan 110.011.025 7,17 252.581.819 18,02
VARLIK TOPLAMI 1.534.375.687 100 1.401.537.984 100
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YUKUMLULUKLER (TL)

31.12.2008 . Akt?f 31.12.2007 .. Akt?f
II-KISA VADELI YOKUMLULUKLER Yiizdesi (%) Yiizdesi (%)

A- Finansal Borg¢lar 88.079 0,01 411.727 0,03
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 1.850 0,00 423.212 0,03
3- Ertelenmis Fin. Kiralama Bor¢. Maliyet. (-) -1.850 0,00 -21.800 0,00
8- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliliikler) 88.079 0,01 10.315 0,00
B- Esas Faaliyetlerden Bor¢lar 116.073.704 7,56 89.060.704 6,35
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borg¢lar 96.276.171 6,27 68.214.301 4,87
3- Sigorta Ve Reas. Sirket. Alinan Depolar 1.792.582 0,12 1.437.795 0,10
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 18.004.951 1,17 19.408.608 1,38
C-iligkili Taraflara Borg¢lar 14.164 0,00 3.114 0,00
1- Ortaklara Borglar 5.657 0,00 3.114 0,00
6- Diger Iliskili Taraflara Borglar 8.507 0,00 0 0,00
D- Diger Borglar 13.474.347 0,88 8.651.987 0,62
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 1.326.874 0,09 1.383.258 0,10
2- Diger Cesitli Borglar 12.147.473 0,79 7.268.729 0,52
E-Sigortacilik Teknik Karsihiklar: 716.655.472 46,71 614.120.794 43,82
1- Kazanilmamig Primler Karsiligi - Net 458.316.484 29,87 415.455.647 29,64
2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net 8.164.367 0,53 0 0,00
4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig1 - Net 250.174.621 16,30 198.665.147 14,17
F- Od. Vergi Ve Benzeri Dig. Yiikiim. ile Kar. 11.497.605 0,75 10.380.907 0,74
1- Odenecek Vergi Ve Fonlar 9.389.968 0,61 4.823.289 0,34
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.386.978 0,09 99.435 0,01
IS(—a]rI);lilrlllilr:rf(érl Vergi Ve Diger Yasal Yiikimliilik 23.056.450 1,50 23.016.652 1.64
6- Dén. Kar. Pesin Od. Vergi Ve Dig. Yiikiim. (-) -22.335.791 -1,46 -17.558.469 -1,25
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 0 0,00 0 0,00
H- Gelecek Aylara Ait Gel. Ve Gid. Tahakkuklar: 34.782.669 2,27 2.355.752 0,17
1- Gelecek Aylara Ait Gelirler 27.558.111 1,80 0 0,00
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gel. Ve Gid. Tahak. 7.224.558 0,47 2.355.752 0,17
I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 345.977 0,02 0 0,00
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 345.977 0,02 0 0,00
III - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 892.932.017 58,20 724.984.985 51,73
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YUKUMLULUKLER (TL)

31.12.2008 . Akt?f 31.12.2007 . Akt?f
IV-UZUN VADELI YUKUMLULUKLER Yiizdesi (%) Yiizdesi (%)
A- Finansal Borg¢lar 0 0,00 0 0,00
B- Esas Faaliyetlerden Bor¢lar 0 0,00 0 0,00
C- ligkili Taraflara Borclar 0 0,00 0 0,00
D- Diger Borglar 0 0,00 0 0,00
E- Sigortacilik Teknik Karsihklar: 29.099.764 1,90 23.654.812 1,69
7- Diger Teknik Karsiliklar - Net 29.099.764 1,90 23.654.812 1,69
F-Diger Yiikiimliiliikler Ve Karsiliklari 0 0,00 0 0,00
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 3.154.041 0,21 8.810.058 0,63
1- Kidem Tazminatt Karsilig1 3.154.041 0,21 8.810.058 0,63
H-Gelecek Yillara Ait Gel. Ve Gid. Tahak. 0 0,00 0 0,00
I- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.199.199 0,08 0 0,00
1- Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 1.199.199 0,08 0 0,00
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 33.453.004 2,18 32.464.870 2,32
YUKUMLULUKLER (TL) : :
v — 31.12.2008 Yﬁz‘;'e‘gf( vyl 31122007 Yﬁz‘;i‘:;f(% )

A- Odenmis Sermaye 350.000.000 22,81 275.000.000 19,62

1- (Nominal) Sermaye 350.000.000 22,81 275.000.000 19,62
B- Sermaye Yedekleri 0 0,00 539.332 0,04
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlar 0 0,00 539.332 0,04

C- Kér Yedekleri 129.910.768 8,47 314.340.249 22,43
1- Yasal Yedekler 16.708.714 1,09 13.207.066 0,94
3- Olaganiistii Yedekler 16.947.698 1,10 62.515.172 4,46

5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 218.199 0,01 142.581.854 10,17
6- Diger Kar Yedekleri 96.036.157 6,26 96.036.157 6,85
D- Ge¢mis Yillar Kérlar 18.091.345 1,18 0 0,00
1- Gegmis Yillar Karlar 18.091.345 1,18 0 0,00
E-Geg¢mis Yillar Zararlari (-) -7.677.723 -0,50 0 0,00
1- Gegmis Yillar Zararlari -7.677.723 -0,50 0 0,00
F-Dénem Net Kéar1 117.666.276 7,67 54.208.548 3,87
1- Donem Net Kari 117.127.888 7,63 54.208.548 3,87
3- Dagitima Konu Olmayan Kar 538.388 0,04 0 0,00

Ozsermaye Toplamm 607.990.666 39,62 644.088.129 45,96

YUKUMLULUK TOPLAMI 1.534.375.687] 100,00 1.401.537.984| 100,00
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Tablo 9: X Sigorta A.S. Gelir Tablosu Dikey Analiz Sonuclar:

LIFKNIK BOLOM 2008 Grup Yiizdesi 2007 Grup Yiizdesi
%) (%)
A- Hayat Dup Tekmik Gelir 932.498.168 100,00 886.859.432 100,00
1- Kazamlbmis Primler (Reasfirdr Pay: Ditgilmiy Olarak) 822 807 792 88,24 843 535 828 95,11
1.1- Yazilan Primler (Reasiror Pay: Disiilmiy Olarak) §72.189.140 93,53 521.580.156 103,92
1.1.1- Briit Yamlan Primler (+) 1.161.386.191 124,35 -78.044.328 -8,80
1.1.2 -Reasiirbrs Devradilen Primler (-} -288.187.051 -31,01 0 0,00
1.2- Kazaniimamis Primler Kargih#inda Desisim (Reasirér Payt ve Devreden Kisim Digils Olarak) 41860837 34 686.198 391
1.2.1- Kazanilmarms Primler Kargilsg: (-} 30478 681 8.637.406 0,97
122-K Primler Karstlipinda Reasirér Payt () 0,00
1.3- Davam Eden Riskler Karslifinda Dagisim (Reasitdr Payt ve Devraden Kisum Digilmisy Olarak)(- 0.00
1.3.1- Devam Eden Risicler Kargilig (-) 0,00
1.3.2- Devam Eden Riskler Kargili#mda Reasiror Pay: (+) 0,00
2- Telknik Olmayan Bolimden Alkctarilan Yatirum Gelirleri 99.397 266 34.686.198 391
3- Diger Telenik Gelirler (Reasirbr Payi Dissilmis Olarak) 10.293.110 8.637.406 0.87
3.1- Brit Diger Taknik Gelirler (+) 10.388 500
3.2- Brit Diger Telmik Gelirlerde Reasirir Pay (-) -86.750
B- Hayat Dhm Tekmik Gider(-) -B35.526.669 -865.206.335 100,00
1- Gergellegen Hasarlar (Reasiirdr Payi Digilmi; Olarak) -647.270.036 -626.430.230 7240
1.1- Odenen Hasarlar (Reasibr Pay: Digilmis Olzrak) 555 760 563 588381252 68,00
1.1.1- Brist Odenen Hasarlar (-} -683.304 251 -38.048.598 440
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirr Pay: (3) 85.543.6838 0 0,00
1.2- Muallak Hasarlar Karalignda Defigim (Reasiror Payi ve Devreden Kisom Disgiilmis Olarak) (+/-) -531.500.473 o 0.00
1.2.1- Muallal: Hazarlar Eargidiin () -63.872.437 -238.776.085 27,60
1.2.2- Muallak Hasarlar Kargiliienda Reasiror Payt (<) 12362364 0,00
2- Teramiye ve Indirimler Karglifinda Degisim 0 0 0,00
2.1- Tleramive ve Indirimler Kargthis () 0 0.00
2.2- Teramiye ve Indirimler Kargditinda Reasiror Pays (<) 0 0,00
3- Diger Teknik Karsiliiclarda Degigim 5.444952 ; 0 0,00
4- Faaliyst Giderleri (-} -183.111.681 21,91 -238.776.085 27.60
C- Telmik Biliim Dengeszi- Hayat Dz (A - B) 96.671.499 21.653.097
I-TEKNIK OLMAYAN BOLTM 2008 Grup Yiizdesi 2007 Grup Yiizdesi
(%) (%)
J- Genel Telmik Béliim Dengezi (C) 96.671.499 21.653.097
K- Yatirim Gelirleri 176.944.315 100,00 127.879.656) 100,00
1- Finansal Yatiumlardan Elde Edilen Gelirler 128.088.722 72,39 100.65. 78,71
2-Finanzal ¥ Malede Cavril inden Elde Edilen Kirlar 16.350.348 9,26 13.629. 222
3- Finansal ¥: lanin Deferlemesi -6.439.850 -3.64 -1.285.830 -1,01
4- Kambiyo Kirlan 19.776.678 11,18 7.534.593 3,89
3- Tjtiraklerden Gelirler 17.888252 10,11 3.792.342 297
6- Bagl Ortakliklar ve Mistersk Yonetime Tabi T: jen Gelirlar 0 0,00 o 0,00
7- Arazi, Arza ile Binalardan Elde Edilen Galirler 1.199.623 0.68 1.469.100 1,15
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 12.800 0,01 91.565 0,07
9- Diger Yaturmlar 27542 0,02 0 0,00
10- Havat Teknik E den Aktardan Yatinm Gelirleri 0 0,00 0 0.00
L- Yatinm Giderleri (-) -117.741.481 100,00 -56.895.446 100,00
1- Yatirim Yonetim Giderleri - Faiz Dahil (-) -108.031 0,09 -275.433 049
2- Yaturmlar Deger Azaliglar () 282743 0,24 222217 0,39
3T Nakte Gavei 2 Olugan Zararlar () 3,346,990 254 1.284.652 2.2
4- Hayat Dip Teknik Bélimine Altanlan Vatism Gelirleri () -99.307.266 8442 -34.686.198 60,96
5_Tan ler Sonucunda Ofugan Zararlar () 0 0,00 0 0,00
6- Eambiyo Zararlan (-} -0.499.637 8,07 -13.025.385 22,89
7- Amortisman Giderleri (-) -5.106.814 4,34 -7.397.561 13,00
8- Difer Yatinm Giderleri (<) o 0,00 0 0,00
M- Diger Faa.den ve 0.diz Faa.den Celir ve Kirlar ile Gider ve Zararlar -15.151.607 100,00 -15.412.147| 100,00
1- Eargilikclar Hesab (+/-) -13.665.702 90,19 -12.501.133 81,11
2- Feeskont Hesah 3.808.326 -25,13 -3912.369 13,38
3- Ozellilkli Sigortalar Hasab (+-) 37447 -0.38 0 0,00
A- Enflasyon Dizeltmesi Hesabs (- o 0,00 0 0,00
5 Ertelenami Vergi Varté: Hesabs (+ 0 0,00 0 0,00
6- Ertalenmis Varzi Vikimlolozs Gideri (-) 2122323 14,01 0 0,00
7- Difer Gelir ve Kirlar 1.123.980 -142 846
8- Diger Gider ve Zararlar (-} 1353335 28,73 2.96
9- Onceld Yl Gelir ve Karlan 0 0,00 0,00
10- Dnceki Vil Gider va Zasarlar(-) 0 0,00 0,00
N-Dinem Net Kan veya Zaran 117.666.276 100,00 100,00
1- Dinem Ein Ve Zaran 140.722.726 5 142 46
2- Donem Kan Vergi ve Diger Yasal Yikimlalik Kargihidar(-) 23056450 . 42,46
3- Dinem Net Kir veva Zaran 117.666.276 100,00 54.208.5348 100,00
4- Enflasvon Diizeltme Hesaby 0 0.00 o 0.00
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Tablo 10: X Sigorta A.S. Karsilastirmah Analiz Sonuclar

MUTLAK ORANSAL
31.12.2008 31.12.2007 DEGISIM DEGISIM
aL) %)
A~ Nakit Ve Nakit Benzeri Varhiklar 681.610.191 458.843.860| 2II12.766.331 48,55
1- Eaza 57.170 66572 -5.402 -14,12
2- Alnan Celder 15912 119423 -103 511 -86.68
3- Banlcalar 633.357.043 470.180.085 163.177.858 34.71
4- Verilen Caller Ve Odeme Emirleri (-} -7.47T0.138 -11.522.220 4.052.082 -35.17
5- Dvger Makit Ve Makit Benzeri Varliklar 35.649.304 0 353.649.304
B- Fin. Var. ile Rizki Sigortaly. Ait Fin. Yaturomlar 221.021.027 235.51B.776| -14.496.749 -6,16
1- Batslmaya Hazir Finansal Varlildar 48.262.843 243154 453.015.754 1574872
2- Vadewe Kadar Elde Tutulacak Finansal Varlikdlar 106.772.583 108.158.921 -1.386.338 -1.28
3- Alvm Satim Amagh Finansal Varhiclar 88.923.623 127.338.918 -38.415.285 -30,17
8- Finansal Varlildlar Diefer Dristilcliss Eargahi ) -22.937.127 222217 -22.714.910 10221.95
C- Eza=z Faaliyetlerden Alacaklar 432.563.671 450.938.886| -1B.375.115 -4.07
1- Sirortacilik Faalivetlerinden Alacaldlar 410.543 183 435.709.122 -25.165.939 -5.78
3- Reasiirans Faalivetlerindsn Alacaklar 17.656 888 2662377 4654 511 35,44
5- Bigporta Ve Feasirans §irketleri Nezdindela Depolar 4.363.600 2.567.387 1.796.213 69,96
S- Eszas Faalivetlerden Eawnaldanan Sipheli Alacallar 574585314 40.156 927 17.342 387 4315
1~ Ezas Faal. Kawvnak. Sipheli Alacallar Earsihi (-} -57.49% 314 -40.156.927 -17.342 387 43,15
D- iligkili Taraflardan Alacalklar 173.259 155.682 17.577 11,2%
2- Istiralklerden Alacalklar 82.02%5 T4.554 T4T5 10,03
5- Personsldan Alacalklar 91.230 81.128 10.102 1245
E- Diger Alacaklar 1.144.914 1.048.683 96.231 2,18
3- Verilen Drepozito ve Teminatlar 14 544 13.174 1.370 10,40
4- Diger Cegitli Alacalklar 1.130.370 1.035.500 S4.861 9.16
F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar 87.401.332 1.584.086 B5.817.146 541746
1- Gelzesle Awlara Ait Giderlar 87.401.332 1.584.086 83.817.246 3417.46
G- Diger Cari Varhklar 449,268 866.192 -416.924 -48,13
1- Gelacels Awlar Thtivac Stollar 313.175 444 236 -131.061 -28. 50
4- Iy Avanslan 26.067 257.178 -231.111 -85.86
5- Perzonsle Verilen Avanslar 6.225 10.654 4,425 41,57
T- Difer Cegitli Cari Varhiklar 103.801 154124 -50.323 -32.65
I- Cari Varhklar Toplama 1.424.364.662| 1.148.956.165| I75.408.497 2397
MUTLAK ORANSAL
T e 3L.12.2008 31122007 DI.(IE:I'II%E[ DI.IE;:&S:_"EI
A-F=a=s Faaliyvetlerden Alacaklar o o o
B- Ilizkili Taraflardan Alacaklar o o 0
C- DMiger Alacaklar o o ]
- Finan=al Varhklar T1.999.904 215.929.225| -153.929.231 -68,13
1- Bagh Menitowl Erymetler 0 45 374 905 45 374 5905 -100, 00
2- Istiraller T1.955 504 183.338.250| -111.338.256 -60,73
3- Iztiralder Sermase Taahhitleri (-) 0 -204 545 204 545 -1000, 00
1{- Finansal Varhldar Diefer Disildtss Earslid (- o -6.579 389 6575 389 -10r0, 0O
E- Maddi Varhiklar 21.758.407 20,423,427 1.334.980 6,54
1- Yatium Amach Gavrimenlouller 6.831.991 0 6.831.991
3- Eullanim Amach Gayrmenloller 10.311.518 16.763 450 -6.451.972 -358.45
4- Makine Ve Techizatlar 13.791.891 12.136.711 1.655.180 13,64
5- Demirbag Ve Tesizatlar 11.929.614 9. 821.086 2.108.528 2147
6- Motorls Tastlar T28. 746 22.530 107.216 17.22
7- Diiger Maddi Varlildlar (Ozal Malivet Bedellari Dahil) 9.513.674 7.540.882 1.972.762 26.16
8- Eiralama Yoluvla Edinilmis Maddi Varhidlar 4. 3350635 4335 0635 0 000
S- Birilemiz Amortismanlar (-} -35.6859.002 -30.800.337 -4.888.735 15,87
F- Maddi Olmayan Varhklar 16.250.000 6.229.167 10.0:20.833 160,87
2- Berafive 16.250.000 16250 000 0 0,00
7- Birilomig Itfalar (Amortismanlar) (-} 0 -10.020.833 10.020.833 -10:0. 00
—CGelacek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahaklkulklarm 2.624 o 1.624
1- Gelecel Willara Ait Giderler 2.624 0 2.624
H-Diger Cari Olmayan Varhiklar o o ]
II- Cari Olmayan Varhklar Toplama 110.011.025 251.581.819| -141.570.794 -56,45
VARLIK TOPLAMI 1.534.375.687| 1.401.537.984| 132.837.703 9,48
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MUTLAK | ORANSAL
LIS A VADEL YT RO 31.12.2008 31.12.2007 DI,?I%EI m:-(:iisjm
A- Finans=al Borclar 88.079 411.727 -323.648 -78,61
2- Finansal Kiralama Izlemlerinden Borglar 1.850 423212 -421.362 -89 56
3- Ertelenmis Fin. Kiralama Borglanma Malivetleri (-} -1.850 -21.800 19.950 91,51
8- Diger Finansal Borglar (¥ikimlililkler) 58.079 10.315 T7.764 753,89
B- Eza= Faaliyetlerden Borclar 116.073.704 B9.060.704| 27.013.000 30,33
1- Sizprtacilik Faaliwetlerinden Borglar 96.276.171 68.214.301 28.061.870 41,14
3- Sigorta Ve Reasirans Sirketlerinden Alinan Depolar 1.792.582 1.437.795 354 787 24,68
5- Diger Esas Faalivatlerden Borglar 18.004.951 19.408.608 -1.403.657 -7.23
C-Tlizkili Taraflara Borclar 14.164 3.114 11.050 354,85
1- Ortalclara Borglar 3.114 2.543 81,66
6- Diger Tligkili Taraflara Borglar 8.507 o 8507
D- Diger Borclar 13.474.347 B.651.987 4.822.360 55,74
1- Alinan Depozito we Teminatlar 1.326.874 1.383.258 -56.384 -4,08
2- Digar Casitli Borglar 12.147.473 7.268.729 4.878.744 67,12
E-Sigortacilik Tekmik Karsiliklar T16.655.472( 614.120.794| 102.534.678 16,70
1- Kazanilmanus Primler Karsiligs - Mat 458.316.484| 415455647 2.860.837 10,32
2- Devam Eden Riskler Kargihig - Mat 8.164.367 o 8.164.367
4- Muallak Hasar Ve Tazminat Kargiigs - Wat 250.174.621 198.665.147 51.509.474 25,93
F- Od. Vergi Ve Benz. Dig. Yiik. fle Karsuhiklar 11.497.605 10.380.907 1.116.698 10,76
1- Ddenecelr Vergi Ve Fonlar % 389 968 4.823 289 4.566.679 o4 68
2- Odenacelk Sosyal Givenlik Kesintileri 1.386.978 99 435 1.287.543 1254 86
5- Dén. Kin Var. Ve Dig. Yasal Villcim. Kargiliclar: 23.056.450 23.016.652 39.798 0,17
6- Don. Kir. Pag. Oda. Ver. Va Dig Vil () -22.335.791 -17.558.469 -4.777.322 27,21
G- Driger Rizklere Il.l.g.la.n Karzihiklar o o o
H- Gelecek Ay. Ait Gel. Ve Gid. Tahakkulklar: 34.782.669 2.355.752 32.426.917 137650
1- Gelecels Axlara Ait Gelirlar 27.558.111 o 27.558.111
3- Gelacek Axlara Ait Diger Gelirler V= Gidar Tahalclouiclars 7.224.558 2.355.752 4.868.806 206,68
I- Diger Kiza Vadeli Viikiimliiliikler 345.977 o 345.977
3- Digar Casitli Kasa Vadsli Vildmlalilklar 345977 o 345 977
III - Ki=a Vadeli Yiikiimliiliikler Toplana B921.932.0017| 724.984.985| 167.947.032 23,17
. ' MUILAK | ORANSAL
p— V.-’A.D]iLI' SORCAMLOLT 31.12.2008 31.12.2007 D}:glgm m:ﬁisim
A- Finan=al Borclar o o o
B- E=a= Faaliyvetlerden Borclar o o o
C- Tlizkili Taraflara Borclar o o o
D- Diger Borclar o o o
E- Sigortacilik Tekmik Karsiliklan 29,099,764 23,654,812 5.444.952 23,02
7- Digar Talenilks Kargililclar - Mat 29.099. 764 23.654.812 5.444 952 23,02
F-Diger Yiikiimliiliikler Ve Karsihlklar: 0 o o
G- Diger Risklere Ilizkin Karsihiklar 3.154.041 B.810.058 -5.656.017 64,20
1- FKadem Tazminat:s Kargilify 3.154.041 8.510.058 -5.656.017 -64,20
H-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkulklar o o o
I- Diger Uzun Vadeli Yiildimliiliikler 1.199.199 o 1.199.199
1- Ertelenmis Varsi Vilcimlaligs 1.19%.189 o 1.19%.155
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplama 33.453.004 32.464.870 988.134 3,04
et e MUTLAK | ORANSAL
= 31.12.2008 31.12.2007 DEGisin DECGisin
V-OZSERMAYE (TL) (%)
A- Odenmis Sermaye 350.000.000| 275.000.000 75.000.000 27,27
1- (MWominal) Sermay= 350.000.000| 275.000.000 75.000.000 27,27
B- Sermaye Yedekleri 0 539.332 -539.332 -100,00
3- Sarmayere Eklanacak Satis Kirlar 0 539.332 -539.332 -10:0,00
C- Kar Yedekleri 129.910.768( 314.340.249| -154.429.481 -58,67
1- Vasal Vedeller 16.708.714 13.207.066 3.501.648 26,51
3- Dlaganists Yedelkler 16.947.698 62.515.172| -45.567.474 -72.,89
5- Finansal Varlikclarin Dagearlamesi 218.199 142 581.854| -142.363.655 -99 85
6- Digar Kir Vadallari 56.036.157 %6.036.157 o 0,00
D- Gecmis Yillar Karlar 18.091.345 o 18.091.345
1- Gepmis Yillar Farlan 18.091.345 o 18.091.345
E-Cecmiz Vallar Zararlar: (-) -7.677. 723 o -7.677.723
1- Gepmis Yillar Fararlar -7.6TT. 723 o -7.677.723
F-Dénem Net Kar 117.666.276 54.208.548 63.457.728 117,06
1- Dénem Net Kin 117.127.888 54.208.548 62.919.340 116,07
2- Dénem Nat Zarars (-} 0 o 0
3- Dagitima Kons Olmayan Kar 538.388 o 538.388
Ozzermaye Toplama 607.990.666( 644.088,129| -36.097.463 -5,60
YUKTMLULUK TOPLAMI 1.534.375.687( 1.401.537.984| 132.837.703 9,48
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Tablo 11: X Sigorta A.S. Karsilastirmah Analiz (Degisim Kaynaklari)

ORANSAL

ANAHE

S 31.12.2008 | 31.12.2007 | DECisiM it DECGISIMININ DECisinME
I- CARI VARLIKLAR (TL) DECISIM (%) | gy yNAKLART | KAYNAKLARI
A Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 681.610.191| 458.843.860| 222.766.331 4858 19,39
B- Fin. Var. ile Rizki Sigortah. Ait Fin. Yatuimlar 221.022.027| 235.518.776 -14.496.749 6,16 126
C- Ezas Faaliyetlerden Alacaklar 2.563.671| 450.938.886| -18.375.215 4,07 -1,60
D- fliskili Taraflardan Alacaklar 173.259 155.682 17.577 1129 0,00
E- Diger Alacaklar 1.144.914 1.048.683 96.231 9,18 0,01
F- Gelecek Aylara Ait Ciderler Ve Gelir Tahakkuklar: 87.401.332 1.584.086| B5.817.246| 541746 747
C- Diger Cari Varhiklar 449,268 866.192 416.924| 4813 0,04
I- Cari Varliklar Toplam 1.424.364.662| 1.148.956.165 275.408.497 23,97 23,97 19,65
II- Cari Olmayan Varhklar
A-Fszaz Faslivetlerden Alacaklar o o o
B- iliskili Taraflardan Alacaklar 0 ] 0
C- Diger Alacaklar o ] ]
D- Finanzal Varliklar 71.999.994| 225929225 -153.920.231| 68,13 60,94
E- Maddi Varliklar 21758407  20.423.427 1.334.980 6,54 0,53
F-Maddi Olmayan Varliklar 16.250.000 6.229.167| 10.020.833| 160,87 397
C-Celecek Yillara Ait Giderler Ve Celir Tahakluklar 2.624 0 2.624 =
H-Diger Cari Olmayan Varhlklar 0 ] ]
II- Cari Olmayan Varhiklar Toplanu 110.011.025| 252.581.819| -142.570.794| 5645 56,45 -10,17
VARLIK TOPLAMI 1.534.375.687| 1.401.537.964| 132.837.703 9,48 9,48
MUILAK | grangar | ANAHESAP \YUKUMLULUK
31122008 | 31122007 | DEGISIM | praicing gy| DECISIMININ | DECishd
MLy EAVNAKT.ART KAVNAKTART
A- Finanzal Borglar 88.079 411.727 -323.648|  -TB61 0,04
B- Ezas Faaliyetlerden Borclar 116.073.704|  89.060.704| 27.013.000 30,33 3,73
C-iligkili Taraflara Borclar 14.164 3114 11.050| 354,85 0,00
D- Diger Borclar 13.474.347 8.651.987  4.822.360 55,74 0,67
E-Sigortacalik Tekmik Kargihklar T16.655.472 614.120.794| 102.534.678 16,70 14,14
F- Od. Vergi Ve Benz, Dig, Viik. {le Karmliklan 11.497.605|  10.380.907 1.116.698 10,76 0,15
G- Diger Rizklere Il.l..slu.n Karzihiklar 0 ] ]
H- Gelecek Ay. Ait Gel. Ve Cid, Tshakkuklar 34,782,669 2385752 32.426917| 137650 447
I- Diger Kiza Vadeli Yiikiimliiliikler 345977 0 345977 = 0,05
IM-Ki=a Vadeli Viikiimliilikler Toplam 892.932.017| 724084985 167.947.032 23,17 23,17 11,98
IV- UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
A- Finansal Borclar 0 ] ]
B- Ezaz Faaliyetlerden Borclar 0 ] ]
C- iligkili Taraflara Borclar 0 ] 0
D- Diiger Borclar o ] ]
E- Sigortacilik Tekmik Karmhiklar 29.099.764| 23.654.812 £.444.952 13,02 16,77
F-Diger Yiikiimliliikler Ve Karzihiklarn 0 o o
G- Diger Rizklere fliskin Karnliklar 3.154.041 8.810.0s8| -5.656.017| 6420 1742
H-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahaklmklarm o o o
I- Diger Uzun Vadeli Viikiimliikikler 1.199.199 0 1.199.199 3,69
IV- Uzun Vadeli Yiildimliiliikler Toplam1 33.453.004| 32464870 988.134 3,04 3,04 0,07
V- OZSERMAYE
A Odenmis Sermaye 350.000.000| 275.000.000)  75.000.000 2727 11,64
B- Sermaye Vedekleri 0 539332 530,332  -100,00 -0,08
C- Kar Yedekleri 129.910.768| 314.340.249 -184.420.481| 58,67 18,63
D- Gecmis Yillar Karlan 16.091.345 0| 18.091.345
E-Gacmiz Yillar Zararlar (-) -T.677.723 o| -7.677.723
F-Dénem Net Kan 117.666.276| 54208548 63.457.728| 117,06 9,85
V. Ozzermaye Toplamu 607.990.666| 644.088129| -36.097.463 5,60 5,60 2,58
YUKTMLULTK TOPLAMI 1.534.375.687| 1.401.537.984| 132.837.703 9,48 9,48
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Tablo 12: X Sigorta A.S. Gelir Tablosu Karsilastirmah Analiz Sonuclari

. — BTN ERE A
I-TEENIK BOLUM 2008 2007 DEGisin DEGisin
(TL) (2
A- Hayat Dazi Telmik Gelir 932.498.168| BB6.859.432 45.638.736 5.15
1- Kazanilmig Primler (Fea Payi Digislmis Olaralc) 822.807.792| 843.535.828 -20.728.036 -2,46
1. 1- Wazlan Primler (Reasiror Pay: Digilmis Olaralk) 872199 140| 921 580156 49 381 016 -5.36
1.1.1- Brist Yamilan Primler (=) 1.161 386191 -78.044 328 1239 430519 -1588,11
1.1.2 -Reasirére Devredilen Primler (=) -289.187.051 o -zse.187.051
7 Karamalmarms P Carsihiimda Degisi sGror B re = 5 5
L_lra_ﬂ_g_a‘ —— ;“lzt;ﬁ_‘(fmun Zigim (Reastintr Pays v -42.860.837 34.686.198| -77.547.035 -223,57
1.2.1- Kazanilmanus Primler Kargiligs () -90.478.681 8.637.406 -99.116.087 -1147,52
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsihifinda Reassror Pavs (<) 47.617.844 47.617.844
13- Devam Eden Riskler Kargih@inda Degigim (Feasiror Pay: va e e
Devraden Kisim Disgilmisg Olaralch(+/-)
1.3.1- Devam Eden Rislkler Kargili: () -7.521.469 1.
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsilifinda Reastror Pay: () o0 958 990958
2- Telenilc Olmayan Bélémden Alctarilan Vatirim Gelirleri 99.397 266 34.686.198 64.711 068 186,56
3- Diger Teknik Gelirler (Reastror Pay: Digiitmis Olaralk) 10.293 110 8.637 406 1.655 704 19,17
3.1- Brit Digier Talonik Gelirler (+) 10.389.900 10.389 900
3.2- Brot Diser Talonile Gelirlerde Reastror Pasa (-} -96.790 -96.790
B- Hayat Dazi Telmibk Gider(-) -B35.B26.669| -B65.206.335 29.379.666 -3.40
1- Gergelclegen Hasarlar (Reasiirss Pavi Digiilmisy Olaralc) -647.270.036| -626.430.250 -20.839 7E6 3.33
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiror Payy Digilmis Olaralk) -595 760 563| -588 381 252 -7.379.311 1,25
1.1.1- Brit Odenen Hasarlar (-) -685.304.251| -38.048998| -647.255253 170111
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reastror Pays (=) 80.543 688 o 89.543 688
2- Wiw - Has CargihEmda Degisi ~iror P = - -
S;Ti\;lﬁﬂ}f;::‘inmghif&g ".‘?"“ (Reasiicts Pag v -51_509.473 o -51.509.473
1.2.1- Muallal Hasarlar Kargilu ( -63.872.437( -238.776.085| 174.903.648 -73.25
1.2.2- Muallale Hasarlar Karsilifinda Reasoror Pavy (=) 12.362.964 12.362.964
2- Tler. we Ind. Kars. Deg (Rea. Payt ve Devr. Kis. Disg. Olaralc) (= o o o
2.1- Dleramise we Indirimler Karsilizs () o o
2.2~ Deramisee e Indirimler Karsh#nda Reasiror Pasa () o o
3- Dig Tek Kars Dei (Rea Pay: ve Devr. Kis. Dig. Olarak) (+/-) -5.444 952 o -5.444 952
4- Faaliet Giderleri (-} -183.111.681| -238.776.085 55.664.404 -23.31
C- Telmik Biliim Dengesi- Hayat Diza (A - B) 96.671.499 21.653.097 7E.018. 402 346,46
O-TEENIK OLMAYAN BOLTUM

C- Teknik Biliim Dengesi- Hayat Dizi (A - B) 96.671.499 21.653.097 75.018.402 346,46
J- Cenel Teknik Biliim Dengesi (C) 96.671.499 21.653.097 75.018.402 346,46
K- Vatirim Gelirleri 176.944.315| 127.879.696 49.064.619 38,37
1- Finansal Yatirsmlardan Elds Edilen Gelirler 128.088.722| 100.652.276 27 436 446 27,26
2 -Finansal Vatirsmlarin Malkds Cevrilmesinden Elde Edilen Farlar 16.390_548 15.629.650 T60.898 4.87
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi -6.439 850 -1.289 830 -5.150.020 399,28
4- Kambiwvo Karlar 19776 678 7534 593 12 242 085 162 48
5- Istirallerden Gelirler 17.888. 252 3792 342 14 095 910 371,69
6- Bagli Ortalcliclar ve Mistersk Yonstime Tabi Legebbislerden - - -
Gelirlar
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 1.199 623 1. 469 100 269 477 -18,34
8- Tirew Urinlerden Elde Edilen Gelirlar 12.800 91.565 -TB.T65 -86,02
9 Diger Vatirsmlar 27.542 o 27.542
10- Havat Telenilc Bolémsnden Altarilan Yatium Gelirleri o o o
L- Vatirim Giderleri (<) -117.741.481| -56.895.446| -60.846.035 106,94
1- Vatinm Wonetim Giderleri - Faiz Dahil {-) -108.031 -279.433 171 402 61,34
2- Yatirimlar Degar Azaliglars (=) -282.743 -222.217 -60.526 27.24
3- Vatirimlarin Malcte Gevrilmesi Sonveunda Olugan Zararlar (-} -3.346.990 -1.284.652 -2.062.338 160,54
4- Havat Dust Telknilk Bolsmone Alctardan Vatirsm Gelirleri (-} -90.397.266( -34.686.198 -64.T11.068 186,56
5- Trev Urnler Sonvcunda Olugan Zararlar (-} o o
6- Kambivo Fararlar: {-) -9.499 637 -13.025 385 3. 525 748 27,07
7- Amortisman Giderleri (-} -5.106.814 -7.397.561 2.200.747 -30,97
8- Diger YVatirem Giderleri (-} o o o
M:)Dié' L 1D el Do Rl e Sl S e sl g ~15.151.607| -15.412.147 260.540 -1.69
1- Karsihilclar Hesabs (+ -13.665.702( -12.501.133 9.32
2- Reaskont Hasabi (+/-) 3 BO8 326 -3.512 369 -197 34
3- Ozallilli Sigortalar Hesab (+/-) o
4- Enflasyvon Dizeltmesi Hesabs (= o o o
5- Ertalenmis Versi Varligs Hasabs (=/-) o o o
6- Ertelenmis Versi YVilcdmlElegs Gideri (-} -2.122 323 o -2.122.323
7- Diger Gelir ve Kirlar 1.123 980 1.457 691 -333 711 -22 80
8- Diger Gidar ve Zararlar (-} -4.353 335 456336 -3.896.900 853,08
9 Oncelci Yil Gelir ve Kérlary o o o
10- Oneceli Vil Gider we Zararlari(-} o o o
N- DEnem Net Kar veya Zarar 117.666.276 208.548 63.457.728 117.06
1- Dénem Ein Ve Faran 140 722 726 77225 200 63 497 526 82,22
2- Dénem Kir Vargi we Difer Vasal Vilcimlalilk Kargiliclari(-) -23.056.450| -23.016.652 -30.708 0.17
3- Dénem NMet Kir vaya Farar 117.666.276 54.208.548 63.457 728 117.06
4- Enflasyvon Dizeltme Hasaby o o o
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X Sigorta Sirketi’nin 2007 ve 2008 yillarina iliskin dikey ve karsilastirmali
analizleri incelendiginde, ilk olarak sirketin cari varliklarinda % 23,97 oraninda bir
artis oldugu goriilmektedir. Bu artisin en 6nemli kaynagi nakit ve nakit benzeri
varliklardaki % 48,55 oranindaki artistir. Bu sonug sirketin likitidesinin giiglendigini

gostermektedir.

Cari varliklarda nakit ve nakit benzeri varliklardan sonra artisin en 6nemli
kaynag1 gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklaridir. Bu X Sigorta Sirketinin
2008 yilinda bir sonraki donemlere iliskin giderleri cari yil iginde {iistlendigini
gostermektedir. Bilancodan bunu anlayabilmek olanakli olmasa da, bu artisin
nedeninin, gelecek donemlere ait giderleri cari donemde iistlenerek erken 6demenin

ekonomik kazanimlarindan yararlanmak olmas1 olasiliklidir.

Cari olmayan varliklara bakildiginda onceki doneme gore % 56,45 oraninda
bir azalis goriilmektedir. Bu azalisin en Onemli kaynagi finansal varliklarda
meydana gelen 6nemli azalistir. Sirket, uzun vadeli olarak elinde tuttugu finansal
varliklarin % 68,13’linli elinden ¢ikarmistir. Nakit ve nakit benzeri varliklarda
meydana gelen artisin bir nedeninin de bu satiglarin olmasi1 kuvvetli bir olasiliktir.

Sirket elindeki cari olmayan degerleri likit duruma getirmistir.

Bilangonun aktif kismi genel olarak degerlendirildiginde toplamda % 9,48
oraninda artis oldugu goriilmektedir. Degisimin kaynaklar1 incelendiginde cari
varliklarin % 19,65 artis yoniinde, buna karsin cari olmayan varliklarin % 10,17
azalig yoniinde bilancoyu etkiledigi goriilmektedir. Cari varliklardaki artis ve cari
olmayan varliklardaki azalis sonucunda 2007 bilangosunda cari varliklar aktif kismin
% 81,98’1ni cari olmayan varliklar % 18.02’sini olustururken, 2008 y1il1 bilangosunda
cari varliklarin oran1 % 92,83’e yiikselirken cari olmayan varliklarin oran1 % 7,17’ ye

diismiistiir. Bu yapisal degisim sonucunda sirket briit isletme sermayesini artirmigtir.

Bilangonun pasif kismina incelendiginde kisa vadeli yiikiimliiliiklerde %

23,17 oraninda bir artis oldugu goriilmektedir. Bu artisin en 6nemli kaynaklari
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sirastyla sigortacilik teknik karsiliklar, gelecek aylara ait gelirler ve gider

tahakkuklar1 ve esas faaliyetlerden borglardir.

Kisa vadeli yilikiimliiliikklerde yaklasik % 23 oraninda artis gézlenirken uzun
vadeli ytlikiimliiliiklerde ise bu oran % 3,04’tiir. Analizlerde goriildiigii gibi sirketin
uzun vadeli yiikiimliiliiklerinde iizerinde durulmasi, vurgulanmasi gereken bir

degisim meydana gelmemistir.

X Sigorta Sirketi’nin 2008 yili bilangosunda kisa ve uzun vadeli
yiikiimliiliikleri artis gdsterirken dzsermayesi ise azalmistir. Odenmis sermayenin ve
donem net karinin artmasina karsin kar yedeklerinde biiylik bir diisiis olmustur. Bu
durumdan anlagildig1 gibi sirket daha once ¢esitli nedenlerden dolay1 karar alarak
elinde tuttugu kar yedeklerinin 6nemli bir kismini cari donem igerisinde dagitmistir.
Bu dagitim 6zsermayedeki olumsuz anlamdaki degisimin en 6nemli kaynagi
olmustur. 2007  yilinda bilangonun pasif kismmin % 51,73’inii kisa vadeli
yikiimliiliikler, % 2,32’sini uzun vadeli yiikiimlilikler, % 45,96’sinm1 0zsermaye
olustururken, 2008 yilinda kisa vadeli yiikiimliiliiklerin orant % 58,2 , uzun vadeli
yiikimliiliiklerin oran1 % 2,18 ve Ozsermayenin orant % 39,62 olmustur. Sirket
finansman se¢iminde daha ¢ok kisa vadeli kaynaklara yonelip devamli sermayesini

azaltarak riskini artirmigtir.

Pasif bolimde meydana gelen degisimin kaynaklar1 incelendiginde ise kisa
vadeli kaynaklarin % 11,98, uzun vadeli kaynaklarin % 0,07 artis yoniinde, buna
karsin Ozsermayenin % 2,58 azalis yOniinde ortaya c¢ikan degisimi etkiledigi

goriilmektedir.

Sirketin bilangosuna genel olarak bakildiginda yapisal anlamda 2007 ve 2008
yil1 arasinda ¢ok keskin degisimler gbze carpmamaktadir. Ayrica goriilmektedir ki,
bilangoda bir¢ok hesap grubu yer almasina karsin bilangonun temelini olusturan belli
basli hesap gruplar1 vardir. Aktif boliimiin % 44,42’s1 nakit ve nakit benzeri varliklar,
% 28,19’u esas faaliyetlerden alacaklar, % 14,40’1 finansal varliklar ile riski

sigortalilara ait finansal yatinmlardan olugsmaktadir. Bu ii¢ hesap grubu toplamda
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aktifin 87,01’ini olusturmaktadir. Pasif boliimiin de % 77,99’u ii¢ hesap grubundan
olusmaktadir. Bunlar % 46,71 ile sigortacilik teknik karsiliklari, % 22,81 ile 6denmis
sermaye ve % 8,47 ile kar yedekleridir.

X Sigorta Sirketi’nin bilango analizleri ile birlikte gelir tablosu analizleri de
tablolarda goriilmektedir. Gelir tablosu analizlerine gore sirket hayat disi teknik
gelirlerini artirmis, hayat dis1 teknik giderlerini ise azaltmistir. Ancak teknik gelir
artmasia karsin bu artisin nedeni teknik boliimde saglanan basart degil, yatirim
gelirlerinin  teknik bolime aktarilmasidir. Sirket sigorta ve reasiirans islemleri
sonucunda ortaya ¢ikan zararini teknik olmayan boliimde kar edip teknik boliime
aktararak kapatmistir. Bu aktarma islemi yapilmamis olsaydi sirket teknik bdliimde
zarar etmis olarak goriilecekti. Giderlere bakildiginda ise diislis nedeninin en biiylik
unsurunun faaliyet giderlerinin diigmesi oldugu goriilmektedir. Bu sirket i¢in olumlu
bir gostergedir. Sirket faaliyetlerini siirdiiriirken katlanmak zorunda kaldigi

giderlerini azaltmis yani maliyetlerini diislirmeyi basarmstir.

Teknik olmayan bolim incelendiginde sirketin yatirim gelirlerini artirdigi
ancak buna paralel olarak yatirim giderlerinin de arttigi goriilmektedir. Yatirim
gelirlerinin artmas1 sirketin topladigi fonlar1 daha verimli sekilde kullanmaya
basladigini isaret etmektedir. Yatirim giderleri ise artmis goriinmesine karsin bunun

ana nedeninin teknik boliime aktarilan yatirim geliri oldugu goriilmektedir.

Gelir tablosundaki en Onemli nokta olan donem net kari veya zararina
bakildiginda sirketin her iki donemde de kar elde ettigi goriilmektedir. Sirket kar
etme bagarisiyla birlikte karin1 bir 6nceki seneye gore % 120’ye yakin oranda artirma
basarisin1 da gostermistir. Ancak analizin 6nceki boliimlerinde goriildiigii gibi bunun
nedeni teknik kar degil mali kardir. Bu tablo tilkemizdeki sigorta sektoriiniin genelini
yansitan bir tablodur. Sirketlerin prim iiretimlerinin en 6nemli kaynag1 olan kasko ve
trafik dallarinin agir tazminat yiikleri teknik kar elde edebilmeyi zorlastirmaktadir.
Sektordeki asir1 rekabet nedeniyle primler siirekli aym seviyelerde kalirken, kara
yollarinda meydana gelebilecek bir kaza sonucunda ortaya ¢ikabilecek giderler ve

policelerde {istlenilen riskler siirekli artmaktadir. X Sigorta Sirketi’nin de, teknik
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boliime her iki yilda da aktarilan yatirim gelirleri olmasa, teknik olarak zarar etmis
olacagi analiz sonucunda goriilmektedir. Sirket esas faaliyeti olan sigortaciliktan her
iki yilda da kar elde edememistir. Bu durum sigorta sirketleri i¢in mali krin ne

kadar 6nemli oldugunu ¢ok net sekilde ortaya koymaktadir.
3.4. ORAN ANALIiZi SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI
Uygulama boliimiinde son olarak X Sigorta Sirketi’nin oran analizi

yapilacaktir. Asagidaki tabloda 2007 ve 2008 yil1 i¢in yapilan oran analizi sonuglari

ve ilgili yillara iligkin sektor ortalamalar1 goriilmektedir.

Tablo 13: X Sigorta A.S. Oran Analizi Sonuclar

SEK. SEK.

A. SER. YET. iLIS.ORANLAR 2007 ORT. 2008 ORT.

1. Alinan Primler ( Briit ) / Ozkaynaklar 1,85 1,62 1,91 1,75
2. Ozkaynaklar / Aktif Toplam 0,46 0,50 0,40 0,43
3. Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar ( Net ) 1,05 1,26 0,84 0,96

B. AKTIF KAL. VE LIKID. iLiS. ORANLAR
1. Likit Aktifler / Aktif Toplami 0,50 0,43 0,59 0,50
2. Likidite Orani 0,96 0,89 1,01 0,91
3. Cari Oran 1,58 1,45 1,60 1,35
4. Prim ve Reaslrans Alacaklari / Aktif Toplami 0,32 0,26 0,28 0,23
5. Acente Alacaklari / Ozkaynaklar 0,68 0,41 0,68 0,42
C. FAALIYET ORANLARI
1. Konservasyon Orani 0,77 0,67 0,75 0,69
2. Tazminat Tediye Orani 0,72 0,66 0,67 0,61
D. KARLILIK ORANLARI

1. Hasar Prim Orani 0,66 0,65 0,70 0,72
2. Hasar Prim Orani ( Net) 0,74 0,72 0,79 0,78
3. Masraf Orani 0,20 0,29 0,20 0,25
4. Bilesik Rasyo 0,94 1,01 0,99 1,04
5. Vergi Oncesi Kar / Alinan Primler 0,06 0,06 0,12 0,08
6. Mali Kar ( Brut ) / Alinan Primler 0,05 0,06 0,04 0,03
7. Teknik Kar / Alinan Primler 0,02 0,03 0,08 0,04
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X Sigorta Sirketi’nin sermaye yeterliligi’ne iliskin oranlarmma bakildiginda
Alman Primler / Ozkaynaklar oraninin her iki y1lda da sektdr ortalamasinin {izerinde
oldugu ve 4’ten biiylik olmama kosulunu sagladigi goriilmektedir. Bu oran sirketin
6zkaynaklarini kullanarak prim elde etme de sektdr ortalamasina goére daha basarili
oldugunu, gereginden fazla risk almadigini ve 6zkaynaklarinin yeterli oldugunu
gostermektedir. Ayrica sirket 2008 yilinda bu oranmi 2007 yilina gore yiikseltme
basarisin1 da gostermistir. Sermaye yeterliligine iliskin diger iki oran az da olsa
sektor ortalamasinin altinda kalmistir. Oranlarin diisiik olmasi X Sigorta Sirketi’nin
aktiflerini ve teknik karsiliklarin1 6zkaynaklardan finanse etme oraninin sektor
ortalamasina gore daha diisiik oldugunu ve bu finansmanin 6nemli kismin1 yabanci

kaynaklardan sagladigin1 gostermektedir.

Aktif kalitesi ve likiditeye iliskin oranlara bakildiginda sirketin aktif i¢indeki
likit varliklariin her iki yilda da sektor ortalamasindan yiiksek oldugunu ve 2008
yilinda bir Onceki yila gore daha da arttigin1 gérmekteyiz. Bu grupta yer alan en
onemli iki oran olan, sirketin cari mali giiciinii ortaya koyan, cari oran ve likidite
oranina baktigimizda sirketin yine her iki yilda da sektor ortalamasindan yiiksek
oranlar1 yakaladigimi gérmekteyiz. Ancak sirket bu basarisina karsin cari oraninin
1,7°den kiiclik olmamas1 kosulunu her iki yilda da saglayamamistir. Yine de 2008
yilinda bu oranin ciddi bir sekilde altinda kalmamistir. Likidite orani ise 2007 yilinda
1’den asagida kalmistir ancak 2008 yilinda 1’i gegerek yeterlilik kosulunu yerine
getirmistir. Burada dikkati ¢eken nokta X Sigorta Sirketi’nin cari oran ve likidite
oraninda sektoriin iizerinde olmasina karsin gerekli orani yine de yakalayamamis
olmasidir. Bu analiz sekdrde genel anlamda bir likidite sikintis1 oldugunu, sirketlerin
kisa vadeli yiikiimliilikkleri icin olmasi gerekenden fazla yabanci kaynak kullanmak
zorunda kaldigini1 gostermektedir. Likidite ile ilgili analiz yapilirken likiditeye iliskin
problemlerin, sirketin finansal giicii ve sektoriin kosullarinin birlesmesi sonucu

ortaya ¢iktigi unutulmamalidir.”*

> Donald R. Van Deventer, Kenji Imai, Mark Mesier, Advanced Financial Risk Management, Saik
Wah Press Pte. Ltd. , Singapore 2005, s. 620.
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X Sigorta Sirketi’nin prim ve reasiirans alacaklar1 toplami / aktif toplami ve
acente alacaklar1 / 6zkaynaklar oranlarinin sektor ortalamalarindan biiylik oldugu
goriilmektedir. Sirketin temel likidite kaynagi prim ve reasiirans gelirleridir ve en
onemli gelir kaynag1 acenteleridir. Sirket alacak tahsil hizin1 arttirip bu oranlar

diistirtirse likit olarak daha saglam bir cari finansal giice sahip olacaktir.

Faaliyet oranlarina gelindiginde yine sirketin her iki yilda da sektor
ortalamalarindan yiiksek oranlara sahip oldugu goriilmektedir. Konservasyon orani
daha onceki boliimlerde de belirtildigi gibi sirketin i¢ politikast ile ilgili olup
oraninin yiikksek olmasi X Sigorta Sirketi’nin ortalamaya gore daha ¢ok riski
istlendigini gostermektedir. Bu oran tek basina ¢ok fazla anlamli olmasa da sirketin
karlilig1 ile birlikte yorumlandiginda sirketin risk se¢imlerinde dogru kararlar verip
vermedigi konusunda destekleyici olabilir. Tazminat Tediye Orani’nin yiiksek olmasi
ise sirketin hasar 6demelerini sonuglandirma konusunda sektére gore daha aktif

oldugunu gostermektedir.

X Sigorta Sirketi’nin  son olarak karlilik oranlari incelenecektir. Ticari
faaliyetlerde bulunmak iizere kurulan her sirketin asil amaci kar etmektir. Bu
nedenle bir sirketin piyasada tutunabilmesi, kalici olabilmesi i¢in en 6nemli kosul
sirketin kar edebilen bir sirket olmasidir. Karlilik oranlarindan ilki olan hasar prim
oranina bakildiginda 2007 yilinda ortalamanin iizerinde kalarak yetersiz oldugu,
2008 yilinda ise ortalamanin altina diiserek yeterliligi saglayabildigi goriilmektedir.
Ancak buna ragmen hasar prim oran1 2008 yilinda artig gostermistir. Oran analizinde
rakamsal olarak bakildiginda sirket ortalamanin altinda kalmasina ragmen, 2008
yilinda elde edilen primlerin daha yiiksek bir orani hasar 6demelerine gitmistir. Bu
oranin sektdrde genel anlamda artis gostermis olmasi sigorta sirketleri i¢in uyari
niteliginde olmali, prim belirleme politikalar1 ve risk secimlerinde daha dikkatli
hareket etmeleri gerekmektedir. Hasar prim orani net olarak hesaplandiginda da
sektordeki artis goriilmektedir ve X Sigorta Sirketi her iki yilda da sektor
ortalamasindan yiliksek bir orana sahiptir. Sirketin masraf oraninin sektor
ortalamasindan diisiik olmas ise sirketin ortalamaya gore daha verimli ¢alistigini, 1

TL kar elde edebilmek i¢in daha az masrafa katlandigmmi gostermektedir. Buna
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baglantili olarak sirketin bilesik rasyosu da her iki yilda da sektor ortalamasinin
altindadir. Sirketin vergi 6ncesi kdriin alinan primlere oran1 2007 yilinda sektor ile
ayn1 2008 yilinda ise sektdrden yiiksektir. Bu siiphesiz sirket i¢in basarili bir veridir.
Mali karinin alinan primlere orani ise 2007 yilinda sektor ortalamasindan diisiik 2008
yilinda sektor ortalamasindan biiylik olmasina ragmen her iki yilda da ortalamadan
cok uzaklagmamugtir. Sirketin esas faaliyetlerinden elde ettigi teknik karin alinan
primlere orani da yine mali kar gibi 2007 yilinda sektor ortalamasindan diisiik 2008

yilinda sektor ortalamasindan yiiksektir.

Yapilan tiim analizler genel olarak ele alindiginda X Sigorta Sirketi’nin
finansal olarak bir¢cok degerlendirmede yeterlilik sagladig1 ve gelistigi goriilmektedir.
X Sigorta Sirketi’nin 2007 ve 2008 yillart i¢in finansal durumu olumlu olarak

degerlendirilebilir.
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SONUC

Ulkemizde sigorta sektorii heniiz olgunluk evresine ulasamamustir. Ekonomik
istikrarsizlik, sigorta bilincinin toplum genelinde tam olarak gelismemis olmamasi,
asir1 rekabet ortami, enflasyon ve sirketlerin finansal giiclenmeyi saglayamamasi gibi
sorunlar sektoriin gelisememesindeki en onemli etkenler olarak sayilabilir. Bu
sorunlar ayr1 ayr1 sorunlar gibi goriinse de aslinda hepsi bir zincirin halkalarini

olusturmaktadir.

Yapilan oran analizleri sonucunda sektérde genel anlamda likidite sikintisi
oldugu acik¢a goriilmektedir. Likidite sikintisina yol agan nedenlerin basinda,
tilkemizde elementer alanlarda prim iiretiminin 6nemli bir kismini asir1 riskli kaza
sigortalar1 olugturdugu i¢in hasar prim oranlarinin ytiksek olmasi gelmektedir. Hasar
prim oraninin yiiksek olmasi risklerin reasiirans sirketleri ile boligtiimiinii de
etkilemekte ve boylece konservasyon oranini da ylikseltmektedir. Ekonomik
istikrarsizlik ve enflasyon nedeni ile katlanilmak zorunda kalinan maliyetlerin her
gecen giin artis gostermesi de sirketlerin finansal yapilar iizerinde olumsuz etki
yaratmaktadir. Bu etmenler sonucunda sirketlerin teknik kar elde etmesi oldukca
zorlagmaktadir. X Sigorta sirketinin de 2008 yilinda daha likit bir yapiya yonelik

degisim gdstermesi sektor kosullarinin getirdigi kaginilmaz bir degisimdir.

Ticari amagla kurulup kar edemeyen sirketlerin uzun vadede piyasada
tutunabilmesi olanakli degildir. Bu durum sigorta sirketleri i¢in de gecerlidir. Bu
nedenle giiniimiizde finansal kar sigorta sirketlerinin en 6nemli dayanagi olmustur. X
Sigorta sirketinin gelir tablosunda da goriildiigli gibi elde edilen finansal karlar sirket

i¢in teknik boliimde yasanan zararlar1 karsiyabilme adina biiylik 6nem tagimaktadir.

Sirketlerin finansal yapilarim1 olumsuz yonde etkileyen bir diger etmen ise
sigorta sektoriinde yasanan asir1 rekabet ortamidir. Hasar prim orani yiiksek olan
sektor, bir de ucuz fiyatlama yoluyla rekabete girerek teknik karlarin daha da
azalmasina yol agmistir. Ozellikle yi1l sonlarinda sirketlerin {iretim kotas1 tutturma

adina fiyatlar1 oldukca diisiiriip pazardan pay alma ¢abasina girismeleri hem sektore
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hem de sirketlere zarar vermektedir. Giincel olarak bu rekabeti gosterecek en giizel
ornek sudur; sigorta sirketlerinin “aldigimiz prime kars1 verilen teminat ¢ok yiiksek”
seklindeki yakinmalar1 sonucunda zorunlu trafik sigortasi tarifelerinin Hazine
Miistesarlig1 tarafindan serbest birakilmasina karsin, fiyatlarin bazi gruplarda
sirketler tarafindan aymi bile tutulmayip diistiriildigii goriilmiistiir. Bu rekabetgi
ortam sigortalilarin sigorta konusunda degil, diisiik primle sigorta satin alma

konusunda biliclenmesini saglamstir.

Finansal sorunlarin ¢oziilmesinin yani sira iilkemizde sigorta bilinci de
egitimle hizli bir sekilde gelistirilmelidir. Bu bilincin tam olarak gelismediginin
baslica gostergesi sektoriin hayat alaninda diinya standartlarinin oldukca altinda
kalmis olmasidir. Boylece Onemli orta ve uzun vadeli fon kaynagi olan hayat

poligelerinden iilkemizde yeterince yararlanilamamaktadir.

Elementer alanlarda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin bu kosullar altinda
basarili olabilmesi i¢in finansal konularda etkin olmalar1 kaginilmazdir. Sirketler
teknik ve finansal karlarin1 daha da artirabilmek, faaliyetlerine sorunsuz bi¢imde

devam edebilmek i¢in dogru ve yeterli finansal analiz yapmak zorundadirlar.

Sonug olarak, gelismis bir sigorta sektorii i¢in finansal agidan giiclii sirketler
gerekmektedir. Bu durum sigorta sirketlerinde finansal analizin Onemini agikca
ortaya koymaktadir. Sektoriin gelismesi icin sigorta sirketleri finansal olarak hem
kendi icinde hem de bagimsiz olarak etkin sekilde denetlenmeli ve gerekli
yeterlilikleri gostermeyen sirketler Onlemlerini almahidirlar. Boyelikle sirketler
finansal agidan giiclii konuma getirilirken bir yandan da toplumda sigorta bilincini
gelistirecek calismalar desteklenmelidir. Diinya standartlarini yakalamig bir Tiirk
sigorta sektorii icin etkin finansal analiz ve denetleme siirecleri gelismenin en 6nemli
kosullaridir. Aslinda yapilan analizlerin sonuglarina gore var olan sorunlarin sirket
bazinda degil sektorel oldugu acik¢a goriilmiistiir. Bu durum giiglii bir sektor igin,
sirketlerin yani sira sektorel bazda da onlemler alinmasinin gerekli oldugunun
gostergesidir. Tiirkiye’nin de giiglii, giiven veren, fon yaratan bir sigorta sektoriine

sahip olabilmesi i¢in ilk olarak finansal agidan gii¢lii sirketlere ihtiyact vardir.
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Ek 1: Aktif Riski Risk Agirhiklar:

a) Kasa 0.000

b) Bankalar 0.010

c) Devlet Borglanma Senetleri (Eurobond Dahil) 0.000
(Finansal Varliklar Deger Dusiikliigii Karsihigi Harig)

¢) Devlet Borglanma Senetleri Karsiliginda 0.000

Yapilan Ters Repo Islemlerinden Alacaklar
(Finansal Varliklar Deger Dusiikliigii Karsihigi Harig)

d) Kendi Sermaye Grubuna ait Hisse Senetleri 0.250
ve Diger Degisken Getirili Finansal Varliklar
e) Diger Hisse Senetleri ve Diger Degisken 0.150

Getirili Finansal Varliklar
(Finansal Varliklar Deger Diistikliigii Kargilig1 Harig)

f) Ozel Sektor Bonolart 0.150
g) Yatirim Fonu Katilma Belgeleri (A Tipi) 0.150
§) Yatirim Fonu Katilma Belgeleri (B Tipi) 0.050
h) Baglh Menkul Kiymetler, Istirakler, 0.150

Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar (Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik
Sirketleri Harig) (Sermaye Taahhiitleri ile Deger Diistikligi

Karsiliklar1 Harig)
1) Diger Finansal Varliklar 0.150
i) Krediler (Aym Topluluk Iginde Bulunan Sirketlere) 0.250
j) Krediler (Diger) 0.150
k) Ikrazlar 0.200
1) Ikrazlar (Hayat) 0.000
m) Sigortacilik ve Emeklilik Faaliyetlerinden 0.250

Alacaklar (Net) — Alinan Teminatlar (Nakit,
Mevduat, Bankalarca Garanti Edilen

Kredi Karti Odemeleri ve Devlet Bor¢lanma
Senetlerinin %1001 ile Gayrimenkullerin %30°u)
(Emeklilik Sirketlerinin Emeklilik Yatirim Fonlart
Kapsaminda Saklayici Sirketten Alacaklart Harig)
(Muaccel hale gelenler harig)

Ayrica ilave olarak vadeye kalan siiresi

i) 01- 90 giin kalan alacaklar igin 0.005
ii) 91-180 giin kalan alacaklar igin 0.015
iii) 181-270 giin kalan alacaklar igin 0.050
iv) 271-360 giin kalan alacaklar i¢in 0.120
v) 360 giinden fazla kalan alacaklar i¢in 0.200
n) Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar ve Depolar 0.150
o) lliskili Taraflardan Alacaklar 0.200
6) Diger Alacaklar 0.200

(Finansal Kiralama Alacaklar1, Verilen Depozito ve
Teminatlar, Diger Cesitli Alacaklar)
p) Muaccel hale gelmis alacaklar igin
i) Vadesini bir ay ge¢cmis alacaklar i¢in 0.255
ii) Vadesini iki ay ge¢mis alacaklar i¢in 1.000
(Finansal raporlama kapsaminda her bir alacak i¢in
yapilan reeskont tutar1 diigiiliir, ancak bu hesaplama
sonucu hig bir sekilde m bendine gore belirlenen
tutardan diisiik olamaz)

r) Yatinm Amagl Gayrimenkuller 0.200
s) Kullanim Amagli Gayrimenkuller 0.050
s) Diger Aktifler 0.150

(Gelecek Aylar ve Yillar Thtiyact Stoklar, Is Avansi,
Personele Verilen Avanslar, Gayrimenkuller Harig
Olmak Uzere Maddi Varliklar, Maddi Olmayan
Varliklar ve Yukarida Sayilmayan Diger Aktifler)
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Ek 2: Muallak Tazminat Karsilhiklar1 Risk Agirhiklar:

a) Kaza
b) Hastalik/Saglik
¢) Kara Araglari
¢) Rayli Araglar
d) Hava Araglari
e) Su Araclari
f) Nakliyat
g) Yangin ve Dogal Afetler
§) Genel Zararlar
h) Kara Araglari Sorumluluk
1) Hava Araglar1 Sorumluluk
i) Su Araglar1 Sorumluluk
j) Genel Sorumluluk
k) Kredi
1) Emniyeti Suistimal
m)Finansal Kayiplar
n) Hukuksal Koruma
0) Destek
0) Hayat

0.025
0.100
0.075
0.050
0.050
0.050
0.050
0.050
0.050
0.100
0.050
0.050
0.050
0.075
0.050
0.050
0.050
0.050
0.025
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Ek 3: Yazim Riski Risk Agirhiklar:

a) Kaza
b) Hastalik/Saglik
¢) Kara Araglari
¢) Rayli Araglar
d) Hava Araglari
e) Su Araclari
f) Nakliyat
g) Yangin ve Dogal Afetler
&) Genel Zararlar
h) Kara Araglari Sorumluluk
1) Hava Araglar1 Sorumluluk
i) Su Araglar1 Sorumluluk
j) Genel Sorumluluk
k) Kredi
1) Emniyeti Suistimal
m)Finansal Kayiplar
n) Hukuksal Koruma
0) Destek
0) Hayat

0.050
0.200
0.150
0.100
0.100
0.100
0.100
0.100
0.100
0.200
0.100
0.100
0.100
0.150
0.100
0.100
0.100
0.100
0.050
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Ek 4 : Ayrintih Solo Bilan¢o

VARLIKLAR
Dip Cari Gecmis
I- Cari Varliklar Not Donem Donem
1- Kasa
2- Alinan Cekler
3- Bankalar

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-)

5- Dii“ er Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagl Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsilig1 (-)

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar
7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deﬁ' er Dﬁsﬁklﬁi'ﬁ Kar§1hi'1 (-)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig (-)

5- Sigorta Ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (Tkrazlar) Karstligi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-)

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- Tliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- Tliskili Taraflardan Sﬁiheli Alacaklar Kar§1lli'1 (-)

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsilig: (-)
I

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

2- Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklar1

4- Gelecek Ailara Ait Dii' er Giderler Ve Gelir Tahakkuklari

1- Gelecek Aylar Thtiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar
3- Ertelenmis Vergi Varliklari

4- Is Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim Ve Teselliim Noksanlari
7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Dii' er Cari Varliklar Karslhi'l (—i
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VARLIKLAR

Dip Cari Gegmis
II- Cari Olmayan Varhklar Not Donem Donem

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig1 (-)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar Kargilig1 (-)

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsilig1 (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9-Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- Tliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-)

1- Finansal Kiralama Alacaklart

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

1- Bagli Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

4- Bagli Ortakliklar

5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-)

6- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhiitleri (-)
8- Finansal Varliklar Ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar
9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Diisiikligi Karsilig (-)

1- Yatirim Amagli Gayrimenkuller

2- Yatinm Amagli Gayrimenkuller Deger Diisiikligii Karsiligi (-)

3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller

4- Makine Ve Techizatlar

5- Demirbas Ve Tesisatlar

6- Motorlu Tagitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar (-)

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar
Dabhil)

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma Ve Gelistirme Giderleri

6- Diger Maddi Olmayan Varliklar

7- Birikmis Itfalar (Amortismanlar) (-)

8- Maddi Olmayan Varliklara {liskin Avanslar

1- Gelecek Yillara Ait Giderler
2- Gelir Tahakkuklar1
3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklar
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1- Efektif Yabanci Para Hesaplar1

2- Doviz Hesaplar1

3- Gelecek Yillar Thtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklart

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsilig1 (-)

YUKUMLULUKLER

Dip Cari Gecmis
III- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Not Doénem Donem

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemelerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri
5- Cikarilmig Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri
6- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmug Diger Finansal Varliklar Thrag Fark (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliiliikler

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reastirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu(-)

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar
5- Personele Borglar

6- Diger {liskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar
2- Diger Cesitli Bor¢lar
3- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu (-)

1- Kazanilmamis Primler Karsilig1 - Net

2- Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net

3- Hayat Matematik Karsilig1 - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig1 - Net

5- Ikramiye Ve Indirimler Karsihg1 - Net

6- Yatinm Riski Hayat Sigortas1 Police Sahiplerine Ait Poligeler
Igin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

1- Odenecek Vergi Ve Fonlar

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

3- Vadesi Gec¢mis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve
Diger Yikumliliikler

4- Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Yiikiimliiliikler

5- Donem Kar1 Vergi Ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklari

6- Dénem Karinin Pegin Odenen Vergi Ve Diger Yiikiimliiliikleri (-)
7- Diger Vergi Ve Benzeri Yiikiimliilik Karsiliklart

1- Kidem Tazminat1 Karsilig1
2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklar1 Karsiligi
3- Maliyet Giderleri Karsilig1
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1- Gelecek Aylara Ait Gelirler
2- Gider Tahakkuklar1
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklar

1- Ertelenmis Vergi Yikimlugi
2- Sayim Ve Teselliim Fazlaliklari
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yikiimliilikler

YUKUMLULUKLER

Dip Cari Gegmis
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Not Donem Donem

1- Kredi Kuruluglarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)
4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar Thrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliiliikler

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reastirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar
5- Personele Borglar

6- Diger {liskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito Ve Teminatlar
2- Diger Cesitli Borglar
3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu

1- Kazanilmamis Primler Kargilig1 — Net

2- Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net

3- Hayat Matematik Karsilig1 - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig1 - Net

5- Ikramiye Ve Indirimler Karsihig1 - Net

6-Yatim Riski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin
Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

1- Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger
Yikimlilikler

3-Diger Bor¢ Ve Gider Karsiliklar

1- Kidem Tazminat1 Karsilig1
2- Sosyal yardim sandi1g1 Varlik A¢iklar1 Karsiligi

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler
2- Gider Tahakkuklari
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

1- Ertelenmis Vergi Yiikiimlilugi
2- Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilikler
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OZSERMAYE

. Dip Cari Gegmis
V- Ozsermaye Not Donem Donem

1- (Nominal) Sermaye

2- Odenmemis Sermaye (-)

3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar

4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-)

1- Hisse Senedi Thrag Primleri

2- Hisse Senedi Iptal Karlar1

3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlar
4- Yabanci Para Cevirim Farklari

5- Diger Sermaye Yedekleri

1- Yasal Yedekler

2- Statii Yedekleri

3- Olaganiistii Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarin Degerlemesi
6- Diger Kar Yedekleri

1- Gegmis Yillar Karlari

1- Gegmis Yillar Zararlari

1- Donem Net Kar1
2- Donem Net Zarari (-
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Ek 5: Ayrintih Gelir Tablosu

Dip Cari Gecmis
Not Dénem Donem

I-TEKNiK BOLUM

1- Kazanilmig Primler (Reasiirdr Pay:1 Diisiilmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiig Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler (+)

1.1.2 -Reasiirére Devredilen Primler (-)

1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Payr ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak)(+/-)

1.2.1- Kazanilmamis Primler Kargilig1 (-)

1.2.2- Kazanilmams Primler Karsiliginda Reastiiror Pay1 (+)

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Payr ve Devreden Kisim
Diistilmiis Olarak)(+/-)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1 (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Kargiliginda Reasiirér Pay1 (+)

2- Teknik Olmayan Béliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri

3- Diger Teknik Gelirler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak)

3.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+)

3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reastiror Pay (-)

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiir6r Pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (-)

1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Pay1 (+)

1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis
Olarak) (+/-)

1.2.1- Muallak Hasarlar Karsilig1 (-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiiror Pay1 (+)

2- Ikramiye ve Indirimler Karsihginda Degisim (Reasiiror Payr ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak) (+/-)

2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 (-)

2.2- ikramiye ve indirimler Karsihginda Reasiirdr Pay1 (+)

3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiirér Pay1r ve Devreden Kisim Diisiilmiis
Olarak) (+/-)

4- Faaliyet Giderleri (-)

1- Kazanilmig Primler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiiror pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler (+)

1.1.2- Reasiirdre Devredilen Primler (-)

1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasilirér Payr ve Devreden Kisim
Diistlmiis Olarak)(+/-)

1.2.1- Kazanilmamis Primler Kargilig1 (-)

1.2.2- Kazanilmamis Primler Kargiliginda Reastiror Pay1 (+)

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Payr ve Devreden Kisim
Diistilmiis Olarak)(+/-)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1 (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Kargiliginda Reasiiror Pay1 (+)

2- Hayat Brang1 Yatirim Geliri

3- Yatinnmlardaki Gergeklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak)
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1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-)

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirdr Pay1 (+)

1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Payr ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak) (+/-)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi (-)

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasiirdr Pay1 (+)

2- Ikramiye ve Indirimler Kargihginda Degisim (Reasiiror Payr ve Devreden Kisim
Diistilmiis Olarak) (+/-)

2.1- Tkramiye ve Indirimler Karsilig1 (-)

2.2- ikramiye ve indirimler Karsihginda Reasiirdr Pay1 (+)

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis
Olarak)(+/-)

3.1- Hayat Matematik Karsilig1 (-)

3.2- Hayat Matematik Karsiliginda Reasiirdr Pay1 (+)

4- Yatinim Riski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine Ait Poligeler I¢in Ayrilan Karsiliklarda
Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-)

4.1- Yatrrm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan
Kargiliklar(-)

4.2- Yatrrm Riski Hayat Sigortast Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan
Karsiliklarda Reastiror Pay: (+)

5- Diger Teknik Karsiliklarda Degigim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Disiilmils
Olarak) (+/-)

6- Faaliyet Giderleri (-)

7- Yatirim Giderler (-)

8- Yatirimlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)

9- Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatirim Gelirleri (-)

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidat1 Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yo6netim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler

1- Fon Isletim Giderleri (-)

2- Sermaye Tahsis Avanslar1 Deger Azalis Giderleri(-)
3- Faaliyet Giderleri (-)

4- Diger Teknik Giderler (-)
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Dip Cari Gecmis
Not Donem Donem
II-TEKNiK OLMAYAN BOLUM

1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler

2-Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar

3- Finansal Yatirimlarm Degerlemesi

4- Kambiyo Karlar1

5- igtiraklerden Gelirler

6- Bagl Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatirimlar

10- Hayat Teknik Boliimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri

1- Yatirim Yonetim Giderleri — Faiz Dabhil (-)

2- Yatirimlar Deger Azaliglari (-)

3- Yatirimlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-)
4- Hayat Dis1 Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (-)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-)

6- Kambiyo Zararlar (-)

7- Amortisman Giderleri (-)

8- Diger Yatirim Giderleri (-)

1- Karsiliklar Hesabi (+/-)

2- Reeskont Hesabi (+/-)

3- Ozellikli Sigortalar Hesabi (+/-)

4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-)

5- Ertelenmis Vergi Varlig1 Hesab1 (+/-)

6- Ertelenmis Vergi Yikiumliligi Gideri (-)
7- Diger Gelir ve Karlar

8- Diger Gider ve Zararlar (-)

9- Onceki Y1l Gelir ve Karlart

10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari(-)

1- Dénem Kar Ve Zarari

2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimlilik Karsiliklari(-)
3- Donem Net Kar veya Zarar1

4- Enflasyon Diizeltme Hesab1
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