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OZET
Yiiksek Lisans Tezi

Kredi Talebinde Bulunan Isletmelerin Finansal Tablolarinda Yapilan Diizeltme
ve Arindirma Islemleri Uzerine Bir Inceleme

Orhan POYRAZ

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii
Isletme Anabilim Dal
Muhasebe Programi

Giiniimiiz kosullarinda, bankalar ve diger finans kuruluslar1 acisindan
kaynak temini ve temin edilen kaynaklarin degerlendirilmesi amaciyla kredi
miisterisi bulunmasi1 hususundaki rekabet giderek artmaktadir. Piyasa kosullari
icerisinde kredilendirme islemi ¢ok biiyiik dikkat ve 6zeni gerektirmektedir. Ciinkii
sorunlu krediler hala bankalarin en 6nemli risklerinden biridir. Piyasa kosullar1 ve
iilkemizin ekonomik durumu dikkate alindiginda yakin zamanda da onemini
kaybetmeyecek niteliktedir.

Bankalarn iistlendikleri kredilerdeki risk diizeyi, sahip olduklar: kredilerin
kalitesiyle dogrudan iliskilidir. Kredi maliyetlerinin yiiksek oldugu donemlerde
kredinin geri doniis riski kacimlmaz olarak artar. Bankalar kredinin geri doniis
riskini minimize etmek ve daha dogru kredi Kkararlar1 alabilmek i¢in,
kredilendirilecek miisterinin gercek finansal durumunu ortaya cikarmak
durumundadir. Bunun icin de; anlagilabilir, karsilastirilabilir, zamanh ve dogru
bilgiler iceren finansal raporlar gerekmektedir.

Oz Kkaynaklarin isletmelerin biiyiime ve kalkinmalarim saglayacak
finansman ihtiyacin1 karsilayamamasi, yabanci kaynak ihtiyacim artirmistir. Kredi
talebi artis1 Banka ve Finans Kurumlarimin kit kaynaklarin dagitilmasinda detayh
ve yogun bir analiz siirecinin dogmasina neden olmustur. Kredi kaynaklarinin
yetersiz olmas: isletmelerin kredi degerliligini artirmaya yonelik muhasebe
kayitlar1 ve finansal tablo olusturma egilimine yol acmustir. S6z konusu
degerlendirme siirecinde Firmalardan temin edilen finansal tablolarin gercek
durumu yansitmasina yonelik diizeltme islemleri ka¢cinilmaz olmustur.

Bu calismada bankalardan kredi talep eden firmalarin finansal tablolarinda
yapilan diizeltme ve arindirma islemlerine deginilecektir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Analiz, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, Diizeltme
Islemleri.
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ABSTRACT
Master Thesis

An Analysis about correction and purification process on financial statements of
a company that request credit from banks

Orhan POYRAZ

Dokuz Eylul University
Institute of Social Sciences
Department of Business Administration
Accounting Program

In today's conditions, the competition about supply of resource and finding
credit customers for the purpose of assesing resources is increasing day by day for
banks and other financial institutions. Credit process is required great attention
and care in market conditions. Because problematic loans are still one of the most
important risk of banks. If we take the market conditions and economic situation in
our country into consideration, it looks as if problematic loans won’t lose its
importance.

Level of credit risk undertaken by banks, is directly related to the quality of
the credits they have. During the periods when credit costs are high , the risk of the
return of the loan increases inevitably. The banks have to reveal the real economic
condition of the credited customers, in order to minimize the risk of the return of
the loan and make more accurate decisions. For this reason, financial reports are
required which contains understandable, comparable, timely and accurate
information.

Since the own resources can't meet the financial need that will provide
growth and development for the companies, the need of foreign resource has
increased. The increase of demand for credit has given rise to detailed and intensive
analysis period for banks and financial institutions about handing out insufficient
resources.Lack of the credit resources has led to a tendency to create accounting
records and financial statements which improve the credit worthines of companies .
In this evaluation process, correction procedures have been inevitable for financial
statements which provided by the firms to reflect the real situation of company.

In this study, It will be discussed that the correction and purification process
at financial statements of a company which demanded credit from banks.

Key Words: Financial Analysis, Evaluating of Credit Demands, Correction Prosedures
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GIRIS

Kredi kurumlar1 gilinlimiizde kredi taleplerinin degerlendirilmesi siirecinde
firmalarin ge¢mis donemlerde olusan finansal tablolarin1 incelemektedirler. S6z
konusu incelemelerde firmalarin sunmus oldugu finansal tablolarin giivenilirligi
biiyiik 6nem arz etmektedir. Yasal veya yasal olmayan yollarla firmanin mevcut veya
geemis durumunun oldugundan farkli gosterilmesi riski, banka ve finans
kurumlarinin detayli bir kredi analiz siireci izlemesini gerektirmektedir. Bu siirecte
Firma finansal tablolarinda yapilan diizeltme islemleri kredi kararinin sonucu
acisindan etkili olmaktadir.

Kredi taleplerinin degerlendirilmesi siireci, iilke ekonomisinde kaynaklarin
etkin kullanimi acisindan biiylik 6nem tasimaktadir. Yanlis kredi kararlarinin
Onlenerek iilke ekonomisine verecegi zararlarin ortadan kaldirilmasi arastirmanin
ekonomik Onemini olusturmaktadir. Ayrica kredi isteklisi bir firmanin gergekten
krediyi 6deme yetenegine sahip olmast hem kredi kurumunun hem de firma
faaliyetlerinin diizenli isleyisini saglayacaktir.

Finansal piyasalarin ve finansal aracilarin (Bankalar, Sigorta Sirketleri,
Emeklilik Fonlart vb.) fon fazlasi olanlarla fon agig1 olanlar arasinda iliskinin
kurulmasinda 6nemli fonksiyonlar1 vardir. Saglikli bir ekonominin varligi, fon fazlasi
olan ve potansiyel yatirnmci konumunda olan hane halkinin elindeki mevcudu
yatirm yapma istegi olan kisi ve kurumlara aktaracak bir mali sistemin varligina
baglidir.

Hatal1 bir kredi karar gerek kredi kurumunu gerekse kredi isteklisi kisi ya da
kurumu sikintiya sokabilecegi gibi iilke ekonomisine de biiylik zararlar verecektir.
Kredi kararlarinin verilmesinde en dogru kararin alinmasi ve zaman kaybinin
onlenmesi i¢in bir takim teknikler gelistirilmis olup, bu teknikler zamanla geliserek
bilgisayarlarin kredi notlar1 hesaplamasina kadar gelmistir.

Kredi degerleme sistematigi, kredi bor¢lusunun kredibilitesinin olgiilmesi
olup, bor¢lunun 6deme giiciinii 6lgmektedir. Degerleme yapilip kisinin ya da
firmanin notu hesaplanirken bor¢lunun édeme giicii, yapilan islemin yasalligi, alinan
riskin verimliligi vb. konular dikkate alinmaktadir. Kredi siireci ancak finansal

verilerin dogru ve hatasiz okunabilmesiyle diizenli bir isleyise sahip olacaktir.



Bankalar igin kredilendirme siireci, tahsis Oncesi ve tahsis sonrasi olarak iki
genel boliimde incelenebilmekte olup, kredi tahsis edilinceye kadar bankalar
tarafindan son derece detayli ve titiz calismalar yiiriitiilmektedir. Kredinin
kullandirilmasindan sonra ise daha farkli bir boyutta ve en az tahsis oncesi kadar
Oonem arz eden baska bir siire¢ yiiriitiilmelidir. Uluslararasi standartlar ve yasal
diizenlemeler geregi bankalarca bilimsel, rakamsal ve sistemsel risk oOl¢iim
tekniklerinin kullanilmasi1 gerekmektedir. Ancak, bu Sl¢iimler ve teknik yontemler
giincel somut degerlendirmelerden ziyade, yasal gerekliliklerin hesaplanmasinda
kullanilmaktadir. Firmalarin banka agisindan tasidigi riskin ve kullandirilan kredinin
geri tahsil edilememe riskinin tespitinde kredi izlemenin daha somut verilerine,
tecriibeye ve kredilendirmenin sanatsal yoniine ihtiyag duyulmaktadir. Ozellikle
kayit disiligin yaygin olmasi ve firma muhasebe kayitlarinin giivenilir olmamasi bu
sonucu ortaya ¢ikarmaktadir.

Bu caligmanin ana amaci; banka ve finans kurumlarinin, kredi taleplerinin
degerlendirilme siirecini incelemek ve s6z konusu siirecte firmalarin finansal

tablolarinda yapilan diizeltme islemlerini arastirmaktir.

Bu dogrultuda ¢alisma dort boliimden olusmaktadir.

Birinci boliimde; Tirkiye ve diinyada bankacilik sektoriinlin  gelisimi,
bankaciliga iliskin genel bilgiler, kredi kavrami, kredilendirmeye iliskin genel
bilgiler, kredi riski ve kredi riskinin yonetimi kavramlar1 incelenecektir.

Ikinci boliimde; kredi degerlendirme siireci asamalari, kredi degerlendirme
tespit ve usulleri, scoring yontemi ve finansal analiz kavramlarina deginilecektir.

Ugiincii boliimde; Firmalarin finansal tablolarinda yapilan manipiilasyonlar,
kredi taleplerinin  sonuglandirilmas1 ile firmalarin  finansal tablolarinda
gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri agiklanacaktir.

Dérdiincii ve son boliimde; konuyla ilgili 6rnek bir uygulama incelenecektir.



BIiRINCi BOLUM

TURKIYE VE DUNYADA BANKACILIK SEKTORUNUN GELISIiMi,
KREDILENDIRME VE KREDi YONETIMI

Calismanin birinci boliimiinde; Diinyada ve Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin
gelisimi, bankacilifin genel islevleri, bankacilik sektoriindeki kredilendirme, kredi

yonetimi ve kredi riski ayrintili bir sekilde incelenecektir.
1.1.BANKACILIGA iLiSKiN GENEL BiLGIiLER

Kaynagi ¢ok eski zamanlara dayanmakta olan banka terimi, banko ad1 verilen
tezgahlarda dogmustur. Bankalarin temel iglevi para alip vermek olup, bununla
beraber, bugiinkii bankacilik sisteminde; modern muhasebe tekniginin ve kiymetli
senetlerin gelismesi, banknotun genel bir miibadele araci haline gelmesi gibi

nedenlerle 6nemli ilerleme ve gelismeler yasanmlstlr.1
1.1.1.Banka Kavrami ve Tanimi

Bankalarin; fonlarin toplanmasi, ihtiya¢ duyan 6zel ve kamu kurumlarina
yonlendirilmesi, ulusal ve uluslararasi diizeyde hareketlilik saglamasi, ekonomideki
kaynak kullanimini etkinlestirmesi kisa siireli fonlarin uzun siireli fon haline
doniistiiriilmesi gibi gesitli fonksiyonlar vardir. Bankacilik Sistemi; *

e Ekonomide kaynak yaratarak gelir dagilimini etkiler.
e Kaydi para yaratilmasi siirecine rol alir.

e Ekonomik istikrar ve enflasyon iizerinde etkili olur.
e Basarili bir finansal sistemin temin edilmesini saglar.
e Yatirim imkénlarinin degerlendirilmesini saglar.

e Para politikasinin hedeflendigi gibi yiiriitilmesinde aktif rol oynar.

' Avni Zarakolu, Bankacilar i¢cin Para ve Kredi Bilgisi, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitiisii, Yayin No: 232, Ankara, 1987, 5.60.

2 Oztin Akgiic, Bati Avrupa Ulkelerinde Bankacihgin Denetimi ve Goézetimi, iSO Arastirma
Dairesi Yayin No:10, Istanbul, 1982, s.5.



“Banka” terimi ltalyanca “Banco” kelimesinden tiiremistir. Bugiinkii
ekonomik ve ticari islemler icinde “Banka; sermaye, para ve kredi konularina giren,
her ¢esit islemleri yapan ve diizenleyen gercek ve tiizel kisi isletmelerin bu alandaki
ithtiyaglarin1 karsilamak i¢in kurulan ekonomik kurulustur”. Ancak, zamanimizda
bankalar, o kadar ¢ok c¢esitli konularda faaliyet gostermektedir ki, bugiinkii

islevlerini kapsayacak tam bir tanim vermek, imkansiz denecek kadar zordur.

Bankalar; oOnceleri sadece para aligverisi i¢in kurulmus olup, mevduat
toplayip, topladig1 parayi bir kira karsilig1 (faiz) ihtiyag¢ sahibi miisterilerine satan bir
organizasyon olarak faaliyete ge¢mistir. Halbuki bugiin bu ana goérevinin disinda,
fatura tahsil eder, fatura oder, sanayi kuruluslarina destek olur, ortak olur, borsa
faaliyetlerine katilir, iilkenin kalkinmasina destek olup, uluslararasi ticaretin para

yoniinden araciligini yapar.

Netice olarak, bugiinkii ¢agdas banka islemlerinin ¢ok ¢esitli ve karmagik
olmasmin yaninda, ekonomideki agirliklarinin da giderek artmasi sonucunda,
bankalar, klasik ¢ag bankalarindan ¢ok degisik ve ekonomide ¢ok etkili ve seckin
kuruluslar haline gelmis bulunmaktadirlar.’

3

¢ para arz ve talebinin biiylik bir kisminin

karsilastig1, kredi islemlerinin yapildig1 kurumlardir”.*

Diger bir tanima goére bankalar;

1.1.2. Bankacilik Sektorii Temel Islevleri

Bankalarin temel islevi, ekonomide fon fazlasina sahip olan kisi ve kurumlar
ile fon ihtiyaci i¢inde olan kisi ve kurumlar arasinda koprii gorevi géormektedir. Bu
aracilikta risk tistlenen bankalarm temel islevleri asagidaki gibi siralanabilir: >

e Fon fazlasi olan yorelerden fon acig1 olan yorelere kaynak aktararak, cografi
yer farklarini gidermek ulusal ve /veya uluslararasi diizeyde kaynaklara

akicilik saglamak,

3 Kuziltan Ulukavak, “Mali Politikalarda Tahmin Zorluklar1”, T.C. Yiiksek Denetleme Kurumu
Dergisi, Say1: 3, Temmuz 2002, s.11.

* A.Yilmaz Giindiiz, “Tirkiye’ de Bankacilik Sektorli, Sorunlari ve Co6ziim Yollar1”, Ankara
Universitesi I.I.B.F. Dergisi, Cilt:17, Say1: 3-4, Ekim 2003, s.131.

> T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Egitim Miidiirliigii Yaynlar;, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlari,
Ankara, 2008, s.15.



e Ekonomide aylak olarak kalabilecek fonlar1 sisteme c¢ekerek, fonlara
mobilizasyon saglamak,

¢ Toplanan kaynaklarin; verimli, karli ve toplumsal agidan 6ncelikli sektorlere
aktarilarak kalkinmaya katkida bulunmak,

¢ Bireyler acisindan kisa siireli ve goreceli olacak diisiik miktarli fonlari,
yatirimlarin finansmani i¢in ihtiya¢ duyulan uzun vadeli ve biiyilk miktarli
fonlar haline ¢evirerek, vade ve 6l¢ek doniisiimiinii saglamak,

e Cek, kredi, kredi karti vb. kullandirarak maddi varligi olmayan ve banka
hesaplarini borg/alacak kayd diisiilmek suretiyle kaydi para yaratmak,

e Merkez Bankalari1 tarafindan kullanilan para politikasi araglari (avans ve
reeskont faiz hadleri, acik piyasa islemleri, karsilik oranlari, disponibilite
orani, selektif kredi kontrolii, kredi tavanlarinin saptanmasi vb.) gelismis bir
bankacilik sistemini gerektirdiginden, para politikasinin etkinligini artirmak,

e Gelistirdigi ve uyguladigr 6deme ve kredilendirme yontemleri ile uluslararasi

ticaretin gelisimine katkida bulunmak,

1.1.3.Bankalarin Kurulusu ve Organizasyon Yapilari

Bankalarin gerek bir tiizel kisilik olarak kendi hukuki yapilart gerek faaliyet
konular1 ve gerekse devletle arasindaki yonetimsel iligkiler “Bankacilik Kanunu” ile
diizenlenmistir.°

Miisteri taleplerini karsilayacak kredileri topladigi mevduatlarla sunmak
seklinde temel faaliyet konusu tanimlanabilecek bankalar, niteligi itibariyle bir
hizmet kurulusudur. Bankalarin temel amaci kar elde etmektir. S6z konusu hizmetin
sunulmasi sirasinda varliklar edinirler ve bu varliklari finanse etmek i¢in yiikiimliilik
altina girerler.

Bankalarin da belirli bir organizasyon yapist bulunmakta olup, biitiin
firmalarda oldugu gibi yoOnetiminde emir-komuta iliskisi gecerlidir. Bankalarda
sorumluluklara gore is boliimiine dayali bir organizasyon yapist mevcuttur. S0z

konusu organizasyonun en tepesinde banka sahipleri veya hissedarlar1 bulunmakta,

% Mehmet Al Aktuglu, Banka isletmeleri ve Muhasebesi, izmir, Ege Universitesi Matbaasi, 1981,
s.10.



hissedarlar banka yonetimini genel anlamda yonlendirmek ve kontrol etmek tizere

yonetim kurulunu tayin etmektedirler.’”

1.1.4. Bankacilik Sektorii ve Gelisimi

Bankacilik sektoriindeki gelismeler; bankaciligin dogusu ve diinyadaki
gelisimi ile; Osmanli, Cumhuriyet donemi ve sonrasinda yasanan geligsmeler olarak

incelenecektir.

1.1.4.1. Diinyada Bankacilik Sektorii ve Gelisimi

Hemen hemen tiim diinya dillerinde ufak tefek bazi degisikliklerle ifade
edilen banka sdzciigiiniin Italyanca “banco” kelimesinden geldigi ve daha sonra
kelimenin banka olarak kullanildig1 varsayilmaktadir. “Banco” sozciigii Italyancada
masa, sira ya da tezgah anlamina gelmektedir.

[k bankerler sayilan Lombardiyali Yahudiler, bankacilik islemlerini pazara
koyduklar1 birer masa “banco” iizerinde yapmaktaydilar. Tarihteki ilk bankacilik
hizmetlerinin eski Siimer ve Babil’e kadar uzandig1 sanilmaktadir. Siimerler’de M.O.
3500 yilinda kurulan “Maket” bilinen ilk banka kurulusudur. Maket’in rahipleri ilk
bor¢ verenler olarak bilinmektedir. Maketler, harman zaman1 6denmek iizere tohum
vb. hammadde ve techizat alimi i¢in ¢ift¢ilere ilk doénemlerde fiziki (ayni) daha
sonralar1 parasal kredi agtiklari, yapilan kazilar sonucu saptanmistir. Eski Misir, eski
Yunan ve Roma’da banka islemleriyle ugrasan kurumlarin var oldugu bilinmektedir.
Hatta eski Misir’da tefeciligi ve bilesik faizi yasaklayan yasalar vardir.®

1453’te Istanbul’un fethi ve bunun neden oldugu Rénesans hareketi ve bir
stire sonra yeni kitalarin kesfi, ticaretin okyanuslara kaymasi ve genislemesi bugiiniin
bat1 iilkelerinde o zamana kadar gecerli olan Kilise Hukuku'nun degismesine yol
acmistir. Sonug itibariyle faize bakis agis1 degismistir. Biitlin bu gelismeler
bankaciligin gelismesine biiylik katki saglamistir. Sonraki yillarda artan cografi

kesifler, piyasada dolanimda olan sikke tiirlerinin artmasina neden olmustur. Bu

" Belkis Seval, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yénetimi, istanbul, Avciol Basim Yayin, 1990, s.17.
¥ Yalgin Karatepe, Banka Krizleri ve Yeni Diizenlemeler Cercevesinde Bankalarin Sahipligi, Ankara
Universitesi SBF Yayinlar1 ,Aralik 2002, Ankara, s.2.



cesitliligin yaratacagi olumsuz sonuglar1 6nlemek amaciyla, 1609 yilinda Amsterdam
Bankas1 kurulmustur. S6z konusu banka, sabit nitelik ve degerlerde hesap parasi
olarak “florin”i yaratmistir. Benzer sekilde Hamburg Bankasi da marki ortaya
cikarmigtir. 1637 yilinda Venedik’te kurulan Venedik Bankasi, ¢ek ve banknot
kullanimini 6niinii agan “Contadi Di Banka” sistemini ortaya ¢ikarmustir. °

19. Yiizyil, kredi veren kisiler ile kredi alan kisiler arasina bankalarin girdigi,
alacak haklarinin belli sekilde diizenlenen kiymetli senetlerle el degistirmesinin
kolaylastigi, her cesit mali temsil eden kiymetli senetlerin gelistigi ve cekle

6demelerin yaygin hale geldigi bir yiizy1l olmustur.'’

1.1.4.2. Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii ve Gelisimi

Tiirk bankaciliginin tarihsel gelisim siirecinde, gerek Osmanli Devleti ile
Cumbhuriyet’in ilk kurulug wyillar1 ve gerekse giliniimiize kadar gegen siirede,
ekonomik gelisme, ekonominin genel yapisi ve performansindan oldukca etkilendigi
goriilmektedir.'' Bu boliimde Cumhuriyet dénemi dncesi ve sonrasindaki bankacilik

sektoriinde yasanan gelismeler incelenmistir.

1.1.4.2.1. Osmanh Doneminden Cumhuriyet Donemine Kadar Tiirk
Bankacihigindaki Gelismeler

Tiirk bankacilik tarihinin gelisim siireci Osmanli Imparatorlugunun son
donemlerine kadar uzanmaktadir. Cumhuriyet oncesinde 1911-1923 tarihleri
arasinda milli sermaye ile 21 banka kurulmus ancak bunlar sektordeki yabanci
bankalarin kredi piyasasina egemen olmalar1 karsisinda faaliyetlerini siirdiirmekte
zorlanmislardir. Bu bankalardan iflas ve tasfiyeler sonucu ancak 18’i Cumhuriyet

donemine gegebilmistir.

? Yalgin Karatepe, a.g.e., s.3.

' N. Mine Titkenmez, Tiirkiye’ deki Ticari Bankalarda Kisa ve Orta Vadeli Kredi Taleplerinin

Degerlendirilmesi ve Bir Uygulama, Yayinlanmis Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi

SBE, 1993, 5.3.

" Sumru Bakan, Osmanli’dan Giiniimiize Tiirk Bankacilik Kesimi, Iktisat Dergisi, Say1:417, Eyliil
2001, s.2.



Ulkemizde gercek anlamda ilk banka Tanzimat’in ilanindan sonra 1847’de
“[stanbul Bankas1” adiyla, kurulmustur.'* Osmanli Devleti’nde modern anlamdaki ilk
ticaret ve mevduat bankasi, yabanci sermaye tarafindan (Ingiliz) 1856’da kurulan
“Osmanli Bankas1”dir. S6z konusu banka, tilkemizde kurulan ilk emisyon bankasidir.
Osmanli Devleti’'nde kurulmus olan ilk ulusal sermayeli banka ise; “Memleket
Sandiklari”dur. 11k tarimsal kredi sandig1 6zelligi tastyan kurum, 1861 yilinda Mithat
Pasa tarafindan kurulmustur. 1868 yilinda yine Mithat Pasa tarafindan tasarruf
toplama amaciyla “Emniyet Sandig1” kurulmus olup, bir siire sonra her iki banka da,
1888 yilinda Mithat Pasa tarafindan kurulan “Ziraat Bankas1” ile birlestirilmistir.
1916 yilinda yasayla kurulmus bir kamu kurumu niteligi kazanan Ziraat Bankasi,
Osmanli Devletinden Cumhuriyet dénemine gegen ve giiniimiize kadar gelen en
koklii ulusal kuruluslardan biridir."> Cumhuriyet 6ncesi donemde, yabanci bankalarin
Tiirk bankacilik sistemine egemen olduklar1 ve “bor¢lanma bankaciligi” adi verilen

carpik bir bankacilik sisteminin var oldugu sdylenebilir.

1.1.4.2.2. Cumhuriyet Donemi ve Sonrasinda Tiirk Bankacihgindaki
Gelismeler

Cumbhuriyet doneminde, ulusal sanayi ve bankaciligin gelistirilmesi ¢abalari
on plana ¢ikmistir. Bu amagla toplanan izmir iktisat Kongresi’nde onemli kararlar
alinmigtir. Bu kararlar sonrasinda ilk kurulan banka, Tiirkiye Is Bankasi (1924)
olmustur. Cumhuriyet donemindeki ilk biiyiik 6zel sektdr bankasi olan Tiirkiye s
Bankasi, tilkenin ekonomik kalkinmasina katkida bulunmak amaciyla, gerek sanayi
gerek ticaret sektorlerine kredi vermek ve gerekse sanayi ve ticari girisimlerde
bulunmak gérevlerini iistlenmistir.'* Bu dénemde faaliyete gecen bir diger banka ise,
1930 yilinda kurulan T.C. Merkez Bankasi’dir. Banka, anonim sirket statiisiinde
kurulmus olup, 1931 yilinda ¢aligmaya baglamistir. Bu 6nemli gelismelere ek olarak,
1923-1933 yillar1 arasinda ¢ok sayida yerel bankanin kurulmus oldugu ve yerel

bankaciligin da 6nemli bir gelisme gosterdigi goriilmektedir.

12 Oztin Akgii¢ ve Hayri Kozanoglu, Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii, Tktisat Dergisi, Sayi: 417, Eyliil
2001, s.2.

13 Zeynep, Yazici, “1900-1923 Dénemi: Osmanli’dan Cumhuriyet’e, 20. Yiizyilda Tirk Bankacihig:”,
Uzman Goéziiyle Bankacilik Dergisi, ¥11: 7, Sayt: 30, Istanbul, Subat 2000, s.2.

14 Tuncay Artun, Islevi, Gelisimi, Ozellikleri ve Sorunlaryla Tiirkiye’de Bankacihik, Tekin
Yaymnevi, Istanbul, 1983, s.12.



1930’lu yillar Tirkiye’de o6zel amaghi devlet bankalarimin kurulmaya
baslandig1 bir donem olmustur. Bu gelismede, 1934 yilinda yiiriirliige giren Birinci
Bes Yillik Sanayi Plani’nin etkisi biiyiik olmustur. 1940-1945 Ikinci Diinya Savasi
yillar1 ise tim diinyada oldugu gibi, Tiirkiye’de de ekonomik daralmaya neden
oldugundan dolayi, bankacilik sektorii de bu gelismelerden olumsuz yonde
etkilenmistir. Bu donemde, Tiirkiye ekonomisinde 1930’Iu yillarda izlenen kapali,
korumaci ekonomi politikalarinin yerini, daha liberal ve 6zel sektorii destekleyen,
disa agik politikalarin almis olmasi bankacilik sektoriinii de olumlu yonde
etkilemistir. °

1950’11 yillar 6zel sektor banka sayisinda hizli bir artigin yasandigi bir donemi
yansitmakta olup, bunun baslica nedenleri; bu donemde dis kredilerin ve ihracat
gelirlerinin artmasi, 1954 yilinda Yabanci Sermayeyi Tesvik Yasasi’nin yiiriirlige
girmesi, ekonomide hizli bir biiyiimenin saglanmasi ve iilkede tasarruflarin giderek
artis gostermesidir. 1970’li yillarin baslarinda, holdinglesmenin hiz kazandigi ve
buna paralel olarak holding bankaciliginin gelistigi goriilmektedir. '®

Tiirk bankacilik sektorii 1980°den itibaren hizli bir gelisme gostererek,
uluslararasi banka ve finans sistemi ile biitlinlesme silirecine girmistir. S6z konusu
donemde serbest piyasa ekonomisine ile birlikte, dis diinya ile ekonomik ve mali
biitlinlesmenin gergeklestirilmesi gibi, yapisal degisime yonelik politikalar hayata
gecirilmistir. Yine aym yillarda, tiim diinyada finansal pazarlarin serbestlestirilmesi
egiliminin ortaya ¢ikmasinin, bunda 6énemli bir rolii oldugu sdylenebilir.

1980 il sonrasi, ekonominin disa agilmasi ve diinya finans sistemi ile
biitiinlesme ¢abalarinin bir sonucu olarak, bankacilik sektoriinde de disa agilma
yoniinde bir egilim ortaya ¢ikmistir.'” Béylece, ticaret bankasi, yatirim bankasi ve
sube diizeyinde bircok yabanci banka faaliyete gectigi ve Tiirk bankalar ile ortaklik
kurdugu gibi, Tiirk bankalar1 da yurt disinda sube agma, banka kurma vb. yollarla
orgiitlenmislerdir.'® Bu gelismeler Tiirk bankacilik sektdriiniin iilkemizde sube agan

yabanci bankalarin bir sonucudur. Ayrica bu rekabet, Tiirk bankacilik sektoriiniin

" Sururi Kocaimamoglu, Bankacihk Ansiklopedisi, Tiirkiye is Bankas: Kiiltiir Yaymlari, No: 208,
Faydal1 Eserler Dizisi: No: 10, Ankara,1977, s. 26.

' Hiiseyin Sahin, Tiirkiye Ekonomisi (Tarihsel Gelisimi-Bugiinkii Durumu), Ezgi Kitabevi
Yayinlari, 6. Baski, Bursa, 2000, s. 199.

"7 Sevket Sayilgan, Tirk Bankacilik Sektoriiniin Sorunlari ve Coziim Onerileri, Finans Diinyasi,
Say1: 117, Istanbul, Eyliil 1999, s.26.

' Oztin Akgii¢ ve Hayri Kozanoglu, a.g.e., s.3.



etkinligini de arttirmistir. 1980°li yillarin bir bagska 6nemli gelismesi ise, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB) biinyesinde “interbank™ piyasasinin
olusturulmasidir. Bdylece bankalarin  kisa vadeli likidite ihtiyaclarinin
karsilanmasinda ve likidite fazlasinin degerlendirilmesinde ¢ok biiyiik kolaylik
saglanmistir. Interbank, bankalara kaynak kullanma esnekligi ve kaynaklari daha
etkin kullanma imkan1 verdigi gibi, ekonominin likidite dengesini kurmada da ¢ok
yararlt olmustur.

1994 bankacilik ve finans krizi, TCMB’nin duruma zamaninda ve gerekli
Ol¢iide miidahale edecek kadar rezervi olmamasi nedeniyle yayginlasmis ve tim
bankacilik sektoriinii ve ckonomiyi tehdit eder hale gelmistir.'” Bankacilik
sektorlinlin 1994 krizinden ciddi boyutta etkilenmesinin temel nedeni, 1989-1993
déneminde izlenen diisiik doviz kuru ve yiiksek faiz politikalarinin sona ermesi ile
kar oranlarinin diismesidir.*’

Tiirkiye 2000 yilina ¢ok onemli ekonomik kararlarin alindigi bir ortamda
girmistir. Subat 2001 yilinda ise, mali piyasalardaki glivenin kirilgan yapist bir kez
daha finansal krize yol agmis, bunun bir sonucu olarak 2000 Enflasyonu Diisiirme
Programi’nda 6ngoriilen para ve kur politikalar terk edilerek, 22 Subat 2001 yilinda
dalgali kur sistemine kabul edilmis, boylelikle Enflasyonu Diigiirme Programi da
sona ermistir. *' Tiirkiye ekonomisinde 2000l yillarda yasanan her iki finans krizi
de, basta bankacilik sektorii olmak {izere biitiin sektorleri ve ekonomik yasami
olumsuz yonde etkilemistir. Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizleri sonrasinda, asiri
yiikkselen faiz oranlari, vade uyumsuzlugu olan bankalarin fonlama zararlarini
arttirirken, portfoylerinde bulundurduklart menkul kiymetlerinde deger yitirmesine
yol agmistir. Subat 2001°de dalgal1 kura gecilmesiyle birlikte, TL’nin yabanc1 paralar
karsisinda hizla deger kaybetmesine bagli olarak yiiksek agik pozisyonla calisan

bankalar, onemli boyutta kambiyo zarari ile kars1 karsiya kalmistir.

' Niyazi Erdogan, Diinya ve Tiirkiye’de Finansal Krizler, (Tiirk Bankacilik Sektdriinde Yeniden
Yapilandirma Uygulamalari-Kamu Bankalar1 Deneyimi), Yaklasim Yaynlari, Haziran 2002, ss.124-
125.

2% Sahin, a.g.e., s.101.

! Ercan Uygur, Krizden Krize Tiirkiye: 2000 Kasim ve 2001 Subat Krizleri, Tiirkiye Ekonomi
Kurumu Yaymlari (Tartisma Metni), Nisan 2001, Ankara, s.23.
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Tiirk bankacilik sektoriinde gozlenen degisim ile 2000 ve 2001 yillarinda
yasanan iki kriz sonrasinda alinan tedbirler ile birlikte bundan sonra yeni bir yapiya
kavusacaktir. Bankalarin gelisen bu yeni finansal sistem icerisinde yeni oyun planlari
gelistirecekleri de beklenen bir diger gelisme olacaktir. 2000°1i yillarda Tirkiye
ekonomisine ve bankacilik sektoriine damgasini vuran Kriz’den sonraki bir diger
olgu ise; internet bankaciliginin (e-ticaret, e-ekonomi) gelismesi ve
yayginlasmasidir.?

Internet bankaciligy, ticari bankalarin énceki tiim iletisim devrimlerinden ¢ok
daha hizli bir gelisme siirecine girmesini saglamistir. Elektronik ticaretin
gelismesiyle birlikte, internet bankaciliginin yani sira telefon bankaciligt da bu
donemde biiyiik gelisme gostermistir. Artik giiniimiizde hemen hemen sektordeki
tiim bankalar, bircok bankacilik hizmetini telefon bankaciligi ve internet bankaciligi

tizerinden verir duruma gelmislerdir.

1.2.KREDILENDIRMEYE ILISKIN GENEL BIiLGILER

Bu boliimde kredi kavrami, tamimi, kredinin temel unsurlari, kredinin

fonksiyonlari, kredinin tiirleri ve kredilendirmeye iliskin ilkeler incelenecektir.

1.2.1.Kredi Kavram ve Tanim

Genel olarak kredi, itibar anlamini tagimaktadir. Ekonomik iligkilerde, vadeli
mal ve hizmet satisin1 ve 6diing para verme olayini ifade etmektedir.

Sayginlig1 ifade etmekte olan kredi kavrami Latince’de inanma ve giliven
anlamima gelmekte olan “credere” sozciigiinden tiiretilmistir.”

fleri tarihteki 6deme vaadine dayanarak mal ya da hizmet seklindeki
ekonomik varligin veya satin alma giiciiniin anlagsma tarihi itibariyle vaatte bulunan

kisi ya da kisilerin kullanimina verilmesi veya {g¢iincii bir sahsin itibarindan

2 {lker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi Yayinlari, 7. Baski, Bursa, Ocak
2000, s.115.

2 Vecdi Unay, Bankalarda ig: Ticaretin ve Sanayinin Finanse Edilmesi Usulleri, [stanbul, Es
Yaynlari, 1985, s.57.
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yararlanma olanag olarak tanimlanan kredi, “Mali Sayginlik (itibar)” anlamina
gelmektedir.”*

Baska bir tanimla kredi; elde bulunan ve hazir olan mal ve hizmet
karsiliklarinin ileride verilmesinin ve 6denmesinin kabulii suretiyle yapilan bir
miibadele hareketidir.”’

Kredi, miibadele temeline dayanmaktadir. Herhangi bir kisinin ya da firmanin
kendilerine ait olmayan bir hakki ya da olanagi, karsiligini temin etmek kaydiyla,
belli bir siire icin kendisininmis gibi kullanabilmesini saglamaktadir. Taraflardan
kredi alan, sahip oldugu olanak veya fon i¢in 6nceden belirlenmis bedeli ile birlikte
geri 6deme vaadinde bulunurken, diger tarafi temsil eden mali kurulus ise sozii gegcen
olanagi ya da fonu, kararlastirilan siire dahilinde kullanmay1 kabul etmektedir.
Dolayisiyla kredi, fon arz eden ve talep eden taraflar arasinda giivenceye dayanan
ekonomik bir aligveristir.”

Bankacilik Kanunu ise kredi kavramini; “ger¢ek ya da tiizel bir kisiye
dogrudan dogruya veya dolayli olarak nakit, mal, kefalet, teminat bi¢ciminde ve
niteliginde ya da baska bir bi¢imdeki degerlerin verilmesi, gergek ve tiizel kisilerin
kefaletlerinin  kabul edilmesi veya tahvillerinin satin alinmas1” seklinde
tanimlamaktadir.”’

flgili kanunun 54. maddesinde deginilen kredi smirlar1 asagidaki gibi
siralanabilir:

e Bankalarca bir gercek ya da tiizel kisiye veya bir risk grubuna
kullandirilabilecek kredilerin toplami 6z kaynaklarin % 25’inden fazla
olamaz.

e Bankalarca hakim ortak veya nitelikli pay sahibi olup olmadiklarina
bakilmaksizin bankalarin sermayesinin % 1 ve daha fazla payima sahip olup
pay defterine kayitl olan tiim ortaklarina ve bunlarla risk grubu olusturan

kisilere kullandirilacak kredilerin toplam1 6z kaynaklarinin %50’sini asamaz.

24 Osman Tunaboylu, Orta Vadeli Kredi Uygulamas1 ve Kaynaklari, Istanbul, Istanbul Bankas1
T.A.S., 1977, s.3.

» Ayhan Abdullahoglu, Tiirk Bankacilik Sektériinde Genel Kredi Smirlari ve Dolayli Krediler,
Istanbul 1988, Yayinlannus Yiiksek Lisans Tezi, s. 3

*® Giiler Aras, Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yénetimi, Sermaye Piyasas: Kurulu, Yaym
No: 30, Ankara, 1996, s.4.

2 Murtaza Kélemezli, Banka Kredileri, Karinca Matbaasi, Izmir, 1982, s.3.
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e Birlikte kontrol edilen ortakliklara kullandirilan krediler, bu ortakliklar:
birlikte kontrol eden hissedarlarin her birinin ortaklik sermayesinde sahip
oldugu paylarin, birlikte kontrol ettikleri toplam paya orani Olciisiinde
ortaklig1 birlikte kontrol eden her bir hissedarin dahil oldugu risk grubuna
kullandirilmis sayilir.

¢ Bir gercek ya da tiizel kisiye veya bir risk grubuna 6z kaynaklarin %10’u
veya daha fazlasi oraninda kullandirilan krediler biiyiik kredi sayilir ve
bunlarin toplami 6z kaynaklarin 8 katin1 asamaz.

e Bir risk grubuna kullandirilan kredilerin teminatini olusturmak tizere ayni risk
grubuna dahil gergek veya tiizel kisilerden kabul edilen aval, garanti ve
kefaletler risk grubuna ait kredi sinirlarinin hesabinda dikkate alinmaz.

¢ Gayri nakdi krediler, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger
sozlesmeler, kabul edilen aval, garanti ve kefaletler, kredi kuruluslar1 ve
finansal kuruluglarla gerceklestirilen islemler, Kurulca kabul edilecek
iilkelerin merkezi yonetimleri, merkez bankalar1 ve bankalar1 ile yapilan
islemler veya bunlarca ¢ikarilan ya da 6denmesi garanti edilen bono, tahvil ve
benzeri sermaye piyasasi araclari, verilen diger garantiler karsiligi yapilan
islemler kredi sinirlarinin hesabinda Kurulca belirlenen esaslar ve oranlar
dahilinde dikkate alinir.

e Bu madde hiikiimleri, ana ortaklik bakimindan konsolide esasa gore

uygulanir.

Bankacilikta kredi, geri 6deyecegi konusunda kendisine giiven duyulan bir

firmaya (gergek veya tiizel kisiye) nakdi veya gayri nakdi bir itibarin, geri alinmak

kaydiyla, bir bedel (faiz, komisyon) karsiliginda belirli bir siire i¢in verilmesi veya

bir hizmet taahhiidiiniin garanti edilmesidir.*®

Gilintimiizde kredi kavrami degisik ad ve anlamlarda fakat ayni icerikle ¢esitli

sekillerde uygulanmaya devam etmekte olup, Onceleri itibar sahibi kimseye

verilebilen krediler artik ipotek, kefil, garantdor vb. itibar harici ek teminatlarla

verilmeye baslanmistir.

28 Nilgiin Karakdse, Ticari Bankalarda Kredilendirme Siireci ve Tiirkiye Uygulamasi, Yaymlanmig
Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul 2000, s. 2

13



1.2.2.Kredinin Temel Unsurlari

Bir kredi iliskisinde dort temel unsur bulunur. Bunlar; vade, giiven, risk ve

gelir unsurlaridir. S6z konusu unsurlar asagidaki gibi agiklanabilir. *°

(1) Vade Unsuru

Gelecegin belirsiz olmasindan dolayi, kredilendirmede zaman dilimi 6nem
arz etmekte olup, siire uzadik¢a risk artar. Kredi anlagmasi ile devredilen varligin
veya verilecek bir garantinin belirli bir siire sonunda iadesi gerekli olup, bu siire

kredi isleminin baslangicinda tespit edilir.*

(2) Giiven Unsuru

Kredi verilecek gercek veya tiizel kisinin banka nezdinde sayginligi olmali,
kendisine gilivenilmelidir. Giivene dayanmakta olan kredi iliskisinde borgluya
duyulan giiven vadenin en 6nemli belirleyicisidir. Kredi giivene dayanan bir islem
oldugu icin finans kurulusu kredisinin vadesinde geri donmeme riskine karsilik

teminat alacaktir.’!

(3) Risk Unsuru
Bankacilikta risk, 6diing verilen paranin tahsiline ve verilen garantiye konu
taahhiidiin yerine getirilmesine kadar meydana gelmesi olas1 tehlikelerin toplamidir.

Kredi isleminde risk unsurunun en aza indirilmesi esastir.”?

(4) Gelir Unsuru

Bankalar; varliklarini devam ettirebilmek ve gelistirmek, topladiklar
mevduat nedeniyle mevduat sahiplerine olan sorumluluklarini yerine getirebilmek
icin varolan fonlar1 ve cesitli sekillerde elde ettikleri kaynaklari ile faiz, komisyon ve

benzeri gelirler saglamak zorundadirlar. Dolayisiyla bankalar kredi kullandirirken de

¥ T C. Ziraat Bankasi Egitim Mudiirliigii Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlarl, a.g.e., s.6.
30 Nezih Per¢in, Temel Kredi Bilgileri, Demir Bank, T.A.S. Egitim Miidiirliigii Yay., 1999, s.9.

31 Robert Cole and Lon Mishler, Consumer and Business Credit Management, 11.” th Edition,
U.S.A.:McGraw-Hill Companies Inc., 1998. s.7.

32 Per¢in, a.g.e., s.9.
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komisyon geliri saglayacaklart i¢in bu durumda da bankalarin kredi verimliligi

artacaktir.”

1.2.3.Kredinin Fonksiyonlari

Kredi, iilkede ekonomik kalkinmanin saglanabilmesi ve ekonomik
biiylimenin siirekliligi agisindan kullanimi zorunlu olan bir mali kaynaktir. Kredinin

iilke ekonomisindeki islevleri asagidaki gibi siralanabilir:**

(1)  Kredi, herhangi bir kisinin ya da firmanin kendisine ait olmayan bir
hakki ya da olanagi, karsiligini temin etmek kosuluyla, belirli bir siire i¢in
kendisininmis gibi, kullanabilmesini saglamaktadir”. Ayn1 zamanda kredi,
bir miibadele aracidir.

(2)  Ekonomideki atil fonlar (sermaye ve tasarruflar), kredi sistemi
sayesinde ekonomik faaliyetlerin gelismesine yonlendirilmektedir.

(3) Kredi sermaye birikimini artirir. Girisimciler ve yatirimeilar ihtiyag
duyduklart sermayeyi kendi yoluyla tasarruf sahiplerinden saglarlar. Vade

sonunda da krediyi geri 6deyerek sermaye birikimi elde ederler.

1.2.4.Kredinin Tiirleri

Banka kredilerinin siniflandirma yaklagimlarinda uluslararas: bir fikir birligi
mevcut degildir. Kredilerin siniflandirilmasi ile ilgili yaklasimlar ya yonetimsel bir
sorumluluk ya da yasal olarak diizenlenmesi gereken bir durum olarak
distiniilmektedir.

G—10 ilkelerindeki banka diizenleme otoriteleri, ABD ve belli 0lclide
Almanya belirli bir kredi siniflandirma yontemi kullanilmaktadir. Detayli kredi
siniflandirma diizenlemesi olmayan iilkelerde normal olarak banka yoneticileri,
kredilerin siniflandirilmast igin gerekli i¢ politika ve prosediirleri gelistirmekten

sorumludur. Bu tlkelerdeki yaygin goriise gore, denetim otoriteleri ve bagimsiz

33 Sener Durak, Tekstil Sektorii Kredi Analizi, Yayinlannmig Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Teknik
Universitesi SBE, 2000, s.10.

3 Baygeldi Shyhberdiyev, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi ve Risk Analizi, Yaymlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi, Ankara Universitesi SBE, 2001, s.33.
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denet¢iler dahil olmak tizere tigiincii taraflar bu siiregte sadece bankalar tarafindan
gelistirilen politikalarin yeterliligi ve bu politikalarin tutarli bir sekilde uygulanip
uygulanmadigi konularinda goriis bildirmek suretiyle yer almalidir.*®

Bankacilik sektoriinde, miisterilere tahsis edilen kredileri belli unsurlara gore
ayirima tabi tutmak oldukca giigtiir. Ciinkii bir kredi 12 ay vadeli tahsis edildiginde
kisa vadeli, 24 ay vadeli tahsis edildiginde uzun vadeli olarak kabul edilmekte, bagka
bir ifadeyle ayni tiir kredi hem uzun hem de kisa vadeli olabilmektedir. Bununla
birlikte genel kabul gérmiis sekliyle krediler; niteliklerine, vadelerine, kullanim

amaglarina, teminatlarina ve kaynaklarina gore ayrilabilir.

Tablo 1.1. : Kredi Tirleri

Nitelik Vadeleri Kullanim Amaci Teminat Kaynag
Acisindan Acisindan Acisindan Acisindan Acisindan
Nakdi Krediler Kisa Vadeli Yatirim Kredileri Teminatsiz Banka Kaynakli

Krediler Krediler Krediler
Gayri nakdi Orta Vadeli Donatim Kredileri Teminath Banka Dis1
Krediler Krediler Krediler Kaynakl
Krediler
Uzun Vadeli Isletme Kredileri
Krediler

Kaynak: T.C. Ziraat Bankas1 (T.C.Z.B.) Egitim Daire Bagkanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri
Egitim Notlari, a.g.e., s.25.

Bununla birlikte ticari bankalardaki kredi tiirlerini Kurumsal krediler ve
Bireysel krediler olmak iizere iki temel grupta incelemek miimkiindiir. Ticari veya
bireysel krediler ayn1 zamanda giiven iizerine kurulmus, gelecekte geri 6denmesi

beklenen ekonomik deger olarak bir giigtiir.*
S6z konusu kredi tiirleri alt bagliklar seklinde incelenebilir.
1.2.4.1. Niteliklerine Gore Krediler

Niteliklerine gore krediler nakdi ve gayri nakdi krediler olmak {izere ikiye

ayrilir.

3% T.C. Ziraat Bankast Egitim Daire Bagkanligi Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlart,
Ankara, 2008.

36 Richard Pike and Nam Sang Cheng, Credit Management: An Examination of Policy Choices,
Practices and Late Payment in UK Companies, Journal of Business Finance&Accounting, 28
(7)&(8), Sept./Oct. 2001, 0306-686.
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Nakdi Krediler

Nakdi kredi, 0diing olarak bir miktar para verilmesidir. Nakdi kredi
karsiliginda banka; miisterisinden faiz, kredinin tiiriine gore faiz ve komisyon alir.
Nakdi krediler TL olarak kullandirilabilecegi gibi yabanci para iizerinden de
kullandirilabilmektedir. 7 Asagidaki krediler Nakdi kredi olarak siniflandirilir:

e  Borclu Cari Hesap Kredisi
° Iskonto-Istira Kredisi

o Senet Karsilig1 Kredi

. Giin I¢i Kredi

e  Nakit Yonetimi Kredisi

° Dévizli Cek Istira Kredisi
e  Taksitli Krediler

e  Dovize Endeksli Kredi

. Spot Kredi

e  Ticari Kredili Mevduat Hesab1
e  TL ihracat Kredileri

e  Doviz Kredileri

Gayvri Nakdi Krediler

Gayri nakdi kredi, 6diing olarak banka itibarinin verilmesidir. Alinan bir
borcun geri 6denmesi veya taahhiit edilen bir igin zamaninda ve noksansiz olarak
yapilmasi konusunda banka garanti verir. Banka, bor¢ 6denmez veya is yapilmazsa,
alacaklinin veya isi yaptiranin ugradigi zarari tazmin etmekle ylikiimlidiir.
Gayrinakdi kredilere teminat mektuplari, kefalet, aval, ciro, ithalat akreditif kredisi,
harici garanti kredisi 6rnek gosterilebilir. **

Gayri nakdi krediler; bir bankanin, bir isin yapilmasi veya bir borcun
O6denmesi konusunda miisterisi lehine gercek ve tiizel kisilere taahhiitte bulunmasi,
garanti vermesi, taahhiitte bulunan kisilerin bu taahhiitlerini kararlastirilan kosullara

uygun olarak yerine getireceklerini veya borg¢landiklar1 paralar1 vadelerinde

37 7.C. Ziraat Bankas Egitim Daire Bagkanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlar1, a.g.e.
38 T.C. Ziraat Bankast Egitim Daire Bagkanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlari, a.g.e.
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O0deyeceklerini temin etmek iizere, bankaca kars1 tarafa hitaben taahhiitte
bulunulmasi, garanti verilmesi tarzinda kullandirilan kredilerdir.

S6z konusu kredi tiiriinde miisteriye geri almak lizere ddiing para verilmesi
s6z konusu degildir. Ancak, garanti edilen isin yapilmamas: veya borcun
O0denmemesi halinde banka; garanti vermis oldugu gercek veya tiizel {li¢iincii kisiye
taahhiit edilen tutarlarin 6deme riskini iistlenmektedir.

Gayri nakdi kredilerde bankalar mali itibarin1 ve piyasada isminin yaratmis
oldugu giiveni miisterisine kullandirmakta, bunun karsiliginda miisterisinden
komisyon geliri elde etmektedir. Burada risk nakde doniisiinceye kadar bankanin faiz
geliri elde etmesi s6z konusu degildir.”

Finansal sistemde gayri nakdi kredilerin finans sektoriinde en ¢ok karsimiza
cikan 6rnegini teminat mektuplar1 olusturmaktadir. Kural olarak teminat mektubu,
muhatabin ugrayacagi muhtemel bir zararin tazmini i¢in verilmekte olup, her teminat
mektubu mutlaka belirli bir riski garanti etmelidir. Teminat mektubu ile banka,
muhatabin zararini tazmin etmeyi taahhiit etmekte olup, bu sekilde kredili miisteri,
bankanin isim ve prestijinden yararlanarak nakit teminat vermekten kurtulmakta,
banka da vermis oldugu teminat mektubu karsiliginda miisterisinden bir komisyon
almaya hak kazanmaktadir. Bununla birlikte banka bir tazmin halinde aldig1 toplam
komisyonun ¢ok daha iistiinde bir tutar olan teminat mektubu tutarini 6deme riskini
iistlenir.*’

Ayrica teminat mektuplarinin bir kefalet akdi olmadigi, bir garanti s6zlesmesi
oldugu ve kefalet sozlesmelerinden daha kapsamli ve daha baglayict oldugu
unutulmamalidir. Ciinkii garanti sdzlesmelerinin hukuki yapisi geregi borglu, baska
bir ifadeyle teminat mektubunu diizenleyen banka, mektubun tazmin talebi sirasinda

lehdara ait def’ileri ileri stirerek 6demeden kaginamayacaktir.

3% T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlarl, a.g.e.
* Muhip Seyda Isiktag, “Teminat Mektuplarr”, http://www.hukuk.gen.tr/konular/konular.asp?
konugrp=2&konuid=3&konuek=5, (20.07.2010), s.5.

18



1.2.4.2. Vadelerine Gore Krediler

Vadelerine gore krediler kisa, orta ve uzun vadeli krediler olmak iizere ilice
ayrilir. *!

Kisa Vadeli Krediler

Vadeleri 1 yil ve daha kisa siireler olan krediler olarak degerlendirilmekte
olup, isletmelerin kisa vadeli fon ihtiyaclarinin karsilanmasinda, kendi kendini likide
eden kredilerdir. Risk bakimindan uzun vadeli kredilere gore daha diisiik seviyede
olmasi sebebiyle uygulamada daha fazla kullanilmaktadir. Temel amaci, isletmelerin
calisma sermayesi agiklarini finanse etmek olan kisa vadeli kredilere 6rnek olarak;
cari hesap kredisi, pay senedi ve tahvil karsiligi kredi, kefalet mukabili kredi,
cek/senet karsiligr kredi ve Tiirk Eximbank kredileri gosterilebilir.

Orta Vadeli Krediler

Vadeleri 1 yildan 5 yila kadar olan krediler olarak degerlendirilen orta vadeli
krediler, isletmelerin, kurulus, modernizasyon giderleri ve isletme sermayesi
aciklarini karsilamak amaciyla kullandirilmaktadir.

Genellikle iilkemizde kredinin saglam teminatlara baglanmasi gerekliligi 6n
planda iken, gelismis ekonomilerde finans kurumlar 6zellikle orta vadeli kredilerde
maddi bir teminat aramaktan ¢ok kredi s6zlesmesine 6zel sartlar ekleyerek firmanin
gelir yaratma kapasitesi ve likiditesini olumsuz etkileyecek bazi unsurlar1 ortadan
kaldirmak amaci tasimaktadirlar.*

Gelismekte olan iilkelerde oncelikli hedef krediye giiglii teminatlarin alinmasi
ve risk dogdugunda tasfiyenin gergeklesmesi olarak karsimiza c¢ikmakta;
kalkinmasini1 tamamlamais iilkelerde ise kredi so6zlesmelerine asagidaki gibi maddeler
ilave edilerek kredinin riske doniismesini engellemek oOncelikli hedef olarak
belirlenmektedir. S6z konusu 6nlemlerden bazilar1 asagidaki gibi siralanabilir: *

e Muhasebe ilkelerine uyulmasi,

e Oz kaynaklarm belirli bir smirin altina inmemesi ve firma iktisadi

varliklarinin diger borglar i¢in teminat olusturmamasi,

*I T.C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Baskanhig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlar1, a.g.e.
2 Oztin Akgii¢, Orta ve Uzun Vadeli Krediler Ve Finansman Kurumlari, Istanbul,1976,5.10.
# T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlari, a.g.e.
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e Kredi kullanan firmanin net calisma sermayesini ve cari oranini belirli bir
seviyenin altina diislirmemesi,

e Bor¢lanma oranmin sinirlandirilmast  ve 6z kaynak yeterliliginin
saglanmasi,

e iktisadi varliklarin elden ¢ikarilmasinin énlenmesi,

¢ Firmanin sahip oldugu sermayesinin itfa edilmesinin 6nlenmesi,

e Kar dagitiminin sinirlandirilmasi ve otofinansmanin 6zendirilmesi,

¢ Firma ddenekleri hakkinda limit tespit edilmesi,

¢ Basarisiz firma yoneticilerinin degistirilmesi.

Tiirk bankacilik sisteminde yaygin bir kullanim alan1 bulunmayan orta vadeli
krediler, kalkinma planlar1 déneminde tesvik edilmeye baslamistir. Satic1 kredileri
s0z konusu duruma istisna teskil etmekte olup, herhangi bir nakit 6deme s6z konusu
olmadan saticinin alictya belirli 6deme siiresi tanimasi, seklinde gerceklesmesi
nedeniyle kredi kolaylig1 sunan satic1 kredileri bir bakima satig1 artirma amac ile de
kullanilmaktadir. Satict kredileri 6zellikle sermaye yapis1 zayif ve likidite sikintisi
ceken, kredi kurumlarindan borg¢lanmak igin gerekli kredi degerliligine sahip

olmayan kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler (KOBI) tarafindan kullanilmaktadir.

Uzun Vadeli Krediler

Vadeleri 5 yildan fazla olan krediler uzun vadeli kredi olarak
degerlendirilmekte olup, genellikle Isletmelerin kurulus ve modernizasyon
giderlerinin finansmami saglamak iizere kullandirilmaktadir. Isletmelerin uzun siireli
yatinmlarinda kullandig1 uzun vadeli krediler baslangicta uygulanabilen 6demesiz
donem sebebiyle isletmelere zaman ve dolayisiyla avantaj saglayabilmektedir.

S6z konusu kredilerde, finansman destegi saglayan bankanin firsat maliyeti
ve fonlarimi uzun siire baglama maliyeti kredinin maliyetine, bagka bir ifadeyle
kredinin fiyati olan faiz oranina yansimaktadir.

Ayrica krediyi kullanan isletmenin geri 6demeyi gelecek donemlerdeki
kaynaklartyla yapacak olmasi bir risk unsuru olarak degerlendirilmekte olup,
bankalar saglikli bir analiz yapabilmek amaciyla uzman bir grup bulundurmaktadirlar

ve bu kredinin fiyatina yansiyan ek bir maliyettir. Benzer bir sekilde, uzun vadeli
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kredilerde riskin yiiksek olmasi alinacak teminatlarin, kisa vadeli kredilere kiyasla
daha yiiksek olmasma neden olmaktadir. Uzun vadeli kredilerin yabanci para
tizerinden kullanilmasi durumunda kur garantisi yoksa kredi miisterisi ayrica kur
riskine maruz kalmaktadir.

Bilindigi tizere, ticaret bankalarinin baslica temel fon kaynaklari ticari
mevduat ve tasarruf mevduatlari olup, s6z konusu mevduat grubu genelde vadesiz ya
da kisa vadeli nitelik tasimaktadir. Temel hedefi plasman, bagka bir ifadeyle toplanan
yabanci kaynaklari likidite derecelerine gore plase etmek olan bankalar, orta ve uzun
vadeli kredilere biiyiik Ol¢lide kaynak tahsis etmeyi istemezler. Bu nedenle, orta ve
uzun vadeli krediler reeskont kaynakli krediler olup, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 ekonomi politikas1 amagh istihdam seviyesini ve {iiretim hacmini artirip
bliylime oranlarina katki saglamak hedefiyle, bu tiir kredilere kendisi de kaynak
tahsis ederek ortak olmakta, boylece ticaret bankalarinin finanse etmekte zorlandigi

uzun vadeli yatirimlarin finansmanini kolaylastirmakta ve tesvik etmektedir.**

1.2.3.3. Kullanim Amacina Gore Krediler

Kullanim amaglarina gore krediler, yatirnm, donatim ve igletme kredileri

olmak iizere iige ayrilir.*

Yatirnm Kredileri

Yatirim kredileri, isletmelere, bina ve tesislerin yapimi ile sabit kiymetlerin
finansmani amaciyla agilan orta ve uzun vadeli kredilerdir. Sinai yatirim, ihracat
garantili yatirim, tamamlanmamis yatirim, gemi ingaasi, gemi ithalati, cekici ve

treyler yatirimi, gemi insa tesisleri yapimu gibi boliimlere ayrilabilmektedir.*

Donatim Kredileri

Kredi kullanacak olan Isletmeye ait bina ve tesislerin genisletilmesi,
yenilenmesi, modernizasyonu, makine ve techizat saglanmasi amaciyla genellikle

orta vadeli olarak kullandirilan kredilerdir.

*“ Belkis Seval, Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi, a.g.c., 5.89.
* T.C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Baskanhig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlar1, a.g.e.

46 Seval, a.g.c. s.89.
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isletme Kredileri

Isletmelerin iiretim faaliyetlerini finanse etmek, kisa vadeli kaynak ihtiyacini
karsilamak, c¢alisma sermayesi aciklarini telafi etmek ve donen varlik yapisim
giiclendirmek amaci ile kullandirilan kredilerdir. Genellikle kisa ve orta vadeli olarak

kullandirilirlar.

1.2.3.4. Teminat Durumuna Gore Krediler

Teminat durumuna gore krediler teminatsiz ve teminath krediler olmak iizere

ikiye ayrilir.

Teminatsiz Krediler

Teminatsiz krediler, sadece kredi miisterisinin itibar ve kredi degerliligine
giivenilerek, hi¢bir teminat alinmadan imza karsiliginda tahsis edilen kredilerdir. Bu
tiir krediye “A¢ik Kredi” 6rnek olarak gosterilebilir.

Bu krediler, bankalar acisindan yiiksek risk unsuru icermesi sebebiyle, ya
piyasa tarafindan iyi taninan kisi ve kuruluslara ya da ilgili finans kurumu ile uzun
yillardir herhangi bir 6deme sikintis1 yasamadan calisilmig olan tanidik miisterilere
tahsis edilmektedir. A¢ik kredinin kredi miisterisi tarafindan dezavantaji kisa siirede
geri 6deme zorunlulugunun bulunmasi olarak degerlendirilitken, en Onemli
avantajlari ise teminat gdsterme zorunlulugunun olmamasi, diisiik maliyetli olmasi,

piyasada itibar saglamasi ve krediyi her an kullanabilme olanagimin bulunmasidir.*®

Teminath (Giivenceli) Krediler

Teminatli krediler, kredi miisterisinin imzasina ek olarak diger baska
giivenceler de alinmak suretiyle agilan krediler olup, iki gruba ayrilir:*

e Sahsi Teminath Krediler: Kredi miisterisinin imzasi ile birlikte bir veya

birden fazla gergek/tiizel kisinin imzasi (kefaleti) karsiliginda verilen

kredidir. Kefalet mukabili kredi, sahsi teminathi bir kredi tiirtidiir.

7' T.C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Baskanhig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlar1, a.g.e.
48 Niyazi Berk, Finansal Yénetim, Yedinci Basim, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 2003, 5.166.
* T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlari, a.g.e.
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e Maddi Teminatli Krediler: Kredi vermeye yetkili kurumlar tarafindan kabul

edilebilme sartlarini tasiyan maddi degerlerin teminata alinmasi karsiliginda
tahsis edilen kredilerdir. Mevduat ve nakit karsiligi, emtia rehni, ticari
isletme rehni, kambiyo senetleri rehni ve taginmaz ipotegi karsiligi krediler
bu tiir kredilere 6rnek olarak verilebilir.

Diger kredilere nazaran maddi teminat karsiligi kullandirilan kredilerde,
Ozellikle istihbarat ve mali tahlil ¢caligsmalar1 esnasinda miisterilere karsi daha esnek
davranmak gerekmektedir. Baz1 finans kuruluslari, nakit ya da likiditesi yliksek
teminatlar dahilinde caligmay1r kabul eden miisterilerle istihbarat iligkisine

girmemeye 6zen gostermektedirler.

1.2.3.5. Kaynagina Gore Krediler

Bankalarin 6diing para verebilmeleri i¢in yararlandiklar1 kaynaklari; 6z
kaynaklar ve yabanci kaynaklar olarak iki grupta toplamak miimkiindiir. Devaml
kaynak niteligi yalnizca kredinin mevduat kaynaginda s6z konusudur. Ciinkii diger

kaynaklar vadeleri geldiginde tasfiye edilirler.”

Banka Kaynakh Krediler

Banka kaynakli krediler, bankaya ait kaynaklardan kullandirilan krediler

olup; 6denmis sermaye, yedek akgeler, karsiliklar ve dagitilmamis karlardan olusur.

Banka Dis1 Kaynaklardan Kullandirilan Krediler

Banka dis1 kaynaklardan kullanilan krediler, bankanin kendi kaynagi diginda
T.C. Merkez Bankasi, Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S. (Eximbank) ve diger
fonlardan yararlanilarak kullandirilan krediler olup asagidaki gibi siniflandirilabilir;
e Eximbank Kaynakli Thracat Kredileri
e Ulke Kredileri
- GSM Ihracat Garanti Programi
- Hermes Kredileri

- Thracat Sigorta Kuruluslariin Garantisi Kapsaminda

0T C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Bagkanlig1 Yayinlar1, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlar1, a.g.e.
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e Dis Kaynakli Fon Kredileri

- Avrupa Yatirnm Bankas1 (AYB)

- Diinya Bankas1 vb. Uluslararas1 Banka Kaynakli Krediler
e Proje Kredileri

e Sendikasyon Kredileri
1.2.5.Kredilendirme ilkeleri

Kredi kararim1 verecek olan bankalarin hi¢bir zaman bor¢lu hakkinda tam
olarak her seyi bilmesi miimkiin degildir. S6z konusu kredi karari, her kurumun
kendi olusturdugu politikalar ¢ergcevesinde karlilik ve likidite dengesini gozeterek
verilir”. Bu nedenle, kredilendirme siirecinde giivenlik, uygunluk, likidite ve
verimlilik gibi ilkelerin goz 6niinde bulundurulmas: gerekmektedir. °' S6z konusu

ilkeler agagidaki gibi aciklanabilir.

(1) Giivenlik
Giivenlik, kredinin saglamligini gostermekte olup, bu da verilecek kredinin
yeterli teminata baglanmis olmasi ve kredibilite agisindan potansiyel miisteri
hakkinda gereken istihbaratin yapilmis olmasi gerekliligidir. Bankacilikta kredi
tahsis edilme siirecindeki temel hedef kredinin teminatlara basvurmaya gerek
kalmaksizin geri dénmesidir. Bu nedenle, kredinin kullanim alanlari gok énemlidir.”
Kredi giivenliginin saglanabilmesi i¢in asagidaki hususlar 6nemlidir; >
e Mali yap1 agisindan firmanin olumlu bir goriiniim arz etmesi gereklidir. Cari
yilin sonlarinda ve geriye doniik vaziyette kiyaslamali sekilde bir arastirma
yapilmas: sarttir. Ayrica; 6z kaynak, borglar, alacaklar, karlilik ve net isletme
sermayesi gibi kalemlere iliskin mali veriler dikkatle incelenmeli, ¢ikan
sonuglara gore piiriizlii goriilen noktalari firmanin agiklamasi istenmelidir.
e Kredi verilmesi planlanan firmanin mutlaka piyasa iizerindeki istihbarati

yapilmalidir.

31 Tilay Akbulut, Ticari Bankalarda Kredilendirme Esaslari ve Problemli Krediler, Yayinlanmis
Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi SBE, 2003, s.6.

32 Hakan Sakar, Bankalarda Kredilendirilme Teknikleri, Istanbul, Strata Yayincilik, 2001, s.58.

33 Akbulut , a.g.e., s.7-8.
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e Firmanin diger bankalarla olan kredi iliskileri arastirilmali, kullanilan ve
kullanilmakta olan krediler hakkinda detayli bilgiler elde edilmelidir.

e Kullandirilacak  kredi  karsiligi  olarak alinacak teminat titizlikle
incelenmelidir.

¢ Firmanin sektordeki deneyimi ve moralite degerlendirilmesi yapilmalidir.

(2) Uygunluk

Uygunluk, kredi kullandirilacak firmanin etkinlik ve verimlilik diizeyi,
faaliyetlerinden fon yaratabilme kabiliyeti ile kullanacagi krediyi kanalize edecegi
isin rasyonelligi en biiyiik teminattir. Dolayisiyla kredi teminata degil, yapilacak ise

verilmelidir.>*

(3) Seyyaliyet (Likidite)

Seyyaliyet, kredi degerlendirme siirecinde Firmanin ig ve nakit akis1 hakkinda
en saghkli bilgi kaynagidir. Ozellikle kredi limitinin dolu oldugu ve donuk
kredilerde, firmanin nakit gidisati hakkinda bilgi sahibi olunmasinda zorluklar
olabilir ve kredi vadelerinde siirprizlerle karsilasilabilir. Dolayisiyla Seyyaliyet; bir
bakima verimliligi etkileyen yoniiniin yanmi sira, kredinin teminatini teskil etme
bakimindan da énem arz etmektedir.”®> Ozetle seyyaliyet kavrami, kredinin kisa
stirede geri 6denmesi, kredi konusu isin mevsimlere uygun kullandirilmasi, kredinin

dolu ve donuk kullandirilmamasidir.

(4) Verimlilik

Kredinin verimli olmasi, bir isletme olan ve karini maksimize etmeyi
amaglayan bankanin, krediyi pazar sartlarina gore rantabl kullandirmasi, kredi
faizinin yanm1 sira yeterli diizeyde komisyon ve gelirin saglamasi anlamina

gelmektedir.”®

** Omer Emre Tokel, Kredi Risk Modelleri Kullamlarak Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi,
Yayinlanmig Yiiksek Lisans Tezi, Ankara Un_iversitesi SBE, 2004, s.21. )

55 Osman Oy, Kredi ve Kredi Teminatlari, Interbank Egitim Miidiirliigi Yayinlari, Istanbul, 1997,
s.6.

> Berk, a.g.e., s.112.
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Verimlilik ilkesi geregi isletme (krediyi kullandiracak banka) kullandiracag:
kredilerde ve alacagi risklerde optimum hareket etmeli, kar marj1 daha yiiksek olan
kredilerin kullandirilmasina 6ncelik verilmeli, kullandirilan kredilerden faiz yaninda
komisyon ve diger gelirleri ile ¢apraz satis gelirlerini dikkate almalidir. S6z konusu
islemlerde verimliligin saglanmasi ag¢isindan miisterilerin ticari mevduatlarinin ve
komisyonlu islemlerin bankada toplanmasinin yani sira kaynak yaratan ve 6zellikle

reeskont olanag bulunan kredilere éncelik verilmesi gerekir.”’

1.3. KREDI YONETIMI VE ISLEVLERI

Bu boéliimde; bankacilikta kredi yonetimi, kredi yonetiminin temel asamalari,

kredi yonetiminin islevleri ve etkin kredi yonetimi kavramlari incelenecektir.

1.3.1.Kredi Yonetimi Kavrami ve Tanimi

Kredi yonetimi, “bankanin kredilendirmeye iliskin uygulamalarinin banka
politikalart ile tutarli olmasi ve kredi portfoyiiniin krediye ait faiz ve anapara
O0demelerinin zamaninda yapilmasi ve problemlerin 6nceden teshisini saglayacak
sekilde yonetilmesi ¢abalarini igermektedir”.>®

Kredi yOnetimi; miisteri firmalarin mali davramiglar1 ve pazara yonelme
nedenleri sonucu mali sorunlarin ¢oziimiine yonelik uygun kredinin sunulmasi,
misteriye mali danismanlik igleminin geregi uygulama bi¢imi ve bununla baglantili
olarak kredinin fiyatlandirilmasi, kredi organizasyonu ve analistlerin isbirligi ile

derlenen veri ve bilgilerin degerlendirilmesi, kredilendirme sonrasi miisteri

iliskilerini ve kredinin takibini kapsayan bir yéntemdir.”

ST Tokel, a.g.e., s.23.

58 Seval, a.g.e., s.251.

* Aynur Ortak¢i Akdag, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesinde Mali Analiz, Yaymlanms
Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Teknik Universitesi SBE, 1998, s.5.
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1.3.2. Kredi Yonetiminin Temel Asamalari

Kredi politikasi bankanin temel yonetim felsefesi ile kredilere iliskin
prosediirlerin birlestirilmesi olarak tanimlanabilir. Kredi politikas1 bankanin tiim
yonetim tarzini yansitir ve bankanin kredilere yaklagiminin tutucu mu, yoksa liberal
mi olacagini 6nemli Ol¢lide belirler. Bankanin varliklari arasinda en 6nemli payi
kredi portfoyiiniin olusturdugu goz oniinde bulundurulursa, s6z konusu portfoyiin
yonetimine iliskin politikanin tiim banka organizasyonu iizerinde 6énemli bir etkisi
olacagi kesindir. Aslinda kredi politikasi, kredi yonetiminin ilk unsuru olarak da
niteleyebilecegimiz, kredi yoOnetiminin diger asamalarmin bir politika etrafinda
olusturuldugu en 6nemli baslangi¢ noktasidir.*’

Bankalarin da bir firma oldugu diisiiniildiiglinde tipki firmalarda oldugu gibi
bankalar da benzer nitelikte kredi yoOnetimi asamalarina sahiptirler. Genelde
firmalarda kredi yonetimi asagidaki bes temel asamadan olusmaktadir: ©'

(a) Satiglarin vadeli olmasi halinde sartlarin belirlenmesi.

(b)  Teminatlarin belirlenmesi.

(c)  Misterilerin 6deme giicline iligkin aragtirmanin yapilmasi.

(d)  Misteriye sunulabilecek kredi limitinin belirlenmesi.

(e) Sunulan kredinin vadesinde tahsili.

1.3.3.Kredi Yonetiminin islevleri

Bankalarda merkezi olmayan kredi yonetiminin temel islevleri ya da gérev
alanlar1 asagidaki gibi siralanabilir:®
e  Kullandirilabilir toplam kredilerin belirlenmesi,
e  Miisteri bulunmasi ve seg¢imi,
. Cesitli bilgi kaynaklarindan firmalar hakkinda bilgi edinilmesi,
e  Miisterilerin kredi limitlerinin saptanmasi,

° Kredibilite, 6deme siireleri ve kredi glivencelerinin belirlenmesi,

60 Seval, a.g.e., s.251.
61 Niyazi Berk, Finansal Yonetim, Yedinci Basim, Istanbul, Tiirkmen Kitabevi, 2003, s5.226-227.
62

Berk, 2001, a.g.e., s.23.
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° Miisterilerin kredilendirilmesi,

e  Alacaklarin gozetimi ve kontrolii,

e  Kredinin doniistim hizinin artirtlmast,

e  Odemelerin kontrolii,

. Odemelere iliskin uyarilarin gergeklestirilmesi,

e  Pazar gozetimlerinin ve pazar analizlerinin degerlendirilmesi.

1.3.4. Etkin Kredi Yonetimi

Etkin bir kredi yonetimi, kredinin verilmesinden geri doniisiine kadar ki tiim
asamalarda {ilke ekonomisini zarara ugratmayacak sekilde verimli bir organizasyon
sonucu minimum riskle gerek miisterinin gerekse bankanin ¢ikarlarini
gerceklestirecek portfdyiin olusturulmasi ¢abalaridir.

Bankalarda etkin bir kredi yonetiminden s6z edebilmek icin organizasyon
yapisinin tam olarak miisteri gruplarina gore sekillenmis olmasi gerekmektedir.
Misteri gereksinim ve sorunlarinda benzerlik gosteren firmalar1 gruplandirmak
kurumun daha hizli ve basarili ¢oziimler getirmesini saglayarak ayni zamanda prestij
saglayacaktir.

Misteri temelli etkin bir kredi yoOnetiminin istiinliiklerini asagidaki gibi
siralamak miimkiindiir :*

e Miisteri ihtiyaglarina karsi1 tepki hizinin ve orgiitsel esnekligin artmasi,

¢ Genel yonetim islerinin hafiflemesi,

e Modern yonetim ilke ve tekniklerinin uygulanmasi,

e Orgiitsel piramitlesmenin daha basik bir yap1 kazanmast,

e iletisim yolunun kisalmast,

e Miisteri gruplarini etkileyen faktorler hakkinda giivenilir bilgi toplamak,
e Yoneticilerin egitimi ve gelistirilmesi,

¢ Zayif noktalarin kolayca analizi,

e Biirokrasinin azalmasi.

63 Akdag, a.g.e., s.8.
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1.4.KREDI RiSKi VE YONETIiMi

Bu béliimde; kredi riski kavrami ve bilesenleri, kredi riskinin belirlenmesi ve

izlenmesinde 5C kural1 ile kredi riski yonetimi kavramlar1 incelenecektir.

1.4.1.Kredi Riski Kavram ve Bilesenleri

Risk; sozliikte kelime anlami olarak zarar, hasar, kayip veya ihtimali olarak
ifade edilirken, degisik bilim dallarinda farkli sekillerde tanimlanmaktadir. Mali
acidan risk ise, beklenen getirinin gerceklesen getiriden sapma olasiligidir.**

Risk diisiincesi, herhangi bir yatirim kararinda ¢ok dnemlidir. Firmalarin mali
raporlarindan derlenen bilgilerin risk dl¢iim modellerine gore degerlendirilmesi, en
yiiksek derecede yatirimcilara ve kullanici gruplara fayda saglamakta ve ¢ok biiyiik
6nem arz etmektedir.®

Kredi Riski, banka miisterisinin sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliiglinii kismen veya tamamen, zamaninda yerine getirememesinden dolay1
bankanin karsilastigi durumu ifade etmektedir. Kredi riski yOnetiminin amaci,
bankanin kredi riskini 6lgmek ve risk diizeyine uygun sekilde fiyatlama yaparak,
riske ayarli getiri oranimin en iist diizeye ¢ikarilmasidir.*®

Mali riskler arasinda en dnemli olan1 ve bankalarin da yonetimine en ¢ok
dikkat ettigi risk kredi riskidir. Kredi riski, fon saglayan ve fon kullananlar arasinda
sarta bagl mali islemler veya sozlesmelerinin sonucunda ortaya c¢ikmaktadir.®’
Bankalarin kredi riskine iliskin g¢aligmalar1 sistem-altyapr tesisi ve veri tabani
olusturulmast olmak iizere iki temel alana odaklanmaktadir.®® Kredi islemleri,

bankalarin 6diin¢g alanlarin kredibilitesi konusunda dogru kararlar vermelerini

% Ali Ceylan ve Turhan Korkmaz, Sermaye Piyasas1 ve Menkul Deger Analizi, ikinci Basim, Ekin
Kitabevi, Bursa, 2004, s.424.

65 S.Chattopadhyay, F.J. Arcelus and G. Srinivasan, Deferred Taxex and Bond Ratings: A
Canadian Case, Journal of Business Finance & Acoounting, 24 (3) & (4), April 1997, s.306.

66 Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, Istihbarat ve Mali Tahlil Kitabi, istanbul, 2006,
s.3

’BDDK, Bankacilik Sektorii Basel IT Gelisme Raporu, 2006, http://www.bddk.org tr/turkce/Basel-
II/1266ilerleme raporu_degerlendirmesi 19062006.pdf, s.18, (31.05.2007).

% Emre Aklin, Tugrul Savas ve Vedat Akman, Bankalarda Risk Yonetimine Giris, Cetin
Matbaacilik, Istanbul, 2001, s.110.
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gerektirir. Bu kararlar her zaman dogru olmayabilir ya da &diing alanlarin
kredibilitesi ¢esitli faktorlere bagli olarak zaman igerisinde azalabilir.

Dolayisiyla, bankalarin maruz kaldiklar1 en temel risk olan kredi riski, 6diing
alan tarafin yapilan anlasma gereklerine uymamasi durumudur.”

Banka aktiflerinin c¢ogu -pasiflerin aksine- likit degildir ve degerleri
belirsizdir. Genel olarak banka aktiflerini, kisa donemde nakde doniistiiriilmesi s6z
konusu olmayan krediler olusturur. Bununla birlikte talep edildigi takdirde toplanan
mevduatlarin nakde doniistiiriilmesi taahhiidii vardir. Burada yiiksek maliyetlere yol
acabilecek bir likidite riski giindeme gelmektedir. Kredilerin -anapara ya da faiz
olarak geri 6denmemesinin yani sira sozi edilen likidite sorunu da kredi riskini
olusturan pargalardan biridir.”

Tirk bankacilik kesimi konsolide bilangosunun en dikkat c¢ekici
ozelliklerinden birisi pasifinin kisa vadeli kaynaklardan, aktifinin ise uzun vadeli
varliklardan olugmasidir. Bu o0zelligi itibariyle aktif-pasif riskinin yonetiminde
likiditenin 6zel 6nem tastyan bir yam meveuttur.”'

Giinlimiizde bankalar riski, beklenen risk ve beklenmeyen risk olarak iki
acidan degerlendirirler. Beklenen risk; bir kredi dongiisii boyunca, belirli bir kredi
siifindaki ortalama kaybi simgeler. Beklenmeyen risk ise; herhangi bir yildaki olasi
kayiplarin gegiciliginin, ortalama beklenen kayiplara oranlanmasiyla bulunur.”

Gelismis iilkelerde ticari bankalarin almis olduklar1 en biiytik risklerden biri
olan kredi riskinin ge¢miste bankalar arasindaki geleneksel tanimi, miisteriye
kullandirilan bir kredinin problemli hale gelmesi, bir bagka ifadeyle karsi tarafin
yiikkiimliiliiglinli yerine getiremeyerek krediyi geri 6dememesi ile sinirli kalmistir. Bu

13

riskten kagcinmak i¢in geleneksel yaklasimda bankalar ilk asamada oOncelikle “iyi
kredi” verme lizerine yogunlagmistir. Bankalar biinyelerinde kredi tahsis, onay ve
izleme siirecini gesitli kontrol noktalar1 koymak suretiyle olusturmustur.

Bu siire¢ i¢inde bankalar, her bir firmay1 tamamen kredi ve piyasa konusunda

tecriibeli uzmanlarmin firma hakkindaki istihbarat ve goriislerine dayali olarak

69 Halime Temel, Basel II Kriterlerine Gore Ticari Bankalarda Kredi Riski Yonetimi,

Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Yildiz Teknik Universitesi SBE, 2006, s.76.
™ Tokel, a.g.e., s.13.

71 Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., 5.5
72 Nuray Akmeri¢, “Risk Yonetimi ve Teknoloji Uygulamalar1”, Active Bankaciik ve Finans
Dergisi , Istanbul, Mayis-Haziran 2001, s. 18.
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degerlendirmislerdir. Buna bagli olarak genelde piyasada “iyi” olarak taninan biiyiik
ya da orta Olgekli sirketler bankalarin kredi tahsis etmek istedigi firmalar olmus,
diger firmalarla ise risk degerlendirmesi saglikli olarak yapilamadigi icin kredi
riskine girilmemesi tercih edilmistir.

Bankalar tahsis ettikleri kredileri giivence altina almak amaciyla borglu
firmadan gii¢lii teminatlar istemek suretiyle kredi riskine karsi korunma yoluna
gitmistir. Alinan teminatlar belirli marjlarla girilen riskin iizerinde tutulmus, teminat
miktar1 azaldiginda firmadan kredi riskinin azaltilmasi talep edilmistir.

Kredi fiyatlamasi ile firmanin krediyi geri 6deyememe riski dikkate
alinmadan sadece fonlama maliyeti lizerine belirli bir spread eklenerek belirlenmis
ve kredi vadesi boyunca bu spread sabit tutulmustur. Dolayisiyla piyasa kosullarina
bagli olarak fiyat agisindan rekabet yaratilmistir. Geleneksel yaklasimda bir
miisterinin borcunu 6demeyerek temerriide diisme riski rastlantisal bir olay olarak
algilanmig ve temerriit olasiliginin istatistiksel analizi konusunda yapilan ¢alismalar
cok kisitli kalmistir. Bankalar kredilerini vade sonuna kadar bilangolarinda tasimak
zorunda ve geri 6demeleri sadece bor¢lanandan tahsil edebilmektedirler. Bu nedenle,
kredi riskine girilen firma zor duruma diistiikten sonraki takip ve izleme asamalari
tizerine daha sik vakit harcanmigtir. Tahsili miimkiin olmayan alacaklar karsilik
ayirmak suretiyle bilango ve gelir tablosu hesaplarina yansitilmistir.

1980’11 yillarin sonlarina dogru ve 1990’11 yillarin basinda farkli {ilkelerden
bircok bankanin, ekonominin hizli biiylime gosterdigi donemlerde yiiksek karlar,
daralma gosterdigi donemlerde ise Onemli Olgiide zarar beyan etmeleri iizerine
benzer ekonomik donemlerde ayni sektor ya da gruptaki firmalarin giiglendigi veya
zayifladigi, kredilerin birbiriyle olan korelasyon etkisinin dikkate alinmadigi,
dolayisiyla geleneksel kredi riski yaklagiminin yeterli olmadig: tartismalarini ortaya
cikarmistir. Bu donemde asagida belirtilen nedenlere bagli olarak kredi risk dl¢iimii,
yonetimi ve analizlerinin nemi artmustir.”

¢ Globallesme ve 6zellikle yasanan ekonomik durgunluk ile birlikte firmalar

rekabet edemez duruma diismiisler ve buna bagh olarak iflaslar gliindeme

gelmistir.

7 Akmerig, a.g.m., s.19.
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e Sermaye piyasalarinin hizli gelisimi ile birlikte biiyiik firmalarin yaninda
orta Olcekli firmalarin da sermaye piyasalarindan direkt olarak kaynak
temin edebilme imkan1 artmistir.

¢ Finans sektoriinde yasanan rekabetin hizla artmasiyla birlikte miisterilere
uygulanan marjlar hizla daralmis ve risk getiri iliskisi daha da 6nem
kazanmuistir.

e Tiirev {lriinlerin hizla artmasiyla bankalarin tasimis olduklari kredi riski
bilangoda yer alan risklerin ¢ok iizerine ¢ikmistir.

Bankacilik sistemindeki teknolojik gelismelerden sonra, kredi taleplerinin
eskisi gibi degerlendirilmesi miimkiin ve dogru olmayacaktir. Daha 6nce teminata
dayal1 olarak kredi karar1 verilebilirken yeni donemde firma performansi, basta nakit
akim analizi olmak iizere finansal tablo analizleri 6n plana cikacaktir.’* Biitiin
bunlardan sonra kredi riskinin gercek anlamda 6l¢iilmesi miimkiin olacaktir.

Kredi riski; tahsil edilebilir degerler dikkate alindiktan sonra karsi tarafin
O0demelerini yerine getirememesinin yarattig1 zararla ilintili bir risktir.

Kredi riski; iilke riski, temerkiiz riski, kars1 taraf riski, kredilendirme riski,
teminat riski, izleme riski, islemin sonuglandirilamamasi riski ve vade riski gibi
unsurlarin  biitiintinden  olugmaktadir. Bu unsurlar kisaca asagidaki gibi

aciklanabilir.”

(1) Ulke Riski

Ulke riski, uluslararasi kredi islemlerinde krediyi alan kisi ya da kurulusun
faaliyette bulundugu iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapist nedeniyle
yikkiimliiliiglin kismen veya tamamen zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini
ifade eder.

Sinir 6tesi finansal islemlerde, kars {ilkeyi olumsuz yonde etkileyen olaylarin
zarar olasihig bulunmaktadir. Ornegin; karsi iilkenin kredi notunun diismesi ya da

ulusal mevzuatta degisiklik yapilmasi gibi riskler s6z konusu olabilir.

™ T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Temel Mali Analiz Egitim Programi Kitabu,
Ankara, 2006, s.5.
> T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Bagkanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlar1, a.g.e.
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(2) Temerkiiz Riski

Temerkiiz riski; bir portfoyde risk ve getiri dengesi agisindan optimizasyonun
saglanamamasi, portfoyiin degisimlerin etkisine maruz kalmasi, portfoyiin gerektigi
gibi gesitlendirilememesi riskidir. Ornegin; kredi portfdyiiniin agirligmi otomotiv
sektorline plase eden bir finansal kurulus, hiikiimetin ara¢ satiglarina ek vergi
getirmesi dolayisiyla zor durumda kalan firmalardan kredi taksitlerinin tahsilinde

sorun yasayabilir.

(3) Kars1 Taraf Riski
Karsi taraf riski, karsi tarafin bir s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini

yerine getirmek istememesi veya yerine getirememesi nedeniyle ortaya ¢ikan risktir.

(4) Kredilendirme Riski
Kredilendirme riski, tahsis edilen kedi tiirlinlin miisteri ihtiyaglari ile
uyusmamasi riskidir. Bu risk; yetersiz istihbarat, fizibilite ve mali tahlil calismalar

sonucu ortaya ¢ikabilmektedir.

(5) Teminat Riski

Teminat riski; kredinin giivencesi olarak alinan gayrimenkul ipotegi, arag
rehni gibi teminatlarin, paraya ¢evrilmesi durumunda kredi tutarin1 karsilayamamasi
halinde ortaya ¢ikan risktir. Bu nedenle, bankalar tasit kredilerinde bes yasindan daha
eski araglart1 kredilendirmemekte, konut kredilerinde ise gerek alinacak
gayrimenkulun %75°lik boliimiinii  kredilendirmekte gerekse ekspertiz bedeli

nispeten diisiik belirlenmektedir.

(6) izleme Riski

Izleme riski, kredinin miisteriye tahsis edilmesinden sonra takibinin gerekli
derecede yapilmamasi ve kotiilesen unsurlarin tasfiye edilmemesini ifade eder. Kredi
iliskisinde banka aleyhine bir durum olustugunda ya risk bakiyesi tasfiye edilmeli ya

da ilave teminatlar saglanmalidir.
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(7) islemin Sonuclandirllamamas: Riski

Islemin sonuglandirilamamas: riski; ddeme ve takas sisteminde meydana
gelebilecek bozulma, durma ve ¢okmeden kaynaklanir. Yetersiz altyap: ya da vergi,
Sosyal Sigortalar Kurumu (SSK) primi 6deme giinlerinde meydana gelen yogunluk
bankalarin isletim sistemlerinde sorunlar yaratabilmektedir.

(8) Vade Riski

Vade riski, firmalar i¢in biiyiik bir problem teskil eden ve isletme sermayesi
ac181 olarak bilinen, kisa vadeli yabanci kaynaklar ile duran varlik yatirimi yapmak
durumudur. Kredi geri ddemesi geldiginde, yapilan uzun vadeli yatirim heniiz
firmaya nakit akis1 saglayacak asamada olmadigindan 6demeler aksayabilmektedir.

Bankalar ve kredi vermeye yetkili diger finans kurumlari, kredilendirme
stirecinin degerleme asamasinda yukarida agiklanan risklerin her birini gerek miisteri
ile yapilan birebir goriisme, gerekse istihbarat ve mali tahlil caligmalar1 esnasinda
ayrintili olarak incelemek ve 6zellikle miisteri ihtiyaci ile tahsis edilen kredi tiirii ve

vade uyumu konusunda ayrica 6zenli olmak durumundadirlar.

1.4.2. Kredi Riskinin Belirlenmesi, izlenmesi ve Sorunlu Krediler

Kredi riskinin belirlenmesinde 5C kuralindan yararlanilir. Tablo 1.2°de kredi
riskinin belirlenmesinde kullanilan s6z konusu bes kural incelenmistir. 5C olarak
adlandirilan bu kurallar dizisi admi Ingilizce kelimelerin bas harflerinden

almaktadir.’®

Tablo 1.2. : Kredi Riskinin Belirlenmesinde 5C Kural

Karakter(Character) | Kapasite(Capacity) | Kapital(Capital) | Kosullar(Conditions) | Teminatlar(Colleterals)

Miisterinin 6deme Belirlenen Firma Konjonktiir Kredinin geri
aligkanliklarini ve vadelerde firmanin aktiflerinden hareketleri firma o6denmesinde giigliikle
diriistliiglinii gosterir. o6deme giiclinii borglari basarisini olumsuz kargilagilmamasi igin

gosterir.

¢ikardiktan sonra
kalan net varlig1
gdsterir.

etkiler.

firmalardan teminatlar
alinir.

Kaynak: T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Mali Tahlil ve

Istihbarat Egitim Programi Kitab1

6 S Wayne Linder, Total Quality Loan Management, Applying The Principles of TQM for
Superior Lending Performans, England, Bankers Publishing Company, Chicago, 1993, s.116.
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Kredinin kullanilan kismi riski olusturmaktadir. Burada iki tiir riskten sz
etmek miimkiindiir. Bunlar; bor¢lu riski ve kefil riskidir.

Bor¢lu riski, bankadan krediyi alan sahis iizerine islenir. Bor¢lu cari hesap
seklinde acilmis kredilerde bor¢lu riski hesap sahibine aittir ve esasen boyle bir kredi
isinde bor¢lu cari hesap sahibinden baska bor¢lu yoktur.”’

Kefil riski ise, bir kredi agildig1 veya bir kefalet mektubu verildigi zaman s6z
konusu borgludan baska kredi degerliligine giivenilen ve kredi islemlerinde kefil
sifatiyla veya ara ciranta olarak bankaca imzasi alinan kredi miisterilerinin tasidigi
risktir. 7®

Glinlimiizde Tiirk bankacilik sektoriinliin - karsilagtigt  baslica sorunlar;
ekonomik istikrarsizlik, mali riskler, donemsel dalgalanmalar, yiiksek kaynak
maliyeti, haksiz rekabet kosullari, hizli teknolojik gelismeler, 6z kaynaklarin
yetersizligi ve yeniden yapilanma sorunlaridir.”

S6z konusu risk unsurlarinin yiiksekligi sorunlu kredilerin ortaya ¢ikmasina
yol agmakta olup, kredi islemlerinin dogal sonucudur.

Sorunlu kredi; banka ile miisteri arasinda yapilan kredi anlagmasina uygun
olarak kredi geri ddemesinin vadesinde ddenmemesi veya vadesi gelmemis olan
kredinin vadesinde 6denme olasiliginin diisitk olmasi seklinde tanimlanabilir.
Sorunlu krediler kredi islemlerini kaginilmaz ve dogal sonucu olarak ortaya ¢ikarlar.
Kredinin sorunlu hale gelmesi genel ekonomiden, sektore dayali nedenlerden,
miisteriden kaynaklanan nedenlerden ortaya cikabilecegi gibi, kredi kullandiran
kurumun uygulamalarindan da kaynaklanabilir. Gerek bankanin kendisinden
kaynaklanan gerekse disaridan kaynaklanan nedenlerin iyi bilinmesi, bilinenlerin
geregi gibi uygulanmasi, ve saglikli bir kredi portfoyiiniin olusturulmasi

gerekmektedir. *°

T K$lemezli, a.g.e.,s.175

8 a.g.e., s.176.

7 {lker Parasiz, a.g.e., s.125.

% T.C. Ziraat Bankasi1 Egitim Daire Baskanligi Yaymlari, Kredi izleme ve Takipteki Krediler Egitim
Programu Kitabi, 2009, s.3.
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1.4.4.Kredi Riski Yonetimi

Kredi riski yonetimi; bankanin karliligini olumsuz yonde etkileyebilecek
potansiyel risklerin belirlenmesi, 6ngoriilmesi ve en alt diizeye indirilmesi siirecidir.
Risk yonetimi tiim banka diizeyinde uygulanmali, farkli risk faktorlerinin birbirleri
ile etkilesimleri géz 6niinde bulundurulmalidir.

Olgiilen kredi riskleri; kredi onay ve limitlerinin belirlenmesinde, risk
fiyatlamasinda, sermaye yeterliliginin belirlenmesinde, karsilik hesaplamasinda,
kredilerin bireysel ve portfoy bazinda incelenmesinde, sorunlu kredilerin tespit
edilmesinde, risk ayarli getiri hesaplamalarinda kullaniliyor ve bankadaki tim kredi
faaliyetleri bu cerceve icinde algilanarak riskler etkin bir sekilde yonetiliyor ise
modern kredi riski yonetiminin varligindan sz edilebilir.*’

Kredi riski yoOnetiminin temel felsefesi “Risk almamak degil”, aksine
“Olgiilebilen kredi riskleri almak” seklinde olmalidir. Kredi riski 6lgiimiiniin ise;
karar organlarinin bireysel tercihlerine ve objektif kurallarina gore degil, kurumsal
hale getirilmis objektif 6lgiitlere gore saglanmalidir. Olgiilemeyen kredi riski,
spekiilatif sonuglar ortaya ¢ikaracak ve gelismis yoOnetim tekniklerine uygun
olmayacaktir. Kredi riski yonetiminin temel hedefi; “Pazardaki rekabet giiciinii
artiracak” ve “Sorunlu kredilerin olusumunda minimizasyon saglayacak sekilde” bir

getiri optimizasyonu saglamak olmalidir.*

8l Nuri Burak Unlii, Bankacilikta Modern Kredi Risk Yonetimi,
http://www.ba.metu.edu.tr/~manclub/ yaynlar /glokal/para_banka/parabanka.html, (23.07.2010).

82 Cengiz M. Gogebakan ve Musa Arda, Kredi Risk Yonetimi Agisindan Igsel Derecelendirme
Modeli, Ocak-Subat 2004, Active Bankacilik ve Finans Dergisi, Say1: 34, s.81.
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IKINCi BOLUM

KREDIi DEGERLENDIRME SURECI VE FINANSAL ANALIZ

Calismanin ikinci boliimiinde; bankalarin kredi verme siireci, kredinin
kullandirilmas: oncesi ve sonrasi faaliyetleri ile finansal tablolarin analizi

irdelenecektir.

2.1. KREDILENDIRME SURECI VE ASAMALARI

Kredilendirme iligkisi, fon kaynaklarinin verimli bir sekilde kullandirilmasina
ve geri doniis kabiliyetine sahip kisi veya kurumlarin kredilendirilmesine yonelik
islemlerden olusmaktadir. Hatali bir kredi karar1 gerek kredi kurumunu gerekse kredi
isteklisi firmay1 olumsuz etkileyebilecegi gibi iilke ekonomisine de biiylik zararlar
verecektir. Siire¢ icerisinde kredi kararlarinin verilmesinde giivenli bilgi, en saglikli
karar ve zaman kaybinin 6nlenmesi i¢in bir takim teknikler gelistirilmis, hatta bu
teknikler zamanla bilgisayarlarin kredi notlar1 hesaplamasina kadar ilerlemistir.

Tim diinya {ilkelerinde oldugu gibi iilkemizde de kredi siireci, miisterinin
ilgili birime bagvurusu ya da pazarlama gorevlisinin bizzat miisteriye ulagsmasiyla
baslamakta ve kredinin 6deme planindaki kosullar ¢ercevesinde itfa edilmesiyle son
bulmaktadir. Kredi s6zlesmesi ile kararlastirilan kosullarin siire¢ igerisinde miisteri
tarafindan ihlali, baska bir ifadeyle 6deme yetersizligi kredi iliskisini ya kanuni takip
asamasina getirmekte ya da yeni bir 6deme planina baglanmasiyla siirecin devam
etmesine neden olmaktadir.

Banka miisteri ile kredi iligskisine girmekle birlikte risk almakta, miisteri ise
faiz 6deme taahhiidiinde bulunmaktadir. Bu nedenle, s6z konusu siire¢ her iki taraf
icin de Ozenli davranmay1 gerektirmektedir. Kredi kararini olumlu veya olumsuz
(Red) sonug¢lanmasinda birgok faktor etkili olup red kararinin s6z konusu olmasi 6n
goriisme asamasinda olabilecegi gibi, miisterinin mali verilerinin analizi siirecinden
sonra da red karari1 verilebilir veya limit tahsisinden sonra da miisteriye kredi

kullandirma kararindan vazgegcilebilir. Baz1 durumlarda ise miisteri gerekli gelir
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diizeyinde siireklilik saglayamadigindan 6demelerini aksatmakta ve yasal takibe
maruz kalmaktadir.

Temel olarak kredilendirme siirecinde, Rating (Derecelendirme) veya cesitli
Mali Analiz yontemleri kullamlmaktadir. Oncelikle kredilendirme siireci ve
islemlerini agiklamak yerinde olacaktir.

Kredi degerlendirmesi; ihtiya¢ dogrultusunda kredi talebinde bulunan gergek
veya tiizel kisilerin, kredi degerlilikleri konusunda bir karara varabilmek amaciyla
yapilan islemler bitiiniidir.® Bu islemler i¢in gerekli goriilen belgelerin
alinmasindan sonra, kredi onay1 olumlu veya olumsuz olarak sonug¢landirilir.

Kredi degerlendirme risk analizidir ve bu analizin amaci kredinin geri
O0denmeme ihtimalini degerlendirmektir. Kredi degerlendirmesini yaparken, kredi
talep eden firmalarin mali giiclinli saptamak icin kredi analizi yapmak gerekir. Kredi
analizinin amaglar ise; kredi talep eden firmanin kredi sartlarina uygun bir sekilde
yiikiimliiliiklerini yerine getirip getirmeyecegi, yerine getirip getirme kapasitesinin
bulunup bulunmadigini, ger¢ekten firmanin finansman ihtiyacinin nedenlerini ¢ok
dogru bir sekilde saptamaktir. *

Kredilendirmede; kredinin gergek ve 6zel amacinin belirlenmesi, bor¢glananin
krediyi nasil 6deyecegi ve kredinin ne derece riskli oldugu olmak iizere dikkate
alinmas1 gereken ti¢ temel ilke vardir. * Kredi taleplerinin yapilacak kredi analizi ve
istihbarat caligsmalarindan sonra olusacak degerlemeye gore sonuglandirilmasi

gerekmektedir.
2.1.1. Kredi Yasam Dongiisii

Kredi yasam dongiisii siireci temel olarak iki asamadan olusmaktadir. Bu

asamalar; kredi pazarlamasi ve kredilendirme siirecidir.

(1) Kredi Pazarlamasi
Finans sektoriinde yasanan gelismeler sonucu bankalar, kredi taleplerini

bekler konumdan, sinirli sayida kredibilitesi yliksek miisteri portfoyiiniin en ideal

% T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Bagkanlig1 Yayinlar1, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlar1, a.g.e.
84 Akbulut, a.g.e., s.18.
% Demir Bank T.A.S., Mali Analiz ve Istihbarat Egitim Notlart, Istanbul, 1998, 5.22.
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karin1 elde etmeye calisir konuma gegmistirler. Bu durum ise, bankacilik ve kredi

etkinliklerindeki pazarlama kavraminin 6nemini arttirmistir.

Kredinin bir iriin olarak tasarlanmasi1 ve gelistirilmesi, kurumsal kredi
politikalarinin belirlenmesi, durum analizi, hedef pazarlarin belirlenmesi, hedef
pazarlarda reklam ve tutundurma etkinlikleri, kredi stratejisinin formiilasyonu,
fiyatlama ve karlilik beklentilerinin analizi, hatta kredi ile ilgili standart belgelerin

hazirlanmasi kredilendirme siirecinin baslangi¢ adimlaridir.®®

(2) Kredilendirme Siireci
Bankalarda kredilendirme siireci, kredilendirilmek istenen miisteriyle ilk
temas ile baglayan ve kredinin anaparasi ile tiim faiz, komisyon vb. ek 6demelerinin
yapilarak teminatlarin serbest birakilmasi ve iligkinin tasfiye edilmesi ile sona eren
bir zaman dilimini ve bu zaman dilimi i¢inde yapilan tiim islemleri kapsamaktadir.
Ulkemizde, bankacilik sektoriinde basvuru ile baslaylp ddeme ile sonuglanan kredi
stireci genellikle asagidaki asamalardan olusmaktadir: *’
(1) Kredi bagvurusu, 6n inceleme ve istihbarat ¢alismasi
(2) Gerekli belgelerin temin edilmesi
(3) Kredi ihtiyaci ve talep kosullarinin belirlenmesi

(4) Degerlendirme, kabul veya red karart ile teklif, onay ve teblig
S6z konusu asamalar alt basliklar halinde kisaca 6zetlenerek agiklanabilir.
2.1.1.1. Kredi Basvurusu, On inceleme ve Istihbarat Calismasi
Kredi kurulusu ile kredi kullanacak olan miisteriler arasindaki kredi iliskisi,
bankanin pazarlama faaliyeti ile baglayabilecegi gibi miisterinin banka subesi ya da

telefon bankaciligi, internet bankaciligi gibi yollar1 kullanarak finansman ihtiyacinm

ilgili kurumdan karsilamak istedigini beyan etmesi ile de baslayabilmektedir.

8 Tokel, a.g.e., s.24.
87 Sakar, a.g.e., s5.63-64.
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S6z konusu kredi iligkisinin baglamasiyla birlikte; subeler tarafindan, yeni
kredi iligkisine girilmesi ya da mevcut kredi iliskisinin devami disiiniilen
miisterilerle; miisterilerin taninmasi, kredi ihtiyact ve sunulabilecek diger bankacilik
hizmetlerinin belirlenmesine yonelik olarak goriisme yapilir. Bu amagla, oncelikle
hedef miisterinin baska bir sube ile kredi iliskisi bulunup bulunmadig1 yapilacak
sorgulama ile saptanir. Miisterinin ofisleri, tesisleri, insaat taahhiit firmalarinda
kredibiliteyi etkileyebilecek biiylikliikteki santiyelerinden gerekli goriilenler ziyaret
edilir. Miisteri hakkinda edinilen bilgi ve kanaatler ‘Miisteri Goriisme Formu’nda
belirtilir.**

On incelemede asagidaki adimlara dikkat edilmelidir; ®

e SOz konusu kredi talebinin dayvanagin teskil eden bilgi ve belgelerin tamam

olup olmadigi: Belgeleri noksan olan talepler incelenmemelidir.

e Kredi talebinin hacmi / tutari: Bankalar bir gergek veya tiizel kisiye

verebilecekleri azami kredi tutarinin iizerindeki kredi taleplerini
karsilayamazlar.

e Faaliyet alani: Kredi misterisinin, kredi kurumunca finanse edilmesi

planlanan endiistri kolunda faaliyet gosterip gostermedigi incelenmelidir.

e Firma ve yoneticilerinin durumu: Firma yoneticilerinin 6nceden tespit

edilen asgari kosul ve niteliklere sahip olup olmadiklar1 arastiriimalidir.
Firma yonetimi, degisken zamana ve kosullara uyma yetenegine sahip
olmali, yenilikleri, yeni yontem ve uygulamalar1 benimseyerek uygulama
alanina koyabilmelidir.
Yapilan 6n goriismede miisteriden alinan bilgilerin olumlu bulunmast
halinde, firma ve ortaklarinin;

e Senet, cek, icra, iflas, thale yasaklilig1 ile bireysel kredi, Kredi Kayit
Biirosu (KKB) sorgusu,

e Kisitlayicr haller, yasa disi fiiller icinde bulunma durumu,

e Banka ve diger finans kuruluslar1 ile gegmiste veya hali hazirda problemi

olup olmadig,

% T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlarl, a.g.e.
89 Tiikenmez, a.g.e., ss.117-118.
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e Kredi iligskisinde bulundugu bankalarda hangi tiir, tutar ve sartlarda kredi
limit ve risklerinin bulundugu,

o Sektordeki yeri, rakipleri, alici, satict ve rakip firmalardan alinan bilgiler
arastirilir.”

Yukarida ifade edilen inceleme, istihbarat ve arastirma sonuglarinin olumlu

olmasi halinde kredi siirecine devam edilir.

2.1.1.2. Gerekli Belgelerin Temin Edilmesi

Yapilan 6n inceleme ve degerlendirmelerin olumlu bulunmasi halinde,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) temin edilmesini gerekli
gordiigii belgeler miisterilerden alinir. Kredi iligkisi i¢in gereken belge ve bilgiler
asagidaki gibi siralanabilir : *!

e  Ticaret sicil gazetesi ve Vergi Levhasi,

e  Firma ve ortaklar1 adina kayith taginmazlarin tapu belgeleri,

e  Faaliyet belgesi,

o Son ii¢ doneme ve ara doneme ait onayl1 Bilango ve Gelir Tablolari,
e  Son ii¢ donem ve ara doneme ait mizan ve finansal tablo dipnotlari,

e  Kapasite Raporu.

2.1.1.3. Kredi Ihtiyaci ve Talep Kosullarinin Belirlenmesi

Firmalara tahsis edilecek kredi tiirii ve tutari; miisteri talebinin yani sira
misterinin faaliyet konusu, is hacmi, bor¢luluk diizeyi, mali saglamligi, aktif kalitesi,
fon yaratma giicii, moralitesi, diger bankalarla calisma kosullar1, sektorel riskler gibi

unsurlara uyumlu olarak belirlenir.

Bu asamada miisteriye teklif edilecek kredinin, miisterinin hangi ihtiyacina

yonelik oldugu, kredi kullandirma kosullari, kredinin nasil geri 6denecegi ve

teminatlan belirlenir. *

% T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlarl, a.g.e.
1 T.C. Ziraat Bankast Egitim Daire Bagkanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlari, a.g.e.
2 T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlari, a.g.e.
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2.1.1.4. Degerlendirme, Kabul veya Red Karari ile Teklif, Onay ve Teblig

Kredinin degerlendirilmesi, kabul veya red kararinin verilmesi asamasi,
ozellikle finansal tablolarin diizenlenerek sistemli bir sekilde yorumlanmasindan
ibaret olan istihbarat asamasidir.

Ekonomik hayatta bankalarin en temel islevi elinde bulunan atil fonlarin
ihtiya¢ duyulan alanlara aktarilmasina aracilik etmek, en dnemli sorumluluklar: ise
s6z konusu fonlarin aktarildiklar1 kesimlerden vadelerinde geri alinarak tasarruf
sahiplerine iade edilmesini saglamaktir. Ayrica burada o6nemli olan s6z konusu
kaynaklarin aktarildiklar1 alanlarda etkin ve verimli bir sekilde kullanilmasini
saglamaktir.

Bankalar kullandiracaklari nakdi ve gayri nakdi krediler i¢in belli dl¢lide risk
altina girmektedirler. Gayri nakdi kredilerde taahhiidiin miisteri tarafindan yerine
getirilmeme ve nakdi kredilerde ise geri 6denmeme olasilig1 ile bankalarin karsi
karsiya kaldiklar1 bu risk mali analiz ve istihbarat calismalar ile Ol¢lilmeye ve
azaltilmaya calisthr. Bu risk asagida  belirtilen  c¢esitli  nedenlerden
kaynaklanabilmektedir :**

e Gelecegin tam olarak tahmin edilememesi,

¢ Yangin, su baskini, deprem gibi dogal yikimlar,

e Kredilendirilen firmanin tiretmis oldugu mal ve hizmetlere karsi tiiketici
talebinde meydana gelebilecek degismeler, baska bir ifade ile ticarete konu
mal ya da mamuliin demode olmast,

e Uretim ve dagitim metodlarinda teknolojik degisme ve gelismeler sonucu
kredi alan firmanin rekabet giicliniin zayiflamast,

e Genel ekonomik hayatta yasanan gelismelerin firmalarin satiglar1 ve
karliliklar1 {izerindeki olumsuz etkileri,

e Hiikiimetlerin, kredi alan firmalarin 6deme giicleri iizerinde olumsuz

etkileri olan kararlari,

93 Gorkem Sinan, “Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kredi Degerlendirme Siireci ve Bir Ornek”,
Yaymlanmis Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii,
Istanbul, 2005, .47

* Oztin Akgii¢, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, Gézden Gegirilmis Yedinci Basim, Arayis
Basim ve Yayincilik, Ankara, 2000, s.14.
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e Kredi alan firmalarin izledikleri temel politikalar; finansman, {iiretim,
pazarlama, gibi konularda meydana gelen yonetim hatalari,

¢ Kredi alana ait kisisel faktorler, bagvuru sahibinin geri 6deme kabiliyetinin
zayif olusu,

e Uluslararas1 uyusmazliklar sonucu firmalarin zarara ugramalari.

Yukarida sayilan risklerden dolay1 bankalarin ve kredi vermeye yetkili finans
kurumlarmin, kredi verilmesinin uygun olup olmayacagi ve alinacak teminatlarin
belirlenmesi konusunda gorev yapan boliimleri mevcuttur. Bu boliimler; “mali tahlil”
ve/veya “mali analiz”, birimleri ve/veya miidiirliikleri olarak adlandirilmaktadir.

S6z konusu birimlerin temel gorevi kredi analizidir. Kredi analizinde amag;
bor¢lunun kredi sozlesmesine uygun olarak yiikiimliliklerini yerine getirme
kapasitesinin olup olmadigimi saptamaktir. Diger amaci ise, firmanin finansman
gereksinimine dogru teshis koymak, uygun teminatlarin alinmasini saglamak ve

firmanin ihtiyacina uygun diisecek tutar ve vadede kredi verilmesini saglamaktir.”

2.1.2. Kredi Talepleri ve Hiyerarsi

Genellikle bankalar s6z konusu kredi analizlerini; sube yetkisindeki talepler,
bolge baskanligi yetkisindeki talepler ve genel miidiirliik yetkisindeki talepler olarak

esas almakta ve analiz etmektedirler: ¢

2.1.2.1. Sube Yetkisindeki Talepler

Sube yetkisindeki talepler; Bagli Sube/Yetkili Bagli Sube/Ticari Sube
Yetkisindeki Talepler, Kurumsal Bankacilik Subesi Yetkisindeki Talepler ve Serbest
Bolge Subesi Yetkisindeki Talepler olarak incelenebilir.

Bagh Sube, Yetkili Bagh Sube ve Ticari Sube Yetkisindeki Talepler

Sube yetkisinde miisterinin kredi degerliligi, sube ve miisteri siniflandirmasi

dikkate alinarak asagida belirtilen esaslar dogrultusunda belirlenir.”’

9 Akgli¢, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, a.g.e., s.2.
% T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Ticari Kredi Uygulamalar1 Egitim Notlar1,
Ankara, 2010.
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» Hesap Durumu Alinmaksizin Agilacak Kredilerde, Kredi Derecelendirme
(Kredi Puanlama, Scoring) ya da Mali Tahlil ve Istihbarat Raporu (MATIR)
yapilmasimna gerek bulunmamakta olup, sadece Firma Bilgi Formu

diizenlenir.

» Kredi Derecelendirme Yontemi ile kredi degerliliginin belirlenmesinde

sistem ortaminda Kredi Puanlama Raporu diizenlenir.

» Analiz Yontemi ile kredi degerliliginin belirlenmesinde Sube Yetkisinde

Mali Tahlil ve Istihbarat Raporu diizenlenir.

» Yapilan degerlendirme sonucunda olumlu bulunan kredi talebi i¢in krediler
boliimiince hazirlanan Kredi Onay Formu ile ekleri (MATIR/Kredi
Puanlama (Scoring) Raporu / Firma Bilgi Formu) Sube Kredi Komitesi’nin

onayima sunulur.

Kurumsal Bankacilik Subesi Yetkisindeki Talepler

Kurumsal Bankacilik Subesi yetkisindeki kredi talepleri i¢in subece MATIR
diizenlenir. Diizenlenen MATIR’in olumlu bulunmas: halinde krediler bdliimiince
“Kredi Onay Formu” hazirlanarak Kurumsal Bankacilik Subesi Kredi Komitesi’nin

onayina sunulur.”

Serbest Bolge Subeleri

Serbest Bolgelerde faaliyet gdsteren Subeler tarafindan agilan kredinin yine

Serbest Bolgede kullanilmasi esastir.

Yurti¢indeki herhangi bir subenin kredili miisterisinin (ana miisteri) Serbest
Bolge’de bir subesi bulunmasi sartiyla kredisini Serbest Bolge Subesinden
kullanabilir. Bunun i¢in, kredi limit ve tiiriiniin yeterli ve tahsis sartlarinin yerine
getirilmis olmas1 ve yetki limitine gore Bolge Baskanliklarindan ya da Ticari

Krediler Daire Baskanligi’ndan izin alinmas: gerekir. *°

7T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlarl, a.g.e.
% T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Bagkanlig1 Yayinlar1, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlar1, a.g.e.
% T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Bagkanlig1 Yayinlar1, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlar1, a.g.e.
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Serbest Bolge Subesi, bolgedeki miisterinin Tiirkiye’deki ana miisterinin
subesi oldugunu gosterir belge ve bilgiler ile birlikte faaliyet ruhsatinin bir

fotokopisini temin eder.

2.1.2.2. Bolge Baskanh@ Yetkisindeki Talepler

Sube yetkisini asan ve Bélge Baskanligi yetkisinde olan taleplerde;'®

e Kredinin MATIR diizenlenerek degerlendirilecek olmas halinde Sube; Bolge
Baskanlhigindan Mali Tahlil Raporu diizenlenmesini talep eder. Bolge
Baskanhigi’nca, Bolge Baskanligi Yetkisinde MATIR diizenlenerek subeye
gonderilir. MATIR sonucunun, Subece uygun bulunmasi halinde; ‘Kredi
Teklif Formu’ hazirlanarak ekleriyle beraber Bolge Baskanligi Krediler

Boliimiine gonderilir.

e Subece scoring yontemi ile kredi degerlendirmesi yapilacak olmasi halinde,

Kredi Puanlama Raporu, Kredi Teklif Formu ile birlikte gonderilir.

e Yapilan inceleme ve degerlendirmeler sonucunda kredi teklifinin olumlu
bulunmasi ve Kredi Onay Formunun Boélge Baskanligi Kredi Komitesi’nce

onaylanmasi halinde, Subeye Kredi Teblig Formu ile bildirim yapilir.

e Onerilen kredinin uygun bulunmamasi halinde ise Subeye red bildiriminde

bulunulur.

2.1.2.3. Genel Miidiirliik (Otorize) Yetkisindeki Talepler

Genel Miidiirliikk yetkisindeki talepler; Kurumsal Bankacilik Subelerinin
yetkilerini asan talepler, Ticari Subeler / Yetkili Bagli Subelerin yetkilerini asan

talepler ve Bolge Baskanligi yetkisini agan talepler olarak incelenebilir.

19 T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlari, a.g.e.

45



Kurumsal Bankacilik Subelerinin Yetkilerini Asan Talepler

Kurumsal Bankacilik Subesi, yetkisini asan taleplerde MATIR Talep Formu
diizenleyerek MATIR hazirlanmast icin dogrudan Mali Tahlil ve Istihbarat

birimine/bdliimiine (Genel Miudiirliige) gonderir.

Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi’'nca Kurumsal Bankacilik Subesine
gonderilen MATIR’in subece olumlu bulunmasi halinde Kredi Teklif Formu
hazirlanir ve MATIR ile birlikte Ticari Krediler Daire Baskanligi’na, Pazarlama

Plani ise Ticari Pazarlama Daire Baskanligina gonderilir.'""

Ticari Subeler/Yetkili Bagh Subelerin Yetkisini Asan Talepler

Subeler otorize kredi tekliflerine iliskin MATIR talep formunu Bélge
Baskanligi’na iletir. Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlhigi’nca hazirlanan
MATIR’in olumlu bulunmas: halinde ‘Kredi Teklif Formu’ subece hazirlanarak

Bolge Bagkanligi’na iletilir.'"”

Bolge Baskanhklarinin Yetkilerini Asan Talepler

Bolge Baskanligi subelerden gelen MATIR Talep Formunu uygun gdrmesi

halinde Mali Tahlil ve Istihbarat birimine/bdliimiine génderir.

Ticari Sube/Yetkili Bagli Subelerden gelen teklifin Bolge Baskanligi Kredi
Komitesince uygun goriilmesi halinde ‘Kredi Teklif Formu’ hazirlanarak MATIR ile
birlikte Ticari Krediler Daire Baskanligi’na gonderilir. Ayrica Bolge Baskanliginca

hazirlanan pazarlama plam ise Ticari Pazarlama Daire Bagkanligina gonderilir.'”

10T C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlar1, a.g.e.
1927 C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanhig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlari, a.g.e.
19 T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Temel Kredi Bilgileri Egitim Notlari, a.g.e.
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2.1.3. Kredilendirme Asamalari

Kredilendirme asamalar1 asagidaki sekilde siralanabilir : 104
(1) Kredi Talebi,

(2) Finansal Analiz,

(3) Kredinin Yapilandirilmast,

(4) Kredi Yonetimi.

Kredilendirme asamalarini kisaca agiklamak yararli olacaktir.

(1) Kredi Talebi

Kredi talebi, kredi tasarruf sahiplerinden saglanan mevduatlarin, ihtiyaci olan
gercek ve tiizel kisilere, belli bir bedel karsiliginda, geri 6denmek {izere verilmesidir.
Dolayisiyla, kredi calismasinda temel 6ge Odiing paranin istenmesi, baska bir

ifadeyle kredinin talep edilmesidir.'”®

(2) Finansal Analiz
Finansal analiz agsamasinda; miisterinin gecmis donemlerdeki performansi ve
gelecege yonelik tahminleri saptanmaya calisilir. Bu analiz, gerekli olan finansman

tiiriiniin ve geri ddeme kaynaklarinin tespit edilmesinde 6nemli bir rol oynar.'®

(3) Kredinin Yapilandirilmasi

Var olan bir kredi talebinin ele alinmasi, bilgilerin toplanip analiz edilmesi ve
kredi tahsis kararindan sonra kredinin yapilandirilmasit gerekir. Kredinin
yapilandirtlmast  kredinin miktarinin, vadesinin, teminatinin, faiz oraninin,
belgelenmesinin ve miisteri ile pazarlik kosullarinin belirlenmesi siirecini kapsar. Bu

R . . 107
asamada kredi sozlesmesi de imzalanir.

"% T.C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Baskanligi Yaymlari, Temel Mali Analiz Egitim Programi

Kitabi, a.g.e.

105 a.g.e., s.65.

1% Seval, a.g.e., s.118.
17 Seval, a.g.c., s.120.
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(4) Kredi Yonetimi

Kredi sozlesmesi imzalandiktan ve kredi kullandirildiktan sonra kredi
yoneticisinin gorevi krediyi kontrol altina almak ve izlenmesini tahmin etmektir. Iyi
bir kredi yonetimi miisterinin performansinin ve kredi sozlesmesindeki kosullara
uyumun izlenmesini igerir. Banka yoOnetimi kredilerin yeniden degerlendirilmesi
fonksiyonu sonucunda bor¢lunun durumu hakkinda bilgi sahibi olur. Kredide 6deme
zorluklart ortaya ¢ikar ve kredi riski degisirse ortaya ¢ikan sorunlara ¢éziim bulana
kadar yoneticiler cabalarini yogunlastirarak sorunlu kredilere ¢6ziim bulmaya
calisirlar.

Ekonomik hayattaki genisleme ve enflasyon doneminde yiikselen fiyatlar gibi
nedenler yoOnetim hatalarin1 gizleyebilir. Aksine cok iyi yonetildigi halde kar
saglayamayan firmalar da vardir. Dolayisiyla karlilik tam olarak yol gdsterici bir
etken degildir.'”®

Kredilendirme siirecinde tahsis kararlari, miisterinin kuvvetli ve zayif
taraflarin1 ortaya ¢ikaran sayisal bilgilere ve bu bilgilerin degerlendirilmesine
dayanilarak verilir. Kalitatif bilgiler miisteriyle yapilan miilakatlar ve faaliyet
gosterilen sektdr ve piyasada yapilan arastirmalar sonucu elde edilir. Bu analiz
sonucu, miisterinin karakteri, rekabet giicii ve sektordeki basarisi hakkinda 6nemli
ipuglari elde edilir.'”

Kredilendirme asamalarindan sonra, kredi degerleme tespit usulleri

incelenebilir.

2.1.4. Kredi Taleplerinde Eliminasyon Yontemi

Kredi taleplerinde “Eliminasyon Siireci’nin bir sonucu olarak kredi karari
verilmektedir. S6z konusu eliminasyon siireci su asamalardan olusmaktadir:''

« Kredi Miilakati: Siire¢ kredi miilakat1 ile baglar. Bu asamada talep, kredi

yOneticisine ulagmis, kredinin amac1 belli olmus ve veriler alinmistir. Kredi

108 Ayse Ozgiiler, “Bankaciik Acisindan Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi”, Yaynlanmis
Yiiksek Lisans Tezi, Uludag Universitesi SBE, 1987, s.3.

19 Seval, a.g.e., s.119

"% Hiiseyin Tung, Albaraka Tiirk AS Egitim Yayinlari, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Notlar1, a.g.e.
s.20.
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yoneticisi kredi talebinin bankanin kredi politikalart ile uyumlu ve kredi

kriterlerini karsilar 6zellikte olduguna karar verirse siire¢ devam eder.

. Bilgi Toplama: ilk asamadan gegen talep igin ikinci asama, firma
yoneticileri, firma ve sektor hakkinda bilgi toplanmasi asamasidir.
Bor¢lunun c¢evresindeki itibari, karakteri ve ge¢misteki deneyimleri
hakkinda referans olabilecek bilgi kaynaklari taranir, firmanin icinde
bulundugu sektordeki yeri ve sektoriin istikrarlilik derecesi arastirilir.
Herhangi bir olumsuzluk kredinin bu asamada reddedilmesine olanak

verebilir.

« Verilerin On Degerlendirme Siireci: Firmanin mali verileri karaktere

yonelik istihbarat sirasinda veya daha sonra toplanmakta olup, verilerin kisa
bir degerlendirmesi kredinin geri ¢evrilmesine neden olacak 6nemli bir

zay1flig1 ortaya ¢ikarmazsa siirece devam edilir.

« Ayrintili Finansal Analizz On Degerlendirme siirecini gegen taleplerde,

ayrintili mali analiz yapmak iizere talebin incelenmesine devam edilir.

Eliminasyon yonteminde her asamada kredinin kabul edilebilme olasiligi
giderek artar. Ayrintili analiz asamasina ulasabilen kredi talebinin kabul edilme
olasiligr oldukca yiikselmistir. Ayrintili bir finansal analizi en son asamaya
birakmanin nedeni ise dogal olarak bu islemlerin zaman alic1 ve masrafli olmasindan
kaynaklanmaktadir.'"!

Firmalarin kredilendirilme siirecinde kredi istihbarati biiyilkk 6nem tagimakta
olup, ticari performansin yani sira moralite durumunun da arastirilmakta oldugu s6z

konusu asamay1 incelemek yararli olacaktir.

: a.g.e.,s.119.

49



2.1.4.1.Kredi istihbarati

Kredilendirme siirecinde; Istihbarat, “gesitli kaynaklardan yararlanilarak
gercek ve tiizel kisiler hakkinda ticari, mali ve moral yonlerden arastirma yapilmasi,
bilgi toplanmast, toplanan bilgilerin degerlendirilmesi ve siirdiiriilmesi islemidir”.'"?

istihbaratin Kaynaklar1 asagidaki gibi siralanabilir. '

¢ Firmanin / kisinin beyant,

¢ Firmanin bulundugu piyasa (Rakipler, miisteriler ve ¢alisanlar),

¢ Finans kuruluslari,

e Banka kaynaklar1 (Gegmis donemlerdeki raporlar, Takyidat arastirmalari,

Sube bilgileri),

e Resmi Kuruluglar (Vergi daireleri, Sosyal Giivenlik Kurumu (SGK), Hazine
Miistesarligi Tesvik Birimi, Mahkemeler, icra Daireleri, Ticaret Sicilleri,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB), Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi (IMKB), Odalar vb.),

e Yazili ve gorsel yayinlar ( TV, gazete, internet, dergi, katolog vb.).

Kredi istihbarati siireci kalitatif ve kantitatif istihbarat olmak tzere iki

asamal1 olarak gergeklestirilmektedir.

2.1.4.2. Kalitatif istihbarat

Isletmelerin kredi degerliliginin belirlenmesinde, isletme goriisleri en énemli
yeri kapsamakta olup, isletme ilgilileriyle karsilikli gériismenin yaninda, isletme
tesislerini, igyerlerini, fabrikalari, ingaat firmalarinda insaatlar1 yerinde gérmek, kredi
taleplerinin degerlendirilmesinde 6nemli yarar saglamaktadir. S6z konusu istihbarat
teknigine “kalitatif istihbarat” denilmektedir. Kalitatif istihbarat ii¢ asamadan
olugsmakta olup; bu asamalar kredi miilakati, karakter aragtirmasi ve sektor

incelemesinden olugmaktadir. Bu siliregte miisterinin karli bir firmayr yonetme

12 Erdogan Ciloglu, Bankacilikta istihbarat, Ankara, Tiirkiye Bankalar Birligi Yaynlar1 No: 151,
Seving Matbaasi, 1988, s.7.

13 Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.7
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giiclinlin yaninda sattig1 malin pazar i¢indeki durumu hakkinda da fikir edinmeye

caligilir."™*

(1) Miilakat

Eliminasyon siirecinin birinci agamasi olan miilakat agamas1 sonucunda, kredi
yOneticisi miilakat sonucunda kredi talebinin degerlendirilmesine yonelik daha
ayrmtili analiz yapip yapmama karari verir.'"”

(2) Miisterinin Karakterinin ve Yonetim Kapasitesinin Degerlendirilmesi

Miisterinin bor¢larin1 geri 6demeyebilme yetenegi ve istegini 6grenebilmek
icin ¢esitli gruplardan (tedarikgileri, kredi iligkisi olan bankalar, hizmet aldig

kurumlar) bilgi toplanir.

(3) Pazar ve Sektor Analizi

Kamu bankalarinda belli bagh istisnalar olmak {iizere, genellikle kredi
kurumlart istikrarl sektorlerde faaliyet gosteren firmalara, riskli sektorlerde faaliyet
gosteren firmalara nazaran daha ilimli yaklasirlar. Ancak, bu tiir firmalarin saglam
bir mali yapiya sahip olmalar1 bu sakincalar1 giderebilir.

Bir firmanin basarisi biiytlik 6l¢iide faaliyet gosterdigi pazarin durumuna bagl
olabilir. Bu nedenle, yoneticiler {iriinleri i¢in belirli bir pazar oldugunu, pazardaki
yerlerini tanimlamalar1 gerektigini ve pazardaki beklenen paylarmin ne olacagini

bankaya bildirmek zorundadirlar.''®

2.1.4.3. Kantitatif istihbarat

Kalitatif istihbarat, firma yonetimini ve stratejilerinin basaris1 ve giivenilirligi
hakkinda karar verebilmek icin miilakatlar ve gozlemler yoluyla edinilen mali
olmayan bilgilerin degerlendirilmesidir. Bu ¢alisma kredi kararmin sadece bir
yoniinii olusturmakta olup, Bankanin mali riskinin kantitatif olarak saptanmasi i¢in

gerekli, amaca uygun mali verilerin toplanmasi sarttir.

114

s a.g.e., s.120.
116

Seval, a.g.e., s.120.

a.g.e., s.127.
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Kantitatif analiz olarak da adlandirilan faaliyet bu verilerin ¢esitli teknikler
uygulayarak degerlendirilmesi caligmalarin1 kapsar. Kantitatif bilgi kaynaklari
asagidaki gibi siralanabilir: '’

. Finansal tablolar,
e  Faaliyet Raporlar1 ve Diger Yo6netim Raporlari,
e  Karsilagtirmali Finansal Tablolar, Sektorel Tablolar ve Veriler,

e  Resmi Makamlara Verilen Hesap Durumlari.

Ulkemizde, kredi talebi siirecinde bankalara ve diger finans kurumlarma
sunulan finansal tablolar c¢esitli nedenlerle, firmanin gercek durumunu
yansitmamaktadir. Finansal bilgi manipiilasyonu olarak da adlandirilan s6z konusu

soruna, nedenlerine ve yontemlerini incelemek yararli olacaktir.

2.2. KREDi DEGERLENDIRME VE TESPIT USULLERI

Kredi degerlemenin genel esaslart ile tespit usul ve yontemleri soyle

aciklanabilir.

2.2.1. Kredi Degerlemenin Genel Esaslar:

Kredi talebinde bulunan miisterilerin kredi degerlendirme siirecinde, subeler
kendilerine taninan limitler ¢ercevesinde Scoring/MATIR diizenleyerek veya Hesap
Durumu Belgesi Alinmaksizin, yetkileri kapsaminda kredi degerlendirmesini

yapmaktadirlar.

Adi ortaklikta; adi ortakligi disa karsi temsil eden ortagin ticaret siciline

sahsen kayitli bulunmasi, tiim ortaklarin sdzlesmeye miisterek borglu miiteselsil kefil

sifatiyla imzalarinin alinmasi kosuluyla kayitli ortak adina kredi acilabilir. ''®

17 a.g.e., s.129.
"8 1 C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Ticari Kredi Uygulamalar1 Egitim Kitabi,
a.g.e.
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2.2.2 Kredi Limitinin Tespit Usulleri

Kredi limitinin tespiti; hesap durumu belgesi alinmaksizin acilacak kredi
limitleri, scoring yontemi ile acilacak kredi limitleri ve analiz yontemi (Mali Tahlil
ve Istihbarat Raporu diizenleyerek) ile agilacak kredi limitleri olmak iizere iice

ayrilarak incelenebilir.

2.2.2.1. Hesap Durumu Belgesi Alinmaksizin A¢ilacak Kredi Limitinin
Tespiti
Subelerce iyi taninan, moralitesi yerinde olan miisterilere, hesap durumu

belgesi, bilango, gelir tablosu alinmadan; miisterinin ¢ek, senet, negatif nitelikli
bireysel kredi, icra iflas, ihale yasaklis1 gibi tiim sorgulamalar1 yapilmak suretiyle
‘Firma Bilgi Formu’ diizenlenerek Hesap Durumu Belgesi alinmaksizin kredi tespit

edilebilmektedir. '
2.2.2.2. Scoring (Puanlama) Yontemi ile Acilacak Kredi Limitinin Tespiti

Kredi degerlendirme siirecinin kisaltilmasi, miisterilerin kredi degerliliginin
saglikli olarak tespit edilebilmesi amaciyla bircok bankada scoring ydntemi

kullanilmaktadir. Bu yonteme iliskin ayrintili bilgi vermek yerinde olacaktir.

2.2.2.2.1. Scoring Yontemi Genel Esaslar:
Scoring yontemi genel esaslar1 asagidaki gibi siralanabilir :'*°

(a) Miisterilerin 6lgcegi (cirosu), moralitesi, mali ve mali olmayan verileri ile
bilango dis1 varliklar1 (kefaleti alinacak firma ortaklarinin varliklarr)
degerlendirilerek miisterinin Skor puanini ve teminatin1 belirlenmekte olup,
miisterinin faaliyet gosterdigi sektor tipine gore gelistirilen formiillerle kredi
miktar1 otomatik olarak hesaplanir.

(b) Kredi agilmasi i¢in gerekli tiim belgeler temin edilip, gerekli istihbarat, ¢ek,
senet, icra, iflas, Kredi Kayit Biirosu (KKB) gibi tiim sorgular yapilip, miisteri

"9 T C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi Yayinlari, Ticari Kredi Uygulamalar1 Egitim Kitabu,
a.g.e.

1207 C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanhig1 Yayinlari, Ticari Kredi Uygulamalar1 Egitim Kitab,
a.g.e.
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ile kredi iliskisine girilebilecegine dair olumlu kanaatin olugmasi halinde,
kredi tutar1 ve teminatin belirlenmesi amacina yonelik olarak kullanilir.

¢} Scoring kayit ekraninda, mali olmayan veriler ve mali veriler olmak tizere iki
ana modiil bulunmaktadir. Bu ana modiiller, sektorlere gore alt kriterle
ayrilmistir. Her modiiliin agirlign sektorlere gore degisebildigi gibi, ciroya
(6lgege) gore de degismektedir.

(d) Tiim miisteriler; imalat, pazarlama, hizmet, turizm olmak iizere dort grup sektor
tanim1 igerisinde degerlendirilir. Miisterilerin birden ¢ok sektorde faaliyette
bulunmalar1 halinde ciro igerisinde pay1 en fazla olan faaliyet konusu asil sektor
olarak alinir.

(e) Miisteri Olgegi yil sonu ciroya gore belirlenmektedir. Y1l sonu ciro; imalat,
hizmet, turizm ve pazarlama firmalarinda yil sonu net satis tutarimi ifade
etmektedir.

(f) Gelirlerinin tamami komisyon gelirlerinden olusan araci miisterilerde (sebze
meyve komisyonculugu, sigorta acentasi vb.) ciro briit kardan olusur.

Scoring yonteminin genel esaslarina uyularak miisteriye tahsis edilecek kredi

limiti tespit edilmeye caligilir.

2.2.2.2.2. Scoring Yontemi ile Miisteriye Tahsis Edilecek Kredi Tutariin
Tespiti

Kredi miktari
Sektdr bazinda mali veriler, miisterinin cirosu ve scor puani esas alinmak
suretiyle gelistirilen formiillerle Scoring YoOntemi aracilifiyla otomatik olarak
belirlenmektedir.
Puan Olcegi
0 ile 100 arasinda sayisal veriler ile F ile A+’ya kadar olan harf gdsterimini
ifade etmektedir. Genel uygulamada 60 Puan ve lizeri puana sahip miisterilere
kredilendirme yapilir. '*!
Scoring yontemi net satis tutar1 10 Milyon TL’ye kadar miisterilere 1.500.000
TL kadar acilacak kredilerde kullanilmakta olup, gercek ve tiizel kisi kefaletiyle

"2l T.C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi Yaymlari, Scoring Uygulamalar1 Egitim Notlari,

Ankara, 2010
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Kredi Puanlama (Scoring) Yontemi kullanilarak, Subelerce yetkileri dahilinde resen
kredi agilabilir.
Scoring Yontemi asagidaki asamalardan olusur:'*

(a) Misteriye iliskin bilgiler sistemde bulunan scoring formuna girilerek

firma puani1 olusturulur.
(b) Firma Puani 70 ve {izerinde olanlara kredi tahsisi yapilir.

(c) Firma Puanmin 60-70 arasinda olmasi halinde ise, kredi agilmasi

Sube/Bolge Kredi Komitesinin yetkisindedir.

(d) Firmaya Tahsis Edilebilecek Kredi Tutar1 asagidaki formiil araciligr ile

hesaplanabilir;

Kredi Tutar1 = (Net Satig Tutar1 *Miisterinin Sektdr Oran1 * Firma Puani/100)

Miisteri Sektor Orani:

Imalat-insaat taahhiit sektdriinde faaliyet gdsteriyor ise 0,25

Ticaret/hizmet sektoriinde faaliyet gosteriyor ise 0,10

Scor puani 60 ve tlizerinde olmasina ragmen mevcut limit kadar kredi tutari
cikmayan miisterilerin kredi limit vadesi mevcut teminat, kosul ve tutarlarla 1 yil,
Scor puan1 40-59 arasinda olanlarda ise en fazla 6 ay siire ile yenilenebilecek ve
limit bosluklarindan bu siirenin sonuna kadar kredi kullandirilabilecektir. Scoring
yontemi ile kredi limiti yenilenmeyen mevcut misterilerin kredi limitleri risk
diizeyine cekilerek yeni kredi kullandirimi yapilmaksizin risk vadesine kadar

kredinin tedricen tasfiyesine calisilacaktir. 123

Yukarida belirtilen formiile gére hesaplanan kredi tutarinin iki katina kadar

kamu kurum ve kuruluslarina hitaben ihale konulu teminat mektubu verilebilir.

Insaat taahhiit firmalarinda net satis tutar1: ilgili hesap yilinda yapilan hakedis

tutarinin, gelir tablosunda yer alan net satis tutarina ilavesi ile bulunmaktadir.

122 T.C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Baskanligi Yayinlari, Scoring Uygulamalari Egitim Notlari,
a.g.e.
' T.C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi Yaymlari, Scoring Uygulamalar1 Egitim Notlari,
a.g.e.
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2.2.2.2.3. Scoring Yonteminde Is Akis1

Scoring yonteminde is akis1 asagidaki sira ile yapilmaktadir.'**

(1) Kredi iligkisine girilmesi diislinlilen miisteri i¢in sistemde tanimli
hesap bulunmuyorsa miisteri numarasi tanimlanarak hesap agilir.

(2) Skorlama yapilabilmesi i¢in miisteri tanitimi, mali ve mali olmayan
veriler ile varlik / borg bilgilerine iliskin veri girisi yapilir.

(3) Firma Bankanin kredili miisterisi ise TCMB Birlestirilmis Risk
Kayitlar1 (Memzug) otomatik olarak tablolara yansiyacagindan veri girisi yapilmaz.
Ancak, yeni miisteriler ve sistemde kayithh Memzug bilgileri Scoring isleminin
yapildig tarihten itibaren 2 aydan daha eski olan mevcut miisteriler i¢cin Memzug
veri girisi yapilir.

(4) Varlik degerlendirmesinde kefaleti saglanacak firma
ortagi/ortaklarinin varlik ve bor¢larinin girisi yapilir.

(5) Sistem otomatik olarak; miisteri skor puanini, derecesini, Sube/Bolge
yetkisinde tahsis edilebilecek TL cinsinden azami kredi tutarin1 hesaplar ve
alinmas1 gereken asgari teminat tutarini belirler. Sonucu “KOBI Kredileri Scoring
Tanitic1 Bilgiler Formu ve Scoring Sonug¢ Tablosu”nda gosterir.

(6) Scoring’e iligkin islemler 21 giin sistem {izerinde kalabilmektedir.
SCOR girisine baslayip herhangi bir nedenle tamamlanmamasi halinde 21 giin
sonra islem asamalar1 sistemden silineceginden, bu miisteri i¢in yeniden Scoring
girisi yapilabilecektir.

Scoring yontemi bazi durum ve kosullarda uygulanamaz. Bu durum ve

kosullar1 incelemek yararli olacaktir.

124 T.C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi Yaymlari, Scoring Uygulamalar1 Egitim Notlari,

a.g.e.
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2.2.2.2.4. Scoring Yonteminin Uygulanamayacag1 Durumlar

Scoring yonteminin uygulanamayacagi bazi durumlar asagidaki gibidir :'*
(1) Fiili is konusu; ingaat taahhiit, faktoring, leasing olan miisterilerin kredi talepleri,

(2) Y1l sonu net satis tutar1 10 Milyon TL’nin altinda olan miisterilerin 1.500.000

TL’nin tizerindeki talepleri,
(3) Yil sonu net satis tutart 10 Milyon TL’nin {izerinde olan miisterilerin talepleri,
(4) Proje kredileri ve
(5) Otorize kredi talepleri.

Yukarida siralanan talepler, subenin yetki birimine bakilmaksizin Bolge
Baskanliklar1 tarafindan MATIR diizenlenmek veya Mali Tahlil ve Istihbarat
Birimi’nden MATIR talep etmek suretiyle degerlendirilir. '*® MATIR diizenleyerek

kredi limiti tespitini agagidaki gibi inceleyebiliriz.

2.2.2.3. Analiz Yontemi (MATIR Diizenleyerek) ile A¢ilacak Kredi
Limitinin Tespiti
Bolge Baskanliklarinin Scoring ile kredi agma yetkisi azami 1.500.000 TL
olup, bu tutarin iizerindeki kredilerde Mali Tahlil ve Istihbarat Raporu (MATIR)

diizenlenmektedir.

Sube, Bolge veya Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Bagkanligi elemanlarinca
MATIR diizenlenmekte olup, yapilacak degerlendirmeler sonrasinda Subeler, Bolge
Baskanliklar1 veya Genel Midiirlikkge kredi agma yetki limitleri dahilinde kredi

limiti tespit edilir.'*’

Sube yetkisinde, MATIR diizenlenerek Kredi Garanti Fonu kefaleti veya

maddi teminat karsilig1 kredi limiti tespit edilebilir.

123 T C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi Yayinlari, Scoring Uygulamalari Egitim Notlari,
a.g.e.
126 T C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi Yayinlari, Scoring Uygulamalari Egitim Notlari,
a.g.e.
lng.C. Ziraat Bankasi1 Egitim Daire Baskanligi Yaynlari, Ticari Kredi Uygulamalar1 Egitim Kitabi,
a.g.e.
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Gergek ve tiizel kisi kefaletiyle MATIR diizenleme ydntemi kullanilarak
kredi acilmast Bolge Baskanligiin yetkisindedir. Ancak, Ticari ve Yetkili Bagh
Subeler tarafindan sube yetkisinde MATIR diizenleyerek kefaletle kredi agilmast,
MATIR diizenleme konusunda yetkin personeli bulunan ticari veya yetkili baglh

subenin talebi ve Bolge Baskanliginin uygun goriisii ile miimkiin olabilecektir.

Kurumsal Bankacilik Subeleri, MATIR diizenleyerek gercek ve tiizel kisi
kefaletiyle kredi agabilirler.

2.2.3. Kredi Limiti Tespitinde Risk Yogunlasmasi (Konsantrasyon)

Ozellikle Holding veya Grup biinyesinde faaliyetlerini yiiriitmekte olan
Firmalarin kredi degerlendirme siireci konsolide galigma gerektirmekte olup, kredi

kurulusu agisindan takip riski s6z konusudur.

Risk yogunlasmasi; kredi riskinin, bir miisteri veya grup iizerinde
yogunlagmasinin 6nlenmesi amaciyla; bir gercek veya tiizel kisi ile grup firmalarina
Banka tarafindan acilabilecek en iist kredi limitini belirleme islemi olup, Bankacilik
Kanununda belirtilen bir gercek ve tiizel kisi ile risk grubuna agilacak kredi limitini

asmamak kaydiyla ilgili bankanin Yénetim Kurulu tarafindan tespit edilir. '**

2.2.4. Kredi Limiti Tespitinde Vade

Krediler i¢in limit ve risk vadesi olmak iizere iki tiirlii vade mevcuttur.'*’

Limit Vadesi

Kredi limitleri, 1 yil gecerli olmak {izere onaylanmakta olup, her yil limit
vadesinin yenilenmesi (revizyonu) gerekmektedir. Limit vadeleri vade yenileme
tarihlerinde gecerli olan kredi degerlendirme yoOntemlerine gore degerlendirilerek
yenilenmekte ve sisteme limit vadesi olarak islenmektedir. Limit vadesi,

yenilenmeyen miisterinin limiti riske cekilerek tasfiye edilmekte, ancak devam eden

128 T C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi Yayinlari, Ticari Kredi Uygulamalar1 Egitim Kitabu,
a.g.e.
12T C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanlig1 Yayinlari, Ticari Kredi Uygulamalari Egitim Kitab,
a.g.e.
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yilda yeniden onaylama islemi tamamlanincaya kadar (Bu siire kredinin son onay
tarihinden itibaren 1 y1l1+60 giinden fazla olamaz) firmanin durumunda olumsuz bir
degisiklik olmamas1 kosuluyla mevcut limitlerin aynen kullandirilmasina devam

edilmektedir.
Risk Vadesi

Risk vadesi, kredinin ilk kullandirma tarihinden baglamak iizere kredi tiirleri
icin ayr1 ayr1 belirlenmis olan vadelerin sonuna kadar gegerli olan vade olarak
tanimlanmaktadir. Risk vadesinin limit vadesinden uzun olmasi (taksitli krediler,
siresiz teminat mektuplar1 dahil) durumunda dahi limit vadesinin yenilenmesi ve
yeni vadenin sisteme islenmesi gerekmektedir. Limit vadesi yenilenmeyen ancak risk
vadesi gelmemis olan misterilerin, limitlerinin riske ¢ekilerek tasfiye edilmesi
konusunda Kredi Komitesi karar1 alinmak suretiyle sistemde limit vadesi yeniden

belirlenmelidir.

Bankalar, kredi talebinde bulunan firmalarin finansal tablolarini Istihbarat,
Mali Tahlil veya Mali Analiz olarak adlandirilan departmanlarinda analize tabi
tutmaktadirlar. Bu bakimdan, finansal tablo kavrami, finansal tablo analiz tiirleri ve

finansal tablo analiz tekniklerini incelemek yararli olacaktir.

2.3. FINANSAL TABLOLAR ANALIZi

Finansal tablolar analizi, firmalarin i¢ ve dis kaynaklarindan saglamis oldugu
veya saglamayi planladigi fonlarini kullanim alanlarina gore degerlendirmek, yeni
mali durumlari1 mevcut sartlar altinda incelemek ve gelecek sartlarina gore
projeksiyonlarda bulunmaktir.'*°

Calismada bu kisimda, finansal tablo kavrami, finansal tablolarin amaglari ve

finansal tablo analizi yontemleri incelenecektir.

130 M.Cengiz Pinar, Yatirim Analizi ve Finansman, istiklal Matbaas1, Izmir , 1970, s.22.
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2.3.1. Finansal Tablo Kavrami ve Tanimi

Muhasebe, mali karaktere sahip olaylari para birimi ile ifade ederek
siiflayan, tarih sirasi ile kaydeden, raporlayan ve bu raporlari yorumlayan bir
finansal sanattir. Bu tanima gore, muhasebenin yerine getirdigi raporlama islevi
finansal tablo kavramini ortaya ¢ikarmaktadir.""

Muhasebe sisteminin iiretmis oldugu muhasebe bilgileri Isletme igi
(Sahiplerine, ortaklarina, yoneticilerine ve calisanlarina) ve isletme disi (Kredi
verenlere, Devlete, Topluma, Muhtemel Ortaklara, Yatirimcilara, Rakip Isletmelere,
Alict ve Saticilara vb.) gruplara iletmeye yarayan raporlara “Finansal Tablo” adi
verilir. Tiim ilgililer isletmenin faaliyet ve sonuglar1 ile ilgilenmekte ve bu konuda
saglikli ve giivenilir bilgi sahibi olmak istemektedirler. Isletmenin faaliyet ve
sonuclar1 konusunda bilgi kaynagi ise, o isletmenin muhasebe kayit ve belgeleri ile
bunlara dayanilarak hazirlanmus finansal tablolardir. '*

Finansal tablo, firmanin varlik ve kaynaklarinda degisme yaratan finansal

nitelikteki tiim islemlerin bilgiye doniistiiriilme siirecinin son iglemini olusturan

raporlama isleminin bir sonucudur.'*?

2.3.2. Finansal Tablolarin Simirlar1 ve Amaclari

Firmalar ile is, ¢ikar ya da denetim iliskisi olan kisi ve kurumlardan olusan
bilgi kullanicilarinin, ihtiyag duydugu bilgileri her birine ayr1 ayri raporlamak
anlamsiz ve zor bir siirectir. Bu nedenle, tiim kullanicilarin ihtiyaci olan bilgiler ortak

amagl hazirlanan finansal tablolar araciligi ile kendilerine iletilmektedir. **

Firmalarin mali yapisina ve faaliyet sonuglarini gosteren finansal tablolarin

sinirlari asagidaki gibi siralanabilir : '*°

! Nalan Akdogan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Gazi Kitabevi,

Ankara, 2003, s.3.

132 Niyazi Kurnaz, Mali Tablolar Analizi Genel Bilgiler, www.niyazikurnaz.net(30.08.2010).s.5.

133 Serafettin Sevim, Mali Tablolar Analizi, Ekspres Matbaasi, Kiitahya, 2005, s.4.

134 Ferruh Comlekei, “Muhasebe Denetimi ve Mali Analiz Ders Kitabr”, Anadolu Universitesi Acik
ogretim Fakiiltesi Yaymlari, No: 839, Eskisehir, 2004, s.137.

15 Baris Sipahi, istihbarat ve Mali Tahlil, Bank Asya Mali Tahlil Egitim Notlar1, istanbul, 2007, s.3.
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e  Nihai tablolar degildir.

. Subjektif olabilir.

e  Gergek tutarlar1 gdstermeyebilir.

e  Diizenlendikleri andan 6nceki durumu yansitirlar.
e Isletme ile ilgili tiim unsurlar1 yansitmazlar.

e Ogzet bilgi verirler ve ayrintilar1 gdstermezler.

Finansal tablolar agagidaki amaglar i¢in hazirlanmaktadir: 136

(1) Firmanin kazanma giiciinii 6ngérmek i¢in gerekli bilgiler saglamak,

(2) Planlanan hedefe ulagmada ve kaynaklarinin etkin kullanilmasinda
yoneticilerin bagarisin1 6l¢gmek i¢in gerekli bilgileri saglamak,

(3) Ekonomik kararlarin alinmasini saglayacak bilgiler vermek,

(4) Ortaklara, firmanin olanaklar1 ve yeterli kar dagitimi yapildigina iliskin
bilgi vermek,

(5) Devlet pay1 olan vergi tutarinin belirlenmesini saglamak,

(6) Makro ekonomik kararlara yardimci olarak istatistiksel bilgi vermek,

(7) Isletmenin denetlenmesine olanak vermek,

(8) Firma yoneticilerinin ileriye doniik kararlar almasina olanak vermek.

2.3.3. Temel ve Ek Finansal Tablolar

Finansal tablolarin amaglar1 dogrultusunda baglica finansal tablo tiirleri

asagidaki sekilde siralanabilir:

(1) Bilango

(2) Gelir Tablosu

(3) Satiglarin Maliyeti Tablosu

(4) Fon Akim Tablosu

(5) Nakit Akim Tablosu

(6) Kar Dagitim Tablosu

(7) Oz kaynaklar Degisim Tablosu

136 Akdogan ve Tenker, a.g.e., ss.5-6.
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S6z konusu tablolardan bilango ve gelir tablosu “Temel Mali Tablolar” olarak
ifade edilirken, digerleri “Ek Mali Tablolar” adini almaktadir. '’

Bilanco; bir isletmenin belli bir tarihte sahip oldugu varliklar ve bu
varliklarin ~ sagladigi  kaynaklari  gOsteren  finansal  tablodur’  seklinde
tanimlanmaktadir.'®

Gelir tablosu; firmanin belli bir donemde elde ettigi tiim gelirler ile ayni
donemde katlandig1 biitiin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda firmanin elde
ettigi dénem net karim veya donem net zararin kapsar.'*

Satislarin maliyeti tablosu; gelir tablosundaki satiglarin maliyeti kismu,
firmanin donem i¢indeki stok hareketleri ile satilan mamul, ilk madde ve malzeme ile
ticari mal gibi maddelerin ve satilan hizmetlerin maliyetini gostermek {lizere ayr1 bir
tablo halinde diizenlenir. Bu tablo, gelir tablosunun ekini olusturur ve gelir tablosunu
tamamlar.'*’

Fon akim tablosu; genis anlamda fon kavramini gostermekte olup, belirli bir
donemde firmanin fon kaynaklarimi ve bunlar1 kullandigi alanlari gosteren bir
tablodur. Bu tabloda fon kavrami tiim mali degisimleri ifade eder. Fon akim tablosu,
bilanco ve gelir tablosunu tamamlayici ve firmanin mali durumunun
yorumlanmasinda yardimei bir kapsama sahiptir.'*'

Nakit akim tablosu; fon kavramini en dar anlamda gostermekte olup,
gelecege doniik bir siire i¢inde, nakit hareketlerini, nakit girisleri ve ¢ikislar halinde
ayrintili olarak zaman dilimleri itibariyle tahmin etmek ve her zaman dilimi
sonundaki kasa ve bankalar mevcudunu ya da agigini saptama amaci tasimaktadr.'*?

Kar Dagitim Tablosu; kisaca isletmenin donem karmin dagitim bigimini
gostermekte olup, “Firmanin dénem ve/veya donem Oncesi karlarinin nasil ve nelere

dagitildigin1 gosteren Onemli bir tablo” olarak tanimlanmaktadir. Bu tabloda

13707.03.1996 tarih ve 22.573 sayili Resmi Gazete 6 sira nolu, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi-1

8 Haciriistemoglu ve digerleri, Orneklerle Tek Diizen Hesap Plam Aciklamalar1 ve Mali
Tablolar, ikinci basim, Ankara, Umit Yayincilik, TURMOB Yayin No: 24, 1996, s.36.
139 a.g.e., s.101.
140 Ertugrul Cetiner, isletmelerde Mali Analiz, (Gézden Gegirilmis Uciincii Basim), Tiitibay
Yayinevi, Ankara, 1996, s.81.
M1 Adem Cabuk ve Ibrahim Lazol, Mali Tablolar Analizi, Ugiincii Basim, Uludag Universitesi
Giiglendirme Vakfi Yaymn No: 154, Bursa, 2004, s.50.
"2 Oktay Giivemli, Uygulamali Mali Tablolar Tahlili, Caglayan Kitabevi, istanbul, 1981, 5.265.
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hesaplanan vergi ve diger yasal yiikiimlilikler sermaye sirketlerinde karin
netlestirilmesi ile ilgili muhasebe kayitlarina veri olusturur.'*
Oz Kaynaklar Degisim Tablosu; 6z sermayede belirli bir dénemde meydana

gelen azalis ve artiglar1 6zetlemekte olan tablodur. '*

2.3.4. Finansal Tablolar Analizi Kavrami ve Kapsami

Finansal tablolar analizi, firmalarin i¢ ve dis kaynaklarindan saglamis oldugu
veya saglamayi planladigi fonlarini kullanim alanlarina gore degerlendirmek, yeni
mali durumlarii mevcut sartlar altinda incelemek ve gelecek sartlarina gore
projeksiyonlarda bulunmaktir”.'*?

Diger bir tanima gore finansal tablolar analizi, bir firmanin mali durumunu,
faaliyet sonuclarini ve mali yonden gelismesini degerlendirebilmek, gelisme
yonlerini saptayabilmek ve o firma ile ilgili gelecege yonelik tahminlerde
bulunabilmek i¢in, finansal tablolarda yer alan kalemler arasindaki iliskilerin ve
bunlarin zaman i¢inde gdstermis olduklari egilimlerin incelenmesidir.'*®

Bir baska tanim ise, “Bir firmanin, temel finansal tablolar1 olan bilanco ve
gelir tablosuna mali analist tarafindan bilgi kullanicilarin ekonomik kararlarina
dayanak olusturacak bilgiler iiretmek {izere mali analiz tekniklerinin uygulanmasi ve
¢ikan sonuglarin firmanin ge¢misteki, bugiinkii ve gelecekteki mali durumunu ve
faaliyet sonuclar1 bakimindan ne anlama geldiginin yorumlanmasi islemine finansal
tablolar analizi ad1 verilir” seklindedir."*’

Finansal analiz; finansal tablolarda yer alan cesitli kalemler arasinda,
karsilastirmalar, yiizdeler ve oranlar yoluyla iliskiler kurmak ve bu iliskilerin
Ol¢iilmesini ve yorumlanmasini yapmaktir. Boylece sdz konusu iligkilerin ne anlama
geldigi ve degismelerde hangi faktorlerin rol oynadigi belirlenmeye calisilacak ve

zaman icinde firmanin nereye dogru gidecegi konusunda yorum yapilacaktir. Bagka

143 Adem Cabuk ve Ibrahim Lazol, Mali Tablolar Analizi, Nobel Yaym Dagitim, Ankara, 2005,
s.72.
14 Haciriistemoglu ve digerleri, a.g.e., 5.40.

145 M.Cengiz Pnar, a.g.e., s.22.
146 Oztin Akgii¢, Mali Tablolar Analizi, Dokuzuncu Basim, Avciol Basim Yayin, Istanbul, 1995,

147
a.g.e., s.3.
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bir ifadeyle, firmanin ge¢misteki ve simdiki finansal durumu ve faaliyet sonuglari

belirlenecek ve buna gore de firmanin gelecegi tahmin edilecektir.'*®

Finansal tablolar analizi kavramini olusturan temel unsurlar sunlardir;'*

(1) Analiz Edilecek Tablolar: Analiz edilecek tablolara genellikle

muhasebe bilgisi ad1 verilmekte olup, analiz edilen temel bilgiler firma dis1 bilgi
kullanicilarina genel amagli bilgileri aciklayan bildnco ve gelir tablosudur. Bilango
ve gelir tablosundan yararlanarak ek mali tablolar diizenlenmektedir.

(2) Mali Analist: Mali analist, finansal tablo analizini yapacak kisidir.

(3) Finansal Analiz Teknikleri: Temel finansal tablolar olan bilango ve

gelir tablosundan firma ilgililerine karar yonelikli bilgiler finansal analiz
tekniklerinin bu tablolara uygulanmasi suretiyle elde edilir.

(4) Finansal Tablolar Analizinin Amaglari: Finansal tablolar analizinde

genel amaglar;
— Firmanin finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve mali yonden
gelisimini degerlendirebilmek,
— Firmanin finansal durumunun ve faaliyet sonuclarinin gelisme yonlerini
saptayabilmek ve

— Firma ile ilgili olarak gelecege yonelik 6ngdriilerde bulunabilmektir.

Finansal tablolar analizi sadece finansal tablolarda yapilacak caligsmalar
anlamima gelmemektedir. Firmalarin belirli bir an veya donem igerisinde hazirlanan
tablolari, sz konusu firma hakkinda hiikim vermekte yetersiz kalabilmektedir.
Isletmenin yonetim yapusi, teknik yapisi, personelin kalitesi, ticari saygiligi, faaliyet
gosterilen sektorde yasanan gelismeler ve diger politik-sosyal cevre kosullari
incelenmeli, dolayistyla mali yonlii yapilan analiz bu incelemelerle desteklenmelidir.
150

Finansal tablolar analizinin yapilabilmesi i¢in ise hesaplama ve yorumlama
islemleri olmak {tizere iki temel islem s6z konusudur. Hesaplama islemi, finansal

tablo analiz teknigine bagli olarak yeni bir tablonun diizenlenmesi veya bir

148 .

Cetiner, a.g.e., s.7.
149 Sevim, a.g.e., s.2.
150 .. .

Gilivemli, a.g.e., s.7.
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hesaplama isleminin yapilmasi suretiyle yeni bilgiler iiretilmesidir. Yorumlama

islemi ise iiretilen s6z konusu bilgilerin profesyonel yontemlerle ifade edilmesidir. "'

2.3.5. Finansal Tablolar Analizinin Onemi

Firmalarin gelecek donemdeki nakit akislarini, fon yaratma kabiliyetlerini ve
olast varlik-kaynak hareketlerini ortaya koyan finansal tablolar analizinin Gnemi
asagidaki gibi agiklanabilir. '

e Firmaya bor¢ veren kredi kuruluslari, alacaklarimi tahsil edip
edemeyeceklerini 6grenmek i¢in firmanin bor¢ 6deme giicil, likidite ve mali
yapisti ile ilgili bilgileri, firmanin finansal tablolarindan elde edebilirler.

e Firma sahip ve ortaklar1 atamis olduklar1 ydneticinin firmay1 basariyla
yonetip yonetmedigini finansal tablo verilerine bagvurarak kontrol edebilir.

e Mevcut ortaklar firmanin faaliyet sonuglarindaki basariya gore ortakliga
devam etme ya da etmeme kararini alirlar. Bunun disinda potansiyel
hissedar adaylar1 da finansal tablolardan elde ettikleri karlilik bilgisine gore
hissedar olmak egilimindedir.

¢ Firmada calisan personel iicret talepleri ve geleceklerinin giivenligi igin ve
nihayetinde bir biitlin olarak kamu, ekonominin yonii ve ilerleyisi hakkinda

bilgi edinebilmek gibi nedenlerle firmalarin mali tablolarina bagvururlar.

Finansal tablolar ile ilgili taraflarin, ihtiya¢ duyduklar1 bilgileri elde
edebilmeleri icin finansal tablolarin analiz edilip yorumlanmasi gerekmekte olup,
finansal analizden sonra finansal tablolardaki rakamlarin sunulus sekli degisecek ve
tablolar daha anlamli hale gelecektir. Finansal tablolardaki rakamlarin, ilgili
taraflarin ihtiyaglarina cevap verecek anlamli bilgiler haline gelmesi i¢in, tablo
kalemleri arasindaki iliskilerin kurulmasi, karsilastirmalarin yapilmasi ve hangi
durumda, ne anlam ifade ettigine dair yorumlanmasi gerekir. Her firma ilgilisinin bu
analiz ve yorumlar1 bizzat yapmasi beklenemez. Finansal analiz, finansal tablo

kalemlerinin igerigi ve anlami hakkinda tam olarak muhasebe bilgisine haiz kisiler

o1 a.g.e., ss.7-8.
132 T C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Baskanlig1 Yaynlari, Temel Mali Analiz Egitim Notlari, a.g.e.
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tarafindan tablo verilerine bazi analiz tekniklerini uygulamak ve bulunan sonuglar
firmanin genel durumu ile birlikte bir biitiin olarak yorumlamak suretiyle

gerceklestirilir. 153

2.3.6. Finansal Tablolar Analizinin Tiirleri

Finansal tablolar analizi tiirleri; kapsamina gore, amacina gore ve analizi
gerceklestirecek kisilere gore olmak iizere ii¢ sekilde siniflandirilmaktadir. Finansal
tablo analiz tiirlerini kisaca agiklamak yerinde olacaktir.

2.3.6.1. Kapsamina Gore Siniflandirilma

Finansal tablolar analizi kapsamina gore statik ve dinamik finansal analiz

olmak iizere iki grupta incelenebilir.

Statik Finansal Analiz

Firmanin belirli bir tarihte diizenlenmis veya belirli bir doneme ait finansal
tablolarinda yer alan kalemler arasindaki iliskilerin tespiti ve degerlendirilmesine
“statik analiz” denir. Statik analiz tek bir donemle ilgili olarak yapilir. Statik analiz
firmanin mali durumunu ve faaliyet sonuglarini cari faaliyet donemi igin gosterir ve
yapilacak genis kapsamli analizin 6nemli bir pargasini olusturur.

Statik analizin tek eksik yonii yalnizca dikey bir analiz yapilmasi nedeniyle
bilgilerin karsilagtirllamamasidir. Ancak, belirli donemlere ait statik analiz
sonuclarinin birbiriyle karsilagtirilmasi da miimkiindiir.

Statik analizde oranlar, dikey yiizdeler ve diger analitik tekniklerden
yararlanilir. Statik analizde dikey 6z kaynak yiizdeler yontemi kullanilarak bir
déneme ait varlik dagilimlari, yabanci kaynak ve iligkileri konusunda bilgi edinildigi
gibi, net satig hasilatina oranla gelir tablosunun diger kalemlerinin biiytikliik ve

durumlarini da gérmek miimkiindiir. ">*

"** Umit Giicenme, Mali Tablolar Analizi ve Enflasyon Muhasebesi, Besinci Basim, Aktiicl
Yayinlari, Istanbul, 2005, ss.3-4.

154 Cabuk ve Lazol, 2004, a.g.e., s.142.
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Dinamik Mali Analiz

Birbirini izleyen donemlere ait finansal tablolarda yer alan kalemlerin zaman
icerisinde gostermis olduklar1 artis veya azalislarin incelenmesi ve egilimlerin
saptanmasidir.'™

Cari donemin finansal durum ve faaliyet sonuglarina iligkin verilerin, ge¢mis
yillar veya rakip firmalara ait uygulamalar1 gosterilen verilerle karsilastirmali
artiglari, egilim yilizdeleri ve rakip firmalara gore farkliliklarin1 gdsteren analize
dinamik veya yatay analiz ad1 verilmektedir.

Yatay analiz olarak da ifade edilen dinamik analiz basarili bir yoneticinin
dikkatini daha ¢ok, 6nemli iliskili kalemler iizerine ¢eker. Ornegin, son dort yildan
beri satis hacminde bir degisiklik olmadigi halde faiz yiikiinlin her yil biraz daha
artmis oldugunun saptanmasi, firmanin bor¢ politikasinin ve mali yapisinin

incelenmesini ve gerekli diizeltici 6nlemlerin hizla alinmasini saglar."*

2.3.6.2.Amaca Gore Siniflandirilma

Finansal tablolar analizi yapilma amacina goére; yonetim analizi, kredi analizi

ve yatirim analizi olmak iizere ii¢ grupta incelenebilir.

Yonetim Analizleri

Yonetim analizi; yonetim faaliyetlerinin ve yoneticilerin etkinligini saptamak
icin yapilan mali analizdir. Yonetim analizi, firmanin saglam bir finansman
politikasina  sahip olmast igin, faaliyetlerini kontrol edebilmesi ve

degerlendirebilmesi i¢in yoneticiler tarafindan yapilir."’

Kredi Analizleri

Kredi analizi; isletmeye bor¢ veren kredi kurum ve kuruluslarinin verdikleri
krediyi faiziyle birlikte zamaninda geri alip alamayacagini ortaya koymak, firmanin

mali durumu ile bor¢ 6deme giiciinii tespit etmek amaciyla yapilir. Kredi analizleri

'3 Hiiseyin Tung, Mali Tablolar Analizi, http:/www.huseyintunc.com/huseyintunc.com /

static.php?page=static090129-125721, (06.01.2009).

136 yiiksel Ko¢ Yalkin, isletmelerde Mali Analiz Teknikleri, Altinci Basim, Olga¢ Matbaasi,
Ankara, 1988, s.38.

157 Cetiner, a.g.e.,s.12.
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firmaya kredi veren veya verecek olan kredi kurumlari tarafindan yapilan bir analiz

o se qee |
tiirtidiir. '

Yatirnm Analizleri

Yatirim analizinin temel amact; firmanin gelecek donemlere iligkin kazanma
giiciinii saptamak olan yatirim analizi, firmaya uzun vadeli kaynak saglayanlar ile
saglamayi diisiinenler tarafindan yapilir. Bunlar; bugiinkii ve gelecekteki ortaklar ile
bor¢ sahipleri olarak ikiye ayrilir. Burada borg¢lar uzun vadeli bir kredi olmasina
ragmen, siirekli bir yatirim 6zelligini tasidigindan yatirim analizleri kapsaminda yer
almaktadir.

Yatirim analizinde; analistin birinci derece fonksiyonu ilgili yatirimi,
saglayacag1 gelir, sahip oldugu emniyet ve risk faktorleri ile piyasadaki siirlim
durumlar1 bakimindan degerlendirmektir. Yatirim analizinin amaci, firmanin faiz ve
borglarinin zamaninda 6denebilirligini saptamaya ¢alismaktir *°

Bir firmanin potansiyel tahvil sahiplerinin yapacagi analizde, bu tahvillerin
durumlarin1 saptamak ve bunlarla ilgili bir karara varmak i¢in; ilgili firmanin
kazanma giicii, isletme sermayesinin durumu ve finansman kaldiracinin durumu

olmak tizere li¢ husus iizerinde durulur.

2.3.6.3. Analizi Gergeklestirecek Kisilere Gore Siiflandirilma

Finansal tablolar analizi, analizi gerceklestirecek kisinin durumuna gore, i¢
analiz ve dig analiz olmak {izere iki grupta incelenebilir.

S6z konusu siniflandirmada; i¢ analizde analizi yapan kisi, firmanin i¢inden
bir kisi olup, bu kisi firmanin muhasebecisi olabilecegi gibi denet¢ilerinden biri bile
olabilir. I¢ analizde, analizi yapan kisi firmanm tiim muhasebe kayitlarindan,
tutanaklarindan ve benzeri belgelerinden yararlanacaktir.

Di1s analizde ise, analizi yapan kisi firma biinyesinde g¢alisan bir personel
olmayip tamamen firma disindan bir kisidir. Dolayisiyla bankalarin uzman analistleri

ya da bagimsiz denetgiler gibi firmanin digindan kisilerin yapacaklari analizler dis

158
15

Cetiner, a.g.e., s.13.
? a.g.e., s.45.
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analize Ornek olarak verilebilir. Firma dis1 bir kimsenin yapacak oldugu analizlerde
veri kaynaklar1 yalnizca firmanin vermek istedigi bilgiler ve mali tablolardan ibaret
olacaktir.

Dis analistler de i¢ analistler kadar yeterli bilgi ve belgeye sahip olabildikleri

icin, giiniimiizde i¢ ve dis analiz ayrimi1 6nemini yitirmistir. '®

2.3.7. Finansal Tablolar Analiz Teknikleri

Finansal analiz siirecinde; firmalarin sunmus olduklar1 genel amacl finansal
tablolar, firmanin analizi ve degerlendirilmesi siirecinde tek basina ve sunulmus
olduklar1 sekliyle anlamli sonuglar elde edilmesine imkan vermez. Yeni tablolarin
hazirlanmasi, yeni hesaplamalarin yapilmasi ve bazi analiz tekniklerinin kullanilmasi
ile yorum yapmaya uygun detayli bilgiler elde edilir. S6z konusu siirecte cesitli
finansal analiz tekniklerinden yararlanilmaktadir. '*'

Finansal tablolarin analizinde uygulamada kullanilmakta olan geleneksel
teknikler asagidaki gibidir '**:

e  Kargsilastirmali Tablolar (Yatay) Analizi
e  Dikey (Yiizde) Analiz

e  Egilim Yiizdeleri (Trend) Analizi

e  Oran (Rasyo) Analizi

2.3.7.1. Karsilastirmah Tablolar Analizi Teknigi (Yatay Analiz)

Karsilagtirmali tablolar analizi, finansal tablolarda yer alan her bir kalemin
yillar itibariyle belirlenen degismelerini incelemek suretiyle firmanin finansal durum
ve faaliyet sonuglar1 bakimindan gdstermis oldugu gelismeyi gosteren mali analiz
teknigidir. Firmanin geg¢misteki ve simdiki durumu arasindaki gelismeler neden-
sonug iligkisi kurularak yorumlanir ve degismelerin gelecekteki gelisme yoni, mali

yap1 ve faaliyet sonuglari {izerindeki etkileri tahmin edilmeye calisilir.

160 Akgii¢, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, a.g.e., s.15.
1 Sevim, a.g.e., s.5.
162

a.g.e., s.5.
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S6z konusu teknige finansal tablolardaki her bir kalem diger yillarla

karsilastirilarak incelendigi i¢in “yatay analiz” de denilmektedir. Kargilastirmali

tablolar analizi en az iki yilin finansal tablo kalemleriyle yapilabildigi i¢in dinamik

analiz 6zelligi tasimaktadir.'®

Karsilagtirmali tablolar analizinde uygulama siirecindeki gerekli kosullar

asagidaki gibi agiklanabilir.'**

e  Karsilagtirmali tablolar analizinde, bir firmanin esit siireleri kapsayan
en az iki doneme ait ve ayni zaman dilimini kapsayan finansal tablolarin kendi
aralarinda Kargilastirilmas1 gerekmektedir. Ornegin, finansal tablolar ii¢ aylik
donemi kapsiyorsa karsilastirma ya bir onceki ii¢ ay ile ya da bir 6nceki yilin ayni
donemine ait li¢ aylik tablolarla yapilmalidir. Eger finansal tablolarin kapsadiklari
siireler esit uzunlukta degillerse bu mali tablolarin karsilastirilmast anlaml

degildir.

e  Muhasebenin temel kavramlarindan birisi olan “tutarlilbik kavrami”
uyarinca, finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda benimsenen muhasebe
politikalarinda degismelerin olmamasi gerekir. Ornegin; ilk Giren ilk Cikar (FIFO)
maliyet sistemini uygulayan bir firmanin “ortalama maliyet sistemini” uygulamaya
baslamast bir muhasebe politikas1 degisikligi olup, benimsenen politika veya
yontemlerdeki  degisiklikler =~ finansal  tablolarin  karsilastirilabilirligini
zedeleyecektir.

e  Paranin satin alma giiciinde 6nemli degismeler oldugu donemlerde
yillar itibariyle karsilastirmalar ¢ok anlamli olmayabilir. Ciinkii baz1 kalemlerdeki
degismeler reel artis veya azalistan ziyade fiyat diizeyinin degismesi nedeniyle
tamamen goriiniirde bir degisme olabilir. Finansal tablolarda yer alan baz1 kalemler
fiyat degisikliklerini yakindan yansitabildikleri halde baz1 kalemler fiyat
degisikliklerinin etkilerini yansitmaktan uzaktir. Analist fiyat dalgalanmalarinin
asirt ve hizlt oldugu donemlerde degismeleri incelerken ve yorumlarken dikkatli
olmak zorundadir. Bunun i¢in farkli satin alma giiclindeki paralarla ifade edilen

verileri enflasyonun etkilerinden arindirilmasi gerekir.

193 T C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi Yaymlar, Temel Mali Analiz Egitim Notlar1, a.g.e.

16

+ a.g.e., s.154.
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2.3.7.2. Yiizde Yontemiyle Analiz Teknigi (Dikey Analiz)

Icinde bulunulan ve 6nceki yilki taban sekillerini ve yiizdelik ifadelerini gelir
tablosu ve bilancodaki miktarlara gore yapan finansal analiz teknigine “Yiizde
Yontemiyle Analiz Teknigi” adi verilir. Yiizde yontemiyle analiz teknigi,
problemleri daha iyi tespit edip sonuca kolay ulagsmay1 saglayan yiizdelik
degisiklikleri yillara gore gosterir”.'®

Yiizde yontemi ile analizin bilango iizerindeki uygulamasinda bilango toplami
veya grup toplami baz alinabilir. Bilango toplami1 100 kabul edilerek, her bir kalemin
bu toplama orani, toplam igindeki ylizdesi hesaplanabilmekte olup, bu sekilde

bilangolar, ylizdelerle ifade edilebilecek ve bu yiizdelerden yola ¢ikarak analize konu

olacaktir.

2.3.7.3. Egilim Yiizdeleri Analizi Teknigi (Trend Analizi)

Trend analizi olarak da ifade edilen egilim ylizdeleri analizinde, firmanin 8—
10 yillik uzun donemler itibariyle, mali yapist ve durumuna iligkin bilgiler ayrica
faaliyet sonuglarinin ne durumda oldugu hakkinda degerlendirmeler yapabilmek
miimkiindiir.

Firmalarin uzun bir zaman dilimi i¢inde, ¢cok sayida esit uzunlukta donemler
itibariyle gosterdigi seyrin oransal sonuclarla ortaya konulup incelenmesi
gereksinimi egilim ylizdelerini ortaya ¢ikarmistir. Bu sayede firmanin uzun vade de
varliklarin1  verimli  kullanip kullanmadigi, borg¢larinin seyri ve karliligi gibi
konularda degerlendirmeler yapilabilmektedir.

Birbiriyle iliskili kalemlerin degisim egilimini belli bir yilin sonuglarina
endeksleyerek gosteren bu teknikte, ilgili finansal tablo kalemlerinin donemler
itibariyle artis veya azalig seyri, istenilen baz yila gore oransal énemlerinin ortaya

cikarilmasi ve buna gore firmanin gelisme yoniiniin belirlenmesi amaglanmaktadir.
166

165 Joseph T. Straub, Mali Cizelgeleri Anlama, (Cev. E. Sabri Yarmali), Hayat Yayincilik, Istanbul,
2000, s.86.

te6 Ergun Kaya, “Muhasebe Denetimi ve Mali Analiz’, Trend Analizi, Anadolu Universitesi
Acikdgretim Fakiiltesi Yaym No: 839, Eskisehir 2004, s.203.
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2.3.7.4. Oran Analizleri Teknigi (Rasyo Analizi)

Firmalarin finansal tablolarinda yer alan kalemler arasinda toplama, ¢ikarma,
bolme, carpma gibi matematiksel iliskilerin kurulmasindan dogan rasyo analizi
sonucunda elde edilecek bilgiler ile firmalarin likidite durumlarini, bor¢ Sdeme
giiclerini, varliklarin verimliligini, mali yapiy1 ve karliligi 6lgmek miimkiindiir. S6z
konusu 6l¢iim sonucunda firmanin gelecege yonelik karlilig1 ve bor¢ 6deme durumu
gibi vb. konularda tahminlerde bulunulabilir.

Isletmenin mali durumu degerlendirilirken, finansal tablolarda yer alan
mutlak rakamlardan ziyade kalemler arasindaki iliskiler daha anlamli olmaktadir.
Oranlarin zaman i¢inde gostermis oldugu egilimlerin incelenmesi, ayn1 sektordeki
diger isletmelerin oranlar1 ile karsilastirilmasi, genel kabul gérmiis oranlar ve
endistri kolu icin gelistirilmis oranlar Olgiit olarak kullanilabilmesi s6z konusu
yontemin {stiin yonleri arasinda da sayilabilir. Bu analiz teknigi, firmayr kendi
icerisinde degerlendirmede kullanildigi gibi bagka firmalarla kiyaslarken firmanin
iistiin ve zayif yonlerinin belirlenmesinde de yardime1 olacaktir.

Cesitli matematiksel islemler ile elde edilen oranlarin tek basina hesaplanmasi
bir anlam ifade etmez, s6z konusu oranlarin kendi aralarinda ve firmanin amaglari ile
biitiinlestirilerek degerlendirilmesi ve yorumlanmasi gerekmektedir.

Oran analizi tekniginde bazi 6nemli kisitlayicilar mevcut olup, s6z konusu
kisitlayicilar dikkate alinmadiginda bu analiz teknigi beklenen yarari saglamayabilir.
Bu kisitlar su sekilde aciklanabilir: '’

¢ Bu yontemde, firmalar aras1 karsilastirmalarin yapilabilmesi i¢in tek diizen

muhasebe sisteminin biitlin firmalar tarafindan uygulanmasi gerekir.

¢ Analize konu olan finansal tablolar ge¢mis faaliyetlere dayanmakta olup,

yorumlamada bu husus gézden kagirilmamalidir.

e Degisik muhasebe teknikleri kullanan firmalar ayni sektorde faaliyet

gosterseler bile birbiri ile karsilagtiriimamalidir.

¢ Oran analizi sonucu elde edilen bilgi ve bulgular, diger analiz teknikleriyle

desteklenmelidir. Ciinkii oran analizinin tek basimna veya bir oranin tek

basina fazlaca anlam1 yoktur.

167 Sevim, a.g.e., ss.163-164.
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e Finansal tablolarda enflasyon etkisinin giderilememesi veya eksik

giderilmesi

Oran analizi tekniginde kullanilmakta olan belli basli oranlar asagidaki
gibidir: '®
o Likidite Oranlar1
e  Finansal Yapi ile ilgili Oranlar
e  Faaliyet Oranlari

) Karlilik Oranlari

S6z konusu oranlari kisaca agiklamak yerinde olacaktir.'®

Likidite oranlary; firmanin kisa vadeli bor¢larini 6deme giiciinii 6l¢mek,
isletme sermayesinin yeterli olup olmadigini saptayabilmek i¢in kullanilmaktadir.

Finansal yap ile ilgili oranlar; firmanin 6lgiilii bir sekilde finanse edilip
edilmedigini, uzun vadeli ylikiimliiliiklerini karsilayabilme giiciinii saptayabilmek
i¢in kullanilmaktadir.

Faaliyet oranlari; firmanin sahip oldugu varliklar1 etkin olarak kullanip
kullanamadigin1 saptayabilmek i¢in kullanilmaktadir.

Karhlik oranlari; firmanin basar1 derecesini, yeterli karlilik ile calisip
calismadigini, ayni endiistrideki benzer kuruluslara gore yeterli karin elde edilip

edilemedigini saptamada kullanilmaktadir.

2.3.8. Finansal Tablolar Analiz Sonu¢larinin Yorumlanmasi

Cesitli analiz tekniklerinin finansal tablolara uygulanmasiyla ortaya c¢ikan
lira, yiizde, oran, giin, kere cinsinden verilere “Analiz Sonuglar1” denilmektedir. Bu
sonuclar ilk bakista hicbir anlam ifade etmemektedir. Bu sonuclara analizi yapacak
kisinin ¢esitli anlamlar yiiklemesi ve objektif tekniklerle elde edilen sonuglari

subjektif olarak yorumlamasi gerekir. Analiz sonuglarinin gore firmanin bugiinkii ve

168 . .
Baris Sipahi, a.g.e., s.8.
19 Oztin Akgiig, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, a.g.e., ss.199-200.
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gelecekteki mali durumu ve faaliyet sonuglarina iliskin tahminlerde bulunmaya
“Yorum” ad1 verilmektedir.'”’

Muhasebe bilgi ve belgeleri mali analiz teknikleri ve yorum ile anlamli ve
anlasilir hale gelmektedir. Mali analiz uzmani, inceledigi ge¢mis donem verilerini,
s0z konusu firmanin faaliyet gosterdigi sektor sonuglart ve standart rakamlarla
karsilastirarak igletmenin gelecekteki durumunu tahmin etmeye ¢alisir. S6z konusu

yorum ileride alinacak kararlara esas teskil etmektedir. "'

79T C. Ziraat Bankasi Egitim Daire Baskanlig1 Yaynlari, Temel Mali Analiz Egitim Notlari, a.g.e.
" Cetiner, a.g.e., s.14.
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UCUNCU BOLUM

FIRMALARIN FINANSAL TABLOLARINDA GERCEKLESTIRILEN
DUZELTME VE ARINDIRMA ISLEMLERI

Sektorde faaliyet gostermekte olan bankalarin kredi departmanlarinda
calisanlarin en 6nemli sorumluluklar kredi yonetimi ve satisidir. Kredi satisinda
calisanlarin diisiince bigiminin altinda mevcut olan miisteri potansiyelini korumak ve
yeni miusteriler bulmak amaci yatarken, kredi yonetiminde kayiplardan kaginma ve
riski azaltmaya yonelik ¢abalar 6nem kazanmaktadir.

Finansal tablo ve raporlarin iiretilmis oldugu muhasebe sistemi, pek ¢ok farkli
duruma uygulanabilirligi saglamak icin alternatifli diizenlemeler icermektedir. S6z
konusu esneklik ile finansal piyasalardaki gelismelere uygun muhasebe
standartlarinin hazirlanma siirecindeki bosluk veya gecikmeden dolay1 ya da yasal
diizenlemelere aykiri uygulamalar dahil pek cok yontem kullanilarak, sirket
yetkilileri tarafindan, finansal tablo ve raporlarda yer alan bilgilerin manipiile
edildigi goriilmektedir.

Kar yonetimi, karin istikrarli hale getirilmesi, muhasebe hileleri, yaratici
muhasebe uygulamalart ve agresif muhasebe vb. yontemlerle gergeklesen ve
“Sirketlerin finansal tablo ve raporlarinda yer alan verilerin yoneticilerin istekleri ile
uyumlu olmasi amaciyla finansal tablo ve raporlarin diizenlenme siirecine (muhasebe
standartlar1 ¢ergevesinde ya da bunun disinda) miidahalede bulunulmasi” olarak
tanimlanabilen finansal bilgi manipiilasyonu ile sirketlerin finansal durumu ve
faaliyet sonuglar1 hakkinda ilgililere gergege aykiri bilgi sunulabilmektedir.'”

Bankalar tarafindan alinacak karar ve tedbirler, bir taraftan bu kredilerin
tagidig1 riskin derecesi, diger taraftan da kredi isleminden elde edilecek karla siki
sikiya bagli bulunmaktadir. Ancak, kar elde etmek ve zararla karsilasmamak igin
daha onceden riskin derecesinin dogru tahmini gerekmektedir. Bu noktada kredi

analizi 6nem tasimaktadir.

172 Cemal Kiiciikszen ve Giiray Kiigiikkocaoglu, Finansal Bilgi Manipiilasyonu, IMKB Sirketleri
Uzerine Ampirik Bir Calisma, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Say1:16, Istanbul, 2005, s.2.
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Firmalar1 kredi analizine tabi tutmanin ilk amaci, agilacak bir kredinin geri
O6denmeme riskini 6l¢gmektir. Kredi karari ileriye yonelik bir karar oldugu i¢in agilan
bir kredinin vade bitiminde geri 6denmesi beklenir. Ancak, kredi kararinin alindigi
tarihte, kredi alanin mutlaka kredisini zamaninda 6deyip 6demeyecegini bilmek
neredeyse imkansiz denecek kadar giictiir. Bu durumdan 6tiirii verilmesi planlanan
her kredi vade tarihinde tahsil edilememe olasilig1 ile karst karsiyadir. Kredi
analizinin diger bir amaci ise a¢ilacak kredi miktarinin belirlenmesidir.

e  Talep edilen veya Onerilen kredi miktar1 ger¢ekei midir?

e  Firmanin ihtiyaglarina cevap verebilecek midir?

. Onerilen miktar gergekei bir sekilde tahmin edilen nakit akis1 ile teyit
edilmis midir?

Yukaridaki sorularin cevabi icin kredi analisti detayli bir nakit akisi
projeksiyonunu incelemeli ve bunu firmanin ge¢misteki nakit akiglar1 ile
karsilagtirmalidir.  Kredi analisti ayrica firmalarin  sundugu mali verilerin
giivenilirligini de test etmeli ve mali verilerde gerekli diizeltme islemlerini
yapmalidir '

Calismanin {glinci  boliimiinde; Tirkiye’de finansal tablolar iizerinde
diizeltme ve arindirma islemlerinin yapilmasini zorunlu hale getiren nedenler, kredi
taleplerinde  eliminasyon yoOntemi, kredi istihbarati, finansal tablolardaki
manipiilasyonlar, maniipilasyonlarin nedenleri ve manipiilasyon yontemleri, kredi
taleplerinin sonuglandirilmasi ile kredi degerlendirme siirecinde firmalarin finansal

tablolarinda yapilan diizeltme ve arindirma islemleri incelenecektir.

3.1. TURKIYE’ DE FINANSAL TABLOLAR UZERINDE DUZELTME
VE ARINDIRMA iSLEMLERININ YAPILMASININ GEREKLILIGi

Ulkemizde finansal tablolarin analizinde karsilasilabilecek ve analizden
giivenilirligini kisitlayacak olan bazi nedenler mevcuttur. Bunlar1 asagidaki sekilde

. . v 1. 174
Ozetlemek mumkiindiir:

173 Seval, a.g.e., s.119.
" Hiiseyin Tung, Albaraka Tiirk AS Egitim Yaymlari, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Notlar1, a.g.e.,
s.15.
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. Bilanco kalemlerinin onemli boéliimii gecici ve diger hesaplar
altinda toplanmaktadir.

. Onemli bilgiler finansal tablolarda aciklanmamaktadir.

. Firmalarin cesitli nedenlerle faaliyetlerini gizlilik icinde yiiriitme
egilimindedir.

. Kayit dis1 islemler nedeniyle tam dogruluktan uzak veriler
bulunmaktadir.

. Kullanilan yontem ve olciiler yildan yila degisme gostermektedir.

. Genelde kapal sirket kiiltiiriiniin yaygindir.

(Ulkemizde halka acik sirketlerden ziyade kiiciik ve orta biiyiikliikte anonim
sitket tiizel kisiligine sahip sirketlesme yaygindir. Genellikle aile sirketi olan bu
firmalar, firma dis1 kisi ve kuruluslarla fazla iligkide bulunmazlar. Boyle bir olusum
bilgi iiretme islevini olumsuz yonde etkilemekte ve finansal analizin gelisimine engel
olusturmaktadir.)

. Firma dis1 bilgi kullanicillar1 finansal analize gereken onemi
vermemektedir. (Firma dis1 bilgi kullanicilart firma ile ilgili kararlarinda
muhasebe bilgilerinden ziyade baska faktorlere onem vermektedir. Kamu bankalari
basta olmak {iizere bankalar gdstermelik finansal tablolara 6nem vermektedir.
Saticilar higbir mali tablo bilgisine ilgi duymamaktadirlar. Yatirimcilar genellikle
kumar oynar gibi veya bagkalarin1 6rnek alarak pay senedi satin almaktadir. Sirket
ortaklar1 ¢ogu zaman egitim diizeyi diisiik oldugu icin finansal tablolar1 anlamada
giicliik cekmektedirler.)

. Bu isi meslek edinmis kalifiye Finansal Analist sayis1 oldukca
azdir. (Basarili bir finansal analiz i¢in bu alanda kendini yetistirmis bir mali analiz
uzmaninin varligr kagmilmazdir. Ancak, ililkemizde bu alanda profesyonel mali
analist a¢1g1 bulunmaktadir.)

° Enflasyonist kosullar finansal analizin basarisimm olumsuz
etkilemektedir. (Enflasyonist kosullarda diizenlenen finansal tablolar analizin
basarisin1 etkilemekte olup, gelistirilen gecici yontemler enflasyonun etkisini
gidermede yetersiz kalmaktadir.)

e  Firma yonetiminin bilgi ve ilgi diizeyi yetersizdir.
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(Firmanin yoneticilerinin muhasebe konusundaki ilgi ve egitimlerinin yetersiz
olusu, muhasebeye gereken 6nemin verilmemesi sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir.)
. Firmalarin sundugu mali veriler gercek  durumu
yansitmamaktadir.
(Gerek kayit dis1 ekonominin yaygin olmasi gerekse muhasebe verilerinin
tutulmasindaki hata ve hileler, firmalarin finansal analiz siirecini olumsuz
etkilemektedir. Bu nedenle, analistin sirketlerden elde ettigi finansal tablolar1 yeni

bir sablona kaydedip gerekli diizeltme islemlerini gergeklestirmesi gereklidir.)

3.2. FINANSAL TABLOLARDA MANIiPULASYONLAR

Yapilan analizlerin anlamli olabilmesi, finansal tablolarin dogru, seffaf ve
anlasilir olmasina baghdir. Kredi teklifini hazirlayan uzmanlarin analiz kabiliyeti,
mali tablolar1 yorumlama, algilama, arindirma ve manipiilasyonlar1 elimine etme
becerisi, kredi kararmin dogrulugunda 6nemli rol oynamaktadir.'”

Finansal tablolarin, igerigini olusturan kalemlerde bilerek ve belli bir amag
icin yanlishk yapilmasina “Manipiilasyon”, bilgisizlik ve ilgisizlik nedeniyle
yanliglik yapilmasi ise “hata” olarak tanimlanmaktadir. Her iki durumda da tablolar,
isletmenin gercek durumunu kismen veya tamamen yanlis aksettirir.'”®

Ulkemizde &zellikle kredi ve vergi incelemeleri oncesi mali verilerin gesitli
muhasebe teknikleri ile manipiile edildigi goriilmektedir. Finansal tablolarin

maniplile edilme nedenlerine deginmek diizeltme islemlerinin geregini kavramak

acisindan yararli olacaktir.

3.2.1. Finansal Tablolardaki Manipiilasyonlarin Nedenleri

Literatiirde ortaya konan finansal bilgi manipiilasyonu nedenleri

(motivasyonlar1) arasinda asagidaki durumlar sayilabilir:'”’

' Hiiseyin Tung, Albaraka Tiirk AS Egitim Yaymlari, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Notlar1,
a.g.e., s.22.
176 Hiiseyin Tung, Albaraka Tiirk AS Egitim Yayinlari, Mali Tahlil ve Istihbarat Egitim Notlari,
a.g.e., s.10.
17 Hiiseyin Tung, Albaraka Tiirk AS Egitim Yayinlari, Mali Tahlil ve Istihbarat Egitim Notlari,
a.g.e., s.20.
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e Firma sahip ve yoneticilerinin muhasebeye bakis agilari, mali tablolara
Onem vermemeleri,

¢ Firmanin hisse senedi fiyatini ve riskini etkilemek,

e Kredi talep etme asamasinda bor¢ sdzlesmelerindeki finansal kosullari
saglamak,

o Kreditdrler, yatirnmcilar ve calisanlarla iliskileri 1yi tutmak,

e Yonetici ticretlerini manipiile etmek,

e Halka acilmak veya sermaye artirimi suretiyle saglanacak fon tutarmni
artirmak,

e Politik ve hukuki diizenlemelerden kaynaklanabilecek risklerden kaginmak,

¢ Yatirnmcilarin sirketle ilgili olarak algiladiklari riski azaltmak,

o Sirketin gelecekteki performanst hakkinda piyasaya olumlu sinyal
gondermek,

¢ Vergi avantaji saglamak.

3.2.2. Finansal Tablo Manipiilasyonlarin Yontemleri

Finansal bilgi manipiilasyonu ile ilgili olarak, firmalarin genelde basvurdugu
yontemler asagidaki gibi siralanabilir:'™®
o  Kar Yonetimi (Earnings Management); bir sirketin ekonomik
performans1 hakkinda, sirketle ilgili baz1 taraflarin yaniltilmasi ya da kamuya
aciklanan kar rakamina bagli bazi sozlesmesel sonuglarin etkilenmesi amacina
yonelik olarak, yoneticilerin finansal raporlama siirecinde aldiklar1 kararlarla veya
gerceklestirdikleri islemlerle finansal sonuglart degistirmeleridir. Baska bir
ifadeyle, yatirnmcilarin ya da ilgililerin karar ve diistincelerini etkileyecek ya da
degistirecek nitelikte, muhasebe verilerinin ya da 6nemli durumlarin kasitli ve
bilingli olarak yanlis ya da eksik a¢iklanmasi ya da hi¢ agiklanmamasidir.
e  Karnn Istikrarh Hale Getirilmesi (Income Smoothing); karin
istikrarli bir trend siirdiirdiigii, dolayisiyla sirketin karliligma iliskin riskin az
oldugu izlenimi yaratmak amaciyla, karin ¢esitli muhasebe uygulamalar1 ve

faaliyetlere iliskin kararlarla degistirilmesidir. Boylece sirketlerin finansal

'8 Cemal Kiigiiksdzen ve Giiray Kiigiikkocaoglu, a.g.e., s.7.
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performanslar1 hakkinda karar verecek olan ilgililer ya da finansal bilgi
kullanicilar1 yaniltilmaktadir. Karin istikrarli hale getirilmesi uygulamalarinda,
istikrarli hale getirilmesine calisilan kar kavrami net kar, net faaliyet kari, vergi
Oncesi kar, hisse bagina kar veya hisse basina kar pay1 olabilmektedir.

. Yaratict Muhasebe Uygulamalari (Creative Accounting Practices);
literatlirde baz1 yazarlar tarafindan kar yonetimi, karin istikrarli hale getirilmesi,
agresif muhasebe uygulamalar1 ve aldatic1 finansal raporlama gibi finansal bilgi
manipiilasyonu yontemlerinin tamamini1 kapsamak tizere kullanilmaktadir. Baska
bir ifadeyle, yaratict muhasebe uygulamalarinin tanimi ve igerigi konusunda bir
konsensilis bulunmamaktadir. Dolayisiyla yaratict muhasebe, finansal bilgi
manipiilasyonunun diger yontemlerinin bir karistmidir. Bununla birlikte, yaratic
muhasebe uygulamalarinin bilanco, gelir tablosu ve nakit akim tablosu gibi
finansal tablo kalemlerinin siniflandirilmasi iizerinde yogunlastig1 sdylenebilir.

o Agresif Muhasebe (Aggresive Accounting); belirli donemlerde kart
yiikksek gostermek amaciyla, genellikle muhasebe standartlarinin zorlanmasi
suretiyle, konsinye satiglarin ve faturasi kesilmis ancak, heniiz miisteriye sevk
edilmemis mal tutarlarinin satis geliri olarak kaydedilmesi, ayrica gelir olarak
kaydedilen faaliyetlere iligkin bazi harcama ve giderlerin sonraki donemlere
ertelenmesi gibi uygulamalardir. Dolayisiyla burada da, sirketin finansal durum ve
faaliyet sonuclarina iligskin olarak, ilgililere en azindan yaniltict ve eksik bilgi
verilmesi s6z konusudur.

e  Biiyiik Temizlik Muhasebesi (Big Bath Accounting); sirketlerde
yonetimlerin degistigi donemlerde, yeni yOnetimin bazi verimsiz aktifleri gider
yazmak suretiyle bilangosundan g¢ikarmasi, boylece bir taraftan gegmis yOnetimin
gorevde oldugu donemlerin oldugundan daha zararli, diger taraftan gelecek
donemlerin daha karli oldugu izlenimi yaratilmasina yonelik islem ve
uygulamalardir.

e  Aldatici Finansal Raporlama (Fraudulent Financial Reporting);
yaratict muhasebe uygulamalari, agresif muhasebe ve muhasebe usulsiizliikleri
seklinde de tanimlanan ve finansal bilgi kullanicilarinin yine sirketlerin finansal
durum ve faaliyet sonuclar1 hakkinda yanlis, gercege aykiri olarak bilgilendirilmesi

sonucunu doguran finansal bilgi manipiilasyonu ydntemlerinin bir karigimidir.
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Ancak, aldatict finansal raporlama gerek kasit unsuru agisindan ve gerekse bu
kapsamda gerceklestirilen, fiktif kayit olusturulmasi, gercege aykiri, sahte fatura,
sevk irsaliyesi vb. belgeler diizenlenmesi gibi konusu ayr1 bir su¢ olusturan islem
ve uygulamalar nedeniyle de sonuglari itibariyle daha agirdir. Ayrica literatiirde,
bir idari makam tarafindan tespit edilerek idari bir igleme tabi tutulan ya da yargi
tarafindan bir miieyyideye baglanan finansal bilgi manipiilasyonu islem ya da
uygulamalarim1  tanimlamak i¢in  aldaticti  finansal raporlama kavrami
kullanilmaktadir.

e  Muhasebe Hata ve Usulsiizliikleri (Accounting Errors and
Irregularities); finansal tablolarda kasitli olmayarak yanlis bilgi agiklanmasi ya da
baz1 bilgilere yer verilmemesi ya da bazi bilgilerin aciklanmamasi seklinde
tanimlanan hata asagidaki durumlarda s6z konusu olabilmektedir:'”

(1) Finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinde bilgilerin toplanmasi ve
islenmesi sirasinda yanliglik yapilmasi,

(2) Olaylarin gozetimi, izlenmesi veya degerlendirilmesinden kaynaklanan
muhasebe tahminlerinin dogru olmamasi,

(3) Finansal bilgilerin tutar, siniflandirma, sunum ve kamuya agiklanmasi ile
ilgili muhasebe standart ve ilkelerinin uygulanmasi sirasinda yapilan

yanligliklar ile hatalar.

3.2.3. Manipiilasyonlarin Dengelenmesi i¢in Bankalar Tarafindan

Yapilan Islemler

Firmalarin finansal tablolarinin reel durumu yansitir hale getirilebilmesi
amactyla bankalarin mali tahlil uzmanlan tarafindan asagidaki faaliyetler
ger(;eklestirilir.180

e Firma finansal tablolarinin gercek durumu yansitmadiginin bilincinde

olunmali ve ihtiyath yaklasim sergilenmelidir.

e Capraz kontroller gerceklestirilmelidir.

17 Cemal Kiigiiksdzen ve Giiray Kiigiikkocaoglu, a.g.e., s. 9.
""" Hiiseyin Tung, Albaraka Tiirk Egitim Yayinlari, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Notlari, a.g.e.
s.33.
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e Yiiz yiize goriismelerle iizerinde siiphe duyulan kayitlar hakkinda firma
ortaklarindan ve muhasebecilerinden bilgi istenmelidir.

e Arindirma ve diizeltme kayitlar1 gerceklestirilmelidir.

e Egilim (Trend) analizleri, yiizde analizleri ve rasyolarin uyumuna dikkat
edilmelidir.

e TCMB kayitlar1 (memzug ve ¢ek /senet) kontrolleri yapilmalidir.

e Istihbarat yapilmalidir.

e Oz kaynak tutar1 ve kullanim yerleri analizi ihmal edilmemelidir.

¢ Bor¢ vade yapisinin geligimi incelenmelidir.

e Mahkeme ve icra dairesi kayitlarinin arastirma islemleri yapilmalidir.

3.3. KREDI TALEPLERININ BANKALARCA SONUCLANDIRILMASI

Firmalarin kredi talepleri asagidaki sekillerde sonuglanabilir: '’
e Talep edilen kredi aynen kabul edilebilir.
e Talep edilen kredi teminat ve/veya tutar1 degistirilerek kabul edilebilir.
e Talep tiimden reddedilebilir.

Uygulamada tiim kredi taleplerinin bankalar tarafindan karsilanmadigi bilinen
bir gergektir. Gozlemlere dayanilarak bankalarca kredi taleplerinin red nedenleri dort
grupta toplanabilir'®:

(1) Genel Ekonomik Kosullarla ilgili Red Nedenleri
Genel ekonomik kosullarla ilgili red nedenleri asagidaki gibi siralanabilir:
e  Diinya politik / ekonomik kosullari,
e  Ulkeye 6zgii kosullar,
. Sektore iliskin olumsuzluklar.

Yukarida sayilan maddeler ile ilgili banka {ist yonetimi tarafindan veya kamu

bankalarinda hiikiimet yetkilileri tarafindan alinmis bir karar mevcutsa, ilgili kredi

basvurusu red edilecektir.

' Hiiseyin Tung, Albaraka Tiirk Egitim Yayinlar;, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Notlar1, a.g.e.,
s.33.

182 Akgii¢, Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi, a.g.e., s.389.
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(2) Kredi Talep Edenlerle ilgili Red Nedenleri
Kredi isteyenlerle ilgili red nedenleri baslica soyle belirtilebilir '**;

e  Mali verilerin yetersizligi veya giivenilirli§inin olmamasi, firmanin
bankaya vermis oldugu hesap durumunun, finansal tablolarin sagliksiz olusu,
gercegi yansitmamasi,

. Olumsuz istihbarat,

e  Kredi talep edenin hukuken bor¢lanma ehliyetinin olmamasi veya
kredi talebinin firmanin yetkili organlarinca yapilmamasi,

e  Onerilen teminatlarm yetersizligi (Teminatlarin istenen tutar ve
nitelikte olmamasi)

e [llgili kredi isteginin bankaca kabul edilebilir ekonomik bir nedene
dayanmamasi,

e  Yonetimden ve ortaklardan kaynaklanan problemler,

° Firmanin likidite durumunun bor¢ Odemeye elverisli olarak
degerlendirilmemesi,

e  Firmanin 6z kaynaklarinin yetersiz, Yabanci Kaynak / Oz kaynak
oraninin asirt derecede yiiksek olusu ve goriiniirde islemlerle firmanin karli ve
Ozsermayesinin yiiksek gdsterilmesi,

e  Firmanin siiregleri, teknolojisi ve rekabet giicii ile ilgili sorunlar,

e  Firmanin ge¢mis yillar (genelde iic yil degerlendirilir) faaliyet
sonuglarinin yetersiz veya basarisiz gortilmesi,

e Firma yoneticilerinin, firmanin gelecek faaliyetleri agisindan
kendilerinden beklenen islevleri (planlama, politika saptama, Orgiitleme,
faaliyetleri arasinda es glidiim saglama, teknik diizeyde karar alma, kontrol, firma
dis1 gruplarla iyi iliskiler kurma gibi) gerceklestirecek yetenek ve becerilere sahip
olduklar1 hususunda ciddi kuskularin bulunmasi,

e  Fiktif talepler,

e  Firmanin gelecek donemlerde yaratacagi tahmin edilen fonlarin,

krediyi geri 6demede yetersiz kalma olasiliginin yiiksek olusu,

'8 Akgiic, a.g.e., 5.389.
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. SGK prim, vergi vb. bor¢ problemleri,

e  Firmanin, konjonktiirel ekonomik ve politik hareketlerden, gecici kriz
donemlerinden biiyiik 6l¢iide etkilenmesi, satis hacminin ve faaliyet sonuglarinin
istikrarsiz olmasi,

e  Firmanin, diger bankalarla ve kredi talep ettigi banka ile girmis
oldugu kredi iliskilerinde, ge¢mis donemlerde, bor¢larini ve banka kredilerini geri
o0demede gosterdigi gecikmeler,

e Bankaca yapilan istihbarat sonucunda, firmanin sahip veya

yoneticilerinin moralitelerinin diisiik oldugu izleniminin edinilmesi.

(3) Bankanin Kredi Politikasina liskin Red Nedenleri

Kredi talebinin yapildigi bankanin genel kredi politikastyla ilgili olarak kredi

taleplerinin geri ¢evrilmesi nedenleri soyle siralanabilir'®*:

e Talep edilen kredinin vadesinin, bankanin éngordiigiinden uzun olusu,

e S0z konusu kredi tutarinin ¢ok az veya ¢ok yiiksek olusu,

e Talep edilen kredi tiirliniin, bankanin vermeyi planladigi kredi tiirlerinden
olmayisi,

e Talep edilen kredi tiiriiniin bankanin uzmanlastig1 alanlarin disinda kalan
bir sektorden kredi talebinin gelmis olmasi,

e Capraz satis imkaninin olmamasi, kredi talep eden firmanin diger
bankacilik hizmetleri agisindan bankanin miisterisi olmayisi

e Kredi talebinin geldigi sektor veya kredi tiirii ile ilgili bankanin kredi
limitinin dolu olmasi, daha genel bir ifadeyle bankanin olanaklarinin kredi

talebini karsilamaya elverisli olmamasi.

(4) Mevzuata iliskin Red Nedenleri
Bir tilkedeki bankacilik faaliyetlerinin diizenleme ve yiiriitme kararlartyla
ilgili her tiirli mevzuat, dolayli veya dolaysiz sekilde de olsa bazi kredi taleplerinin
geri ¢evrilmesini zorunlu kilabilir.
Omegin; Banka 6z kaynaklarina iliskin yasal sinirlamalar kredi kararmin

verilmesi agamasinda emredici bir nitelik tasimakta olup, Bankacilik Kanunu’na gore

' a.g.e., 5.390.
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“Bankalarca bir ger¢ek ya da tiizel kisiye veya bir risk grubuna kullandirilabilecek
kredilerin toplami, banka 6z kaynaklarm yiizde yirmi besini asamaz”.'® Bankalarca

reddedilen bagvurularin mutlaka red nedeni agiklanmalidir.'®®

3.4. KREDI DEGERLENDIRME SURECINDE FIRMALARIN
FINANSAL TABLOLARINDA YAPILAN DUZELTME VE
ARINDIRMA ISLEMLERI

Bankalarin miisterilerinin mali durumlart hakkinda gergek¢i ve saglikli
degerlendirme yapabilmeleri i¢in, firmalardan alinan finansal tablolarin gercek
durumu yansitmast gerekir. Bu nedenle, firmaya ait finansal tablolarin finansal
analize hazir hale getirilmesi i¢in; bankanin mevzuati dogrultusunda ¢esitli diizeltme
islemlerinin yapilmas1 gerekebilir. Firmanin finansal tablolarinda diizeltme
gerektirebilecek durumlar, oncelikle ham tablolarin, detay mizan ve piyasa bilgileri
ile incelenmesi sonucunda olusturulan tespitler ve firma ziyaretinde sorulan sorulara
istinaden alinan cevaplar dogrultusunda belirlenir. Mali verilerde yapilan diizeltme
islemleri, diizeltmeler yapildiktan sonra alinan degisiklik listesine “Diizeltme
Tablosu” denilmektedir.'®’

Kredi talebinde bulunan firmalarin mali tablolarinin gercek duruma uygun
hale getirilmesi amaciyla, firmalarin muhasebe kayitlarinda diizeltme islemleri
gerceklestirilir. Soz konusu diizeltme islemleri “Varhiklar ile lgili Diizeltme
Islemleri”, “Yabanc1 Kaynaklar fle Ilgili Diizeltme Islemleri”, “Oz kaynaklar ile
llgili Diizeltme Islemleri”, “Gelir Tablosu Hesaplari Ile Ilgili Diizeltme Islemleri” ve
“Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesi 1Ile Ilgili Diizeltme Islemleri”

basliklar1 altinda ayrintili bir sekilde incelenebilir.

3.4.1. VarliKlar ile Ilgili Yapilan Diizeltme ve Arindirma Islemleri

Varlik hesaplarinda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri hesap

gruplarina gore agiklanabilir.

185 5411 Say1 19.10.2005 tarihli Bankacilik Kanunu, Kredi Siirlari, s. 22.

186 Niyazi Berk, Bankacilikta Pazara Yonelik Kredi Yonetimi, Ucgiincii Basim, Beta Basim Yayim
Dagitim A.S., Istanbul, 2001, s.21.

187 Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.33.
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3.4.1.1. Hazir Degerler Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve

Armdirma Islemleri

Hazir degerler grubunda yer alan hesaplarda gergeklestirilen diizeltme ve

arindirma islemleri ayrintili bir sekilde alt basliklar halinde incelenebilir.

34.1.1.1. Kasa ve Alinan Cekler Hesaplarinda Yapilan Diizeltme ve

Arimndirma islemleri

“Kasa” ve “Almnan Cekler” hesaplarinda gercgeklestirilen diizeltme ve
arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:'®®
a) Kasa hesabi cesitli nedenlerle (Ornegin; yillara yaygin ingaat ve onarmm
islerine, duran varlik yatirimlarina, mal veya hammadde alimina ve benzeri
yonelik faturasi heniiz gelmemis harcamalarla ilgili 6demelerin; ortaklarin
isletme faaliyetleriyle ilgili mal veya hizmet almak i¢in ve/veya sahsi harcamalari
icin ¢ektikleri paralarin, verilen siparis avanslari ile ilgili 6demelerin ve/veya
is¢ilere agiktan yapilan 6demeler vb.)bazi islemlerin muhasebelestirilmemesinden
dolay yiiksek goriilebilmektedir. Bu durumda;

- Insaat harcamalan ile ilgili olarak; devam eden yillara yaygin insaat
ve onarim islerine ait muhasebelestirilmemis harcamalarin bilango tarihi itibariyle
hakedisi tahakkuk etmis olanlar1 Yillara Yaygin insaat ve Onarim Maliyetlerine,
hakedisi tahakkuk etmemis olanlar1 Hakedisi Yapilmamis Harcamalar kalemine
aktarilir, tamamlanmus islerle ilgili olan tutarlar ise 6z kaynaklardan indirilir.

- Maddi Duran Varliklara yapilan yatirim harcamalart ile ilgili
muhasebelestirilmemis tutarlar Maddi Duran Varliklar hesap grubundaki ilgili
kaleme aktarilir.

- Ticari mal, diger stok veya hammadde alimma yonelik
muhasebelestirilmemis tutarlar stoklar hesap grubundaki ilgili kaleme aktarilir.

- Firma ortaklarin isletme faaliyetleri ile ilgili mal veya hizmet almak
icin ¢ektikleri paralardan kaynaklanan muhasebelestirilmemis tutarlar, stoklar

hesap grubundaki Verilen Siparis Avanslari1 kalemine aktarilir.

'88 T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve Istihbarat Egitim Programu Kitab,
Ankara, 2010.
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- Sermaye artiriminda bulunmus olan firmanin, sermayesinin kaydi
olarak Odenmis gosterilmesi sonucu olusan kasa yiksekligi, O6denmemis
sermayeye ekleme yapilmak suretiyle 6denmis sermayeden indirilir.

- Avans ile mal alim faaliyetleri yogun olan firmalarda, verilen siparis
avanslarinin muhasebelestirilmemesinden kaynaklanan tutarlar, stoklar hesap
grubundaki verilen Siparis Avanslar1 kalemine aktarilir.

- Ortaklarin sahsi harcamalari i¢in firmadan ¢ekmis oldugu paralardan
kaynaklanan muhasebelestirilmemis tutarlar, cari yilda muhasebelestirilmis
olmasi ve geri 6dendiginin tespiti veya bu yonde kanaat olusmasi durumunda,
Diger Alacaklar hesap grubundaki Ortaklardan Alacaklar hesabina aktarilir, aksi
durumda 6z kaynaklardan indirilir.

- Bir grup biinyesinde faaliyet gostermekte olan firmalarda, grup
Sirketlerine aktarilan fonlardan kaynaklanan muhasebelestirilmemis tutarlar cari
yilda muhasebelestirilmis olmasi ve geri 6dendiginin tespiti veya bu yonde kanaat
olusmas1 durumunda Diger Alacaklar hesap grubundaki, “Grup Sirketlerden
Alacaklar” yardimci1 hesabina aktarilir, aksi durumda 6z kaynaklardan indirilir.

- Kayit dist islemlerin yogun oldugu bazi firmalar, personeline
Odedikleri maas ve iicretleri gercek tutarin altinda muhasebelestirmekte ve
personele yapilan agiktan 6demeler ve benzeri giderler kasa hesabinin yiiksek
goriinmesine neden olabilmektedir. Bu durumdan kaynaklanan kasadaki
yiikseklik gider mahiyetinde oldugundan 6z kaynaklardan indirilir.

- Isletmeden gekilen paralarin isletmenin faaliyetleri ile ilgili olarak
avans mabhiyetinde c¢ekildigi, firmaya mal, sabit kiymet veya baska bir sekilde
doneceginin anlasilmasi iizerine bu tutar, kasa hesabindan cikarilarak ilgili
kaleme alinir.'®’

- Fiktif oldugu saptanan tutarlar kasa hesabindan ve Oz kaynaklar hesap

grubu toplamindan karsilikli olarak tenzil edilir. '*°

b) Kasa hesabinin igeriginde, varlig1 tespit edilen ileri tarihli ¢eklerin ticari

islemden kaynaklananlari Ticari Alacaklar hesap grubunda yer alan Alacak

' Tirkiye I's Bankasi Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.85.
%0 Tirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.85.
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Senetleri kalemine, ticari islemden kaynaklanmayanlari ise Diger Alacaklar hesap

grubundaki, Diger Cesitli Alacaklar kalemine aktarilir.

¢) Kasa tipik aktif karakterli bir hesaptir ve alacak bakiyesi vermez. Ancak,
asagidaki nedenlerle kasa hesabinin alacak bakiye vermesi miimkiin
olrnaktadlr;191
e Muhtelif gelirlerin gizlenmesi,
o Kayit hatasi (degerleme yapilmamasi, giris kayitlarinin yapilmamasi vb.)
o Kasa hesabindan yapilan bir takim 6demelerin ger¢ek olmayan (fiktif)

islemlere dayandirilmasi.

d) Doviz cinsinden varliklarla ilgili olarak, kasada yer alan yabanci paralarin
degerlendirildigi kur, bilanco tarihindeki Maliye Bakanligi’nca aciklanan
degerleme kurundan, aciklama yapilmamigsa Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB) déviz alis kurundan biiyiik ise, aradaki fark, kasa mevcudundan

ve 0z kaynaklardan indirilir.

e) Kasa hesabinda yer alan kredi kart1 slipleri Diger Hazir Degerler Hesabina

aktarilir.

f) Uygulamada, kullanilmasi kisitlanmis, isletmenin olagan faaliyeti disinda
amaglara tahsis edilmis paralarin Kasa veya Bankalar hesaplarina dahil edildigi
durumlarla karsilasilabilmektedir. Isletmenin biiyiitiillmesinde,
modernizasyonunda veya uzun siireli borglarin 6demesine ayrilmis nakit degerler,
Kasa ve Bankalar hesaplarina dahil edilmemelidir. Bloke paralar niteligindeki bu
fonlarin, bilangolar analize uygun hale getirilirken, Mali Duran Varliklar hesap
grubundaki Diger Mali Duran Varliklar hesabinda gosterilmeleri analiz agisindan

daha dogru ve anlamlidir. '

191
192

Yapi1 Kredi Bankas: Finansal Analiz Egitim Klavuzu, Istanbul, 2008, s.7.
Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yaymlari, a.g.e., s.85.
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g) Almman Cekler hesabinda Firma lehine diizenlenmis ¢ekler, ileri tarihli
diizenlenmeleri durumunda, 6ziin 6nceligi kavrami geregi, Ticari Alacaklar hesap

grubunda yer alan “Alacak Senetleri” hesabina aktarilir.'”

h) Alinan ¢ekler igerisinde, ticari mal veya hizmet satisindan kaynaklanmamis
tutarlar ile alinan siparis avanslart nedeniyle olusmus olan tutarlar var ise, bu
tutarlarin Diger Alacaklar hesap grubundaki Diger Cesitli Alacaklar kalemine
aktarilmas1 gerekir. Bu aktarma islemi yapilmadigi takdirde, finansal analiz

. . . . .« e " 194
acisindan ticari alacaklarin tahsil siiresinin yanlis hesaplanmasi s6z konusudur.'”

i) Alinan ¢ekler igerisinde, ortaklarin keside etmis olduklari ¢ekler bulundugu
takdirde, bu geklerin firmaya verilis nedenine gore;'*”

e Sermaye taahhiit 6demeleri nedeniyle verildiyse, yonetim kurulunun
apel cagris1 yapip yapmadigi arastirilir. Apel ¢agrist yapilmasi sonucu isletmeye
verilen ¢eklerden dogan alacaklar, Diger Alacaklar hesap grubundaki Ortaklardan
Alacaklar kaleminde (vadesi dikkate alinarak) gosterilir.

e Apel cagrist yapilmadan, tamamen ddenmemis sermayenin ddenmis
gibi gosterilmesine yonelik olarak alinmis ¢ekler oldugu takdirde aktifte alinan
ceklerden, pasifte 6denmemis sermayede gosterilerek aktif ve pasiften diisiiliir.

e Bayi sistemi ile calisan firmalarda bayilerden alinan teminat nitelikli

cek ve senetlerin karsilikli arindirilmasi gerekmektedir.

3.4.1.1.2. Bankalar Hesabinda Yapilan Diizeltme ve Arindirma islemleri

“Bankalar” hesabinda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri

asagidaki gibi siralanabilir: '

a) Banka ve Banka kredileri hesaplarinin iliskisi dikkate alindiginda, yil

sonlarinda bankalardaki mevduatin bir boliimiiniin aym1 bankalardaki kredi

193 Tiirkiye is Bankas1 Egitim Midiirligii Yaymlari, a.g.e., s. 85.

19 yapi Kredi Bankas, a.g.e., s.9.

193 yapi Kredi Bankas, a.g.e., s. 9.

1% T.C. Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve Istihbarat Egitim Programu Kitab,
a.g.e.
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hesaplarindan virmani suretiyle saglandiginin (forse mevduat), yeni yilin ilk
giinlerinde yine kredi hesaplarina iade edildiginin belirlenmesi durumunda isleme
konu teskil eden tutar her iki hesaptan mahsup edilir. Bu madde geregi, banka
kredilerinde yapilan indirim, Banka Kredileri hesap grubunda belirtilen Memzug

farki hesaplamasinda dikkate alinir ve Memzug farki olarak kabul edilmez.

b) Kredi talep eden firmanin bankalar hesabinda bloke veya rehin edilmis
mevduatlara rastlanmasi durumunda blokenin veya rehinin nedenleri arastirilarak
hazirlanacak raporda bilgi verilir. Bir yildan daha uzun siirede ¢oziilecek bloke veya
rehinli mevduat Diger Duran Varliklar grubundaki Diger Cesitli Duran Varliklar
kalemine, daha kisa silirede ¢oziilebilecek bloke veya rehinli mevduat Diger Dénen

Varliklar grubundaki Diger Cesitli Donen Varliklar kalemine aktarilir.

¢) Menkul kiymet niteligi tasiyan varliklarin (Repo, hazine bonosu, devlet tahvili
vb) bankalar hesabinda izlendigine rastlanmasi durumunda, ilgili tutarlar Menkul

Kiymetler grubundaki Diger Cesitli Menkul Kiymetler kalemine aktarilir.

d) Bankalar hesabi igerinde izlendigi tespit edilen tahsil ve teminat senetleri ile
cekleri, Ticari Alacaklar hesap grubundaki Alacak Senetleri hesabina veya Vadeli

Cekler yardimer hesabina aktarilir. '’

e¢) Firmanin, 6deme giicliigii i¢inde bulundugu bilinen bankalarda mevduatinin
bulundugunun belirlenmesi durumunda s6z konusu mevduatin tahsil edilebilecek
tutar1 ve siiresi arastirilir. Tahsil edilebilme imkdnm1 olmayan mevduat 6z
kaynaklardan indirilir. Bir yildan kisa siirede tahsil edilebilecek olanlar Diger Dénen
Varliklar bir yildan daha uzun siirede tahsil edilebilecek olanlar Diger Duran

Varliklar kalemine aktarilir.

f) Yabanci para cinsinden olan mevduatlarin degerlendirildigi kur bilango

tarthindeki Maliye Bakanligi’nca agiklanan degerleme kurundan, agiklama

7 Tirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.86.
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yapilmamissa TCMB doviz alis kurundan biiyiik ise, aradaki fark 6z kaynaklardan

indirilir.

g) Bankalar hesabinda izlenmekte olan tahsil veya teminat i¢in bankalara verilen
senet veya cekler, ticari nitelikli mal veya hizmet satisindan kaynaklanmis ise Ticari
Alacaklar grubundaki Alacak Senetleri kalemine, diger islemlerden kaynaklanmis ise

Diger Alacaklar grubundaki Diger Cesitli Alacaklar kalemine aktarilir.

h) Bankalar hesabinda rastlanilan, agtirilmis olan akreditifler icin yatirilan
paralarin sabit kiymet alimma yonelik olanlar1 Maddi Duran Varliklar hesap
grubundaki Verilen Avanslar kalemine, stok alimia yonelik olanlar1 Stoklar hesap

grubundaki Verilen Siparis Avanslari kalemine aktarilir.

i) Firmaca, Bankalar hesab1 icerisinde gosterilmis olan, ithal edilecek mallar i¢in
yurt disindaki satici firmalara 6denmek {izere bankalara yatirilan paralar Akreditifler
yardimci hesabina; actirilan akreditifler i¢in bankalara pesin 6denmis masraflar ise

Diger Alacaklar hesap grubundaki Diger Cesitli Alacaklar kalemine aktarilir."”®

j)  Gergek kisi firmalarinda bilango dis1 tespit edilen mevduatlar aktifte bankalar

kalemine, pasifte ise Oz kaynaklar hesap grubuna eklenir.

k) Banka mevduatlar1 igerisinde goriilebilecek olan, suni (kaydi) nitelikli
mevduatlar, aktifte Bankalardan; pasifte ise, Banka kredilerinden diisiilmelidir.
Firmalarin finansman giderleri gostererek karlarini1 diisiirebilmek icin yapmis
olduklart1 bu uygulama, gercek anlamda bir yiikiimlilik ve wvarlik unsurunu

gostermemektedir.'”’

"8 Tirkiye Is Bankast Egitim Miidiirliigii Yaymlari, a.g.e., s. 86.
1% Yap1 Kredi Bankast, a.g.e., s.11.
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3.4.1.1.3. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri Hesabinda Yapilan

Diizeltme ve Arindirma islemleri

“Verilen Cekler ve Odeme Emirleri” hesabinda gerceklestirilen diizeltme ve

arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:*"°

a) Verilen cekler icerisinde baglanti ¢eklerinin oldugu tespit edilirse (gelecek
donemlerde yapilacak muhtemel hizmet veya mal alimina yonelik verilen g¢ekler),
aktifteki karsiliginin bulundugu kalemden (Verilen Siparis Avanslari, Verilen
Avanslar, Gelecek Aylara Ait Giderler vb.) indirilir.

b) Aktifte indirim kalemi olarak yer alan ileri tarihli Verilen Cek ve Odeme
Emirleri, ticari nitelikli islemlerden kaynaklanmis ise Kisa Vadeli Ticari Borglar
hesap grubundaki, Bor¢ Senetleri kalemine, ticari nitelikli islemlerden
kaynaklanmamis (sabit kiymet alim1 vb.) ise vadelerine gore Kisa Vadeli veya Uzun

Vadeli Diger Borglar hesap grubundaki Diger Cesitli Borglar kalemine aktarilir."!

3.4.1.14. Diger Hazir Degerler Hesabinda Yapilan Diizeltme ve

Arindirma islemleri

“Diger Hazir Degerler” hesabinda goriilen damga ve posta pullart pesin
O0denmis gider olarak diisiiniiliip, Diger Donen Varliklar hesap grubundaki Diger
Cesitli Donen Varliklar kalemine aktarilir. Ayrica, kredi kart1 slipleri de bu hesapta

degerlendirilir.

20 T C.Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitabu,
a.g.e.
2"'yap1 Kredi Bankast, a.g.e., s.12.
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3.4.1.2. Menkul Kiymetler Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve

Armdirma islemleri

“Menkul Kiymetler” hesap grubunda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma

islemleri asagidaki gibi siralanabilir:*%*

a) Firmanin sahip oldugu menkul kiymetlerden; vadesi bir yildan uzun olmakla
birlikte borsalarda nakde doniistiiriilme imkanmi olan tahvil, bono vb. menkul
kiymetler Menkul Kiymetler hesap grubunda, bir yildan o©nce nakde
donistiiriilebilme yetenegi olmayan menkul kiymetler ise Mali Duran Varliklar

hesap grubundaki ilgili kalemde degerlendirilir.

b) Deger diisiikliigii tespit edilen menkul kiymetler i¢in karsilik ayrilmamissa

olusan deger diisiikliigli 6z kaynaklardan indirilir.

¢) Uzun siireli ortaklik amaciyla edinilen hisse senetlerinin Menkul Kiymetler
hesap grubunda izlendiginin tespit edilmesi halinde, Mali Duran Varliklar hesap

grubundaki ilgili kaleme aktarilir.

d) Menkul kiymetler igerisinde rehin verilen menkul kiymetler bulundugunun
tespit edilmesi halinde rehinin hangi kuruma, ne tiir islemden dolay1 verildigi ve
rehinin siliresi konusunda raporda bilgi verilerek, bilango tarihinden itibaren bir
yildan sonra ¢oziilecek rehinli menkul kiymetler Diger Duran Varliklar kalemine bir
y1l igerisinde ¢oziilecek rehinli menkul kiymetler Diger Donen Varliklar kalemine

aktarilir.

e) Satis kabiliyeti olmayan, tasfiye siirecine girmis sirketlere ait hisse senetleri,

Menkul Degerler hesap grubundan ve Oz kaynaklar hesap grubundan tenzil edilir.*”

202 T C.Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitabu,
a.g.e.
2% Tiirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii Yaynlari, a.g.e., s.87.
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3.4.1.3. Ticari Alacaklar Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve

Armdirma Islemleri

“Ticari Alacaklar” hesap grubunda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma

islemleri asagidaki gibi siralanabilir: ***

a) Alacaklar icerisinde bir yildan uzun vadeli olanlarin tespit edilmesi halinde,
vadesi bir yildan uzun olan alacaklar, Uzun Vadeli Ticari Alacaklar hesap

grubundaki ilgili kaleme aktarilir.

b) Iki donem iist iiste hareketsiz oldugu tespit edilen alacaklar Uzun Vadeli Ticari

Alacaklar grubundaki ilgili kaleme aktarilmalidir.

¢) Alinan ¢ekler bakiyelerinin tamami Alacak Senetleri hesabina aktarilir.

d) Ticari Alacaklar hesap grubu icerisinde yer alan (ileri tarihli ¢ekler dahil) ve
ticari bir islemden kaynaklanmadig: tespit edilen alacaklar vadesine gore Kisa Vadeli
Diger Alacaklar hesap grubundaki Diger Cesitli Alacaklar veya Uzun Vadeli Diger
Alacaklar hesap grubundaki Diger Cesitli Alacaklar kalemine aktarilir.

e) Firmanm Istirakinden veya Bagli Ortakliklarindan olan ve ticari islemden
kaynaklanmadig tespit edilen alacaklari, vadesine gore Kisa Vadeli Diger Alacaklar
veya Uzun Vadeli Diger Alacaklar hesap grubundaki Grup Sirketlerden Alacaklar

yardimci kalemine aktarilir.

f) Isletmenin ana faaliyetini olusturan mal ve hizmet satisindan degil de, menkul
ve gayrimenkul vb. kiymetlerin satisindan kaynaklanan, senetli veya senetsiz
alacaklar vadelerine gore Diger Alacaklar hesap grubundaki Diger Cesitli Alacaklar

. 205
kalemine alinir.

204 T .C.Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitabu,
a.g.e..
2 Tiirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii Yaynlari, a.g.e., s.91.
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g) Alacaklarin senetli veya senetsiz olarak dagilimi ve gegmis donemlere kiyasla
bu dagilimda degisiklik olup olmadigi, analistlerin iizerinde Onemle durmalari
gereken noktalardan biridir. Senetsiz alacaklarin, senetli alacaklara kiyasla goreceli
olarak artmasi, firmanin satista giigliikkle karsilastiginin veya rekabet giiciiniin
zayifladiginin  gostergesi olabilir. Kredili satislarda senet alinmasi, alacagin
kanitlanmasi, alacagin vadesinden Once paraya ¢evrilebilmesi, bir borcun
O0demesinde kullanilabilmesi, 6denmemesi halinde daha etkin takip yollarindan

yararlanilmasi gibi avantajlar tagir.**

h) Ozellikle ticari mal alim satimi yapan firmalarda alacak senetleri ve alman
ceklerin igerigi detayli incelemesi gerekli olup, Alinan Cekler ve Alacak Senetleri
icerisinde baglanti c¢eklerinin ve senetlerinin (gelecek donemlerde yapilacak
muhtemel mal satiglar1 karsiligi alinan c¢ekler ve senetler) oldugu tespit edilirse,

pasifteki karsiligi olan hesaptan (genellikle Alinan Avanslar hesab1) mahsup edilir.

i) Kooperatiflerden taahhiit {istlenmis insaat taahhiit firmalarinda, bir yildan uzun
stireli yapilacak isler karsiliginda alinmig senet ve/veya c¢ekler pasifteki karsiligl olan

hesaptan (Alinan Avanslar vb.) mahsup edilir.

j) Alacak Senetleri ve Alinan Cekler arasinda, sadece finans kuruluglarindan
kredi almay1 kolaylastirmak i¢in diizenlenmis ve gercek bir alacagi temsil etmeyen
Hatir Senetleri (Finansman Senetleri) veya Hatir Cekleri varsa, Alacak Senetleri
ve/veya Alinan Cekler kalemlerinden ve pasifte karsiliginin bulundugu hesaptan

cikarilir. Karsilign tespit edilemiyor ise Oz kaynaklardan indirilir.

k) Incelenen dénemlerde sermaye artirmi yapmis olan firmalarda, sermaye
taahhiidii nedeniyle ortaklardan alinan senet tutarlar1 (apel cagrist yapilmig olan
halka acik sirketler hari¢), 6denmemis sermayeye ekleme yapilmak suretiyle

O0denmis sermayeden indirilir.

2% Tiirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii Yaynlari, , a.g.e., 5.96.
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I) Firmanin alicilar1  arasinda iflas silirecine girmis veya borglarini
O0deyemeyecegi hususunda piyasa istihbarat1 edinilmis sirketler varsa, bu sirketlerden
olan alacaklar i¢in karsilik ayrilir. Ayrica, Siipheli Ticari Alacaklarin tamami i¢in
Stipheli Ticari Alacak Karsiligi ayrilmamis olmast durumunda tahsil kabiliyetini
kaybettikleri belirlenenler 6z kaynaklardan indirilir. Tahsil kabiliyetini kaybetmeyen
ve bir yil iginde tahsil edilmesi miimkiin goriilen alacaklar, Kisa Vadeli Ticari
Alacaklar hesap grubunda, bir yildan daha uzun siirede tahsil edilmesi miimkiin

goriilen alacaklar Uzun Vadeli Ticari Alacaklar hesap grubunda gosterilir.

m) Firmanin alic1 ve saticilar1 arasinda, farkli firma ve sahislardan olan borg ve
alacaklarin birbiriyle mahsup edilmesi durumuna rastlandig: takdirde, mahsup edilen

tutarlar ilgili hesaplara ilave edilir.

n) Belirli bir doneme ait bilangolarda ayni1 sahis veya firmalardan olan
alacaklarin ve bor¢larin ayni nitelikte olmasi ve ayn1 doneme (kisa vadeli alacaklar
kisa vadeli borglardan, uzun vadeli alacaklar uzun vadeli borglardan mahsup
edilebilir) ait olmasina ragmen mahsup edilmediginin belirlenmesi durumunda aktif
ve pasiften karsilikli mahsup edilir. Ayn1 firmaya farkli nitelikte olan veya farkl

doneme ait alacak ve bor¢ bulunuyorsa mahsup edilmez.

0) Yabanci para cinsinden alacaklar1 olan firmalarda, yabanci paralarin
degerlendirildigi doviz kurunun bilango tarihindeki Maliye Bakanligi’'nca aciklanan
degerleme kurundan aciklama yapilmamigsa TCMB doviz alis kurundan, biiyiik

olmas1 durumunda aradaki fark Ticari Alacaklar ile Oz kaynaklardan indirilir.

p) Ticari Alacaklar arasinda saticilara verilen siparis avanslarina rastlanmasi
durumunda faaliyet konusu ile ilgili hammadde veya mal alimina yonelik olanlari
Stoklar hesap grubundaki Verilen Siparis Avanslar1 (insaat taahhiit firmalarinda Hak
edisi Yapilmamis Harcamalar kalemine) kalemine, Maddi Duran Varlik alimina
yonelik olanlart Maddi Duran Varliklar hesap grubundaki Verilen Avanslar kalemine

aktarilir.
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q) Ters bakiye veren alicilar ile ilgili olarak; s6z konusu ters bakiye tutarlarinin

toplam1 Alicilar Hesabina ve Alinan Siparis Avanslar1 hesabina eklenir.
e Uygulamada alacaklar kaleminin ters bakiyesinin firmanin kayitlarina
yansitmadigt kur farki veya vade farklarindan meydana geldigi

goriilmektedir.

e Ddoviz bazinda satis yapilmasina ragmen; faturada vb. belgelerde satisi
TL tizerinden yapilmis gibi gosterip ticari alacaklarda TL karsilig
takip edilmektedir. Ilgili firmadan tahsilat yapildiginda o giinkii kur
tizerinden TL karsiligi muhasebelestirilir, dolayistyla Alicilar kalemi
aradaki kur fark: kadar ters bakiye verir.

e Vade farklar1 da zaman zaman kayitlarda gizlenmis olabilir. Pesin
satig fiyat1 iizerinden fatura kesilerek (karsi tarafin bilgisi dahilinde)
ticari alacaklara kaydedilir, tahsilat asamasinda ise vade farki dahil
tutarin muhasebelestirilmesi nedeniyle hesap ters bakiye verebilir.
Zaman zaman da karsi tarafin 6deme giigliigiine diismesi durumunda
mevcut alacagin vadesi uzatilir, ancak vade fark: faturasi kesilmez. Bu

durumda da Alicilar hesabi ters bakiye verebilir. 2%’

r) Verilen depozito ve teminatlar yillar itibariyle sabit ise Uzun Vadeli Ticari

Alacaklar hesap grubundaki ilgili kaleme aktarilir.

s) Herhangi bir satis isleminden dogmamis verilen depozito ve teminatlar;
vadesine gore Diger Donen Varliklar veya Diger Duran Varliklar hesap

gruplarindaki ilgili kaleme aktarilir.

t) Insaat taahhiit firmalarinda isveren tarafindan hak edislerden kesilerek bloke
edilen alacaklarin, bilango tarihinden itibaren bir yil iginde firmaya o6demesi
yapilacak olanlar Kisa Vadeli Ticari Alacaklar hesap grubundaki, daha uzun siirede
O0demesi yapilacak olanlar Uzun Vadeli Ticari Alacaklar hesap grubundaki ilgili

kaleme aktarilir.

207 Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.40.
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u) Taahhiit firmalarinda ticari alacaklar igerisinde taseronlara verilen avanslar
oldugu tespit edilirse, istihkaki yapilmis olanlar Yillara Yaygm Insaat ve Onarim
Maliyetleri hesabina; istihkaki yapilmamis olanlar ise, Hakedisi Yapilmamis

Harcamalar hesabina aktarilir.

v) Taahhiit firmalarinda incelenen donem itibariyle, sirket tarafindan
diizenlenmis ancak isveren kurum tarafindan onaylanmamis istihkaklardan
kaynaklanan istihkak alacaklari tespit edildiginde Yillara Yaygim Insaat ve Onarim

Hak edisleri hesabindan mahsup edilir.

w) Finansal kiralama islemlerinde makineyi kiralayan firmanin anapara ve
faizlerden olusan vadesi gelmis ancak tahsil edilememis taksitleri Uzun Vadeli

Diger Alacaklar hesap grubundaki Diger Cesitli Alacaklar kaleminde degerlendirilir.

x) Protestolu senetler varsa ve bir yildan uzun siirede tahsil edilebilecekse; Mali
Duran Varliklar hesap grubundaki Diger Bagli Menkul Kiymetler kalemine veya alt
hesabina aktarilir. Bir yil igerisinde tahsil edilebilecekse Diger Alacaklar hesap

grubundaki Diger Cesitli Alacaklar hesabina aktarilir. %

y) Senetlerle ilgili olusan Alacak Senetleri Reeskontu hesabi1 mevcutsa, alacak
senetleri reeskontu ile bor¢ senetleri reeskontu bilancoda mahsup edilerek net deger
tizerinden izlenir. Alacak senetlerine iligkin reeskont tutari, bor¢ senetlerine iliskin
reeskont tutarindan fazla ise fark pasifte Uzun Vadeli Ticari Borglar hesap
grubundaki Diger Cesitli Bor¢lar hesabina; borg senetleri reeskontu tutar1 daha fazla
ise aradaki fark aktifte Mali Duran Varliklar hesap grubundaki Diger Bagli Menkul
Kiymetler hesabina alinir. Gelir Tablosu’nda ise reeskont faiz geliri ve reeskont faiz
giderleri briit degerleri lizerinden Diger Olagan Gelir ve Karlar ile Diger Olagan

Gider ve Zararlar hesap gruplarinda gsterilir.””

2% Tiirkiye Is Bankasi Egitim Midiirliigii Yaynlari, a.g.e., s.91.
2% Tiirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.91.
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z) Tahsili siipheli hale gelmis alacaklar i¢in gerekli karsiliklarin ayrilmis olup
olmadigr tespit edilmelidir. Ayrilmamigsa Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligina giris
yapilarak Oz kaynaklardan tenzil edilmelidir. Tahsiline hicbir sekilde olanak

< . . . . . . 210
kalmamis olan degersiz alacaklarin ise alacaklar arasinda gosterilmemesi gerekir.

aa) Grup i¢i islemlerden dogan alacaklar var ise, bunlar isletmenin diger
alacaklarindan ayr1 olarak belirlenmelidir. Grubun konsolide bilangosu
diizenlenirken, bu alacaklar elemine edilmelidir. Ayrica, ilgili firmanin bilangosu
degerlendirilirken, firmanin istiraklerinden, bagli ortakliklarindan olan alacaklar
stireklilik gosteriyorsa, Uzun Vadeli Diger Alacaklar hesap grubundaki ilgili

211
yardimci hesaba alinmalidir.

bb) Alacaklar igerisinde yatirimlar nedeniyle verilen avanslar bulundugu takdirde,
ilgili kaleminden ¢ikarilarak Maddi Duran Varliklar hesap grubundaki Verilen

Avanslar kalemine aktariimalidir. 2'?

cc) Ticari alacaklar icerisinde, kaydi nitelikli alacaklar (finansman giderlerinin
aktiflestirilmesi nedeniyle olusan) bulundugu takdirde, bu alacaklar aktiften ve
pasifte ise gelir tablosu ile iliski kurularak 6z kaynaklardan disiiliir. Bu tiir
alacaklarin tespitinde kullanilan yoéntem; firmanin ayrintili mizan dokiimi
incelendiginde Ornegin A firmasindan alacaklarda tutar mizaninda bor¢ hareketi
goriilmekte, ancak alacak hareketi goriilmemektedir. Bu durumda A firmasindan ya
tahsilat yapilmamis ya da s6z konusu alacak kaydi niteliklidir. Ayrica, konu alacagin
hesap donemi sonundan sonraki donemde durumu da incelenerek, bu karara varma

. A 213
imkani vardir.

dd) Faktoring iglemi yaptiran firmalarda, firma ticari alacaklarini temlik etmesine

karsilik, faktoring sirketlerinden heniiz bir 6n 6deme almamis olabilir. Bu durumda,

219 Tiirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.94.
2 Tiirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.95.
212 Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.39.
213 Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.39.
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s0z konusu alacak tutar1 faktoring sirketinden alacak olarak Diger Alacaklar hesap

grubundaki ilgili yardimei hesapta gosterilmelidir.

Firmanin acil nakit ihtiyaci nedeniyle faktoring yoluna gitmis olup olmadigi
aragtirilmalidir. Ulkemizde faktoring kurumlari, iskonto ederek kabul ettikleri
senetlerin tahsilinde problem yasanmasi halinde senetleri temlik eden Firmaya riicu
etmektedirler. Bu durumda Firma, senet bedellerini gecikme faizi ile birlikte
faktoring kurulusuna 6demek zorunda kalmaktadir. Bu nedenle, yiiksek tutarda
faktoring islemi yaptiran firmalarda, bu durumun yaratacag: finansman ihtiyact géz

oniine alinmalidir. '

3.4.1.4. Diger Alacaklar Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve

Armdirma Islemleri

“Diger Alacaklar” hesap grubunda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma

islemleri asagidaki gibi siralanabilir:*'®

a) Sahis firmalarinda, (Adi Ortakliklarda, Kollektif Sirketlerde veya Komandit
Sirketlerde komandite ortaklar olmak {tizere) ortaklardan olan alacaklar isletme
sahibinin veya ortaginin firma faaliyetleri ile ilgili olmayan sahsi masraflarini
karsilamak i¢in ¢ektigi tutarlar ile vergi kanunlarina goére gider kabul edilmeyen

harcamalardan ortaya ¢ikan tutarlar 6z kaynaklardan indirilir.

b) Sahis firmalarinda firma faaliyetleri ile ilgili olmasa bile, varlik alimina
(konut, arsa, arag vb. menkul/gayrimenkul) y&nelik olan harcamalar Oz

kaynaklardan indirilmez.

¢) Kaéra mahsuben cekilmis olan paralardan kaynaklanan ortaklardan alacaklar
bakiyesi, donem kéarmin dagitilmasimna karar verilen kismindan (alacakli olunan

ortagin temettiiden alacagi pay dikkate alinarak) mahsup edilir.

21 Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirligii Yayinlar, a.g.e., s.96.
215 T.C Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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d) Ortaklardan alacaklar hesabindaki hareket, sirket ile ortak arasindaki ticari bir
islemden (faaliyet konusu ile ilgili mal veya hizmet satis1) kaynaklanmissa, vadesine

gore Kisa veya Uzun Vadeli Alicilar kalemine aktarilir.

e) Insaat taahhiit firmalarinda ortaklardan olan alacaklar bilango tarihi itibariyle
belgelendirilemeyen insaat harcamalarindan kaynaklanabilmektedir. Bu tiir
alacaklarin hakedisi alinmamis devam eden islere ait olanlar1 Hakedisi Yapilmamis
Harcamalar kalemine, hakedisi alinmig devam eden islere ait olanlar1 Yillara Yaygin
Insaat ve Onarim Maliyetlerine aktarilir, bitmis islerle ilgili olanlar1 Oz kaynaklardan

indirilir.

f)  Insaat taahhiit firmalar1 disindaki firmalarda ise, belgelendirilemeyen dénem
giderlerinden kaynaklanan Ortaklardan Alacaklar mevcutsa, séz konusu tutar Oz

kaynaklardan indirilir.

g) Sermaye sirketlerinde ortaklardan alacaklar hesabindaki tutar yillar itibariyle
stireklilik gdsteriyor ve/veya artarak devam ediyorsa Uzun Vadeli Diger Alacaklar

hesap grubundaki ilgili kaleme aktarilir.

h) Sermaye artirnminda bulunan sermaye sirketlerinde; ortaklardan alacaklar,
sermayenin kaydi olarak 6denmis goOsterilmesi amaciyla yapilan muhasebe
islemlerinden kaynaklanmigsa 6denmemis sermayeye ekleme yapilmak suretiyle

O6denmis sermayeden indirilir.

i) Hatir senedi niteliginde oldugu tespit edilen Ortaklardan Alacaklar, pasifteki
karsiligindan mahsup edilir. Karsilig1 yok ise Oz kaynaklardan indirilir.

j) Firmanin Bagh ortakligindan ve grup sirketlerinden olan finansal ya da diger
nitelikli alacaklar, yillar itibariyle siireklilik gosteriyor ve/veya artarak devam
ediyorsa, Uzun Vadeli Diger Alacaklar hesap grubundaki Diger Cesitli Alacaklar

kalemine veya Grup Sirketlerinden Alacaklar yardimci hesabina aktarilir.
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k) Diger Alacaklar hesap grubunda tahsil kabiliyeti olmayan alacaklara
rastlanmas1 (Ornegin, gayri faal durumdaki bir bagli ortakliktan olan alacak)

durumunda ilgili alacaklar tutar1 varsa karsihigindan, yoksa Oz kaynaklardan indirilir.

1) Ulkemiz kosullarinda ortaklar cari hesaplari, firmalardan fon gekislerinin
gizlenmesi, hesap mutabakatsizliklar, kayit disi islemlerini gizlenmesi gibi
amagclarla siklikla kullamilmaktadir. Ozellikle Maliye Bakanlig tarafindan yapilan
incelemelerde dikkat ¢ekmemesi amaciyla ¢ogu kez bilango donemlerinde bu
hesaplar kendi arasinda veya diger hesaplarla mahsup edilmekte; daha sonra normal
haline getirilmektedir. Bu nedenle, ortaklar cari hesaplarinin yillar itibariyle
kiimiilatif rakamlarinin (bakiyelerin yaniltict olma riski oldugundan) temin edilmesi
son derece dnem tagimaktadir. Ortaklar cari hesabinin alacak hareketleri soyledir; *'°

¢ Firmaya konulan fonlar,

e Ugiincii sahislardan alindig1 halde bu hesap araciligiyla yapilan girisler,

o Kayit dis1 islemlerden yapilan girisler.

Ortaklar cari hesabinin bor¢ hareketleri; firmadan cekilen fonlar ve kayit disi
islemlerden kaynaklanan nakit ¢ikislarindan (mal alimlari, belgesiz giderler vb.)
kaynaklanabilir.

Ozellikle kayit dist islemlerden kaynaklanan karlar firmaya kanalize
edilebilmekte  olup, ihtiyag  duyuldugunda firma ortaklar1 tarafindan
cekilebilmektedir. Finansal analiz agisindan dikkat edilmesi gereken husus ise;
ozellikle faturasiz veya diistik faturali satiglar nedeniyle (kayit dis1 islemler) firmanin
gercek satis hacminin tahmin edilmesi, faturali giren mallarin faturasiz satilmasi
nedeniyle stoklardan yapilamayan cikislarin firma bilango yapis1 hakkinda yaniltici
bilgi vermesidir. Bu durumda stoklar kalemi ile ortaklara borglar (ya da ortaklara cari
hesabinin alacak tarafi) kalemi karsilikli bilangoyu sisirmekte; soz konusu ortaklara
bor¢lar kaleminin sermayeye ilavesi durumunda ise; mali gostergelerin (6z kaynak

yapisi, donen varlik yapisi, karlilik vb.) tamamen farklilagmasina neden olmaktadir.
217

16 Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.115.
27 Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.40.
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m) Grup sirketlerinin birbirine olan fon aktarimlarinda bor¢ veren sirketin sz
konusu alacak i¢in tahakkuk ettirdigi faizin (faiz geliri), bor¢ alan sirket tarafindan
finansman gideri olarak muhasebelestirilmemesi nedeniyle; bagli ortakliklardan
alacaklar ile baglh ortakliklara borglar hesaplarinin mutabakatsizligi s6z konusu
olmaktadir. Firmanin bu kayd: yapmamasi nedeniyle, mutabakatsizlik olustugunun
tespit edilmesi durumunda; konu faiz geliri ile bagli ortakliklardan alacaklar
isleminin borg¢ veren sirkette iptali gerekmektedir. Bu kapsamda, s6z konusu sirketin
bagli ortakliklardan alacaklar ve faiz gelirleri hesaplarindan ilgili faiz tutarinin
diisiilmesi gerekmektedir.

Konsolide finansal tablolarda ise; bagli ortakliklardan alacaklar ve bagh
ortakliklara borglar kalemlerinin karsilikli olarak aktif ve pasiften diisiilmesi
gerekmektedir. Ayrica, borg veren sirket faiz tahakkuk ettirmis ve borg alan sirket de
s0z konusu tutar1 finansman gideri olarak muhasebelestirmisse; faiz gelirleri ve

finansman giderlerinin de ilgili tutar kadar mahsubu gerekmektedir. *'®

3.4.1.5. Stoklar Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve Arimndirma

Islemleri

“Stoklar” hesap grubunda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri

asagidaki gibi siralanabilir:*"

a) Firmanin kat karsiligi veya kendi arsasi iizerinde satmak amaciyla yapilan
diikkan, daire vb. insaat maliyetlerinin, cari yilda nakde doniismesi beklenenleri
Mamuller (insaat bilanco tarihi itibariyle tamamlanmamis ise yart mamuller) kalemi
icerisinde, yapimi devam eden ve bir yildan daha uzun bir siirede nakde doniigsmesi

beklenenler Diger Duran Varliklar hesap grubundaki ilgili kalemde degerlendirilir.

b) Gayrimenkul vb. duran varlik alim satim1 {izerine faaliyet gosteren
isletmelerde, bu kalemlerin bir yil igerisinde nakde doniismesi beklenenlerin

maliyetleri Stoklar hesap grubundaki Ticari Mallar kaleminde gosterilir. Bir yil

2% yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.42.
19 T.C.Ziraat Bankasi Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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icerisinde nakde donlismesi beklenmeyenlerinin maliyetleri ise Diger Duran

Varliklar hesap grubundaki Diger Cesitli Duran Varliklar kalemine aktarilir.

¢) Isletmenin stoklar: igerisinde yer alan ve konsinye olarak isletme nezdinde

bulunan mallar pasifteki karsiligiyla birlikte bilanco disina gikarilir.

d) Donem sonundaki kirtasiye, biiro malzemeleri, istihdam edilen personele
verilen yemeklere iliskin gida vb. stoklar (Ilk Madde ve Malzeme hesabinda
goriilebilir) ile ozellikle sanayici kuruluslarda, makinelere iliskin cesitli bakim ve
onarim malzemeleri stoklar arasinda yer aldig1 takdirde, bu kalemden c¢ikarilarak

Gelecek Aylara Ait Giderler kalemine aktariimalidir.**

e) Stoklar arasinda degersiz stoklarin oldugunun belirlenmesi durumunda
degersiz stok tutari, bilancodaki siskinligin giderilmesi amaciyla, 6z kaynaklardan

e e e1e 221
indirilir.

f) Stoklar igerisinde deger diisiikliigli karsiligi ayrilmamis degeri diisen mallar
tespit edildiginde, deger diigiikliigli tutar1 kadar 6z kaynaklardan indirim yapilir.

g) Isletmenin stoklarinda modas1 ge¢mis, siiriimii agirlasmis mallarin bulunmasi
halinde bunlar Stoklar hesap grubundan cikarilarak Diger Duran Varliklar hesap
grubundaki Diger Cesitli Duran Varliklar hesabina aktarilir.**?

h) Stoklar arasinda yer alan esantiyon, promosyon malzemesi ve benzeri
triinlerden, firma faaliyetlerine olumlu katkis1 olmayanlari, faaliyetlerin
gelistirilmesi amacini tasimakla birlikte bu amaca hizmet etmedikleri veya bu

ozelligini kaybettikleri anlasilanlar 6z kaynaklardan indirilir.

i) Stoklar arasinda yer alan esantiyon, promosyon malzemesi ve benzeri

tiriinlerden, Firma faaliyetlerine olumlu katkisi olanlar ise pesin 6denmis gider

220 Yap1 Kredi Bankas, a.g.e., 5.66.
2! Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.97.
22 Tiirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii Yaynlari, a.g.e., s.97.
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olarak diiginiiliip cari yilda giderlesecek tutar1 Diger Donen Varliklar hesap
grubundaki ilgili kaleme, sonraki yillarda giderlesecek olanlar1 Diger Duran

Varliklar hesap grubundaki ilgili kaleme aktarilir.

j)  Stoklar igerisinde rehinli stok bulundugunun belirlenmesi halinde, s6z konusu
rehinli stok tutarinin bir yildan uzun siirede kaldirilacagi belirlenen kismi Diger
Duran Varliklar hesap grubundaki Diger Cesitli Duran Varliklar kalemine, bir yildan
kisa siirede kaldirilacagi belirlenen stok tutar1 ise Diger Donen Varliklar hesap

grubundaki Diger Cesitli Donen Varliklar kalemine aktarilir.

k) Stoklar icerisinde aktiflestirilen finansman giderleri konusunda; mevcut
uygulamamiz korunmakla birlikte, yabanci kaynak ile stok iliskisinin birebir tespit
edilebilir oldugu durumlarda, stoklar icerisinde kabul edilebilir sinirlarda finansman
gideri gosterilebilir. Ancak, bu durumun uygun gériilebilmesi igin *** ;

e Stoklar ile finansman giderine konu yabanci kaynagin birebir
iligkilendirilmesi,

¢ Finansman giderini doguran yabanci kaynagin fiziken aktarildigi stokun
mevcudiyetini koruyor olmasi,

¢ Finansman gideri aktiflestirmesi sonucu stokun, piyasadaki ikame degerinin
(yeniden elde etme maliyetinin) iizerine ¢ikmamis olmast,

e Stok ile birebir iligkilendirilen yabanci kaynagin olusturdugu finansman
gideri ile aktifte kalan stok iizerinde aktiflestirilen finansman giderinin
uyumlu olmast,

gerekir.

Bunun diginda 6rnegin stoklar iizerinde 50.000 TL’si aktiflestirilen finansman
giderinin fazla gosterilmis oldugu tespit edildigi takdirde; 50.000 TL Stok Deger
Distiklugii Karsiligi kaleminde gosterilecek, ayrica Gelir Tablosu ile iliskilendirerek
(Gelir Tablosundaki Finansman Giderleri hesap grubundaki Kisa Vadeli Bor¢lanma

Giderleri kalemi 50.000 TL artacaktir) Oz kaynaklardan diisiilecektir.

223 Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.60.
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I) Diger stoklar hesabinda izlenmekte olan; artik, hurda kalemlerinin satilabilir
nitelige sahip olanlar1 Stoklar hesap grubundaki Ticari Mallar kaleminde

degerlendirilir.

m) Kabul sartina bagh olarak saticilar tarafindan firmaya gonderilmis olan mallar,
faturas1 heniiz diizenlenmemis ve firma miilkiyetine gecmemis olmasi nedeniyle,

stoktan ve ilgili pasif hesaptan (Ticari Borglar vb.) indirilir.

n) Faturasiz satislari bulunan firmalarda, bu nedenle stoklarin ger¢ek tutarinin
tizerinde oldugunun ve satis bedellerinin Ortaklara Borglar hesap kaleminin
kullanilarak muhasebelestirildiginin anlasilmasi durumunda stoklardaki fazlalik
Ortaklara Borglar hesabindan, Ortaklara Borglar hesabinin bakiyesinin miisait

olmamasi durumunda 6z kaynaklardan indirilir.

Ticari mal alim satimi faaliyeti ile ugrasmakta olan firmalarda kurulan is
baglantilar1 sonucu alinan avanslarin, satici firmalara aktarildigi tespit edilirse
Alinan Siparis Avanslari ve Verilen Siparis Avanslart karsilikli  mahsup

edilmektedir.

0) Verilen Siparis Avanslar1 hesabinda izlenen akreditif islemlerinde; ithalatin bir
yildan uzun siirede gerceklestirilebilecegi kesin olarak biliniyorsa, ister mal veya
hammaddeye yonelik, ister sabit kiymetlere yonelik olsun, ilgili avans Maddi Duran

Varliklar hesap grubundaki Verilen Avanslar Hesabina aktarilir. **

p) Stoklar iizerinde aktiflestirilmis oldugu tespit edilen finansman giderleri
(Banka kredisi faizleri, banka kredisi kur farklari ile ithalat kur farklari) ile diger
giderler tespit edilirse, sz konusu tutarlar Stoklar hesap grubunda ilgili kalemden ve
Oz kaynaktan tenzil edilmeli, Gelir Tablosu’nda ise ait oldugu gider hesabma ilave
edilmelidir. Bilangodan tenzil edilen aktiflestirilmis giderlerden Banka kredileri ile
ilgili olanlar Finansman Giderleri hesap grubundaki “Banka Masraflar1” yardimci

hesabina; satic1 borglart ile ilgili kur farklari ise “Diger Masraflar” yardimci hesabina

> Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.102.
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veya ilgili stoklar satilmigsa Satilan Mamuller Maliyeti (SMM) hesabina ilave
edilmelidir. Donem finansman giderlerinden stoklara pay veren firmalarda SMM
kaleminin, stoklara iligkin maliyetlerin s6z konusu stoklar satildiginda SMM
kalemine yansimakta oldugu diisliniilerek, satilan stoklar {izerinde bulunan
finansman giderlerini de kapsayabilecegi dikkate alinmalidir. SMM i¢inde finansman
giderinin tespit edilmesi halinde ilgili tutarlar SMM kaleminden diisiilerek,

Finansman Giderleri kalemine ilave edilmelidir. **°

Uygulamada aktiflestirilen Finansman Giderinin olup olmadigi, sdyle tespit
edilmektedir; **°

o Aktiflestirilen finansman giderleri firma bilangolarinda stoklar, istirakler ya
da sabit kiymet kalemleri lizerinde karsimiza c¢ikabilir. Donemin toplam
finansman giderlerinin nasil raporlandigi, yukaridaki bilanco kalemlerinden
hangisi lizerinde finansman giderleri aktiflestirildigi bilgisi ise, Gelir Tablosu
dipnotlarindan veya firma goriismesi esnasinda muhasebe yetkilisinin
aciklamasindan elde edilebilir.

e Ayrica, Firmanin kullanmis oldugu banka kredileri ile son yilin Gelir
Tablosunda yer alan finansman giderleri karsilastirilabilir. Finansman
giderleri rakami1 Banka Kredileri rakamina oranlanarak elde edilen finansman
maliyeti, s6z konusu déneme ait piyasa faiz oranindan énemli Slgiide diisiik
kaliyorsa, bu durum firmanin finansman giderlerinin bir kismin1 aktiflestirmis

olabilecegini gosterir.

3.4.1.6. Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetleri Hesap Grubunda

Yapilan Diizeltme ve Arindirma Islemleri

“Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetleri” hesap grubunda

gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:*?’

2 Tiirkiye is Bankasi Egitim Miidiirliigli Yaymnlari, a.g.e., ss.100-101.

226 Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.100.

221 T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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a) Tageronlara verilen avanslar hak edisi Yapilmamis Harcamalar kalemine
aktarilir. Avanslar igerisinde bilango tarihi itibariyle yapilmis ve hak edisi alinmisg
islerin karsilig1 olan ve kayitlarda heniiz fatura edilmediginden avans olarak goriinen
tutarlar varsa devam eden islerle ilgili olanlar1 Yillara Yaygm Insaat ve Onarmm
Maliyetlerine aktarilir. Tamamlanmis ve Gelir Tablosuna intikal ettirilmis islerle
ilgili olanlar1 ise 6z kaynaklardan diisiiliir. Yap-Sat tlirii insaat harcamalariyla ilgili
olan tutarlar ise Yap-Sat tiirli ingaat maliyetlerinin nakde donilisme beklentisine gore
Mali Tahlil Formunda yer alan Stoklar hesap grubundaki Mamuller kalemine veya

Diger Duran Varliklar hesap grubundaki ilgili kaleme aktarilir.

b) Yillara Yaygin Ingaat ve Onarim Maliyetleri hesabinda izlenen, satmak
amactyla kat karsiligi veya kendi arsasi {lizerine yapilan insaat harcamalarinin cari
yilda nakde doniigmesi beklenmeyen tutar1 Diger Duran Varliklar hesap grubundaki
ilgili kaleme, bir yil icerisinde nakde donligmesi beklenen tutar1 (vadeli satiglarda
vade g6z Oniine alinir) Stoklar hesap grubundaki Mamuller (veya yart mamuller)

kalemine aktarilir.

¢) Hakedis seklinde islemeyen, is tamamlandifinda (veya kisim kisim)
faturalandirilan taahhiitlerle ilgili harcamalar, harcamalarin faturalandirilma ve fatura
bedelinin tahsil edilme (isle ilgili alinmis avanslar dikkate alinir) siireleri goz oniine
alarak Stoklar hesap grubundaki Yar1 Mamuller hesabina veya Diger Duran

Varliklar hesap grubundaki ilgili kalemde degerlendirilir.

d) Olusturdugu is ortakliginin taseronu olarak, is ortakligindan istlenilen ve isin
bedeli hakedis diizenlemek suretiyle alinan devam eden islere ait harcamalarin
hakedisi alinmamus olanlari, Hakedisi Yapilmamis Harcamalar kalemine aktarilir. Is
ortakligindan hakedis seklinde alinmamus islerle ilgili harcamalar ise isin bedelinin
alinma siiresine gore Stoklar hesap grubundaki Yart Mamuller hesabina veya Diger

Duran Varliklar hesap grubundaki ilgili kaleme aktarilir.

e¢) Firmanin yurt disindan istlendigi islerle ilgili olarak, yurt disina aktarilan
fonlar veya yurtdisi isler ile ilgili olarak Tiirkiye’de yapilan masraflar tahsil
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edilebilme stireleri goz Oniine alinarak Kisa Vadeli Diger Alacaklar veya Uzun
Vadeli Diger Alacaklar hesap grubundaki Grup Sirketlerden Alacaklar yardimci

hesabina aktarilir.

f) Bilango tarihi itibariyle harcama fazlasi ile devam eden taahhiit islerinden cari
yilda zararla tamamlanmis olanlarin harcama fazlalari (harcama fazlasi cari yilda

olusan kesin zarardan biiyiik ise zarar kadar1) 6z kaynaklardan indirilir.

g) Is ortaklig1 seklinde iistlenilen taahhiit isleriyle ilgili olarak is ortakligina
aktarilan finansal fonlar firmaya doniis siiresi dikkate alinarak Kisa Vadeli Diger
Alacaklar veya Uzun Vadeli Diger Alacaklar hesap grubundaki Grup Sirketlerden

Alacaklar yardimei1 hesabina aktarilir.

3.4.1.7. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari Hesap

Grubunda Yapilan Diizeltme ve Arindirma Islemleri

“Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar1” hesap grubunda

gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:**®

a) Cari donemden sonraki donemlere ait degerlerin bu hesaplarda izleniyor

olmasi halinde, s6z konusu tutarlar Gelecek Yillara Ait Giderler kalemine aktarilir.

b) Doviz mevcutlari, bankalardaki Doviz Tevdiat Hesabi (DTH) ve dovizli
alacaklar icin kur degerlemesi mahiyetindeki gelir tahakkuklarinin bulunmasi
halinde, s6z konusu tutarlar ilgili kalemlere aktarilir. Ornegin; DTH kur farklari
Hazir Degerler nesap grubundaki Bankalar kalemine, doviz {izerinden diizenlenmis
senetli alacaklarla ilgili kur farklar1 Ticari Alacaklar hesap grubundaki Alacak

Senetleri kalemine aktarilir.

228 T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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¢) Kanunen kabul edilmeyen giderlerin veya aktiflestirilmis donem/ge¢mis
donem giderlerinin Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinda izlenmesi durumunda, s6z

konusu tutarlar 6z kaynaklardan indirilir.

d) Gelir Tahakkuklar igerisinde yer alan yiiksek bedeller dikkatle incelenmeli,
cari yilda gerceklesip (tahsilinin veya kesin bor¢ kaydinin yapilip yapilmadigi)
gerceklesmedigi arastirilmali ve karlilik yorumlarinda dikkate alinmalidir.
Gergeklesmedigi ve gerceklesmeyecegi anlasilan fiktif tutarlart iceren gelir

tahakkuklar1 6z kaynaklardan indirilmelidir.

e) Gelecek Aylara Ait Giderler igerisinde banka kredileri ve satic1 kredilerinin
gelecek donemlere ait faizleri, kur farklar1 vb. yer aliyorsa, ilgili hesaptan ve
pasifteki karsiligindan (Banka Kredileri, Saticilar, Gider Tahakkuklar1 vb. ) mahsup

edilir.

f) Gelecek Aylara Ait Giderler igerisinde banka kredileri ve satic1 kredilerinin
cari doneme ait faizleri, kur farklar1 vb. yer aliyorsa, ilgili hesaptan ve 0z

kaynaklardan indirilir.

3.4.1.8. Diger Donen Varhklar Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve

Armdirma Islemleri

“Diger Donen Varliklar” hesap grubunda gerceklestirilen diizeltme ve

arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:**

a) Ucret ve maasindan mahsup edilmek iizere aym personele verilen avans ile
ticret, maas ve yolluk bor¢larinin mahsubu yapilmamissa ilgili hesaptan mahsubu

yapilir.

b) Diger Donen Varliklar hesap grubu icerisindeki Katma Deger Vergisi (KDV)
hesaplart Diger Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar igerisindeki ilgili KDV

¥ T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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hesaplarindan mahsup edilmemisse mahsubu yapilir. Ornegin; imalatg1 firmalarda
ihrag kayithh satiglar nedeniyle hesaplanan KDV ihracat¢1 sirketten tahsil
edilmemekte, tecil ve terkin miiessesi ¢alismaktadir. Bu nedenle, tecil ve terkin
edilecek KDV’ler suni olarak aktif ve pasifi yiikseltmekte, dolayisiyla de aktif ve

pasiften diisiilmesi gerekmektedir. 2*°

¢) Pesin 6denen vergi ve fonlar ile biten taahhiit isleriyle ilgili stopaj ve fonlar,
Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilikleri Karsili§i hesabindan mahsup
edilir. Mahsup isleminden sonra kalacak pesin O6denen vergi ve fonlar ve biten
taahhiit isleriyle ilgili stopaj ve fonlar Diger Duran Varliklar hesap grubundaki Pesin

Odenen Vergi ve Fonlar kaleminde degerlendirilir.

d) Ara donem incelemelerinde pesin 6denen vergi ve fonlarin aktif ve pasiften
mahsubu sirasinda, vergi karsiligi bilangoya yansitilmamis ise, ilgili vergi karsilig

Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikleri Hesabina aktarilir.

e) Insaat taahhiit firmalarinda devam eden taahhiit islerinin maliyetlerine girmesi
gerekirken faturasi gelmedigi icin bu hesap grubundaki Is Avanslari kaleminde
izlendigi tespit edilen tutarlarin hak edisi alinmis olanlar1 Yillara Yaygin Insaat ve
Onarim Maliyetlerine, hakedisi alinmamis olanlar1 hak edisi Yapilmamis Harcamalar

kalemine aktarilir.

f) Stok temini i¢in verilmis olan is avanslari, Stoklar hesap grubundaki Verilen

Siparis Avanslar1 kalemine aktarilir.

3.4.1.9. Mali Duran Varhklar Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve

Armdirma Islemleri

“Mali Duran Varliklar” hesap grubunda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma

islemleri asagidaki gibi siralanabilir:*'

239 Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.123.
#1 T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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a) Kisa siire i¢in elde bulundurulmak tizere edinilmis olan, borsalarda islem

goren hisse senetleri Menkul Kiymetler hesap grubundaki ilgili hesaba aktarilir.

b) Firmanin istirak ve bagli ortakliklarina sermaye taahhiit borcunun bulunmasi
durumunda (6rnegin, taahhiit edilen sermayenin aktifte Istirakler, pasifte ise
Istiraklere Borclar hesabinda muhasebelestirilmis olmasi durumu) Mali Duran
Varliklar hesap grubunun ilgili kaleminden ve pasifteki ilgili hesaptan (istiraklere

Borglar, Diger Cesitli Bor¢lar vb.) mahsup edilir.

¢) Istirak ve bagli ortakliklara iliskin sermaye taahhiitleri bilangolarda konu
degerlerin altinda bir indirim kalemi olarak goriilmekle birlikte, istirak ve bagh
ortakliklar yonetimleri tarafindan apel cagrist yapilmis oldugu takdirde, Istirakler
Sermaye Taahhiitleri hesab1 veya Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri hesabindan
cikarilarak, Istiraklere Borclar veya Bagl Ortakliklara Borglar kalemlerine

aktariimalidir. 232

d) Uygulamada bazi isletmelerin, istirak ve bagli ortakliklar kalemlerinde satin
aldiklar1 hisseleri, alis bedeli, borsa rayici vb. degerlendirme teknikleri ile
degerlendirdikleri, ayrica hisse senetleri iizerinde gider aktiflestirmeleri de yaptiklar
goriilebilmektedir. Tespit edilen gider aktiflestirmeleri tutari, Firma Finansal Analiz
Raporlarinda aktifte istirak/bagl ortakliklardan, pasifte ise Gelir Tablosu’ndaki ilgili
gider kalemi ile iliskilendirilerek 06z kaynaklardan (Donem Karindan)

diisiilmelidir.>**

e) Degerini yitirmis olan istirakler aktiften ve varsa pasifteki karsiligindan yoksa,

0z kaynaklardan indirilir.

f) Bagh ortakliklar, istirakler ve bagli menkul kiymetler elde etme maliyeti ile
degerlenmekle birlikte Borsa ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem goren

istirakler, bagl ortakliklar ve bagli menkul kiymetler borsa rayici ile degerlendirilir.

22 yap1 Kredi Bankast, a.g.e., s.140.

3 Yap1 Kredi Bankast, a.g.e., s.140.
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Bu degerlemelerden daha yiiksek tutarda yapilan degerlemeler 6z kaynaklardan

indirilir.

g) Istirak ve bagli ortakliklarin maliyet bedellerinin nominal degerlerinden
yilksek bir degerde olmasi durumunda fiktif bir nitelik tasiyip tasimadigi

arastirilmali, fiktif oldugu tespit edilen tutar 6z kaynaklardan indirilmelidir.

h) Konsolide Finansal Analiz Raporu diizenlendigi takdirde;

e Konsolideye dahil edilen istirak/bagli ortaklik firmasma ait hisse
senetlerinin degeri ne kadar goriiliirse goriilsiin tamami karsilikli istirakler
seklinde Konsolide Finansal Tablolarda arindirma konusu yapilmalidir.

¢ Konsolideye dahil edilmeyen, istirak/bagli ortakliklara ait hisse senetlerinin
bulundugu firmada, sahip olunan hisse senetleri iizerinde aktiflestirilen
giderler bulundugu takdirde, tespit edilen giderler tutar1 aktiften, pasifte ise
Gelir Tablosu’nda ilgili gider kalemi ile iliskisi kurularak Oz kaynaklardan
(Dénem Karindan) diisiilmelidir. Maliyet bedeli ise, istirakler ve/veya bagl

ortakliklar kaleminde birakilmalidir.?**

i) Firmada kredi kullanarak istirak hissesi alim1 yapilmis ise; ilk yila ait faiz ve
kur farklar istirakin maliyet bedeli olarak dikkate alinabileceginden bu tutarlarin
aktiflestirilmesi durumunda alimin yapildigr ilk yil herhangi bir diizeltme iglemi
yaptlmamalidir. Ancak, izleyen yillarda istirakler kalemi iizerinde halen finansman
giderler aktiflestiriliyorsa, aktiflestirilen giderler bilango icerisinde Istirakler
kaleminden ve Oz kaynaklardan tenzil edilmeli ve Gelir Tablosunda ait oldugu gider
grubuna ilave edilmelidir. Bilango’dan tenzil edilen aktiflestirilmis giderlerden banka
kredileri ile ilgili olanlar Finansman Giderleri hesap grubundaki Kisa Vadeli
Bor¢lanma Giderleri hesabina; satict borglar ile ilgili kur farklar1 ise Diger Olagan

Gider ve Zararlar kalemine ilave edilmelidir. **°

2% yYap1 Kredi Bankast, a.g.e., s.140.

3 Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s. 104.
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j) Firmanin istirakleri ilizerinde sermaye tenzili olup olmadigi incelenmelidir.
Bagli ortaklik/istirak/bagli menkul kiymetler ile firmanin karsilikli olarak
sermayelerini fiktif olarak artirici islemleri sermaye tenzili olarak kabul edilip, diisiik
olan katilim tutar1 6z kaynaklar ve s6z konusu Mali Duran Varlik kaleminden
indirilir.

Ornegin; sermayesi 1.000 TL ve mali duran varlig1 300 TL olan A Firmasi,
500 TL sermayeli B Firmasina 100 TL tutar ile ortaktir. B Sirketi de 200 TL tutar ile
A Firmasma ortaktir. Bu durumda A Firmasinin sermayesinden ve mali duran
varligindan 100 TL indirilerek, sermayesi 900 TL, mali duran varligi da 200 TL
olacaktir. B Sirketi inceleniyor ise ayn1 hesaplama B Sirketi i¢in de yapilacak, mali

duran varlig1 100 TL, sermayesi de 400 TL olacaktir.

3.4.1.10. Maddi Duran Varhklar Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve

Armndirma Islemleri

“Maddi Duran Varliklar” hesap grubunda gergeklestirilen diizeltme ve

arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:**°

a) Incelenen firma sahis sirketi ise; bilangoda kayitl veya kayith olmayan ancak
isletme etkinliginde kullanilan firma sahibine veya sinirsiz sorumlu ortaklarina ait
maddi duran varliklarin Bankaca veya Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) tarafindan kabul edilen gayrimenkul degerleme sirketlerince hesaplanan
ekspertiz degerleri (varsa Bankadan baska kisi ve kuruluslara verilmis ipotek ve
benzeri takyidat tutarlar1 diisiildiikten sonra) ile bilancodaki kayithh net degerleri
arasidaki fark aktifte Maddi Duran Varliklar hesap grubuna, pasifte Oz kaynaklara

eklenir.

b) Yap-Islet-Devret modeliyle gerceklestirilmekte olan yatirimlarin Maddi Duran
Varliklar hesap grubu igerisinde gosterilmesi halinde, bu tiir yatirim harcamalar1 6zel
maliyet niteliginde oldugundan bunlarla ilgili tutarlar Maddi Duran Varliklar hesap
grubundan, Maddi Olmayan Duran Varliklar hesap grubundaki ilgili kaleme aktarilir.

2% T C Ziraat Bankasi Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.

114



¢) Firma bilangosu igerisinde, miilkiyeti ligiincii kisilere veya ortaklara ait
taginmazlar tespit edilirse pasifteki karsiligindan (Ortaklara Borglar vb.) mahsup
edilir. Ortaklara ait veya {i¢giincii kisilerden kiralanmis arsa lizerinde yapilmis bina
maliyetleri ise Maddi Olmayan Duran Varliklar hesap grubundaki Ozel Maliyetler

kalemine aktarilir, 2’

d) Maddi Duran Varliklar, elde edilme maliyeti ile aktife kaydedilir. Varligin
iktisap edilmesinde kullanilan kredilerle ilgili olan ve bu varligin aktiflestirildigi y1l
sonuna kadar biriken finansman giderleri ile kur farklari, elde etme maliyetine dahil
edilmektedir. Maddi Duran Varligin aktiflestirilmesinden sonra iktisap edilmesinde
kullanilan kredilerle ilgili olarak maliyet degerine eklenen finansman gideri veya kur

farklar1 6z kaynaklardan indirilir.

e) Uygulamada isletmenin yatirnmlarn fiillen bittigi ve fiilen fayda saglamaya
basladig1 ve yatirimla iligkili olarak kullanilan kredilerin tamaminin itfa edilmesine
karsin, yatirimla iligkili olmayan kredilerden dogan finansman giderlerinin (Gelir
Tablosu’ndaki gelirlerin  yetersizligi nedeniyle), maddi duran varliklarda
aktiflestirildigi gdzlenmektedir. Bu tespit yapildig: takdirde, tespit edilen tutar aktifte
kaydedilmis oldugu hesap kaleminden, pasifte ise gerektigi takdirde Gelir Tablosu ile

iliskilendirilerek, donem kar araciligiyla 6z kaynaklardan diisiilecektir.*®

f) Kiralanan taginmazlarin ekonomik degerlerini devamli artirmak amaciyla
yapilan giderlerin aktiflestirilerek sabit degerler arasinda gosterildigi tespit edilirse;

bu tutarlar 6zel maliyetler hesabina aktarilir. *

g) Uygulamada bazi bilangolarda miilkiyeti ortaklara ait tasinmazlarin Maddi
Duran Varliklar arasinda, karsiligimin da pasifte Ortaklara Borglar kaleminde

gosterildigi gozlenmektedir. Ortaklar tarafindan sermaye olarak konulmamus,

27 Yapi Kredi Bankasi, a.g.e., s.159.
2% yap1 Kredi Bankast, a.g.e., s.160
> Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.109.
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miilkiyeti firmaya ge¢memis tasinmazlarin gerekli diizeltmeler yapilarak aktif ve

pasiften karsilikli ¢ikarilmasi gerekmektedir. **°

h) Kiralanan maddi sabit kiymetler, eger finansal kiralama sirketi digindaki kisi
ve kuruluslardan kiralanmislarsa; miilkiyeti firmaya ait olmadiklarindan pasifteki

karsilig1 ile birlikte bilangodan ¢ikarilmalidir. **!

i) Sabit kiymet yatirnmlart i¢in vadesi bir yili asan banka veya satic1 kredisi
kullanilmis ise, kredi kapanincaya kadar olusan faiz ve kur farki giderlerini, sabit

kiymetlerin maliyetinde izlenmesi kabul edilebilir.

Ancak, yatirim i¢in kisa vadeli kredi kullanilmis ise, iiretime baslanmamig
dahi olsa, bu krediye ait finansman giderleri; Gelir Tablosu’nda ilgili gider hesabinda
gosterilmelidir. Firmanin bu tutarlar1 aktiflestirdiginin tespit edilmesi durumunda,
aktiflestirilen miktarlar Bilango icerisinde Oz kaynaklar hesap grubundan tenzil

edilerek; Gelir Tablosu’na intikal ettirilmelidir. 242

3.4.1.11. Maddi Olmayan Duran Varhklar Hesap Grubunda Yapilan

Diizeltme ve Arindirma islemleri

“Maddi Olmayan Duran Varliklar” hesap grubunda gerceklestirilen diizeltme

ve aridirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:**

a) Firma faaliyetlerine olumlu katkis1 olmadig: tespit edilen veya faaliyetlerinin
gelistirilmesi amaci tagimakla birlikte bu amaca hizmet etmedigi veya bu 6zelligini
kaybettigi anlasilan Maddi Olmayan Duran Varliklardan ekonomik degeri

olmayanlar aktiften ve pasifte 6z kaynaklardan indirilir.

0 Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.109.

! Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.110.

2 Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.110.

3 T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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b) Yap-islet-Devret modeliyle gerceklestirilen yatirrmlarin net degeri Maddi
Olmayan Duran Varliklar hesap grubundaki Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

kaleminde degerlendirilir.

3.4.1.12. Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar Hesap Grubunda Yapilan

Diizeltme ve Arindirma islemleri

Firmanin faaliyetlerini gelistirici mahiyette olmadigi veya faaliyetlerin
geligtirilmesi amaciyla yapilmis olmakla birlikte bu amaca ulagsmadigi veya bu
ozelligini kaybettigi anlasilan Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklardan ekonomik degeri

olmayanlar aktiften ve pasifte 6z kaynaklardan indirilir. ***

3.4.2. Yabana Kaynaklar ile flgili Yapilan Diizeltme ve Arindirma

Islemleri

Yabanci kaynak hesaplarinda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri

hesap gruplarina gore asagida agiklanmistir.

3.4.2.1. Mali Bor¢lar Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve Arindirma

Islemleri

Mali Borglar grubunda yer alan hesaplarda gergeklestirilen diizeltme ve

arindirma islemleri ayrintili bir sekilde irdelenebilir.

3.4.2.1.1. Banka Kredileri Hesabinda Yapilan Diizeltme ve Arindirma

islemleri

“Banka Kredileri” hesabinda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri

asagidaki gibi siralanabilir:**

24 T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Bagkanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitabu,

a.g.e.
245g T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanhg, Mali Tahlil ve Istihbarat Egitim Programi Kitabu,

a.g.e.
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a) Bilanco tarihi itibariyle, vadesi bir yilin iizerinde olan krediler Kisa Vadeli
Banka Kredileri hesabindan ¢ikarilarak Uzun Vadeli Banka Kredileri kalemine

aktarilir.

b) Bilancoda; Banka Kredileri hesabi igerisinde akreditif kredileri izlenmis ise;
s0z konusu tutar gercekte yurtdisina olan mal, hammadde veya makine vb. alim
borcuna bankanin verdigi 6deme taahhiidii oldugundan ticari mal veya hammadde
alimma yonelik olanlar1 vadesine gore Kisa veya Uzun Vadeli Ticari Borglar
kalemine, makine gibi yatirim mali alimina yonelik olanlar1 yine vadesine gore Kisa
veya Uzun Vadeli Diger Borglar hesap grubundaki Diger Cesitli Borglar kalemine

aktarilir.

¢) Ticari veya Diger Borglar igerisine kaydedilmis olan Katilim Bankalarina olan
borglar (6rnegin, Murabaha Kredileri gibi) vadesine gore Mali Borglar hesap

grubundaki Banka Kredileri hesabina aktarilir.

d) Hermes, ihracat Kredi Garanti Programi (GSM) vb. krediler ise vadesine gore
uzun veya kisa vadeli olmak iizere, Mali Borg¢lar hesap grubundaki Diger Mali

Borg¢lar hesabina aktarilir.

e) Firmanin toplam mali bor¢larinin TCMB (Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi) “Memzu¢ Kayitlar1” (Birlestirilmis Risk Bildiri Kayitlart) ile
karsilastirilabilmesi ve tutarlihi@in saglanmasi agisindan; tahakkuk etmis ve
O0denmemis banka kredi faizleri ve komisyonlar1 da bu hesapta izlenmelidir.
Firmalarda pasifin diger kalemlerinde banka kredileri ile ilgili faiz ve komisyon

borglarina rastlanmasi durumunda ilgili tutarlar Banka Kredileri kalemine aktarilir.

f) Donem karmin saglikli belirlenebilmesi ve muhasebelestirilmesi gereken faiz
ve komisyon reeskontlarinin Memzug karsilastirmasimin tam olarak yapilabilmesi
icin, faiz ve komisyon giderleri Banka Kredileri kaleminde gosterilmelidir. Bu

nedenle, Bilango’nun diger kalemlerinde (6rnegin, Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 hesap
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grubundaki ilgili kalemde) yer alabilecek banka kredileri ile ilgili gider

reeskontlarinin Banka Kredileri kalemine aktarilmasi gerekir.

g) Firmanin kullanmis oldugu doviz cinsinden kredilerin bilango tarihindeki
kurlar ile degerlendirilmesi gerekmektedir. Kur degerlemesinin firmaca
yapilmadigimin belirlenmesi durumunda, bu degerleme Mali Tahlil ve Istihbarat
eleman: tarafindan yapilir. S6z konusu kur farki; kredilere TCMB Doviz satis kuru
izerinden, karsiligi tespit edilebiliyor ise ilgili aktif hesabina TCMB Déviz alis kuru
tizerinden eklenir, alis satis kuru arasindaki fark 6z kaynaklardan indirilir. Kredide
kur farki nedeniyle, olusan artis tutar1 aktifteki karsiligi tespit edilemiyor ise 6z

kaynaklardan indirilir.

h) Firmanin beyan etmis oldugu banka kredisi risklerinin teyidi ve kisa vadeli
banka kredisi borcunu dogru tespit edebilmek amactyla bu hesap kalemi kur
degerlemesinin yapilmasindan sonra ayni tarihli TCMB Birlestirilmis Risk Bildiri
(Memzug) kayitlar ile karsilagtirilir. Merkez Bankasi’nin aylik olarak Tiirkiye’deki
tiim bankalar ile paylastigt memzug kayitlar incelemesi yapilmali; firmanin TCMB
Birlestirilmis Risk Bildiri kayitlarinda yer alan nakdi riski (Faiz Reeskont/Komisyon
ile Faiz Tahakkuk/Komisyon basliklar1 altinda gosterilen borglar dahil) ile firma
bilangosunda yer alan nakdi banka riskleri arasinda aleyhte fark varsa;

- Memzug farki; firmanin gerceklestirmis oldugu varlik (arsa,
bina, tasit, mevduat gibi belgelendirilebilen) yatirimina yonelik olarak
kullanmis oldugu kredinin temin edilen varlikla birlikte kayitlara
alinmamasindan kaynaklaniyor ve s6z konusu varligin firma miilkiyetine
gectigi belirlenmigse aktifte ilgili kaleme ve pasifte banka kredilerine
eklenir.

- Yapilan arastirma sonucunda farkin bankalarin kredi tutarinm
TCMB’ye hatal1 bildirimlerinden kaynaklaniyor ise herhangi bir diizeltme
islemi yapilmaz ve rapor icerisinde bilgi verilir.

- Aleyhte Memzug farkinin, firmanin kredi taksit 6demesindeki

gecikme kaynakli Faiz/Komisyon Tahakkuku veya zarar niteligindeki bir
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giderin kayitlara yansitilmamasindan kaynaklandigi tespit edilmis ise;
aleyhte fark banka kredileri hesabina eklenip, 6z kaynaklardan indirilir.

- Yapilan arastirmalar sonucunda aleyhte olusan Memzug
farkinin nedeni tespit edilemezse, s6z konusu fark muhasebenin ihtiyatlilik
kavramindan hareketle pasifte Banka Kredilerine, aktifte ise Diger Duran

Varliklar hesap grubundaki Memzug Farki yardime1 hesabina eklenir.**®

i) Firmanin beyan etmis oldugu banka kredisi borglar1 ile TCMB memzug
kayitlarimin  kargilastirmasinda firma lehine bir fark varsa (TCMB memzug
kayitlarinda goriinen risk tutari, Firmanin beyan ettiginden az ise) herhangi bir

diizeltme islemi yapilmaz.

j) Orta ve uzun vadeli kredilerin cari yil taksitleri Kisa Vadeli Mali Borglar
hesap grubundaki Banka Kredileri kaleminin altindaki Orta Vadeli Kredilerin

Anapara Taksiti yardimei hesabina aktarilmalidir. >/

k) Her ay sonuna iliskin TCMB Risk Santralizasyon kayitlari baz alinarak
firmalarin kredi kullanimlar1 incelenmeli, 6zellikle y1l sonlarinda finansman giderlerini
dolayis1 ile maliyetleri yiikselterek karliligi diigsiik gostermek niyetiyle kullanilan
kredilerin tespiti durumunda, yapay kabul edilen kredilerin ayni1 finans kurumunda

borg ve alacak kaydi yaratan tutarlari ilgili hesaplardan arndirimalidir.  2*®

3.4.2.1.2. Diger Mali Bor¢lar Hesabinda Yapilan Diizeltme ve Arindirma

Islemleri

“Diger Mali Borg¢lar” hesap grubunda gergeklestirilen diizeltme ve arindarma

islemleri asagidaki gibi siralanabilir:**’

46 Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.186.

7 Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.126.

2% Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.186.

¥ T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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a) Nominal degerin altinda ihra¢ edilmis olan tahvil vb. diger menkul kiymetlerin
bilangcodaki tutarimin bilango tarihi itibariyle tasfiye edilmesi (6denmesi)
gerektiginde firmaya getirecegi yiik goz Oniine alinarak belirlenmesi gerekmektedir.
Bilango’da gosterilmesi gereken tutarda eksiklik oldugu anlasilir ise ilgili kaleme

ilave edilip, Oz kaynaklar toplamindan indirilir.

b) Mali Borglar hesap grubunda yer alan dovizli borglarin da bilango tarihindeki
kurlar {izerinden gosterilmesi gerekmekte olup, kur degerlemesi yapilmamis bu tiir
borglarin kur degerlemesi Banka Kredileri hesap grubunda belirtilen hususlar

dogrultusunda yapilir.

¢) Mali, Ticari veya Diger borglar icerisinde yer alan Factoring Borglari, Diger

Mali Borglar kalemine aktarilmalidir.

d) Firmanin  gerceklestirmis  oldugu  factoring isleminin  bilangoda
gosterilmediginin belirlenmesi durumunda, factoring borglar1 pasifte Diger Mali
Borglara, aktifte ise Kisa Vadeli Ticari Alacaklar hesap grubundaki Alacak Senetleri

hesabina ilave edilir.

3.4.2.2. Ticari Bor¢lar Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve Arindirma

Islemleri

“Ticari Borclar” hesap grubunda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma

islemleri asagidaki gibi siralanabilir:**°

a) Bir yildan uzun siireli oldugu tespit edilen ticari borglar, Kisa Vadeli Ticari
Borglar hesap grubundan, Uzun Vadeli Ticari Borglar hesap grubundaki ilgili kaleme

aktarilir.

b) Ticari borglar, Satiglarin Maliyeti ve Stoklar ile paralel olarak calismakta olup;

ticari bor¢ hareketlerinin stok ve maliyet hareketleri ve bakiyeleri ile uyumsuz

0 T C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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(fazla/eksik) olmasi durumunda nedenleri arastirilmalidir. ' Ornegin, ticari nitelikli
olmayan bir borcun Ticari Borglar igerisinde izlenmesi durumunda SMM ile Ticari

Borglarin gelisimi arasinda bir uyumsuzluk olacaktir.

¢) Grup bilinyesinde faaliyet gostermekte olan firmalarda grup ic¢i fon alig
verigleri dikkatle incelenmelidir. Ortaklarina ve grup kuruluslarina olan ve faaliyet
konusu ile ilgili bir mal veya hizmet alimindan kaynaklanmamis senetli veya senetsiz
bor¢clar vadesine gore kisa veya uzun vadeli Diger Borglar hesap grubundaki
Ortaklara Borglar kalemine veya Grup Sirketlere Borglar yardimci hesabina; diger
isletme ve sahislara olan ticari faaliyetlerinden kaynaklanmayan ancak firmaya ait
senetli veya senetsiz borglar ise vadesine gore Kisa veya Uzun Vadeli Diger Borglar

hesap grubundaki Diger Cesitli Bor¢lar kalemine aktarilir.

d) Ticari Borglar igerisinde bor¢ bakiyesi veren cari hesaplara rastlanilmasi
durumunda, s6z konusu tutar mal veya hizmet alimi ile ilgili ise Stoklar hesap
grubundaki Verilen Siparis Avanslari kalemine, duran varlik alimiyla ilgili ise Maddi

Duran Varliklar hesap grubundaki Verilen Avanslar kalemine aktarilir.

e) Bor¢ Senetleri hesabinda isletmenin normal ticari faaliyetlerini
gerceklestirmek iizere mal ve malzeme alimi dolayisiyla keside ettigi cekler yer
almalidir. Bu kapsama girmeyen islemler icin keside edilen ¢ek tutarlari islemin

niteligine gore vadesi de dikkate alinarak Diger Borglar hesabina aktarilmalidir. *°*

f)  Ticari Borglar igerisinde duran varlik alimindan kaynaklanan borglar varsa;
vadesi bir yildan uzun borglar Uzun Vadeli Diger Borg¢lar hesap grubundaki Diger
Cesitli Borglar kalemine, vadesi bir yildan kisa borglar ise Kisa Vadeli Diger Borglar
hesap grubundaki Diger Cesitli Borglar kalemine aktarilir.

g) Ticari Bor¢lar hesap grubu icerisinde yer alan, alinan depozito ve teminatlar
vadelerine gore kisa veya uzun vadeli Diger Borglar hesap grubundaki Diger Cesitli

Borglar kalemine aktarilir.

251
252

Yapi1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.194.
Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yaymlar, a.g.e., s.123.
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h) Senetli bor¢ ve alacaklara iliskin olarak, farkli firmalardan senetli borg¢ ve
alacaklar karsilikli mahsup edilmigse mahsup edilen tutar ilgili aktif ve pasif

kalemlere ilave edilir.

i) Ticari Borglar hesap grubu igerisinde miisterilerden alinan baglanti senetleri

yer aliyorsa ve aktifte karsilig1 varsa mahsup yapilarak bilango disina ¢ikarilir.

j) Mal ve hizmet alimlar ile ilgili dovizli bor¢lart bulunan firmanin, bu hesap
grubunda yer alan yabanci para cinsinden borglarin TL karsiliklarinin bilango
tarithindeki doviz satis kuru ile degerlendirilmesi gerekmektedir. S6z konusu kur
degerlemesinin firmaca yapilmadiginin belirlenmesi durumunda bu degerlendirme
TCMB déviz satis kuru iizerinden Mali Tahlil ve Istihbarat eleman: tarafindan
yapilir. Bilango tarihi itibariyle heniiz satilmamis olmasi nedeniyle bildngoda yer
alan stoklarin tedarikinde kullanilan dovizli bor¢lardan kaynaklanmis aleyhte kur
farklar1 stoklara ve ticari borg¢lara eklenir. S6z konusu stoklarin satildig1 ve bilangoda
yer almadigi belirlenmisse 6z kaynaklardan indirilir. Stoklar kismen satilmis ise

satilma oranina gore islem yapilir.

k) Ticari Borglar igerisinde Murabaha kredileri ve benzeri krediler nedeniyle
Katilim Bankalarina bor¢ goriiliiyorsa bu tutarlar vadelerine gore kisa veya uzun
vadeli Mali Borglar hesap grubundaki Banka Kredileri kalemine; factoring ve

O0denmemis leasing borglari ise Kisa Vadeli Diger Mali Borglar kalemine aktarilir.

1) Ithalattan dogan borglar ile yurticinden Yabanci Para (YP) iizerinden mal
alim1 nedeniyle olusan borglara, evaliiasyon uygulanip uygulanmadigi incelenmeli;
bilango tarihindeki TCMB Doviz Alis Kuru esas alinarak, bilangoya evaliie edilerek
yansitilmalidir. Kur degerlemesi nedeniyle olusan Aktif- Pasif farklilig: ise, stoklar
boliimiindeki agiklamalara bagli kalinarak, SMM ya da Stoklar {izerine

eklenecektir.?>?

233 Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.195.
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m) Borg senetleri ile ilgili olarak; hem bor¢ hem de alacak senetleri i¢in reeskont
yapilmissa; ilgili reeskont tutarlari mahsup edilir. Alacak senetlerine iligkin reeskont
tutar1 borg¢ senetlerine iliskin reeskont tutarindan fazla ise fark pasifte Uzun Vadeli
Ticari Borglar hesap grubundaki Diger Ticari Borglar hesabina; bor¢ senetleri tutari
daha fazla ise aradaki fark aktifte Uzun Vadeli Ticari Alacaklar hesap grubundaki

Diger Ticari Alacaklar hesabina alinr. **

3.4.2.3. Diger Bor¢lar Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve Arindirma

islemleri

“Diger Borclar” hesap grubunda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma

islemleri asagidaki gibi siralanabilir: 2>

a) Diger Borglar icerisinde izlendigi tespit edilen, faaliyet konusu ile ilgili mal
veya hizmet alimindan kaynaklanmis borg¢lar vadelerine gore kisa veya uzun vadeli

olmak iizere Ticari Borglar hesap grubundaki ilgili kaleme aktarilir.

b) Incelenen firma sahis sirketi niteliginde ise (Adi Ortaklik, Kolektif Sirket ve
Komandit Sirketlerde komandite ortak) isletme sahibinin veya ortaklarin firmadan
stireklilik gosteren alacaklari, ortiilii sermaye niteligi tasidigindan 6z kaynaklara

eklenir.

¢) Sahis sirketlerinde sinirli sorumlu ortaklarin ve sermaye sirketlerinde
ortaklarin devamlilik gdsteren alacaklari ise isletme i¢in uzun vadeli bor¢ olarak
degerlendirilmeli ve Uzun Vadeli Diger Borglar hesap grubundaki Ortaklara Borglar

kalemine aktarilmalidir. 2°¢

d) Incelenen firma sermaye sirketleri ise, siireklilik arz eden ve hareket gormeyen

ortaklara borg¢lar Uzun Vadeli Ortaklara Borglar kalemine aktarilir.

24 Tiirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s. 123. _

%5 T.C.Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitabu,
a.g.e.

2% Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.124.
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e) Diger Borglar igerisinde var olan, istiraklere ve bagl ortakliklara borglar
igerisinde, sermaye taahhiidii niteligindeki borglar varsa, Mali Duran Varliklar hesap

grubundaki ilgili kalemden indirilir.

f) Sermaye sirketlerinde ortaklara dagitilacak net temettli tutar1 Kisa Vadeli

Ortaklara Borglar kaleminde gosterilir.

g) Firma aktifinde kara mahsuben ortaklarca firmadan cekilen fonlar s6z konusu
ise donem karinin dagitilmasina karar verilen kismindan (ilgili ortagin payina diisen
kardan fazla olmamak iizere) mahsup edilir. Sirket genel kurulunca kararlagtirilmis
olmakla beraber, ilgili hesap doneminde ortaklarca alinmayan kar paylari da bu

hesap grubunda gdsterilir.

h) Kayit dis1 islemlerden veya faturasi kesilmemis satislardan yapilan tahsilatlar
Ortaklara Borglar hesabina kaydedilmisse, tutar1 belirlenebilen faturasi kesilmemis
satig tutar1 bilango tarihi itibariyle firmanin stoklarindaki fiktifligin giderilmesi icin
aktifte ilgili stok kaleminden, pasifte ise Ortaklara Borg¢lar kaleminden karsilikli

indirilir.

i) Kayit dist islemler veya faturasi kesilmemis satiglardan yapilan tahsilatlar
Diger Borglar hesap grubundaki Grup Sirketlerine Borglar yardimeir hesabina
kaydedilmisse, belirlenebilen faturasi kesilmemis satis tutart bilango tarihi itibariyle
grubun stoklarindaki fiktifligin giderilmesi icin aktifte ilgili stok kaleminden, pasifte

ise Grup Sirketlere Borglar yardimci hesabindan karsilikli indirilir.

j) Diger Borglar grubunda yabanci para cinsinden borglar s6z konusu ise ve
firma tarafindan kur degerlemesi de yapilmamissa, bu durumda bilango tarihindeki
TCMB doviz satis kuru ile degerlemesi yapilir. Tespit edilen kur farklan ile ilgili
olarak Ticari Borclar hesap grubundaki diizeltme islemleri yapilir. A¢ik bir sekilde
duran varlik teminine yonelik olan bor¢larin kur farklari, ilgili Maddi Duran Varlik

hesap grubu kalemine ve ilgili Diger Cesitli Borglar kalemine eklenir.
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k) Uzun vadeli ortak tevdiatlarinin cari yilda ortaklar tarafindan cekilecek

kisimlart ilgili kisa vadeli hesaba aktarilir. >’

I) Cari yilda sermaye artisina kullanildig1 kayitlardan saptanan ortak tevdiatlari,

incelenen yillar i¢inde Sermaye hesabinda gosterilmelidir. *°®

m) Ayrica sermaye artisi ile ilgili genel kurul karart alinmis ve o yil ortaklara kar

dagitilmasina karar verilmis ise, ortaklara 6denecek kar pay1 sermaye artisi ile tekrar

sermayeye doneceginden borg olarak degil Oz kaynak unsuru olarak degerlendirilir

ve sermaye artisinda kullanilacak tutar Sermaye hesabr igerisinde degerlendirilir. **°

n) Ayni ortaklarda olusan Ortaklara Borglar ve Ortaklardan Alacaklar, ortaya ¢ikis

nedeni irdelenmek sureti ile karsilikli olarak arindirilir.

Ormnegin; mal ve hizmet alimlarinin fatural, satislarinin  faturasiz
gerceklestirildigi bir isletmede stoklar ve faturasiz satiglarin firmaya
kanalize edilmesi durumunda aktif nitelikli bir diger kalem (Kasa, Diger
Cesitli Donen Varliklar) sisme gosterecektir. Bu durumda, “Ortaklara
Borglar” kalemi, Aktif-Pasif dengeyi saglayict bir muhasebe kalemi
niteligindedir.

Odenen isci iicretlerinin bir boliimiiniin aktiflestirilmesi nedeniyle artis
gosteren aktifin, Pasifle dengelenmesi amaciyla olusturulan ortak fonlar
kalemi, nakit olmayan bir muhasebe denge kalemidir.

Firma ile yapilan goriisme sirasinda, “Ortaklara Bor¢lar” kaleminin
ortaklarin yurt disindan kullandig1 krediler oldugunun tespit edilmesi
durumunda; “Aktif ve Pasifteki her kalemin ait oldugu kalemde
raporlanmas1” genel ilkesinden hareketle; ortak bor¢larinin Mali Borglara
aktarilmasi gerekmektedir. Bu niteligiyle olusan ortak borglari, 6z kaynak
Ogesi degil, yabanci kaynaklari reel olarak artiran bir Mali Borg

. 1. 260
kalemidir.

57 Tiirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s. 128.
2% Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.128.
% Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s.128.
260 Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.197.
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3.4.2.4. Alman Avanslar Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve

Armndirma Islemleri

“Almman Avanslar” hesap grubunda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma

islemleri asagidaki gibi siralanabilir: *°'

a) Firmanin almis oldugu avans karsiliginda yapilacak isin (veya teslim edilecek
emtianin) bir yildan sonra yapilmasi (veya teslim edilmesi) s6z konusu ise ilgili

avans tutar1 Uzun Vadeli Alinan Avanslar kalemine aktarilir.

b) Insaat taahhiit firmalarinda, yillara yaygin taahhiit isleri igin alinmis
avanslardan, bir yil i¢inde hakedislerden mahsubu yapilacak tutarlar, bu hesap
icerisinde degerlendirilir. Ancak, bir yildan uzun siirede hak edislerden mahsubu

yapilacak tutarlar Uzun Vadeli Alinan Avanslar kalemine aktarilir.

¢) Alinan Siparis Avanslari’nda izlenmekte olan ve gercek bir nakit avans niteligi
tasimayan baglanti cekleri, karsiligi ile birlikte bilanco digina c¢ikarilir. Aktifte
karsilig1 bulunamayan tutar ise bu hesap grubunda birakilir.

d) Kat karsilig1 veya yap-sat benzeri insaat isi yapan firmalarda, yapilmakta olan
konut, diikkan vb. islerin satis1 i¢in alinan avanslar, Uzun Vadeli Alinan Avanslar
kalemine aktarilir. Cari yilda nakde doniigmesi beklenen Mamuller veya Yari
Mamuller kaleminde gosterilmekte olan varliklarin satis1 karsiligi alinan avanslar ise
Kisa Vadeli Alinan Avanslar kaleminde birakilir. Konut, diikkan vb. satisi ile ilgili
olarak alinmis olan ¢ek veya senetler, bir satis sOzlesmesine dayandigindan

avanslarla mahsubu yapilmaz.

e) Kredi talebinde bulunan tiizel kisi Organize Sanayi Bdlgesi vb. ise, yine
kiralanan veya satilan arazi karsilig1 tahsil edilen avans tutarlar1 yukaridaki usulde

takip edilmelidir.

1 T C Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,

a.g.e.
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3.4.2.5. Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Hakedisleri Hesap Grubunda

Yapilan Diizeltme ve Arindirma Islemleri

Hakedisler, hakedise konu olan Yillara Yaygin Insaat ve Onarim
Maliyetlerinden mahsup edilir ve hak edis lehine olusan fark, Hakedis-Harcama
Farki kaleminde degerlendirilir.

Hakedisler icerisinde firma tarafindan diizenlenmis ancak isveren kurum
tarafindan ilgili tarih itibariyle onaylanmamis hakedis bedelleri tespit edilirse,

aktifteki karsiligindan mahsup edilir. 2%

3.4.2.6. Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliilikler Hesap Grubunda

Yapilan Diizeltme ve Arindirma islemleri

“Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikkler” hesap grubunda gergeklestirilen

diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:***

a) Odenecek vergi, fon, sosyal giivenlik kesintileri ile vadesi ge¢mis, ertelenmis
veya taksitlendirilmis vergi ve diger ylikiimliiliikkler hesaplar1 Mali Tahlil Formu’nda

(MTF) Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar hesap grubunda degerlendirilir.

b) Firmanin Vergi idaresi veya SGK’ya vb. kuruluglara olan kamu borglar1 i¢in
taksitlendirme islemi yapilmis ise, taksitlendirme sézlesmesinin temin edilmis olmasi
sart1 ile; bir yildan daha uzun siirede 6denecek ertelenmis veya takside baglanmis
vergiler tespit edilirse, bunlar Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Kamuya Olan

Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borglar Hesabi’na aktarilir.

¢) Varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangcoda gercek degerleri ile yer almasi gerektigi
temel ilkesinden hareketle; miisteri ile yapilan goriismeler veya diger arastirmalar
sirasinda, bilangoda yer almayan herhangi bir vergi ve diger yiikiimliiliik tek tarafli

olarak tespit edilebiliyorsa; Aktif’teki karsiliginin belirlenemedigi durumlar- Pasif’te

62 T .C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Bagkanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitabu,
a.g.e.
65 T C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliikler ilgili tutar kadar alacaklandirilmak suretiyle
artirthir; Oz kaynaklarin altinda yer alan Denetim Fark yardimci hesabi ise

bor¢landirilir. 2%

3.4.2.7. Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme

ve Arindirma Islemleri

“Bor¢ ve Gider Karsiliklar1” hesap grubunda gergeklestirilen diizeltme ve

arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:*®

a) Firmanin donem kar1 lizerinden hesaplanan kurumlar vergisi, diger vergi ve
kesintiler, fonlar ve benzeri yiikiimliiliikler i¢in ayrilan karsiliklar, Donem Kar1 Vergi
ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler Hesabinda izlenmelidir.

b) Pesin 6denen gelir ve kurumlar vergisi ile diger yiikiimliiliikleri, Dénem
Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikleri Hesabina aktarilmalidir.

¢) Maliyet Giderleri Karsiligi Hesabinda; kullanilan krediler karsilig1 hesaplanan
faiz ve kur farki gider karsiligina rastlanmasi durumunda, kredinin vadesine gore
Kisa Vadeli veya Uzun Vadeli Banka Kredileri kalemine aktarilmalidir.

d) Maliyet Giderleri Karsiligi kaleminde; amortisman gider Kkarsiliklarina
rastlantyor ise bu kalemden diisiilerek Aktif’te ilgili Birikmis Amortismanlar
kalemine eklenmesi gerekmektedir.**®

e) Maliyet Giderleri Karsilig1 kaleminde; is¢ilik ve personel iicret tahakkuklar
yer almaktaysa, Kisa Vadeli Diger Borglar igerisinde yer alan Personele Borglar
kalemine aktarilmasi gerekmektedir.*®’

f) Birikimli olarak hesaplanan kidem tazminatlari; bilancoda Kidem Tazminatlar
Karsiligr kaleminde, ilgili hesap donemine iliskin kismi ise Gelir Tablosu’ndaki
Faaliyet Giderleri hesap grubunun Genel Yonetim Giderleri kaleminde raporlanmali,
gecmis yillarda kidem tazminati ayrilmamasindan kaynaklanan fark tutar ise, Gegmis

Yillar Karlarindan indirilmek ya da Gegmis Y1l Zarari olusturmak suretiyle, Oz

kaynaklardan indirilmelidir. Buna gore;

264 Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.199. _

65 T .C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Bagkanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitabu,
.e.

Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.201.

7 yap1 Kredi Bankast, a.g.e., s.201.
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26

129



(1)Dénem Bas1 Kidem Tazminati Tavan Tutar1 x Donem Basi1 Personel Sayisi

Caligsma Siiresi,

(2)Dénem Sonu Kidem Tazminati Tavan Tutar1 x Ddnem Sonu Personel Sayisi

Caligma Siiresi,
hesaplanacaktir.

(1) ve (2) numarali maddeler arasinda olusan fark tutar; cari doneme iligkin
olarak ddenen kidem tazminat1 karsiligidir ve Gelir Tablosu/ Faaliyet Giderleri/ Genel
Yonetim Giderleri kaleminde raporlanmasi gerekmektedir. (1) numarali maddede
hesaplanan Kidem Tazminati Karsiliklari, firmanin yillar itibart ile giderlestirmesi
gereken Kidem Tazminati Karsiligt olup, “Ge¢mis Yillar Karlar” kalemi kanali ile
“Oz kaynaklar” dan diisiilecektir. Bilangonun Pasif’inde yer almasi gereken Kidem
Tazminat1 Karsiliklart ise (2) No’lu maddede hesaplanan donem sonu Kidem

Tazminat1 karsiliklaridir.**®

3.4.2.8. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar1 Hesap

Grubunda Yapilan Diizeltme ve Arindirma Islemleri

“Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari” hesap grubunda

gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir: 269

a) Odemesi gelecek yillarda yapilacak olan gider tahakkuklarinin, Kisa Vadeli
Gider Tahakkuklar1 hesabinda gosterilmesi durumunda, ilgili tutar Uzun Vadeli

Gider Tahakkuklar1 kalemine aktarilir.

b) Gider Tahakkuklar1 Hesabinda, kredilere iliskin tahakkuk eden faiz giderlerine
rastlanmasi durumunda s6z konusu tutar ayni tarihli TCMB Birlestirilmis Risk
Bildiri kayitlarinda yer alan banka kredileri toplami ile denkligi saglamak amaciyla
kisa vadeli banka kredileri kalemine aktarilir. Kur farki tahakkuklar1 da esas borcun
mahiyetine gore Banka Kredileri, Ticari Borglar veya Diger borglar kalemlerine

aktarilir.

268 Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.211.
89 T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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¢) Gider Tahakkuklar1 Hesabinda; personel, Sosyal Giivenlik Kurumu ve benzeri
ile ilgili 6nemli tutarda tahakkuk bulunuyorsa nedenleri arastirilir. Bu tutarlarin
O0deme siiresi gegmis bor¢lar oldugunun anlagilmasi durumunda Kisa Vadeli Diger

Borglar hesap grubundaki Diger Cesitli Borglar kalemine aktarilir.

3.4.2.9. Diger Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar Hesap Grubunda yapilan

Diizeltme ve Arindirma Islemleri

“Diger Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar” hesap grubunda gergeklestirilen

diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:*"

a) Bu gruptaki KDV hesaplar aktifteki ilgili KDV hesaplarindan mahsup edilir.

b) Merkez ve Subeler Cari Hesabi, ara donemlerde kullanilmakta ve yil
sonlarinda merkez 1ile subelerinin finansal tablolar1 konsolide edilerek
kapatilmaktadir. S6z konusu hesap kapatilmamissa, karsilikli (ayn1 subeye olmasi
kaydiyla) mahsup edilir. Ancak, serbest bdlgelerde veya yurtdisinda subesi veya
irtibat biirosu, santiyesi, temsilciligi vb. bulunan isletmelerde yil sonu kesin
bilangolarda da s6z konusu hesapta bakiye bulunabilmektedir. S6z konusu bakiye,
O6deme zamani ve hareket goriip gormedigi goz Oniine alinarak kisa veya uzun vadeli
Diger Borglar hesap grubundaki Grup Sirketlere Borglar yardimci hesabina, mal veya
hizmet alimindan kaynaklanmigsa Ticari Borglar hesap grubundaki ilgili kaleme

aktarilir.

3.4.3. Oz kaynaklar ile flgili Yapilan Diizeltme ve Arindirma islemleri

“Oz kaynaklar” grubunda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri

asagidaki gibi siralanabilir: 2”'

20 T.C.Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitabu,
a.g.e.

"' T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,

a.g.e.
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a) Sermaye taahhiidiiniin fiktif nitelikli (Hatir Bonosu, Hatir ¢eki vb.) hesaplarla
kapatildiginin  belirlenmesi durumunda ilgili aktif hesap Odenmemis Sermaye

Hesabina aktarilir.

b) Firmanin ge¢mis yil karlarindan ortaklara dagitilmasina karar verilen kisim
dagitilma siiresi goz Oniine alinarak Kisa Vadeli veya Uzun Vadeli Ortaklara Borglar

kalemine aktarilir, bakiyesi 6z kaynaklarda (gecmis yillar karlar1 kaleminde)

birakilir.

¢) Gegmis yil karlarinda kayitli olan tutarin, ortaklara dagitilmasina karar verilen
veya U¢ yillik bilango incelemesinde dagitildigi tespit edilen kismi, kisa vadeli

Ortaklara Borglar hesabina alinir.

d) Firmanin vergi karsiliklarinin analizi yapilir. Vergi ve yasal yiikiimliilik
karsihginin  eksik veya fazla ayrildigi belirlenirse, O6denecek vergi ayrica
hesaplanarak (vergi beyannamelerinden yararlanilir) eksik tutar Donem Net
Karindan Kisa Vadeli Bor¢ ve Gider Karsiliklart hesap grubundaki ilgili hesaba

aktarilir; fazlalik varsa, fazla tutar vergi karsiliklari azaltilarak 6z kaynaklara eklenir.

e) Isletmelerin dénem icerisinde elde etmis oldugu net karindan, ortaklara
dagitilmasina karar verilen temettiiler dagitilma tarihi dikkate alinarak kisa veya
uzun vadeli Ortaklara Borglar kalemine aktarilir. Temettii tutarinin belirlenmesinde
isletmenin ana sozlesmesi ve yetkili organlarinin kar dagitimi konusunda aldiklar
karar esas alinir. Rapor diizenleme tarihi itibariyle kar dagitimi veya dagitilmamasi
ile ilgili kararin heniiz alinmamis olmasi durumunda firma yetkililerinin kar dagitimi
konusundaki beyanlari, firmanin kar dagitimi konusundaki ge¢mis yil uygulamalari
vb. goz Oniine alinarak Ortaklara Borglar kalemine aktarilacak kar tutari1 konusunda

Mali Tahlil ve Istihbarat eleman tarafindan karar verilir.
f) Isletmelerin yetkili organlari dénem karindan yonetim kurulu iiyeleri ve

personel temettii veya prim dagitilmasi yoniinde karar almigsa; bu durumda

dagitilmasina karar verilen tutarlar 6denecegi vadeler dikkate alinarak kisa veya uzun
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vadeli Diger Borglar hesap grubunda ilgili kaleme aktarilir. Yoneticiler arasinda ayni
zamanda ortak olanlara ddenecek bu tiir temettii veya primler Ortaklara Borglar

kalemine aktarilir.

g) Firmanin ara donem verileri lizerinde yapilacak degerlendirmelerde; 6z
kaynaklar icerisinde yer verilen gegici net donem kar1, Diger Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar hesap grubundaki Gegici Kar yardimc1 hesabina aktarilir. Eger ara donem
zarar ile tamamlanmigsa, inceleme donemi itibariyle varliklardaki azalmay: ifade

ettiginden, s6z konusu tutar 6z kaynaklar icerisinde degerlendirilir.

h) Bilangoda kar kaleminden yasal yedek akceler, bilancodaki Kar Yedekleri
hesap grubundaki Yasal Yedekler kalemine aktarilir. Ihtiyari yedek akgeler ise

bilangoda Kar Yedekleri hesap grubundaki Olaganiistii Yedekler kalemine alinir. 2’2

3.4.4. Gelir Tablosu Hesaplar ile Ilgili Yapilan Diizeltme ve Arindirma

Islemleri

Gelir Tablosu hesap kalemlerinde gergeklestirilen diizeltme ve arindirma

islemleri hesap grubu bazinda detayl olarak incelenecektir.

3.4.4.1. Briit Satislar Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve Arindirma

Islemleri

“Briit Satiglar” grubunda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri

asagidaki gibi siralanabilir:*"

a) Firmanin donem igerisinde elde etmis oldugu satis hasilati ile birlikte devlet
adina tahakkuk ettirilen vergiler (Katma Deger Vergisi, Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi vb.) briit satislar igerisinde degerlendirilmis ise, ilgili tutarlar bu

hesaptan diisiilmelidir.

2 Tiirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii Yayinlari, a.g.e., s. 137.
3 T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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b) Incelenmekte olan Holding ana sirketinin, kendine bagli yurti¢i ve yurtdis:
ortakliklardan elde ettigi gelirler ana sirketin esas faaliyet gelirini olusturdugundan
dolay1 s6z konusu gelirler briit satiglar icerisinde degerlendirilmelidir. Aksi durumun
tespiti halinde Briit Satiglar hesap grubundaki Yurti¢ci Satislar kalemine aktarma

islemi yapiimalidir.*"

¢) Satis hasilati ile ilgili incelemelerde, 6nceki yillara oranla oldukca farkli
(distik veya yiiksek) hasilatin bulundugunun saptanmast halinde, s6z konusu
durumun arizi bir durumu yansitip yansitmadigi, sektorde asir1 bir talep degismesinin
olup olmadig, satis artisinin 6zellikle enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde fiyat
artiglarindan m1 yoksa hacim olarak artan satis miktarlarindan m1 kaynaklandigi, bu
durumda kardes kuruluslara yapilan satiglarin etkisinin olup olmadigi gibi konular
tizerinde durulmalidir. Satis hasilatinin fiktif sekilde (ayn1 malin kardes kurulusa
satilip tekrar alinmasi ve sonra bir bagka kurulusa satilmasi gibi) ylikseltildiginin
belirlenmesi durumunda, s6z konusu fiktif durum stoklar ve 6z kaynaklar hesap

gruplarinda yapilacak mahsup islemiyle giderilmelidir.

d) Briit satislar grubu igerisinde hasilat olarak yazilabilecek kur farklari donem
satiglarindan ortaya cikan kur farklaridir. Onceki donemlerde yapilan satis
bedellerinin inceleme doneminde tahsil edilmesinden veya 6nceki doénemden
devreden alacaklara yapilan kur degerlemesinden dolay1 ortaya ¢ikan kur farklar1 bu
grubu ilgilendirmeyip, Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar hesap grubunun
konusunu olusturmaktadir. S6z konusu kur farki gelirlerinin Diger Faaliyetlerden
Olagan Gelir ve Karlar hesap grubu yerine, Briit Satiglar icerisinde izlenmesi ya da
bu kalemde izlenecek kur farklarinin bagka hesap kalemlerinde izlenmesi halinde s6z
konusu tutarlarin ilgili kalemlere aktarilmasi gerekir. Ayrica, bu sekilde yillar

arasinda ¢ikan uygulama farkliliklar1 da ortadan kalkacaktir.

" Tiirkiye Is bankas1 Egitim Miudiirliigii Yaymlari, a.g.e., s. 145.
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e) Briit Satislar boliimiine satig hasilatinin yani sira; satislarla ilgili vade farklari,
faaliyet konusu geregi satic1 firmalardan diizenli olarak elde edilen ciro, destekleme,

tesvik primi gibi gelirler de ilave edilir. 27

f) Isletmenin yabanci para iizerinden mevcut bor¢ ve alacaklarinin, dénem sonu
itibariyle degerlendirilmesinde ortaya cikan olumlu kur farklari (cari donemde
yapilan ihracattan dogan alacaklarin kur farklar1 hari¢) Diger Faaliyetlerden Olagan

Gelir ve Karlar hesap grubundaki Kambiyo Karlar1 kaleminde yer almalidir.

g) Insaat-Taahhiit firmalarinda, Yurtici Satislar hesabinin biten isler tablosuyla
karsilastirilabilirliginin ~ saglanmas1 ve satis hasilatinin = degerlendirilebilmesi
amactyla, yurt ici satiglar arasinda yer alan biten taahhiit isine iligkin hasilat disinda

kalan satiglar Diger Olagan Gelir ve Karlar hesabina aktarilmalidir.

h) Yurtdisindaki gercek ve tiizel kisilere satilmis olan veya yurtdist satis kabul
edilen (ihra¢ kayith satis, serbest bolgeye satis vb. ) mal ve hizmetler karsiliginda
alman ya da tahakkuk ettirilen toplam degerlerin Yurtdis1 Satislar Hesabi’nda
izlenmesi gerekmekte olup, aksi durumda gerekli diizeltme islemi yapilarak bu
hesaba aktarilmalidir. Yurtdigi satis tutar ile istihbarat bilgileri arasinda yer alan

thracat tutarinin uyumlu olup olmadigi kontrol edilmelidir.

i) Diger Gelirler kalemine hasilat olarak yazilabilecek vade farklar satis aninda
belirlenen ve satis belgesinde satis tutarina eklenen vade farklaridir. Sonradan ortaya
cikabilecek vade farklarinin, Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar hesap
grubundaki Diger Olagan Gelir ve Karlar hesabina aktarilmasi gerekmektedir.

j) Firmanin tedarikg¢ilerinden temin ettigi mallarla ilgili olarak, belirli donem
sonlarinda s6z konusu saticilar tarafindan iskonto, indirim vb. isimlerle verilen basar1
veya miktar primleri, alic1 firma i¢in bir hasilat unsuru degildir. Bu unsurlar verilen
hizmet karsilig1 elde edilmediginden s6z konusu tutar, Diger Gelirler hesabinda bir

hasilat unsuru olarak kaydedilmemelidir. Bu tutarlar belirli bir donem boyunca alinan

> Tiirkiye Is Bankas1 Egitim Miidiirliigii Yayinlar, a.g.e., s. 145.
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mallarin maliyetini azaltan bir unsur olup, Diger Gelirler hesabinda bir gelir olarak
degil, Satis Indirimleri hesap grubunda yer almali ve gerekli aktarma islemi

gereklestirilmelidir.

k) Diger Gelirler hesabinda izlenmis olan gelirlerin bir kisminin, aslinda bu hesap
kalemi digindaki hesap kalemlerini ilgilendirmesi durumunda bu tutarlar (basart ve
miktar primi, menkul kiymet satis hasilati, gayrimenkul satis gelirleri vb.) ilgili hesap

kalemlerine aktarilir.

1) TIhracat sebebiyle ortaya ¢ikan kur farklarmin dénem sonuna kadar olan kismi
Yurtdis1 Satislar hesap kaleminde gosterilmeli, hesap doneminden sonra ortaya ¢ikan
kur farklar ise, Kambiyo Karlar1 hesabinda izlenmelidir. Ornegin; Ihracat, 11. ayda,
ihracat alacagmin tahsilati ise ertesi hesap doneminin ilk ay1 iginde yapildigi
takdirde, 12. aya kadar olan yapilacak degerleme sonucu ortaya ¢ikacak kur farklari
satiglar arasinda gosterilmeli, ertesi hesap donemi Ocak ay1 igerisinde ihracat
alacaginin tahsili nedeniyle dogacak olan kur farklar ise, ertesi hesap doneminde
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar hesap grubu igerisindeki Kambiyo

Karlari hesabinda yer almalidir. >’

3.4.4.2. Satis Indirimleri Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve

Arindirma islemleri

“Satis Indirimleri” grubunda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri

asagidaki gibi siralanabilir:>”’

a) Satistan Iadeler hesabinin incelemesi ile ilgili olarak en biiyiik giicliik,
donemsellik kavraminin bu hesaba uygulanmasindadir. Onceki dénemlerde satilan
mallarin sonraki donemde geri gelmesi durumunda bu hesabin kullanilmamasi

gerekmekte olup, kullanilmast durumunda bu dénemin briit satis hasilati gereksiz

276 Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., 5.234. _
211 T.C.Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitabu,
a.g.e.
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yere azaltilacaktir. Onceki donemlerde yapilan satislarin sonraki donemlerde geri
gelmesi durumunda olagandist gider ve zararlar gruplarindaki gegmis donemlere ait
hesaplarin kullanilmas1 gerektiginden ilgili tutarlar Diger Olagandisi Gider ve
Zararlar kalemine aktarilmalidir. Ayrica donem ig¢inde dikkate alinmadigi goriilen
iade tutarlarinin tespiti halinde gerekli iade isleminin ilgili kayitlara alinarak

diizeltilmesi gerekir.

b) lade tutarlarindaki artisin nedenleri arastirilmali dnceki yillara oranla ¢ok
yiikksek bulunan iade tutarlari iizerinde hassasiyetle durulmalidir. Firmalarin iade
tutarlarinda goriilen artislar iiriin kalitesi ve miigteri begenisi hakkinda erken bir uyari
olarak  degerlendirilmelidir. ~ Satigla  ilgili  faturanin  diizenlenip, satigin
gerceklesmesinden sonra yapilan her tiirlii kasa ve miktar iskontolar1 Satis
Iskontolar1 hesabinda yer almaktadir. Bu gruba giren satis iskontolar1 satis aninda
faturada yer alan iskontolar degil satisin gergeklesmesinden sonraki bir tarihte
yapilan her tiirlii kasa ve miktar iskontolaridir. Bu c¢ercevede yapilan iskonto
tutarlarinin kayitlara alinmadigi tespit olundugunda tespit edilen tutarlarin ilgili

hesap kayitlarina alinarak satis iskontosu hesabinin diizeltilmesi gerekir.

¢) Satis iskontolar1 hesabindaki yiiksek tutarlar, firmanin siirim gili¢liiglinii ifade
edebilecegi gibi firmanin faaliyette bulundugu is kolunda rekabet yogunlugunun

oldugunun da gostergesi olabilmektedir.

d) Bazi isletmelerde, satiglarini yiiksek, dolayisiyla karlarini da kaydi olarak
artirabilmek amaciyla, grup ici firmalara hesap donemlerinin son ii¢ ay1 itibariyle,
biiylik miktarlarda satis faturasi kestikleri, takip eden hesap doneminin ilk ayinda ise,
iade faturas1 kestikleri goriilebilmektedir. Bu nedenle, Satistan Iadelerde
goriilebilecek, yiiksek tutardaki degerlerin bu tiir islemlerden olusup, olugsmadigi da

incelenmelidir.

278 Yap1 Kredi Bankasi, a.g.e., s.235.
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3.4.4.3. Satislarin Maliyetleri Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve
Armdirma Islemleri

2

“Satiglarin  Maliyetleri hesap grubunda gerceklestirilen diizeltme ve

arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:*”

a) Satiglarin maliyetleri igerisinde izlenmekte olan finansman giderleri bu

hesaplardan mahsup edilerek, Finansman Giderleri hesabina aktarilmalidir.

b) Firmanin finansman giderlerinin kullandig1 kredilere gore c¢ok diisiik
seyretmesi durumunda her hangi bir faiz indirimi veya tesvik benzeri durumun
varligr arastirilmalidir. Eger finansman giderlerindeki disiikliigiin  boyle bir
durumdan kaynaklanmadigi tespit edilirse ve SMM igerisinde izlenen finansman

giderleri tutar1 Firmadan temin edilmelidir.

3.4.4.4. Faaliyet Giderleri Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve

Armdirma Islemleri

Faaliyet Giderleri igerisinde yer almamasi gereken tutarlara rastlanilmasi
halinde belirlenen tutarlar ilgili kaleme aktarilir.**°

Ornegin; firmanin Finansman Giderlerinden Faaliyet Giderlerine pay
verildiginin belirlenmesi durumunda s6z konusu tutar Finansman Giderleri kalemine,
tiretimde kullanilan makinelerle ilgili donem igerisinde ddenen leasing giderlerinin

Faaliyet Giderlerinde gosterildiginin belirlenmesi durumunda s6z konusu tutar SMM

kalemine aktarilir.

219 T.C.Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitabu,
a.g.e.
280 T C Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e..
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3.4.4.5. Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar Hesap Grubunda

Yapilan Diizeltme ve Arindirma Islemleri

“Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar” grubunda gerceklestirilen

diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:**'

a) Holdinglerde; Istiraklerden Temettii Gelirleri veya Bagli Ortakliklardan
Temettii Gelirleri Hesaplarinda izlenmekte olan temettii gelirleri, Briit Satislar hesap
grubu’na aktarilir.

b) Komisyon Gelirleri Hesabindaki tutarlarin incelemesinde, esas faaliyeti
acentelik, temsilcilik vb. olan firmalarda ilgili satislar kalemine aktarilir. Devamlilik
gosterip gostermedigi arastirilmalidir.

¢) Kambiyo Karlar1 hesabinda firmanin dénem igerisinde yaptig1 satiglarindan
dogan kur farklar1 digindaki kur farki gelirleri izlenmelidir. Bu hesapta, donem
icerisinde yapilan satislardan kaynaklanmis kur farki gelirleri varsa, 1ilgili satiglar
kalemine aktarilir.

d) Kambiyo karlar igerisinde, donem igerisinde bor¢clanmadan kaynakli olumlu
kur farklar1 mevcut ise, s6z konusu tutar Kambiyo Karlar1 hesabindan ve Finansman

Giderleri hesabindan indirilmelidir.

3.4.4.6. Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar Hesap

Grubunda Yapilan Diizeltme ve Arindirma islemleri

“Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar” hesap grubunda

gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:*®

a) Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar grubundaki hesaplardaki
donemsel artiglar dnemle incelenmelidir. Yiiksekliginin nedenleri arastirilmali ve

karlilik olusumundaki 6nemi karlilik yorumlarinda irdelenmelidir. Yiiksekliginin

21 T.C.Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitabu,
a.g.e.
82 T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.

139



nedeni borglanma ile ilgili kur farki giderlerinin Diger Faaliyetlerden Olagan Gider
ve Zararlar hesap grubundaki kalemlerde muhasebelestirilmesi olabilir. Bu durumda

ilgili tutar Finansman Giderleri hesabina aktarilmalidir.

b) Kambiyo Zararlar1 hesabinda bor¢lanma ile ilgili kur farklari mevcut ise, s6z
konusu tutar finansman gideri niteliginde oldugu i¢in, Kambiyo Zararlar1 kaleminde
gosterilen borglanma ile ilgili kur farki giderleri Finansman Giderleri kalemine

aktarilir.

3.4.4.7. Finansman Giderleri Hesap Grubunda Yapilan Diizeltme ve

Arimdirma Islemleri

“Finansman Giderleri” hesap grubunda gerceklestirilen diizeltme ve

arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir:*™

a) Onceki donemlerde aktiflestirilmis finansman giderlerinin, daha sonraki bir
donemde giderlestirilmesi halinde; s6z konusu finansman giderlerinin 6nceki donem
gideri olarak Diger Olagandist Gider ve Zararlar hesap grubunda
muhasebelestirilmesi gerektiginden, bu tiirdeki finansman giderleri Diger Olagandisi

Gider ve Zararlar hesap grubundaki ilgili kaleme aktarilir.

b) Incelenen Factoring sirketlerinde kisa vadeli bor¢lanma giderleri satilan

hizmet maliyetine aktarilmalidir.

¢) Kardes kuruluslara kullandirilan ancak, bor¢lusunun kendisi oldugu sirket
incelemelerinde, kardes kuruluslara dekont edilerek firma kayitlarinda mahsuplu
olarak yer alan finansman giderleri 6grenilerek, Finansman Giderleri hesabina ve
Diger Olagan Gelir ve Karlar hesap grubunda Grup i¢i faiz vb. gelirler yardimci

hesabina ilave edilmelidir.?%*

23 T.C.Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitabu,
a.g.e.
2 Tiirkiye Is Bankasi Egitim Miidiirliigii Yaynlari, a.g.e., s. 148.
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3.4.4.8. Kar ve Vergi ile Tlgili Yapilan Diizeltme ve Arindirma Islemleri

Kar ve vergi hesaplan ile ilgili gergeklestirilen diizeltme ve arindirma

islemleri asagidaki gibi siralanabilir: 2%

a) Genelde Bankacilik uygulamalarinda, firmanin Gelir Tablosu’nda yer alan net

kar veya zarar rakaminda herhangi bir degisiklik yapilmamaktadir.

b) Isletmenin doénem kari {izerinden ddenmesi gereken her tiirlii vergi tutar,
Doénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliliikler Karsiligi Hesabi’nda izlenmekte
olup; eksik karsilik ayrildiginin veya hi¢ karsilik ayrilmadiginin belirlenmesi
durumunda isletmenin dénem karindan Odeyecegi vergi hesaplanarak (vergi

beyannamelerinden yararlanilir) eksiklik veya fazlalik giderilir.

¢) Donem giderlerinin bir kismini aktiflestirerek olmasi gerekenden daha yiiksek
tutarda kar aciklayan firmalarda aktiflestirilmis giderler bilango kalemleriyle ilgili
diizeltme islemleri boliimiinde belirtilen hususlar dogrultusunda 6z kaynaklardan
indirilir. Aktiflestirilmis giderler karlilik yorumlarinda g6z oniinde bulundurulur.
Bazi muhasebe uygulamalari nedeniyle karliligin olmasi gerekenden daha diigiik

goriinmesi durumu da karlilik yorumlarinda dikkate alinir.

d) Ara donem ve yil sonu gecici kayitlar {izerinden Mali Tahlil Formu
diizenlenmesi sirasinda, firma gelir tablolarinda olusan gegici kar tutarlarinin, vergi
karsilig1 ayrilacagi, prim ve temettli dagitilabilecegi dikkate alinarak 6z kaynaklara
dahil edilmemesi gerekmektedir. Ara donem veya yil sonu gecici kayitlar itibariyle
kar tespit edilmigse soz konusu gecici kar, bilangoda Diger Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar hesap grubundaki, Gegici Kar yardimci hesabina aktarilir. Eger zarar
tespit edilmisse, inceleme donemi itibariyle varliklardaki azalmay: ifade ettiginden,
s0z konusu tutar, 0z kaynaklar icerisinde Doénem Net Zarar1 kaleminde
degerlendirilir. Ancak, yilsonu gegici kayitlar {izerinden belirtilen ¢ekincelerin tespit

edilmesi, firmanin yillar itibariyle siiregelen ve incelemeye konu yilda da devam

% T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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edecegi belirtilen kar dagitim politikas1 veya bu yonde Yonetim Kurulu kararinin

olmas1 vb. konular1 arastirarak ilgili kalemlere kar dagitim1 yapilabilir.

Ozellikle grup veya holding biinyesinde faaliyet gdstermekte olan firmalarin
finansal degerlendirmesinin saglikli yapilabilmesi i¢in, s6z konusu grup veya holding
sirketlerinin finansal verilerinin dahil edildigi “Konsolide Mali Tahlil Raporu”nun
yapilmas1 gerekmektedir. Ilgili Konsolide Mali Tahlil Raporu’nda gerceklestirilecek

diizeltme islemlerine deginmek yararli olacaktir.

3.4.5. Konsolide Finansal Tablolar ve Konsolide Finansal Tablolarin

Diizenlenmesi Ile Ilgili Diizeltme ve Arindirma islemleri

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi ile ilgili diizeltme islemlerini
incelemeden Once; bankacilikta “Grup” kavramini, “Konsolide Finansal Tablolarin
Amacimi1” ve “Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesinde Esas Alinacak

[lkeleri” aciklanacaktir.

Grup Kavram

Hukuksal yonden birbirlerinden bagimsiz olmakla birlikte; yonetim, sermaye
ve denetim agisindan birbirleriyle iligkili, organizasyon sevk ve idare, finansman ve
benzeri konularinin bir kisi, aile veya kisilerce koordine edilen ortakliklar biitiiniine

“Grup” olarak adlandirilmaktadir.

Konsolide Finansal Tablolarin Amaci

Degerlendirilen firmanin dahil oldugu grubun diger sirketlerinin de mali yap1
ve faaliyet durumlarmin bilinmesinin gerekli oldugu hallerde Konsolide finansal
Tablolar diizenlenmektedir. Konsolide finansal tablolar sayesinde; grubun varlik,
yabanci kaynak, 6z kaynak, gelir ve giderlerini, finansal durumdaki degisiklikleri bir

biitiin olarak degerlendirilmis olur.

Grubun finansal yapisi hakkinda kanaat olusturulabilecek agirliktaki firmalar

kapsayacak sekilde diizenlenecek konsolide mali tablolarin amact; firmalarin varlik,
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yabanci kaynak, sermaye, gelir ve giderlerini tek bir firmaymis gibi gostererek
grubun mali durumu ve faaliyet sonuglar1 hakkinda bilgi vermek ve yillar itibariyle

gelisimini ortaya koymaktir.**®

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Esas Alinacak ilkeler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinde esas alinan ilkeler

asagidaki gibidir: **’

a) Konsolideye, grubun tiim firmalarinin dahil edilmesi sart degildir. Grubun
mali yapis1 hakkinda kanaat olusturulabilecek agirliktaki ciro ve aktif biiyiikliigiine
sahip firmalar kapsayacak sekilde bir konsolide yapilmalidir.

b) Konsolide ¢alismanin anlamli bir sonu¢ vermesi ve yorumlara yol
gosterebilmesi i¢in konsolideye dahil olan tiim firmalarin mali verilerinin temin
edilmesi, grup i¢i alig satiglar, sermaye hareketleri, fon hareketleri vb. bilgi ve

belgelere ulagilmasi gerekmektedir.

¢) Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda her sirketle ilgili Bilangco

ve gelir tablolarina iliskin diizeltme islemleri yapilir.

d) Konsolideye dahil olan sirketlerin finansal tablolarinin farkli muhasebe
politikalar1 ve standartlar1 benimsenerek diizenlenmis olmasi halinde, muhasebe
politikalarinin neden oldugu farkliliklar konsolide Finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda giderilmeye calisilir. Muhasebe politikalarinin neden oldugu farkliliklarin
tam olarak bilinmesi ve/veya hesaplanmasi imkansiz ise bu durum hakkinda raporda
aciklama yapilir veya diizeltme islemi belli varsayim ve tahminlere gore yapilir. Bu

varsayim ve tahminler diizenlenecek raporda agiklanir.

26 T.C.Ziraat Bankasi Egitim Daire Bagkanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitabu,

a.g.e.
28$ T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanhg, Mali Tahlil ve Istihbarat Egitim Programi Kitabu,
a.g.e.
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e) Grup igerisinde bulunan banka, finansal kiralama, factoring, tiiketici
finansmani, sigorta, gayrimenkul yatirimi ve menkul degerler konularinda faaliyet
gosteren sirketler, mali yapilar1 gerekli biiylikliikkte olsa da konsolideye dahil
edilmez. Raporda, bu firmalar ile ilgili olarak genel ve birbirlerine olan/olabilecek
etkileri hakkinda bilgiler verilir. Ancak, sayilan bu firmalar, grup igerisinde birden

fazla ise finansal tablolar1 kendi aralarinda konsolideye tabi tutulurlar.

f) Konsolideye dahil olan firmalarin hesap donemlerinin kapanis tarihlerinin
farkli olmas1 durumunda hesap donemleri farkli olan firmalarin ara finansal tablolar1

kullanilir.

g) Konsolide finansal tablolar ilke olarak son ii¢ yil i¢in hazirlanmakta olup,
yarim veya c¢eyrek donemler icin konsolide finansal tablo olusturulmaz. Ancak,
gecmis yillara iliskin veri temin edilememesi durumunda bir veya iki yillik konsolide

finansal tablo da olusturulabilir.

h) Konsolide finansal tabloya dahil edilecek sirketler “Grup” ve “Grup Firmas1”
tanimlar1 g6z Onlinde bulundurularak her yil i¢in ayr1 ayri belirlenir. Bir onceki
donem igin konsolideye alinmig olan sirket bir sonraki donemde Grup biinyesinde
bulunmaya devam ediyor ise yine konsolideye alinmak zorundadir. Ancak, soz
konusu firma satilmis ise ikinci donemde konsolideye alinmaz. Yeni satin alinan
veya kurulan firmalar, eger konsolideye dahil edilebilecek mali yapiya sahip ise;
satin alindig1 veya kuruldugu yildan itibaren konsolideye alinirlar. Buna karsilik

onceki yillar i¢in alinmazlar.

3.4.5.1. Konsolide Bilanconun Diizenlenmesi Siirecinde Yapilan

Diizeltme ve Arindirma Islemleri

“Konsolide Bilan¢o”nun olusturulmasi ve olusturulmas: siirecinde

gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir: ***

8 T.C.Ziraat Bankasi Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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a) Konsolideye dahil firmalarin Mali Tahlil Formlar1 (Bilango, Gelir Tablosu,
Kar Dagitim Tablosu ve Oz kaynak Degisim Tablosu) toplanir.

b) Konsolideye dahil firmalarin bilango kalemlerinin toplanmasi sirasinda, s6z
konusu sirketlerin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilir. Firmalar,
birbirlerinin borg¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetlerine veya kiymetli evrakina
sahiplerse ve bu durum tespit edilirse sz konusu menkul kiymetler ile kiymetli

evrak da indirime tabi tutulur.

¢) Konsolideye dahil olan sirketlerin birbirlerinden satin almis olduklar1 duran
varliklar, ilke olarak, bu varliklarin gruba olan ilk maliyetleri {izerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle bulunan tutarlar1 tizerinden
konsolide bilangoda yer almalidir. Grup i¢inde alim-satima konu olan amortismana
tabi iktisadi kiymetlerin, Grup i¢i islem nedeniyle olusmus deger artis ve
azalislarindan arindirilarak konsolide finansal tablolara yansitilmasini saglamak
lizere, satig kar-zararinin yani sira, satis nedeniyle dogan yeni sartlarda yapilan
hesaplamalarla satis Oncesi sartlarin devami niteligindeki hesaplamalar arasindaki
amortisman farklar1 ile yeniden degerleme yapilmasi halinde yeniden degerleme
deger arti fonu farklarinin da 6z kaynaklardan (Oz kaynak Degisim Tablosu’nda
“Konsolide Indirimleri” kalemine eklenir) mahsup edilmesi veya eklenmesi
(Konsolide Indirimleri kaleminden diisiilerek) gerekmektedir. Ancak, konsolide
finansal tablolarin olusturuldugu yillardan 6nceki yillarda grup i¢i firmalar arasinda
yapilan amortismana tabi iktisadi kiymetlerin satis islemlerinin ve bu islemlerden
kaynaklanan amortisman ve deger artis fonu farklarinin tespitinin imkansizlig
nedeniyle sadece konsolide calismasi yapilan yillardaki sabit kiymet satis islemleri
ve bunlara iligkin amortisman ve deger artis fonu farklar i¢in diizeltme islemleri
yapilir. Bununla birlikte; konsolide calismasi yapilan yillarda Grup igindeki
amortismana tabi sabit kiymet satis kar-zararinin, amortismana tabi sabit kiymet
satig-kar zarar1 elimine edilmeden 6nceki Konsolide Bilango nun aktif biiyiikliigliniin
%1’ini ve konsolide net kar-zararin %35’ini agsmamasi halinde, yukarida belirtilen

mahsup islemleri yapilmayabilir.
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d) Konsolide edilen firmalarin 6denmis sermayesi i¢inde, konsolideye dahil diger
firmalara ait paylar ve varsa bunlardan kaynaklanan emisyon primleri, ortak olan
sirketlerin aktiflerindeki kayithi degerleri ile karsilikli mahsup edilir. Bu amagla
konsolide finansal tabloda istirak veya bagl ortaklik hesaplar1 ile sermaye hesabi,

s0z konusu pay kadar mahsup edilmelidir.

e) Gruba dahil sirketlerin birbirlerine sermaye taahhiitlerinden kaynaklanan
bor¢larinin bulunmasi halinde bu borglar, ilgili olduklar1 6denmemis sermaye ve

varsa emisyon primi alacaklarindan indirilerek tasfiye edilir.

3.4.5.2. Konsolide Gelir Tablosunun Diizenlenmesi Siirecinde Yapilan

Diizeltme ve Arindirma Islemleri

“Konsolide Gelir Tablosu”nun olusturulmasi ve olusturulmasi siirecinde

gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki gibi siralanabilir: 289
a) Konsolideye tabi tutulan firmalarin Gelir Tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanir.

b) Konsolideye dahil firmalarin mali verilerinin toplama isleminde, birbirlerine
yapmis olduklar1 mal ve hizmet satiglari, toplam satis tutarindan ve satiglarin

maliyetinden indirilir.

¢) Konsolideye dahil firmalarin birbiriyle olan islemleri nedeniyle olusmus, diger
olagan faaliyetlerden gelir ve gider kalemleri, duran varlik satis kar veya zarari,
bunlara iliskin fazla ya da eksik ayrilan amortismanlar, faiz, temettii vb. ilgili

hesaplarla karsiliklt mahsup edilir.
3.4.5.3. Yurtdis1 Grup Sirketlerinin Konsolideye Dahil Edilmesi

Konsolideye dahil edilecek firmalar arasinda yurtdisinda faaliyet gostermekte
olan firmalarin da olmasi halinde, firmalarin Bilanco ve Gelir Tablolar1 bilango

tarihindeki doviz kurlari {izerinden konsolideye tabi tutulur. S6z konusu degerleme

% T.C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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isleminin yani sira, gerceklestirilecek konsolide calismada yapilacak faaliyetler

asagidaki gibi siralanabilir: **°

a) Yurtici grup firmalariin yurtdisi grup firmalarindaki istirak tutari aktiften
diistilir. Yurtdist grup firmalarinin sermayesinden, istirak eden firmanin payma
diisen sermaye tutarindaki kur artislari nedeniyle olusan pozitif fark Konsolide
Bilango’da Oz kaynaklar’da yer alan Sermaye Yedekleri hesap grubundaki Diger
Sermaye Yedekleri kalemine aktarilir. Yurtdist grup firmasmnin yurtigi grup
firmasindaki istirak tutarinin yurti¢i firmanin sermayesinde yer alan TL tutar
aktiften disiiliir, kur artiglart nedeniyle olugsmus olan pozitif istirak farki serefiye gibi
diistintilerek, Maddi Olmayan Duran Varliklar hesap grubundaki ilgili kaleme

aktarilir.

b) Grup i¢i alis satis islemi Konsolide Gelir Tablosu’nda, maliyet ve briit

satislardan indirilir.

¢) Yurt dis1 istirake olan borglar ve alacaklar, Konsolide Bilan¢o’da karsilikli

olarak mahsup edilir.

d) Merkezi Tiirkiye’de bulunan firmalarin, merkez bilanco ve gelir tablolarinin
serbest bolge subelerinin bilango ve gelir tablolar1 ile konsolide edilmesi islemlerinde

de bu esaslara uyulur.

Calismamizin dordiincii boliimiinde, tiglincli boliimde agiklamis oldugumuz

diizeltme ve arindirma islemleriyle ilgili 6rnek bir uygulamaya yer verilecektir.

0 T C.Ziraat Bankas1 Egitim Daire Baskanligi, Mali Tahlil ve istihbarat Egitim Programi Kitab,
a.g.e.
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DORDUNCU BOLUM

FIRMALARIN FINANSAL TABLOLARINDA GERCEKLESTIRILEN
DUZELTME VE ARINDIRMA ISLEMLERINE YONELIK ORNEK BiR
UYGULAMA

Calismanin dordiincli ve son boliimiinde; bankalardan kredi talep eden
firmalarin, finansal tablolarinda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri ile

ilgili bir 6rnek uygulamay1 incelemek yerinde olacaktir.
4.1. ARASTIRMANIN AMACI VE KAPSAMI

Calismanin ana amaci; banka ve finans kurumlarinin, kredi taleplerinin
degerlendirilme siirecini incelemek ve s6z konusu siirecte firmalarin finansal
tablolarinda yapilan diizeltme islemlerini arastirmaktir.

Kredi taleplerinin degerlendirilmesi siireci, iilke ekonomisinde kaynaklarin
etkin kullanimi1 agisindan biiylik Onem tasimaktadir. Sagliksiz alinan kredi
kararlarinin Onlenerek {ilke ekonomisine verecegi zararlarin ortadan kaldirilmasi
arastirmanin ekonomik 6nemini olusturmaktadir. Ayrica kredi isteklisi bir firmanin
gercekten krediyi 6deme yetenegine sahip olmasi hem kredi kurumunun hem de
firma faaliyetlerinin diizenli isleyisini saglayacaktir. Kuskusuz kredi siireci ancak

mali verilerin dogru ve saglikli okunabilmesiyle diizenli bir isleyise sahip olacaktir.
4.2. ARASTIRMANIN ANAKUTLESI VE ORNEKLEMI

Calismanin ana kiitlesi bankalardan kredi talebinde bulunan firmalar olup,
orneklem olarak demir-gelik sektoriinde faaliyet gostermekte olan bir firma segilerek

analizi yapilmistir.
4.3. ARASTIRMANIN YONTEMI VE TEKNIiGi

Calismada; literatlir taramasi yapilmis ve konuya iliskin kuramsal yapi
olusturulmustur. Uygulamada, nitel arastirma yontemlerinden “drnek olay
yontemi”’nden yararlanilmigtir. Ayrica goriisiillen uzmanlarin deneyimlerinden yola

cikilarak finansal tablolardaki rutin diizeltme islemleri ortaya konulmasi ve ornek
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uygulama ile diizeltme ve arindirma islemlerinin firmanin gergek finansal yapisinin
yansitilmasi agisindan tagidigir onemin test edilmesi amaciyla aragtirma miilakat ve

gbzlemle desteklenmistir.
4.4. ARASTIRMANIN DONEMI VE KISITLARI

Bankadan kredi talebinde bulunan firmanin 6n inceleme safhasi Subeler
araciligr ile yapilmakta olup, Sube yetkisini asan kredilerde Bolge Baskanliklari,
Bolge Baskanliklari’nin yetkisini asan taleplerde ise Genel Midiirliik birimleri
yetkilidir.

Subelerin kredi talebini inceleme siireci yaklasik iki giin siirmekte, Bolge
Bagkanliklar1 ile Genel Miidiirliik yetkisinde olan kredi taleplerinde ise bu siire
uzamaktadir. Scoring aracilif ile kredi limiti tahsis edildigi durumlarda Bolge
Baskanliklar1 yaklasik 3 gilinliikk siire zarfinda kredi degerliligini tespit
edebilmektedir. MATIR tanzimi suretiyle kredi analizi yapilmasi halinde; kredi
talebinin ilgili finansal analiz birimine ulagmasi bir giin, finansal analiz uzmanlari
tarafindan gerekli 6n inceleme ve hazirlik asamasi bir giin, kredi istihbarati ve firma
tesislerinin ziyaret edilmesi siireci bir giin, MATIRin tanzim edilmesi siireci ii¢ giin,
uzmanlar tarafindan tanzim edilen raporun iist yoneticiler tarafindan kontrol siireci
iki giin ve kontrol sonrasi islemler ile raporun sevk edilmesi siireci bir giin olmak
tizere toplam dokuz gilindiir. Aragtirmada bu siire esas alarak uygulanmistir.

S6z konusu siireler; firmadan gerekli belgelerin temin edilememesi, kredi
istihbarat1 ve firma goriismesi i¢in randevu alinamamasi, rapor sonucunu etkileyecek

bilgilerin tedarik edilememesi vb. nedenlerle uzayabilmektedir.
4.5. ARASTIRMANIN BULGULARI VE DEGERLENDIRILMESI

Bu ¢alismada; kredi talebinde bulunan firma hakkindaki genel bilgiler, kredi
talebinde bankaya sunulan Bilanco ve Gelir Tablosu vb. dokiimantasyondan
yararlanilmistir.

Kefalet karsilig1 15 Milyon TL kredi talebinde bulunan firmaya iliskin genel
bilgiler, tablo 4.1°de 6zetlendigi gibidir.
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Tablo 4.1: ABC Miihendislik Turizm Taahhiit San. ve Tic. Ltd. Sti. Firmasiyla Ilgili Genel

Bilgiler

GENEL BILGILER

FIRMA UNVANI

ABC Miihendislik Turizm Taah. San.ve Tic.Ltd.Sti.

TICARET SICIL NO / MUDURLUGU

Menemen - 1646

KURULUS TARIHI VE SURESI

28.06.1993 - 99 Y1l

KURULUS T.T.S.G. TARIH/NO

05.07.1963 / 3312

FAALIYET ALANI Toptan Ticaret ve Komisyonculuk
FIILI CALISMA KONUSU Demir, cimento ve insaat malzemesi alim satimi
BAGLI BULUNDUGU GRUP Firma, herhangi bir gruba bagli bulunmamaktadir.
ADRES Atatiirk Cad. No:49 Menemen / Izmir
VERGI DAIRESI VE NUMARASI Menemen V.D. - 693 004 0456
ORTAKLIK YAPISI
Taahhiit Edilen Odenmis Sermaye Sermaye

Adi Soyadi - Unvani Sermaye (TL) (TL) Payi (%)
Ercan YILMAZ 2.275.000 2.275.000 0,65
Ozlem YILMAZ 1.225.000 1.225.000 0,35

TOPLAM 3.500.000 3.500.000 [ 100,00%

YONETIME / YONETICILERE ILiSKIN BILGILER

Adi Soyadi - Unvani Gorevi Sektordeki Deneyimi
Ercan YILMAZ Miidiir 15 Y1l

olumsuz kayda rastlanilmamustir.

FIRMANIN CEK - SENET KAYITLARI

Firmanin karsiliksiz ¢ek ve protestolu senet sorgulamasi 19.03.2010 tarihinde yapilmis olup, herhangi biy

Pivasa ve Bankalar Nezdinde Yapilan Arastirmalar :

Piyasa ve bankalar nezdinde yapilan arastirmalarda Firmanin herhangi bir olumsuzluguna rastlanilmamustir.
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FIRMANIN OZGECMISI

1993 yilinda her tiirlii insaat isleri ve yakacak madde ticaretini ger¢eklestirmek {izere Necmi Yilmaz,
Ercan Yilmaz, Ozlem Yilmaz, Giingdr Yilmaz, Giiven Yilmaz ve Cicek Yilmaz ortakliginda kurulan
Firmanin kurulus adresi Mevlana Cad. No:14/A Menemen/izmir'dir (TTSG: 05.07.1967 / 3112
s.107). 2002 yilinda gergeklestirilen hisse devri ile Giiven Yilmaz ve esi Cicek Yilmaz Firmadaki
hisselerini Ercan Yilmaz'a aktararak ortakliktan ayrilmislardir (TTSG: 10.07.2002 / 5255, 216 ) .

2005 yilinda ticari merkezini Aycan Aksoy Cad. No:38 Menemen/ IZMIR adresine tagimis olan
Firma, ayni zamanda sermayesini 250.000 TL'den 1.000.000 TL'ye yiikseltmistir (TTSG
21.06.2005 / 6359, s.581). 22.12.2009 tarihinde yapilan ortaklar kurulu karar ile gergeklestirilen
hisse devri ve sermaye artirimi sonucu sermaye 1.000.000 TL'den 3.500.000 TL'ye yiikseltilmis olup,
Ercan Yilmaz (%65) ve Ozlem Yilmaz (%35) seklindeki giincel ortaklik yapisi olusmustur. Artirilan
2.500.000TL tutarindaki sermayenin 1.372.525 TL'si gecmis yillar karindan ve 152.587 TL'si
sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanirken, geriye kalan 974.889 TL'lik sermaye nakden|
taahhiit edilmistir (TTSG: 30.12.2009 / 7428, s.1300). 31.12.2009 tarihli mali verilere gore taahhiit
edilen sermayenin tamami édenmistir.

31.03.2009 tarihinde alinan ortaklar kurulu karar1 ile Firmanin merkezi Atatiirk Caddesi No:49
Menemen / Izmir olan giincel adresine tasinmistir (TTSG: 08.04.2009 / 7887, 5.1022) .

FIRMANIN FAALIYETLERI
Agirlikli olarak ingaat demiri alimi ve satimi faaliyetinde bulunan Firma, bunun yani sira hazir beton,

kum, micir, tugla ve ¢imento malzemelerinin nakliyeciligi de yapmakta olup, faaliyetlerini
Aliaga/izmir'de bulunan 1.000 m?'si kapali toplam 5.000 m*lik miilkiyeti kendisine ait olmayan|
(Aylik kira bedeli: 5.000 TL) tesislerde siirdiirmektedir. 25 m? alana kurulu miilkiyeti Firmaya ait
olmayan ( Aylik kira bedeli: 400 TL) merkez ise, faaliyetlerin Aliaga'da bulunan sube kanaliyla
yiiriitiilmesi nedeniyle ofis olarak kullanildig1 ifade edilmistir.

Firmada 45'i sofor, toplam 70 kisinin istihdam edildigi ve ¢alisanlarin herhangi bir sendikaya bagli
olmadiklar1 6grenilmistir.

Faaliyetini 51 adet aracgla siirdiiren Firmanin tasitlar1 hakkinda Emniyet Genel Miidiirliigii'niin tasit
sorgulama sisteminden yapilan sorgularda herhangi bir olumsuz kayda rastlanilmamustir.

Bankalarin finansal analiz islemlerinde genellikle ti¢ yillik finansal veriler
analize tabii tutulmaktadir. Kredi talebinde bulunan firmanin finansal analize esas
olan, bagka bir ifadeyle diizeltme ve arindirma islemleri Oncesi verileri tablo 4.2.,

tablo 4.3. ve tablo 4.4.’te sunulmustur.
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Tablo 4.2.: ABC Mihendislik Turizm Taah. San.ve Tic.Ltd.Sti. Firmasinin Bilangosu

BILANGO (TL) 31.12.2007 % 31.12.2008 % 31.12.2009 %
HAZIR DEGERLER 51.485 1 375.197 3 -1.197.793
Kasa 8.989 0 14.004 0 21.780 0
Banka 42.496 1 361.193 3 -1.219.573
TICARI ALACAKLAR 5.506.170| 77 5.369.653| 41 8.808.729| 56
Alicilar 3.053.978| 43 1.758.184| 14 3.422.677| 22
Alacak Senetleri 2.452.192] 35 3.611.469| 28 5.339.997| 34
Digerleri 0 0 46.055] 0
DIGER ALACAKLAR 0 13.000 0 14.000 0
Digerleri 0 13.000 0 14.000f O
STOKLAR 392.348 6 3.279.130f 25 3.635.012 23
Ticari Mallar 161.424 2 2.231.500] 17 1.880.257| 12
Verilen Siparis Avanslari 230.924 3 1.047.630 8 1.754.755] 11
DIGER DONEN VARLIKLAR 185.715 3 980.059 8 810.499 5
I- DONEN VARLIKLAR 6.135.718| 86 10.017.039| 77 12.070.447| 77
MADDI DURAN VARLIKLAR 935.101| 13 2.901.935| 22 3.665.816 23
Brut Maddi Duran Varliklar 1.485.026] 21 4.168.311] 32 5.960.419| 38
Birikmis Amortismanlar (-) 549.925 8 1.266.376] 10 2.294.603| 15
MADDI OLM. DURAN VARLIKLA 36.000 1 25.272 0 13.994| 0
DIGER DURAN VARLIKLAR 0 0 0

ll- DURAN VARLIKLAR 971.101] 14 2.927.207] 23 3.679.810| 23
VARLIK (AKTIF) TOPLAMI 7.106.819| 100 12.944.246] 100 15.750.257| 100
MALI BORGLAR 2.421.094| 34 20.214 0 1.404.883 9
Banka Kredileri 2.421.094| 34 20.214 0 1.404.883 9
TICARI BORGLAR 824.434| 12 894.723 7 785.997 5
Saticilar 552.633 8 74.953 1 436.721 3
Borg Senetleri 161.665 2 755.641 6 0
Digerleri 110.136 2 64.129 0 349.276 2
ALINAN AVANSLAR 947.156 13 4.436.563| 34 3.678.147| 23
ODENECEK VERGI VE DiG.YUK 17.950 0 13.991 0 19.659 0
BORG VE GIDER KARSILIKLAR 14.805 0 8.688 0 0
DIGER K.V.Y.K. 14.274 0 25.243 0 37.839 0
I- KV.Y.K. TOPLAMI 4.239.713| 60 5.399.422| 42 5.926.525| 38
MALI BORGLAR 750.235| 11 2.728.049| 21 5.233.787| 33
Banka Kredileri 750.235] 11 2.728.049] 21 5.233.787| 33
TICARIi BORGLAR 0 0 0
DIGER BORGLAR 738.354| 10 2.216.819| 17 299.318 2
Ortaklara Borglar 738.354] 10 2.216.819] 17 299.318] 2
Il- U.V.Y.K. TOPLAMI 1.488.589| 21 4.944.868] 38 5.533.105| 35
ll- OZKAYNAKLAR 1.378.517| 19 2.599.956] 20 4.290.627| 27
KAYNAK (PASIF) TOPLAMI 7.106.819| 100 12.944.246] 100 15.750.257| 100
[NET ISLETME SERMAYESi |  1.896.005 27 | 4.617.617| 36 | 6.143.922| 39 |
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Tablo 4.3.: ABC Muhendislik Turizm Taah. San.ve Tic.Ltd.$ti. Firmasinin Gelir Tablosu

GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

Briit Satiglar 70.099.325 162.131.904 97.111.216
Yurt igi Satislar 69.145.643 160.011.595 93.741.728
Yurt Digl Satiglar 0 0 0
Diger Gelirler 953.682 2.120.309 3.369.488
Satis Indirimleri 741 109.944 7427
Net Satiglar 70.098.584 162.021.960 97.103.789
Satiglarin Maliyeti (-) 68.155.525 157.765.702 94.216.561
Briit Satig Kari veya Zarari 1.943.059 4.256.258 2.887.228
Faaliyet Giderleri (-) 1.198.952 1.856.088 1.522.982
Faaliyet Kari veya Zarari 744107 2.400.170 1.364.246
Finansman Giderleri (-) 459.828 945.228 656.332
Diger Faaliyet Giderleri (-) 71.402 46.901 0
Diger Faaliyet Gelirleri 13.357 13.111 3.719
Olagan Kar veya Zarar 226.234 1.421.152 711.633
Olagantistl Giderler (-) 8.791 10.541 15.317
Olaganisti Gelirler 0 0 19.467
Donem Kari veya Zarari 217.443 1.410.611 715.783
Vergi ve Yasal Yikimlilikler 45.246 284.132 146.220
Donem Net Kari / Zarari 172.197 1.126.479 569.563
Amortismanlar 291.034 735175 1.041.556
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Tablo 4.4.: ABC Muhendislik Turizm Taah. San.ve Tic.Ltd.$ti. Firmasinin Dizeltme
ve Arindirma islemleri Oncesindeki Rasyolari

RASYOLAR

| 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009 |

Cari Oran (%)
Likidite Orani (%)
Nakit Orani (%)

Finansman Orani (%)

Top. Yab. Kaynaklar / Aktif (%)
Top. Mali Borglar / Pasif (%)

Duran Varliklar/(Ozk.+U.V.Y K.) (%)

Stok Devir Hizi (Gun)

Tic. Alacak Ort.Tah.Siresi (Gun)
Bor¢larin Ort. Tediye Suresi (Gln)
Finansman Siresi (Gun)

Aktif Devir Hizi (Kez)

K.V. Mali Borglar / Net Satislar (%)
Toplam Mali Borglar / Net Satiglar (%)

Faaliyet Kari/Finansman Gideri (Kez)
Brut Satig Kari / Net Satislar (%)
Faaliyet Kari / Net Satislar (%)
Dénem Kari / Net Satiglar (%)

Net Kar / Ozkaynaklar (%)

Net Kar / Aktif Toplami (%)

Reel Aktif Blyime Orani (%)
Satiglardaki Reel Buyime Orani (%)

145 186 205
131 107 130
1 7
416 398 268
81 80 73
44,6 21 43
34 39 38
1 3 8
21 12 27
5 2 3
17 13 31
13,2 16,2 6,8
3 0 1
5 2 7
1,6 2,5 2,1
3 3 3
1 1 1
1 1
12 43 13
9
95,0 63,2 14,9
73,4 107,1 -43,4

Yukarida tablo 4.2. ve tablo 4.3.’te gosterilmis olan Bilango ve Gelir Tablosu

ile, temin edilen doénem mizanlart dogrultusunda firmanin finansal kayitlar1 ve

istihbarat iglemleri gerceklestirilmistir.

Yapilan inceleme sonucunda asagidaki bulgulara rastlanmis ve gerekli

diizeltme islemleri yapilmistir.
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(1) 31.12.2009 tarihi itibariyle; firma kayitlarinda bankada mevduat hesaplarinda
goriinen 70.000 TL’lik tutarin, Bankanin kayitlarinda 50.000 TL olarak

goriinmekte oldugu saptanmaistir.

Diizeltme Islemi: 20.000 TL’lik fark, Bankalar hesab1 ve Oz kaynak

toplamindan karsilikli olarak indirilmistir.

(2) 31.12.2009 itibariyle; 3.600.000 TL’lik ve 31.12.2008 itibariyle; 3.000.000
TL’lik Alinan Cek tutarinin baglanti ¢eki oldugu saptanmistir.

Diizeltme Islemi: S6z konusu tutarlar Alman Cekler ve Alinan
Siparis  Avanslar1  hesabindan  karsilikli  mahsup  islemi

gercgeklestirilmistir.

(3) Hazir Degerler hesap grubu igerisinde Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

hesabinda, keside edilmis ileri vadeli tutarlarinin oldugu saptanmuistir.

Diizelme Islemi: 2009 yilinda Verilen Cekler ve Odeme Emirleri
hesabinda goriinen tutarin tamami (1.523.197 TL) Bor¢ Senetleri

hesabina aktarilmistir.

(4) Alicilar hesabinin alt hesaplarinda, ters bakiye veren yardimci hesaplarin
oldugu ve s6z konusu hesaplarin toplam tutarinin 2009 yilinda 100.000 TL,
2008 yilinda 150.000 TL ve 2007 yilinda 200.000 TL oldugu saptanmustir.

Diizeltme Islemi: 2009, 2008 ve 2007 yillarinda séz konusu ters
bakiye tutarlari i¢in, Alicilar hesab1 ve Alinan Siparis Avanslari

hesabina karsilikli ekleme islemi yapilmistir.

(5) 31.12.2009 itibariyle; Alinan Cekler hesabinda 1.729.829 TL bakiye kaldig:

saptanmigtir.

Diizeltme islemi: Alinan Cekler hesabindaki 1.727.829 TL’lik tutar

Alacak Senetleri hesabina aktarilmistir.
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(6) Alicilar ve Saticilar hesaplariin yardimer hesaplart incelendiginde 31.12.2009
itibariyle; 300.000 TL tutarinda ayni firmadan alacak ve ayni firmaya borg

tutarinin oldugu saptanmistir.

Diizeltme Islemi: 31.12.2009 tarihi itibariyle Alicilar ve Saticilar
hesaplarindan 300.000 TL karsilikli mahsup edilmistir.

(7) Gelecek Aylara Ait Giderler hesabinin alt hesaplarinda, akaryakit stoklarinin
takip edildigi ve s6z konusu tutarlarin 2007 yil1 i¢in 100.000 TL, 2008 y1l1 i¢in
400.000 TL, 2009 y1l1 i¢in 450.000 TL oldugu saptanmistir.

Diizeltme Islemi: S6z konusu stoklar firmanin faaliyetlerinde
kullandig1 diger stoklar mahiyetinde oldugu icin, Gelecek Aylara Ait

Giderler hesabindan, Diger Stoklar hesabina aktarilmigtir.

(8) Gelecek Aylara Ait Giderler hesabin alt hesaplarinda, taksitli ticari kredilere
iligkin cari doneme iliskin faiz giderlerinin izlendigi saptanmistir. S6z konusu
tutarlarin; 2007 yil1 i¢in 40.000 TL, 2008 yil1 i¢in 150.000 TL ve 2009 y1l1 i¢in
100.000 TL tutarinda oldugu goriilmiistiir.

Diizeltme Islemi: S6z konusu faiz giderleri; Gelecek Aylara Ait
Giderler hesabindan ve Uzun Vadeli Banka Kredileri hesabindan
karsilikl1 mahsup edilmistir.

(9) 31.09.2009 tarihi itibariyle; Pesin Odenen Vergi ve Fonlar hesabinda bakiye

oldugu saptanmustir.

Diizeltme Islemi: 65.181 TL oldugu goriilen séz konusu tutar, Pesin
Odenen Vergi ve Fonlar hesabindan diisiilerek, Dénem Karinin Pesin
Odenen Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikleri diizenleyici hesabina

aktartlmistir.

(10) Saticilar hesabinin yardimci hesaplart incelendiginde, 2007 yilinda 20.000
TL, 2008 yilinda 10.000 TL ve 2009 yilinda 30.000 TL ters bakiyeli cari

toplam1 oldugu saptanmustir.

156



Diizeltme Islemi: S6z konusu tutarlar kadar Saticilar hesabma ve

aktifte Verilen Siparis Avanslar1 hesabina ekleme yapilmistir.

(11) Diger Ticari Borglar hesabi icerisinde ticari nitelikli olmayan borclara
rastlanmig olup, s6z konusu tutarlar 2007 yil1 i¢in 100.000 TL, 2008 y1il1 i¢in
60.000 TL ve 2009 yil1 i¢in 300.000 TL dir.

Diizeltme Islemi: S6z konusu tutarlar Diger Ticari Borglar

hesabindan, Diger Cesitli Bor¢lar hesabina aktarilmistir.

(12) Saticilar hesabi igerisinde ticari nitelikli olmayan borglara rastlanmis olup,
s0z konusu tutarlar 2007 yil1 i¢in 50.000 TL, 2008 yil1 i¢in 20.000 TL ve 2009
yil1 i¢in 30.000 TL dir.

Diizeltme Islemi: S6z konusu tutarlar Saticilar hesabindan, Diger

Cesitli Borglar hesabina aktarilmistir.

(13) Gider Tahakkuklar1 hesabinda tahakkuk eden banka kredileri faizlerinin
izlendigi saptanmistir. S6z konusu tutarlar 2007 yilinda 10.000 TL, 2008
yilinda 20.000 TL ve 2009 yilinda 30.000 TL dir.

Diizeltme Islemi: Cari donemde tahakkuk etmis soz konusu
finansman giderleri Gider Tahakkuklar1 hesabindan, Banka Kredileri

hesabina aktarilmistir.

(14) Firmanin uzun vadeli mali bor¢lar ile temin edilen kredi taksit 6demeleri
karsilastirildiginda; 31.12.2007 itibariyle 600.000 TL, 31.12.2008 itibariyle
2.000.000 TL ve 31.12.2009 itibariyle 4.000.000 TL’lik tutarin kisa vadeli

nitelik tasidig1 saptanmistir.

Diizeltme Islemi: S6z konusu tutarlar Uzun Vadeli Banka Kredileri
hesabindan Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksit ve Faizleri

hesabina aktarilmistir.

157



(15) Firmanin Saticilar cari hesabmin detayr incelendiginde, ortaklardan Ercan
Yilmaz adma yardimci hesap agildigi saptanmistir. S6z konusu hesabin
mahiyeti arastirildiginda, firma yetkilisi faturasiz satiglarin bu hesapta
izlendigini ifade etmistir. S6z konusu yardimci hesabin bakiyesi 31.12.2007
tarthinde 150.000 TL, 31.12.2008 tarihinde 50.000 TL ve 31.12.2009 tarihinde
100.000 TL dir.

Diizeltme Islemi: Saticilar hesabindan ve Stok hesap grubundaki
Ticari Mallar hesabindan 2007 yili i¢in 150.000 TL, 2008 yil1 igi
50.000 TL ve 2009 yil i¢in 100.000 TL mahsup iglemi yapilmistir.

(16) 31.12.2009 itibariyle; Bankalar hesabindaki tutarin 200.000 TL’lik kisminin,
yapilan istihbarat ¢aligmasi neticesinde bloke mevduat oldugu saptanmistir. S6z

konusu blokenin bir yil igerisinde ¢oziilecegi bilgisi temin edilmistir.

Diizeltme Islemi: Bankalar hesabindaki 200.000 TL’lik tutar, Diger

Cesitli Donen Varliklar hesabina aktarilmistir.

(17) 31.12.2008 itibariyle, Bankalar hesabindaki yabanci para iizerinden
mevduatin degerleme kurunun, aymi tarihli Merkez Bankasi doviz alis
kurundan daha yiiksek bir deger oldugu saptanmistir. Aradaki degerleme fazlasi
tutar 30.000 TL olarak tespit edilmistir.

Diizeltme islemi: Bankalar hesabindan 30.000 TL ve Oz kaynaklar
hesap grubu toplamindan 30.000 TL indirim yapilmistir.

(18) Yillar itibariyle Kisa Vadeli Alicilar hesabindaki toplam 40.000 TL’lik

alacagin hareket gormedigi saptanmaistir.

Diizeltme Islemi: 40.000 TL’lik tutar Kisa Vadeli Alicilar hesabindan

Uzun Vadeli Alicilar hesabina aktarilmistir.

(19) 31.12.2009 tarihi itibariyle; Alicilar hesabindaki 200.000 TL’lik tutarin ticari

bir faaliyetten kaynaklanmadigi saptanmistir.
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Diizeltme Islemi: 200.000 TL’lik tutar Alicilar hesabindan Diger
Cesitli Alacaklar hesabina aktarilmistir.

(20) Alicilar hesabindaki 100.000 TL’lik tutarin yillar itibariyle tahsil edilemedigi
saptanmig olup, firma yetkilisi ile yapilan goriismede s6z konusu tutarin

tahsilinin siipheli durumda oldugu ifade edilmistir.

Diizeltme Islemi: 2007, 2008 ve 2009 yillarinda, Siipheli Ticari
Alacaklar Karsilig1 hesabina 100.000 TL kaydedilerek, ayni tutar 6z

kaynak toplamindan indirilmistir.

(21) 31.12.2009 itibariyle 20.000 TL tutarindaki alacagin muhatabinin iflas ettigi

ve tahsilinin imkansiz hale gelme olasiliginin oldugu saptanmuistir.

Diizeltme Islemi: 2009 yilinda, s6z konusu degersiz alacak Alicilar

hesabindan ve Oz kaynak grubu toplamindan mahsup edilmistir.

(22) 2009 yilinda fabrikada ¢ikan yangin sonucunda 100.000 TL’lik Ticari Mal
stogu degersiz hale gelmis, firma yetkilisi ile yapilan goériismede yil sonu

kayitlarinda s6z konusu stok tutarinin hala goriildiigii ifade edilmistir.

Diizeltme Islemi: 2009 yilinda, séz konusu degersiz stok tutar1 olan
100.000 TL, Ticari Mallar hesabindan ve Oz kaynaklar hesap grubu

toplamindan karsilikli olarak mahsup edilmistir.

(23) 2008 yilinda stok hacmindeki yiiksekligin nedeni arastirildiginda, Stoklar
hesap grubu igerisinde aktiflestirilmis 500.000 TL tutarinda finansman

giderinin oldugu saptanmstir.

Diizeltme Islemi: 2008 yili igin; aktiflestirme isleminin yapildig
Ticari Mallar hesabi ile Oz kaynaklar hesap grubu toplamindan
500.000 TL mahsup edilmistir.
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(24) 2008 yilinda gerceklestirilen tasit yatirimi ile ilgili olarak, 300.000 TL’lik
tutarin  s6z konusu yatirmla iliskili olmayan finansman giderinin

aktiflestirilmesinden kaynaklandig1 saptanmistir.

Diizeltme Islemi: 2008 yil1 i¢in; Tasitlar hesabindan ve Oz kaynaklar
hesap grubu toplamindan 300.000 TL mahsup edilmistir.

(25) Saticilar hesabinin detay: incelendiginde, 2007 yilinda 100.000 TL’lik tutarin
AB Katilim Bankasi’ndan kullanilan Murabaha Kredisi oldugu saptanmistir.

Diizeltme islemi: 2007 yili icin; Saticilar hesabindan Diger Mali
Borglar hesabina 100.000 TL aktarilmistir.

(26) Firmanin doviz lizerinden Uzun Vadeli Banka Kredileri incelendiginde,
degerleme kur farki noksaninin 2007 yilinda 20.000 TL, 2008 yilinda 30.000
TL ve 2009 yilinda 35.000 TL oldugu saptanmustir.

Diizeltme islemi: S6z konusu kur farki, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB) Déviz Alis Kuru ile karsilastirildiktan sonra, Uzun
Vadeli Banka Kredileri hesabina eklenerek Oz kaynaklar hesap grubu

toplamindan indirilmistir.

(27) Firmanin kayitlarinda goriinen toplam Mali Borg; 31.12.2007 tarihi itibariyle
3.171.329 TL, 31.12.2008 tarihi itibariyle 2.748.263 TL ve 31.12.2009 tarihi
itibariyle 6.638.670 TL’dir. S6z konusu mali borglarin; TCMB Memzug
Kayitlarinda goriinen tutar1 ise 31.12.2007 tarihi itibariyle 2.671.329 TL,
31.12.2008 tarihi itibariyle 3.248.263 TL ve 31.12.2009 tarihi itibariyle
7.638.670 TL dir.

Diizeltme Islemi: Memzu¢ Kayitlarni ile firmanin kayitlan
karsilastirildiginda, firmanin kayitlarinin 2007 yilinda 500.000 TL
fazla, 2008 yilinda 500.000 TL noksan ve 2009 yilinda 1.000.000 TL
noksan oldugu goriilmektedir. 2007 yilinda firma gercek mali borg
tutarindan daha yiiksek bir tutar1 beyan etmis olup herhangi bir

diizeltme islemi yapilmaz. 2008 ve 2009 yillarinda ise; sirasiyla
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500.000 TL wve 1.000.000 TL eksik Mali Bor¢ beyani olmasi
nedeniyle; Banka Kredileri hesabina ve Diger Duran Varliklar
grubundaki Memzu¢ Farki yardimeci hesabina ilgili tutarlar ilave

edilmistir.

(28) 31.12.2008 tarihi itibariyle; Bor¢ Senetleri hesabindaki 500.000 TL’lik tutarin
Maddi Duran Varlik alimindan kaynaklandigi saptanmastir.

Diizeltme Islemi: Yapilan incelemelerde, s6z konusu borcun 200.000
TL’lik kisminin bir yil igerisinde ddenecegi, 300.000 TL’lik kisminin
ise uzun vadeli nitelik arz ettigi saptanmistir. Bu nedenle, 2008 yilinda
Bor¢ Senetleri hesabindan 500.000 TL diisiilerek, Kisa Vadeli Diger
Cesitli Borglar hesabina 200.000 TL ve Uzun Vadeli Diger Cesitli
Borglar hesabina 300.000 TL aktarilmistir.

(29) Yillar itibariyle; Uzun Vadeli Ortaklara Borglar hesabinin hareket gérmekte
oldugu gozlenen firmada, yapilan arastirma sonrasinda 31.12.2008 tarihi
itibariyle 500.000 TL tutarinda ve 31.12.2009 tarihi itibariyle 200.000 TL

tutarinda kayit dis1 satistan kaynaklanan ortak fonu oldugu saptanmaistir.

Diizeltme Islemi: Bilango’daki fiktif islemin giderilmesi amaciyla;
2008 yilinda 500.000 TL ve 2009 yilinda 200.000 TL Uzun Vadeli
Ortaklara Bor¢lar hesabindan ve Ticari Mallar hesabindan karsilikli

mahsup edilmistir.

(30) 2009 yilinda gergeklestirilen sermaye artirim taahhiidiiniin Hatir Bonosu yolu
ile yerine getirildigi ve 40.000 TL tutarindaki s6z konusu taahhiidiin Diger

Ticari Alacaklar hesabinda izlendigi saptanmistir.

Diizeltme Islemi: Fiktif nitelikli s6z konusu muhasebe kaydimin iptal
edilebilmesi amaciyla, 2009 yilinda Diger Ticari Alacaklar hesabindan
40.000 TL indirilerek, Odenmemis Sermaye hesabina 40.000 TL ilave

edilmistir.
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(31) 2008 yilinda firma satis hacmindeki yogun artis incelendiginde, yaklasik
2.000.000 TL’lik tutarin onceki donem yapilan satis bedellerinden 2008 yilinda
gerceklestirilen tahsilat kaynakli kur farki geliri oldugu saptanmistir. S6z
konusu kur farki gelirinin Yurti¢ci Satislar hesabinda degerlendirildigi ifade

edilmistir.

Diizeltme Islemi: Firmalarin hasilat olarak yazabilecekleri kur farki
sadece donem satiglarindan sonra ortaya ¢ikan kur farklaridir. Onceki
donem gergeklestirilen satiglardan kaynaklanan kur farki geliri olan
s6z konusu tutar, Yurti¢ci Satislar hesabindan Diger Faaliyetlerden

Olagan Gelir ve Karlar hesabina aktarilmistir.

(32) 2009 yilinda Diger Gelirler hesabinda izlenen tutarin 1.000.000 TL’lik

kisminin, gayrimenkul satis geliri oldugu saptanmustir.

Diizeltme Islemi: Diger Gelirler hesabindan, Diger Faaliyetlerden

Olagan Gelir ve Karlar hesabina 1.000.000 TL aktarilir.

(33) 2008 yilindaki 109.944 TL’lik satis iade tutar1 incelendiginde, 100.000 TL’lik
kisminin 2007 yilinda satilmis olan malin iadesinden kaynaklandigi

saptanmistir.

Diizeltme Islemi: Donemsellik kavrami geregi, onceki donemde
satilmis olan mallarin cari donemde iade edilmesi halinde Satistan
fadeler hesabi kullanilmamalidir. Bu nedenle, 2008 yilinda Satistan
ladeler hesabindan Diger Olagandisi Gider ve Zararlar hesabima

100.000 TL aktarilmastir.

(34) 2007 yilinda Satilan Ticari Mallar Maliyeti hesabinda, 500.000 TL tutarinda

finansman giderinin izlendigi saptanmaistir.

Diizeltme Islemi: 2007 yilinda Satislarin Maliyeti hesap grubunda
izlenmis olan s6z konusu tutar, Satilan Ticari Mallar Maliyeti
hesabindan, Finansman Giderleri hesap grubundaki Kisa Vadeli

Bor¢lanma Giderleri hesabina aktarilmigtir.
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(35) 2007 ve 2008 yillarinda Kambiyo Karlar1 hesabi igerisindeki 10.000 TL’lik

tutarin bor¢lanmadan kaynaklanan olumlu kur farki oldugu saptanmstir.

Diizeltme Islemi: Dénem icerisindeki bor¢lanmadan kaynaklanan soz
konusu olumlu kur farki tutari, Kambiyo Karlar1 hesabindan ve Kisa

Vadeli Bor¢lanma Giderleri hesabindan mahsup edilmistir.

Yukarida gergeklestirilmis olan diizeltme ve arindirma islemleri neticesinde
firmanin Bilango ve Gelir Tablosu’nun durumu tablo 4.4. ve tablo 4.5.’te gosterildigi

gibi olusacaktir.
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Tablo 4.5: ABC Muhendislik Turizm Taahhit San.ve Tic. Ltd. Sti. Firmasinin,
Diizeltme ve Arindirma Islemleri Sonrasinda Olusan Bilangosu

BILANGO (TL) 31.12.2007 | % | 31.12.2008 | % | 31.12.2009 | %
HAZIR DEGERLER 51.485| 1 345197 4 105.404| 1
Kasa 8.989| ¢ 14004 o 21780 0
Bankalar 42.496| 1 331193 4 83.624| 1
TiICARI ALACAKLAR 5.566.170( 79 2.329.653 26 4.658.729| 34
Alicilar 3.213.978| 46 1.818.184] 20 3.012.677| 22
Alacak Senetleri 2.452.192| 35 611.469 1.739.997| 13
DIGER ALACAKLAR 0 13.000 214.000f 2
STOKLAR 362.348| 5 2.639.130| 30 3.715.012| 27
Ticari Mallar 111.424| 2 1.581.500] 18 1.930.257| 14
Verilen Siparis Avanslari 250.924| 4 1.057.630] 12 1.784.755] 13
DIGER DONEN VARLIKLAR 45.715| 1 430.059| 5 395.318| 3
I- DONEN VARLIKLAR 6.025.718( 86 5.757.039( 65 9.088.463| 66
TICARI ALACAKLAR 40.000( 1 40.000f o 40.000f o
MADDI DURAN VARLIKLAR 935.101| 13 2.601.935| 29 3.665.816| 27
Briit Maddi Duran Varliklar 1.485.026| 21 3.868.311| 43 5.960.419| 43
Birikmis Amortismanlar (-) 549.925( 8 1.266.376| 14 2294603 17
MADDI OLM. DUR.VARLIKLAR 36.000( 1 25272 0 13994 0
Memzug Farki 0 500.000| 6 1.000.000f 7
Il- DURAN VARLIKLAR 1.011.101( 14 3.167.207| 35 4.719.810| 34
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 7.036.819( 100 8.924.246| 100 | 13.808.273] 100
MALI BORGLAR 3.131.094| 44 2.540.214| 28 6.434.883| 47
Banka Kredileri 3.031.094| 43 2540214 28 6.434.883| 47
Diger Mali Borglar 100.000] 1 0 0

TiICARI BORGLAR 444.434| 6 274723 3 1.609.194| 12
Saticilar 272.633| 4 14953 0 36.721 0
Borg Senetleri 161.665| 2 255.641 3 1.523.197] 11
Digerleri 10.136] O 4.129 0 49.276 0
DIGER BORGLAR 150.000( 2 280.000f 3 330.000] 2
ALINAN AVANSLAR 1.147.156( 16 1.536.563| 17 228147 2
ODEN. VERGI VE DIG.YUK. 17.950| 0 13991 0 19.659| 0
DIGER K\V.Y.K. 4274 0 5243 0 7839 o0
I- K.V.Y.K. TOPLAMI 4.909.713| 70 4.659.422 52 8.564.541| 62
MALI BORGLAR 130.235| 2 608.049| 7 1.168.787| 8
Banka Kredileri 130.235| 2 608.049( 7 1.168.787| 8
DIGER BORGLAR 738.354| 10 2.016.819 23 99.318| 1
Ortaklara Borglar 738.354( 10 1.716.819] 19 99.318| 1
Digerleri 0 300.000f 3 0

- U.V.Y.K. TOPLAMI 868.589| 12 2.624.868| 29 1.268.105| o
Ill- OZKAYNAKLAR 1.258.517| 18 1.639.956| 18 3.975.627| 29
PASIF TOPLAMI 7.036.819(100 8.924.246| 100 | 13.808.273] 100
NET ISLETME SERMAYESI 1.116.005| 16 1.097.617| 12 523.922| 4
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Tablo 4.6.: ABC Muihendislik Turizm Taah. San.ve Tic.Ltd.S$ti. Firmasinin,
Diizeltme ve Arindirma islemleri Sonrasinda olusan Gelir Tablosu

GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009

Briit Satislar 70.099.325| 160.131.904| 96.111.216
Yurt igi Satislar 69.145.643 158.011.595( 93.741.728
Yurt DigI Satiglar 0 0 0
Diger Gelirler 953.682 2.120.309 2.369.488
Satis indirimleri 741 9.944 7.427
Net Satislar 70.098.584| 160.121.960| 96.103.789
Satiglarin Maliyeti (-) 67.655.525 157.765.702 94.216.561
Briit Satis Kari/Zarar 2.443.059 2.356.258 1.887.228
Faaliyet Giderleri (-) 1.198.952 1.856.088 1.522.982
Faaliyet Kari/Zarari 1.244.107 500.170 364.246
Finansman Giderleri (-) 949.828 935.228 656.332
Diger Faaliyet Giderleri (-) 71.402 46.901 0
Diger Faaliyet Gelirleri 3.357 2.003.111 1.003.719
Olagan Kar/Zarar 226.234 1.521.152 711.633
Olaganistl Giderler (-) 8.791 110.541 15.317
Olaganiistii Gelirler 0 0 19.467
Donem Kari/Zaran 217.443 1.410.611 715.783
Vergi ve Yasal Yukdamldllkler (-) 45.246 284.132 146.220
Dénem Net Kari/Zarari 172.197 1.126.479 569.563
Amortismanlar 291.034 735.175 1.041.556

Firmaya iliskin finansal analizde rasyo analizinden yararlanilmistir. Firmanin

diizeltme ve arindirma islemleri sonrasi rasyolari tablo 4.7.’de sunuldugu gibidir.
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Tablo 4.7. : ABC Muhendislik Turizm Taah. San.ve Tic.Ltd.Sti. Firmasinin, Dizeltme ve
Arindirma iglemleri Sonrasindaki Rasyolari

RASYOLAR 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2009
Cari Oran (%) 123 124 106
Likidite Orani (%) 114 58 58
Nakit Orani (%) 1 7 1
Finansman Orani (%) 4591 4442 247,3
Top. Yabanci Kayn. / Aktif (%) 82 82 71
K.V. Mali Borglar / K.V.Y K. (%) 64 55 75
Top. Mali Borglar / Pasif (%) 46 35 55
Duran Varliklar/(Ozk.+U.V.Y .K.) (%) 48 74 90
Stok Devir Hizi (Giin) 1 7
Tic. Alacak Ort.Tah.Suresi (Giin) 23 13
Borglarin Ort. Tediye Siresi (Giin) 4 4
Finansman Siresi (Gin) 18 10 17
Aktif Devir Hizi (Kez) 13,2 20,1 8,5
K.V. Mali Borglar / Net Satiglar (%) 4 2 7
Toplam Mali Borglar / Net Satiglar (%) 5 2 8
Faaliyet Kar/Finansman Gideri (Kez) 1,3 0,5 0,6
Brut Satis Kari / Net Satiglar (%) 1

Faaliyet Kari / Net Satiglar (%) 0

Donem Kari / Net Satislar (%) 1 1
Net Kar / Ozkaynaklar (%) 14 69 14
Net Kar / Aktif Toplami (%) 2 13 4
Reel Aktif Bllyime Orani (%) 93,1 13,7 46,1
Satislardaki Reel Biiyiime Orani (%) 73,4 104,7 -43,3
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Gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri neticesinde; Tablo 4.5.,
Tablo 4.6. ve Tablo 4.7.’deki s6z konusu finansal verileri esas alarak, firmaya

yonelik bir degerlendirme yapmak yararli olacaktir.

Likidite Durumu

Firmanin yillar itibariyle gelisim gosteren aktif yapisi, gerceklestirilen
mahsup ve indirim islemleri neticesinde daralmaya maruz kalmistir. Diizeltme
islemlerinde vade ayriminin yapilmasi ile firmanin kisa vadeli yiikiimliiliklerinde
artis meydana gelmistir. Kisa vadeli borglarin artmasiyla; cari oran, likidite orani ve
net isletme sermayesi diisiis gostermistir. Bu nedenle, firmanin kisa vadeli borg
O0deme gilicii azalmistir. Asit-test orani, diizeltme islemleri sonrasinda 1’in (Rasyo
tablosunda 100) altina diismiis olup, firma kisa vadeli bor¢larin1 6demede stoklarina

bagimli hale gelmistir.

Finansman Durumu

Firmalarin uzun vadeli ylikimliliiklerinin, kisa vadeye doniisen itfa
paylarinda vade ayarlamasi yapmayarak kaynak yapisint olumlu gésterme yoniindeki
cabalari, bankalarin vade ayarlamalar1 ile ilgili diizeltme islemlerinin O6nemini
artirmaktadir. Diizeltme ve arindirma islemleri oncesinde, %38-40 civarinda pay1
olan kisa vadeli yabanci kaynaklarin pasif toplami igerisindeki payi, diizeltme
islemleri sonrasinda yaklasik %20 artis gostermistir. Yapilan diizeltme arindirma
islemleri kapsamindaki mahsup islemleri nedeniyle, firmanin Oz kaynak toplami
tutar olarak azalis gdstermistir. Baglanti ¢eklerinin tespiti nedeniyle, firmanin aktif
ve pasif toplami yogun azalis gostermistir. Diizeltme ve arindirma islemleri
neticesinde; finansman yapisinda kisa vadeli mali borglarin payindaki artisin yani

sira, devamli sermaye toplami da dnemli dl¢lide azalmastir.
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Karhlik Durumu

2008 yilinda Briit Satiglar hesap grubundan, Diger Faaliyetlerden Olagan
Gelir ve Karlar hesap grubuna aktarilan 6nceki donem kur farki gelirleri nedeniyle;
2009 yilinda Diger Gelirler hesabindan Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar
hesabina aktarilan gayrimenkul satig hasilat1 nedeniyle; ilgili donemlerdeki Net Satig
hasilati azalmistir. Finansman giderlerinin bir bdliimiiniin SMM hesap grubunda
izlendiginin tespit edilmesi nedeniyle, diizeltme ve arindirma islemleri neticesinde

2007 yilinda finansman giderleri artis gostermistir.

Firmaya yonelik yukarida belirtilen likidite, finansman ve karlilik durumu ile
ilgili degerlendirmeler gz Oniine alindiginda, firmanin kefalet karsilig1 ve 15 Milyon
TL tutarindaki kredi talebi red edilecektir. 2009 yilinda satis hacminde reel daralma
yasanan, gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri neticesinde likidite durumu
ile ilgili rasyolarinda ve net isletme sermayesinde diisiis ortaya ¢ikan ve kaynak
yapisinda kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin payr artan firmaya, ipotek karsiligi olmak

tizere daha diisiik bir kredi limiti tahsis edilecektir.
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SONUC VE ONERILER

Bankalarin en 6nemli islevi ekonomide fon fazlasi olan gruplarla fon ihtiyaci
olan gruplar arasinda aracilik faaliyeti yliriiterek, belirtilen fon fazlasinin fon ihtiyaci
olanlara aktarilmasidir. Bu iglevi yerine getirirken bankalar, diisiik maliyetle kaynak
temin etmek ve bu kaynaklart verimli alanlara kanalize etmek durumundadir.
Bankalar, bir ekonomide fon akimini diizenleyerek yonlendirir ve boylece kalkinma
siirecinde, tasarruflarin yatirimlara donlismesinde koprii goérevi goriirler. Bu
kapsamda, bankalarin iilke ekonomisi ve para piyasalar tizerindeki etkileri olduk¢a
onemlidir.

Finansal piyasalarin ve finansal aracilarin (Bankalar, Sigorta sirketleri,
Emeklilik Fonlar1 vb.) fon fazlasi olanlarla fon ag¢ig1 olanlar arasinda iliskinin
kurulmasinda 6nemli fonksiyonlar1 vardir. Saglikli bir ekonominin varligi, fon fazlasi
olan ve potansiyel yatirnmci konumunda olan hane halkinin elindeki mevcudu
yatirnm yapma istegi olan kisi ve kurumlara aktaracak bir mali sistemin varligina
baglidir. Hatali bir kredi karar gerek kredi kurumunu gerek kredi isteklisi kisi ya da
kurumu sikintiya sokabilecegi gibi lilke ekonomisine de biiyiik zararlar verecektir.

Kredi taleplerinin bankalarca degerlendirilmesi siireci, iilke ekonomisinde
kaynaklarin etkin kullanim1 agisindan biiylik 6nem tagimaktadir. Dogru bir sekilde
alimamayan kredi kararlarinin Onlenerek {ilke ekonomisine verecegi zararlarin
ortadan kaldirilmasi ¢aligmanin ekonomik boyutunu olusturmaktadir. Ayrica, kredi
isteklisi bir firmanin gercekten krediyi ddeme yetenegine sahip olmasi hem kredi
kurumunun hem de firma faaliyetlerinin diizenli isleyisini saglayacaktir. Kredi
kararlarinin verilmesinde en dogru kararin alinmasi ve zaman kaybinin 6nlenmesi
icin bir takim teknikler gelistirilmis olup, bu teknikler zamanla geliserek
bilgisayarlarin kredi notlar1 hesaplamasina kadar gelinmistir.

Gelisen ekonomik kosullar nedeniyle bankacilik sektoriinde artan rekabet ve
daralan kar marjlart karsisinda toplanan kaynaklarin isabetli alanlara plase
edilmesinin 6nemi bir kat daha artmistir. Bankalarin iistlendikleri kredilerdeki risk
diizeyinin, sahip olduklar1 kredilerin kalitesiyle dogrudan iligkili olmasi nedeniyle
kredi kararlar1 bankalar i¢in stratejik 6nem tagimaktadir. Kredi maliyetlerinin yiiksek

oldugu donemlerde kredinin geri doniis riski kacinilmaz bir bicimde artar, bunun
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neden oldugu kayiplarin maliyetlere yansitilma zorunlulugu kredi faiz oranlarin1 da
yukart iter. Bankalar, sagladiklar1 kaynaklari isletmenin finansman1 amaciyla krediye
dontistiiriirken sektoriin gerektirdigi karlilik seviyesini yakalamak ve likiditelerini
korumak durumundadirlar.

Bankalar icin kredilendirme siireci, tahsis Oncesi ve tahsis sonrasi olarak
incelenebilmekte olup, kredi tahsis edilinceye kadar bankalar tarafindan son derece
detayli ve titiz calismalar yiiriitilmektedir. Kredinin kullandirilmasindan sonra ise
daha farkli bir boyutta ve en az tahsis oncesi kadar 6nem arz eden bagka bir slire¢ ve
asamalar1 islerlik kazanmaktadir. Uluslararasi standartlar ve yasal diizenlemeler
geregi bankalarca bilimsel, rakamsal ve sistemsel risk oOl¢iim tekniklerinin
kullanilmas1 gerekmektedir.

Bankacilik sektoriinde kredinin verilmesi yeterli olmayip, verilen kredilerin
sorunsuz olarak geri doniisiiniin saglanmasi asil amagtir. Giiniimiiz Bankacilik
sektoriiniin en 6nemli sorunlarindan biri sorunlu kredilerdir. Kredinin maliyetinin
yiiksekligi dikkate alindiginda, kredinin verilmesi kadar tahsilini saglamak, verimli
ve diisiik risk seviyesinde bir kredi portfoyiiniin olusturulmasini gerekli kilmaktadir.
Uzun vadede sadik bir miisteri tabani olusturarak, karliligt ve misteri degerini
koruyarak artirmak i¢in, kredilendirme ve kredinin izlenmesi asamasinda dogru ve
akili politikalar benimsemenin bankalar agisindan hayati 6nemi bulunmaktadir. Bu
durum, kredilerin veya kredilendirilmesi diistiniilen firmalarin kredi degerliliginin
tespitinin yapilmasini zorunlu hale getirmektedir. Kredi degerliginin tespiti amaciyla
yapilan ¢alismalar istihbarat ve mali analizden olusmaktadir.

Firmalarin kredi degerliliginin tespitinde, faaliyette bulundugu sektoriin
ozellikleri, aile sirketi / sahis isletmesi olup olmadigi, moralitesi, profesyonel
yoneticilerce yonetilip yonetilmedigi, isletmenin kurumsallasma seviyesi gibi
istihbar1 bilgiler ile mali veriler birlikte degerlendirilmelidir. Finansal olmayan
veriler yapilan istihbarat ¢aligmalar1 ile saptanirken, finansal veriler ise finansal
analiz teknikleri ile degerlendirmeye tabi tutulmaktadir.

Istihbarat, bankalar tarafindan, gercek ve tiizel kisilerin, ahlaki ve mali
durumlariin dogru olarak tespiti icin ¢esitli kaynaklardan yapilan bilgi toplama ve

degerlendirme islemlerinin biitiiniidiir. Bu bilgi toplama ve degerlendirme isleminin
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yapilmasindaki temel hedef, gercek ve tlizel kisilerin kredi degerliliginin dogru
olarak tespit edilmesidir.

Giivenilir bir kredilendirme islemi igin, istihbaratin tek bir kaynaga bagh
kalmadan miimkiin oldugu kadar cesitli ve degisik kaynaklardan periyodik araliklarla
yapilmasi, degerlendirmeye esas bilgilerin giivenilir olmas1 agisindan 6nemlidir. Bu
kapsamda; istihbaratta ‘Ozel Kaynaklar’, ‘Resmi Kaynaklar’ ve ‘Yar1 Resmi
Kaynaklar’ olmak iizere {i¢ tiir kaynaktan yararlanilmaktadir. Sirket ana s6zlesmesi,
finansal tablolardaki dipnotlar, firma yetkilileri ve ortaklar ile karsilikli goriismeler,
piyasa incelemesi, firmanin diger bankalarla iliskileri, dis denetim raporu, firma
faaliyet raporu, kapasite raporu ve yatirim tesvik belgesi vb. bilgiler 6zel kaynaklar
arasinda degerlendirilir. Ticaret sicil gazetesi, TCMB Memzug kayitlari, Trafik sicil
kayitlar1, tapu sicil kayitlari, vergi kayitlari, icra-iflas dairesi kararlari, kanun
kararname ve tebligler vb. bilgiler resmi kaynaklardandir. Noter kayitlari, Ticaret ve
Sanayi Odasi kayitlart vb. bilgiler ise yar1 resmi kaynaklara 6rnek olarak verilebilir.

Kredi taleplerinin bankalarca degerlendirilmesi siirecinde firmalarin ge¢cmis
donemlerde olusan finansal tablolar1 incelenmektedir. Finansal analiz; firmanin
finansal durumunu, faaliyet sonuglarint ve finansal yonden gelismesini
degerlendirebilmek, gelisme yonlerini saptayabilmek ve soz konusu firma ile ilgili
gelecege yonelik tahminlerde bulunabilmek igin, finansal tablolarda yer alan
kalemler arasindaki iliskilerin ve bunlarin zaman icinde gostermis olduklari
egilimlerin incelenmesidir. Bu incelemelerde firmalarin sunmus oldugu finansal
tablolarin giivenilirligi biiylik 6nem arz etmektedir. Firmalarin banka acisindan
tasidig1 riskin ve kullandirilan kredinin geri tahsil edilememe riskinin tespitinde kredi
izlemenin daha somut verilerine, tecriibbeye ve kredilendirmenin sanatsal ydniine
ihtiyac duyulmaktadir. Ozellikle kayit disihim yaygm olmasi ve firma muhasebe
kayitlarinin giivenilir olmamasi bu sonucu ortaya ¢ikarmaktadir.

Muhasebe sistemi, pek c¢ok farkli duruma uygulanabilirligi saglamak i¢in
alternatifli diizenlemeler igermektedir. S6z konusu esneklik ile finansal piyasalardaki
gelismelere uygun muhasebe standartlarinin hazirlanma siirecindeki bosluk veya
gecikmeden dolay1 ya da yasal diizenlemelere aykiri uygulamalar dahil pek ¢ok
yontem kullanilarak, sirket yetkilileri tarafindan, finansal tablo ve raporlarda yer alan

bilgilerin manipiile edildigi goriilmektedir. Yasal veya yasal olmayan yollarla

171



firmanin mevcut veya gegmis durumunun oldugundan farkli gosterilmesi riski, banka
ve finans kurumlarmin detayl bir kredi analiz siireci izlemesini gerektirmektedir. Bu
siirecte, Firma finansal tablolarinda yapilan diizeltme ve arindirma islemleri kredi
karariin sonucu a¢isindan etkili olmaktadir.

Calismanin dordiincii boliimiinde incelendigi tizere, kredi talebinde bulunan
firmalarin bankaya sundugu finansal veriler ile banka tarafindan gergeklestirilen
diizeltme ve arindirma iglemleri neticesinde ortaya ¢ikan veriler biiyiik farklilik arz
edebilmektedir. Diizeltme ve arindirma islemleri sonrasinda, firmanin gercek
finansal durumu, likidite pozisyonu ve kar yaratma yetenegi ortaya ¢ikmaktadir.

Genellikle firmalar, kisa vadeli yiikiimliliiklerini diisiik, net isletme
sermayesini yiikksek ve olagandis1 faaliyetlerden elde ettigi kar tutarmi diisiik
gosterebilmek amaciyla cesitli manipiilasyon tekniklerine bagvurmaktadirlar.
Bankalardaki Istihbarat, Mali Analiz veya Mali Denetim olarak adlandirilan birimler
tarafindan gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri neticesinde, genellikle
firmalarin ibraz ettigi finansal veriler ile diizeltme ve arindirma islemleri neticesinde
ortaya ¢ikan finansal veriler, arasinda firma aleyhine fark ortaya ¢ikmaktadir.

Sonug olarak; makyajdan arindirilmis, ger¢ek duruma uygunlugu saglanmig
olan finansal veriler, kredi kararlarinin daha saglikli alinmasini saglamaktadir. Bu
calisma bankalarin kredi degerlendirme siirecinde, hatali kredilerin kullandirilmasina
yol acacak firmalarin finansal tablolarinin gercek duruma gore diizenlenmesi
hususunda katki saglayacaktir. Gergeklestirilen finansal analiz, istihbarat, MATIR
tanzimi ve diizenlenen MATIR’in kontrol asamalari, bankalarda bu gorev igin
istthdam edilen uzmanlar veya denetgiler i¢in 6nemli zaman dilimini kapsamakta
olup, s6z konusu durum bankalar agisindan 6nemli bir maliyet unsurudur. Bankalarin
kredi degerlendirme siirecini kisaltmak ve dolayisiyla islem maliyetini diisiirmek
amaciyla, kredi kararinin olumlu sonuglanmamasinin agik bir sekilde belli oldugu
taleplerin, 6n inceleme asamasinda red edilmesi ve ileri asamalara gecilmesinin
Onlenmesi gerekmektedir. Dolayisiyla, bu c¢alisma kredi talebinin 6n inceleme
sathasinda gerceklestirilecek diizeltme ve arindirma islemleri, finansal analiz
sathasinda gergeklestirilecek diizeltme ve arindirma islemleri olarak siniflandirilarak

gelistirilebilir.
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