TURKIYE’DE ENFLASYON ve NiSBi FIYAT DEGISKENLIGI:

Nebiye YAMAK'
Ugur SIVRI?
OZET

Iktisat literatiirinde enflasyon oranm1 ve nisbi fiyat degiskenligi
arasindaki iligki, serbest piyasa ekonomilerinde yasanan dalgalanmalarin bir
nedeni olarak gosterilmektedir. Bu alanda yapilan ampirik calismalar
cogunlukla iki degisken arasinda pozitif bir iliski oldugunu ve bu iligkinin
enflasyon oranindaki artisa bagli olarak daha da giliclendigini ortaya
koymustur.

Bu calismada; nisbi fiyat degiskenligi ve enflasyon orani arasindaki
iligki Tirkiye ekonomisi i¢in yeniden test edilmistir. Calismada hem nisbi
fiyat  degiskenliginin hem de enflasyon oraninin  Olgiilmesinde
agirliklandirmaya yer verilmis ve ayrica, degiskenlik varyans ve standart
sapma olmak iizere iki farkli sekilde Olciilmiistiir. Bunun yaninda enflasyon
orant beklenen ve beklenmeyen olmak {izere iki kisima ayrilmistir.
Calistirilan  regresyon  denklemleri  agirliklandirmaya, nisbi  fiyat
degiskenliginin tanimina ya da enflasyon oranmin algilanma bigimine bagli
olmaksizin, iki degisken arasinda pozitif ve istatistiksel olarak giiclii bir iligki
oldugunu gostermistir.  Agirhiklandirma ile birlikte tiim regresyon
denklemlerinin agiklayicilik giiciinde bir artis goriilmiis, bu da, iki degisken
arasindaki iligkinin agirliklandirma ile birlikte daha da giiclendigi seklinde

yorumlanmustir.
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1. Girig

Serbest piyasa ekonomilerinde fiyat mekanizmasmnm yol gdsterici
olma ozelligi, bu ekonomilerdeki ekonomik islemlerin diizenlenmesinde
onemli bir rol oynamaktadir. Iktisat teorisinin &ngordiigii iizere bu
mekanizmanin isleyisinde ortaya c¢ikacak olast bir aksaklik, iktisadi
kaynaklarmm optimal dagilimmin bozulmasina neden olacaktir. Yiiksek
enflasyon ya da deflasyon donemlerinde fiyat mekanizmasmin etkinligindeki
zayiflama daha da artacaktir. Boyle bir ortamda, nisbi-mutlak, gecici-siirekli
fiyat degisimlerini birbirinden aymrmak zorlasacagindan, nisbi fiyatlarin
ekonomik kararlara sinyal verme 6zelligi azalacaktir.

Iktisat literatiiriinde enflasyon oran1 ve nisbi fiyat degiskenligi
arasindaki iligki, serbest piyasa ekonomilerinde yasanan dalgalanmalarin bir
nedeni olarak gosterilmektedir. Bu alanda yapilan ampirik caligmalar
cogunlukla iki degisken arasinda pozitif bir iliski oldugunu ve bu iligkinin
enflasyon oranindaki artisa bagli olarak daha da giiclendigini ortaya
koymustur. Bunun yaninda az sayida da olsa, iki degisken arasindaki teorik
iliskiyi reddeden ya da bu iliskinin ele alman donem ve incelenen mal
gruplar1 gibi kriterlere kars1 hassas oldugunu belirten ¢aligmalara da
rastlamak miimkiindiir. Ram (1988), Bomberger ve Makinen (1993) ve Golob
ve Bishop (1997) bu tiir calismalara 6rnek gosterilebilir.

Tiirkiye ekonomisi, yasadig1 yliksek enflasyon olgusu nedeni ile iki
degisken arasindaki iliskinin arastirilmasinda cazip bir calisma alanidir. Bu
calismada; nisbi fiyat degiskenligi (NFD) ve enflasyon oram1 (ENF)
arasindaki iligki Tiirkiye ekonomisi icin yeniden test edilmistir. Bu alanda
Tirkiye ekonomisi i¢in yapilan diger c¢aligmalardan (Yamak (1997) ve
Yamak ve Karahasan (1994) farkli olarak, hem nisbi fiyat degiskenliginin



hem de enflasyon oraninin 6l¢iilmesinde agirliklandirmaya yer verilmis ve
ayrica, degiskenlik varyans ve standart sapma olmak tizere iki farkli sekilde

Olctilmiistiir.

2. Ekonometrik Yontem ve Veri Seti

Nisbi fiyat degiskenliginin olusturulmasinda gida, giyim, ev esyasi,
saglik, ulagim, kiiltiir ve konut harcamalar1 olmak {izere yedi mal grubu ele
almmis ve aylik verilerden vyararlanarak 1987:12 1998:12 donemi
kapsanmistir. Adi gecen mal gruplarmna iliskin fiyat endekslerinin tiimi

TCMB’nin http://www.tcmb.gov.tr adresindeki elektronik veri dagitim

sistemimden alimastir.

Pi; ; 1. mal grubunun fiyat endeksi olsun. Agirliklandirilmamis ENF ve

NFD degiskenleri su sekilde tanimlanmiglardir;

ENF, = 1> BNF,
(1

NFD, = 15°(BNF, - ENF,)
iml (2)

(1) ve (2) numarali esitliklerde yer alan ENF; ise asagidaki gibi

olusturulmustur.

ENF, =ln £, -In F,
3)

Endeksin hesaplanabilmesi i¢in gerekli olan, se¢ilmis mal ve
hizmetlerin, sepet icerisindeki degerlerine bagh olarak aldiklar1 paya agirlik

denir. Agirliklar eldeki hazir verilerden hesaplanan madde toplamlarmin
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goreli harcama ya da tiiketim paylaridir. Madde toplamlarinin agirliklarinin
almmasinda ise verilerin ana kaynagi genellikle hanehalki gelir ve tiiketim
harcamalar1 anketleridir (DIE, 1997).

Agirliklandirmanin sonuglar tizerinde etkide bulunup

bulunmayacagini belirlemek amaci ile agirliklandirmaya da yer verilmistir;

ENF1, = w, ENF,
= 4)

NED1, = > w,(ENF, - ENF,)’
il (5)

(4) ve (5) numaral etitliklerde yer alan wi; 1. mal grubunun genel
endeks i¢indeki paymi gostermektedir ve agirliklarin toplami bire esittir.

NFD, (2) ve (5) numaral esitliklerde goriildiigli gibi, varyans olarak
hesaplanmis, bunun yaninda mevcut literatiir izlenerek, degiskenligin standart
sapma olarak tanimlanmasina da yer verilmistir.

NFD ve ENF arasindaki iliskinin belirlenmesinde iki ayr1 yaklasim
kullanilmistir. Birinci yaklagimda agirliklandirilmis ve agirliklandirilmamus,
varyans ve standart sapma olmak iizere dort ayri sekilde tanimlanan NFD,
ENF fizerine kosularak B ;’nin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli olup
olmadig arastirilmistir. Eger B | pozitif ve istatistiksel olarak sifirdan farkli
ise, iki degisken arasinda bir iliski oldugu seklindeki hipotez desteklenecek,

aksi halde s6z konusu hipotez reddedilecektir.

NFD = & + £ENF, + & ©



Ikinci yaklasimda ise ©Oncelikle ENF, beklenen (EENF) ve
beklenmeyen (UENF) olmak {izere iki kisma ayrilmistir. Bunun i¢in adimsal
regresyon secim kriteri ile ENF, kendi gecikmeleri iizerine kosulmus ve
olusturulan denklemin tahmini degerleri Beklenen (EENF), hata terimleri ise
Beklenmeyen (UENF) Enflasyon Orani olarak alinmistir. Bunun ardindan (7)
numarali regresyon denklemi calistirilarak B ; ve B »’nin istatistiksel olarak
anlamli olup olmadigina bakilmistir. Bir 6nceki regresyon denkleminden
farkli olarak bu kez, katsayilarin isaretine bakilmaksizin yalnizca anlamli olup
olmadiklar1 incelenecek, katsayilar anlamli bulunursa hipotez desteklenecek,

tersi durumda ise hipotez reddedilecektir.

NED = 8+ SEENFE + SUENRE + g %

Zaman  serisi  verileri  kullamilarak  calistirilan  regresyon
denklemlerinde duraganlik sartinin yerine getirilmis olmasi1 Onemlidir.
Duraganlik genel bir tanimlama ile, sabit ortalama, sabit varyans ve seriye ait
iki deger arasindaki farkin zamana degil, yalnizca iki zaman degeri arasindaki
farka bagli olmas1 seklinde ifade edilir. Duragan olmayan serilerin
kullanildig1 regresyon denklemlerinde, degiskenler arasinda bir iliski
olmadig1 halde, “spurious regression” diye ifade edilen, anlamli t ve F
istatistikleri ile yiiksek R* degerlerine rastlanilmasi miimkiindiir. Bu nedenle
zaman serisi verilerinin kullamildig1 ¢alismalarda ilk asama, serilerin
duraganlik 6zelliginin incelenmesi olmaktadir.

Regresyon denklemlerinde kullanilan degiskenlerin duragan olup
olmadiklarmin belirlenmesinde, Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) testi

kullanilmastir.



&
AT, =gy + al + DA+ 5
®)

(8) numarali regresyon denklemindeki Y; duraganlik testine konu
olan degiskeni, A birinci derece fark operatoriinii, € ise hata terimlerini
gostermektedir. ADF testinde bagimli degiskenin hangi gecikmelerinin,
regresyon denkleminde yer alacagina karar verilirken izlenen yontem sudur:
oncelikle (8) numarali regresyon denkleminde bagimli degiskenin birden on
ikiye kadar gecikmelerine yer verilmis ve bu denklemde istatistiksel olarak en
cok 0,10 seviyesinde anlamli olan katsayilar secilmistir. Bunun ardindan
denklem yeniden calistirilmig ve hata terimleri arasinda otokorelasyon olup
olmadigma bakilmistir. Denklemde otokorelasyon problemine rastlanilirsa,
bu taktirde istatistiksel anlamlilig1 en yliksek degiskenler (0,15°1 gegmemek
kosulu ile) sira ile regresyon denklemine ilave edilerek, model bu problemden

armdirilmaya ¢alisilmistir.
3. Tanutici istatistikler

Regresyon analizlerinde kullanilan degiskenleri tanitic1 bazi istatistikler Tablo

1’de verilmistir.



Tablo 1:

Degisken Serilerini Tamitic1 Istatistikler

ENF ENFI1 NFD NFD1
Maksimum |0.2134 1 0.2090 | 0.055719 |0.004102
Minimum | 0.0085 -0.0020 | 0.053759 |0.000014
Ortalama 0.0476 1 0.0477 0.054216 |0.000562

Stand. 0.0233 1 0.0239 |0.000460 |0.000571

Sapma

Not: Tablodaki ENF enflasyon oranini, NFD ise nisbi fiyat
degiskenligini ifade etmektedir. Degisken isimlerinde yer alan 1
ilgili degiskenin agirliklandirilmis oldugunu gostermektedir.

Tabloda goriildiigii gibi aylik enflasyon orani en yiliksek degerine,
gerek agirliklandirilmis gerekse de agirliklandirilmamis veriler i¢in, sirasiyla
0,2134 ve 0,2090 degerleri ile 1994 yilmin Nisan aymnda ulasmistir. Ele
alman donem icerisinde en diisiik enflasyon orani ise, yukaridaki sirayla
0,0085 ve —0,0020 degerleriyle 1990:7 donemine ger¢eklesmistir.
Agirliklandirma donem tizerinde etkili olmamuistir.

Tablo  nisbi  fiyat  degiskenligi  agisindan  incelendiginde,
agirliklandirilmamis veriler i¢cin en yiiksek degiskenligin 0,0557 ile 1991:02
doneminde, agirliklandirilmig veriler i¢in ise 0,0041 ile 1994:04 doneminde
gerceklestigi gorilmiistiir. Hem agirliklandirilmag hem de
agirliklandirilmamis veriler i¢in en diisiik degiskenligin 0,0538 ve 0,00001
degerler1 ile 1989:5 doneminde gergeklestigi tespit edilmistir. Tanitici
istatistikler 1994 Nisaninda Tiirkiye ekonomisinin yasadigi krizi tiim acikligi

ile ortaya koymaktadir.



Calismanin bulgular kismina gegmeden Once asagidaki grafikler ile,

NFD ve ENF arasindaki iligki gorsel olarak ifade edilmeye caligilmistir.

Grafik 2:
Adgirhklandinimis Enflasyon-Varyans Olarak Tanimlantig NFD1
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Agirliklandirilmis enflasyon ile agirliklandirilmis ve standart sapma
olarak tanimlanmis nisbi fiyat degiskenligi arasindaki iliski Grafik 1’de,
agirliklandirilmamis  enflasyon ile agirhiklandirilmis ve varyans olarak
tanimlanmis nisbi fiyat degiskenligi arasindaki iligki ise Grafik 2’de
gosterilmistir. Ornek olarak segilen bu degiskenlerden baska, enflasyon ve
degiskenligin farkli tanimlanmasi1 durumlarinda da (agrliklandrma ve
varyans gibi) benzer grafikler elde edilmis, bu nedenle yalnizca yukaridaki
grafiklere yer verilmistir. Grafik 1 ve 2’de, ENF ve NFD arasinda yakin bir
iliski gorildigli goriilmektedir. ENF artarken, NFD’de artmakta, ENF
azalirken NFD’de azalmaktadir. Grafikler iki degisken arasinda pozitif ve

giiclii bir iliski oldugunu gostermektedir.

4. Bulgular

Yukaridaki grafikler her ne kadar Tirkiye’de 1987-1998 doneminde
NFD ile ENF arasinda pozitif bir iliski oldugunu gorsel olarak ortaya koysa
dahi, bu iligkinin istatistiksel olarak tespiti ¢alismanin tek amacidir. S6z

konusu iki degiskene ait duraganlik test sonuglar1 Tablo 2’de verilmistir;



Tablo 2:
Genisletilmis Dickey-Fuller Test Sonuclari

Degisken | Gecikmeler | Ljung-Box  Q | ADF-t

Istatistigi Istatistigi

Anlamlilik

Diizeyi
ENF 11,12 0.74 -8.1692
ENF1 4,8,10,11 | 0.64 -8.1559
NFD 9,10,11 0.93 -10.4689
NFED1 8,10,11 0.56 -9.9829
STNFD 7,8,9,10,11 | 0.97 -10.7597
STNFDI1 |8,10,11 0.80 -10.2974

Not: Degisken isimlerinde yer alan 1, ilgili degiskenin
agirliklandirilmis oldugunu; ST ise standart sapmayi
gostermektedir. 100 gézlem ve 5 gecikme uzunlugu i¢in 0,01
seviyesinde Dickey-Fuller tablo degeri -5,12’dir.

Tabloda goriildiigii gibi iki degiskene ait tiim Olgiitler seviyelerinde
duragandirlar.  Duraganlik  kosulu  saglandiktan  sonra  regresyon
denklemlerinin  ¢alistirilmasma  ge¢ilmistir.  (6) numarali regresyon

denkleminin ¢6ziim sonuglar1 (3) numaral tabloda verilmistir.



Tablo 3:

(6) Numarah Regresyon Denklemi Coziim Sonuclar

Bagimsiz Degiskenler

Bagimli | Sabit terim | ENF ENFl R’ D-W

Degisken

NFD 0.0538° 0.0086 * 0.19 2.03
(621.36) (5.27)

STNFD | 0.2320° 0.0185° 0.19 2.03
(1251.9) (5.28)

NFD1 -0.0003 * 0.0182 7" 0.58 2.06
(-4.01) (12.76)

STNFDI1 | 0.0066 * 0.3075* 0.49 1.97
(4.29) (10.62)

Not: Degisken isimlerinde yer alan 1, ilgili degiskenin agirliklandiriimis

oldugunu; ST ise standart sapmayi gostermektedir. Parantez igerisinde yer

alan degerler t istatistikleridir. a ilgili parametrenin 0,01 seviyesinde

istatistiksel olarak anlamli oldugunu, D-W ise Durbin Watson istatistigini
gostermektedir.

Tablo 3’de goriildigl gibi dort ayr1 sekilde tanimlanan NFD ile ENF
arasinda pozitif ve istatistiksel olarak 0,01 seviyesinde anlamli bir iliski
bulunmustur. Calistirilan regresyon denklemleri agiklayicilik giicii acisindan
incelendiginde, bagimli degiskeni agirliklandirilmis  varyans  olarak
tanimlanan denklemin 0,58 ile en yiiksek degere ulastigi goriilmiistiir.
Agirliklandirma denklemin aciklayicilik glicliniin artmasma sebep olmus,

ancak sonuglar lizerinde herhangi bir degisiklige neden olmamastir.
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Enflasyon oranmnin beklenen ve beklenmeyen olmak tizere iki kisma

ayrildig1 (7) numarali regresyon denkleminin ¢6ziim sonuglar1 Tablo 4’de

Ozetlenmistir.

Tablo 4:

(7) Numarah Regresyon Denklemi Coziim Sonuclar

Bagimsiz Degiskenler

Bagiml Sabit terim | EENF

Degisken

NFD 0.0531°
(271.16)

STNFD  0.2305°
(549.91)

NFDI1 -0.0003 *
(-2.72)

STNFDI | 0.0029
(1.13)

0.0227
(5.60)

0.0486 *
(5.61)

0.0191
(7.35)

0.3850
(7.37)

UENF

0.0062 *
(3.70)

0.0133
(3.71)

0.0178
(10.39)

0.2739 2
(7.98)

R2

0.28

0.28

0.58

0.50

D-W

1.99

1.99

2.05

1.95

Not: Degisken isimlerinde yer alan 1, ilgili degiskenin agirhiklandiriimis

oldugunu; ST ise standart sapmay1 gostermektedir. Parantez igerisinde yer

alan degerler t istatistikleridir. a ilgili parametrenin 0,01 seviyesinde

istatistiksel olarak anlamli oldugunu, D-W ise Durbin Watson istatistigini

gostermektedir.

Enflasyonun, beklenen ve beklenmeyen olarak iki kisma ayrilmasi

halinde dahi, NFD ve ENF arasinda pozitif ve 0,01 seviyesinde istatistiksel

olarak anlamli bir iligki

bulunmustur.

Agirliklandrma yine sonuglari



degistirmemis, yalnizca regresyon denkleminin agiklayicilik giicliniin

artmasina neden olmustur.

5. Sonug ve Degerlendirme

Bu calismada NFD ve ENF arasindaki iliski, yedi mal grubu ele
almarak uygulamali olarak test edilmistir. NFD varyans ve standart sapma
olarak Ol¢iilmiis ve ayrica hem NFD hem de ENF’in hesaplanmasinda
agirliklandirmaya yer verilmistir. Bunun yaninda enflasyon orani beklenen ve
beklenmeyen olmak {izere iki kisma ayrilmis ve bdylece, sonuclarin
olusturulan tiim bu degiskenlere karsi hassasiyet gosterip gostermedigi
belirlenmeye ¢alisiimistir.

Calistirilan  regresyon  denklemleri  agirliklandirmaya, NFD’nin
tanimma ya da ENF’in algilanma bi¢gimine bagli olmaksizin, iki degisken
arasinda pozitif ve istatistiksel olarak giiclii bir iliski oldugunu gdstermistir.
Agirliklandirma ile birlikte tiim regresyon denklemlerinin agiklayicilik
glicinde bir artig goOriilmiis, bu da, 1ki degisken arasindaki iligkinin

agirliklandirma ile birlikte daha da giiglendigi seklinde yorumlanmastir.
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