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- TURKIYE’DE ENFLASYON-NISPi FIYAT
DEGISKENLIGI ILISKISI:
Nebiye YAMAK"

OZET

Rasyonel beklentiler kapsamunda Parks (1978), Cukierman (1979) ve
Hercowitz (1981)’in teorik ¢alismalar: enflasyon oram ile nispi fiyat degiskenligi
arasinda poutif bir iligki ongormektedir. Literatiirde bu iligki degigkenlik hipotezi
olarak adlandiniimaktadir. Bu ¢aliymanin amac, degiskenlik hipotezini Tiirkiye’de
7 harcama grubu igin ayri ayr test etmektir. Harcama gruplarimin nispi fiyat
degigkenlign olgiitil, 13 gehrin o harcama grubuna ait tiiketici fiyat endekslerinden
olugturulmugtur. Calismada ele alinan harcama gruplan, gida, konut, giyim, ev
esyast, saghk ve kigisel bakim, ulagtirma, kiiltiir ve eglence gruplaridwr. Elde edilen
bulgular, gida digindaki harcama gruplarvmin timiinde enflasyon oranumnn nispi
fiyat degiskenligini artirdigin ve sonugta degiskenlik hipotezinin Tiirkiye drneginde
desteklendigini gostermigtir.

L GIRIS

Iktisat literatiiriinde, enflasyon oram ile nispi fiyat degiskenligi arasmda pozitif
bir 1thgki 6ngoren hipotez, degiskenlik hipotezi olarak adlandinimaktadir. Bu hipoteze
gore, herhangl bir ekonomide, enflasyon oram arttikga (azaldik¢a) nispi fiyat
degiskenligi de artacaktir (azalacaktir).’

Degiskenlik hipotez, gesitli iilkeler i¢in farkli donemler itibariyle smanmis ve
clde edilen bulgular genel olarak hipotezin gegerliligi dogrultusunda olmustur.
Literatiir, hipotez1 ¢esitli agilardan smayan ampirik ¢ahsmalar bakimindan oldukca
zengindir. Parks (1978), Ram (1988), Jurjovi¢ (1989), Kaparakis (1990), Junushi
(1990), Edwards ve Moore (1991), Emery (1992), Yamak ve Karahasan (1993)
hipotezin gegerliligini. sinayan c¢ahsmalardan bazlandir. Literatiirdeki ampirik
¢aligmalar, hipotez1 smmadiklan iilke ya da iilkelerdeki enflasyon oramin ortalama
seviyest bakimindan iki biyiikk gruba aynlmaktadirlar. Caligmalanin bir kisma,
degiskenlik hipotezini diisiikk enflasyon oranma salnp tlkeler i¢in smarken, dlger kismi
yitkksek enflasyon oranma sahip ilkeler i¢in smamustir,. Omegin, Edwards ve
Moore’nin inceledikleri 1980-1988 dénemi Brezilya’s: yitksek enflasyonlu iilke grubu

icin, Junushi’nin arastirdin 1980-1990 dénemi Japonya’s: ise disiik enflasyonlu

®'Do¢.Dr., K.T.U., I.1.B.F. iktisat Boliimii
' Degiskenlik hipotezinin teorik agiklamalarina yonelik, bkn. Stigler (1961) Vining ve
Elwertowski (1976) ve Parks (1978).
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ekonomuler grubu i¢in 6mek teskil etmektedir. Ele alinan dénemde ortalama yilhk
enflasyon orami Brezilya’da %150, Japonya’da %2 civarinda gergeklesmistir.
Degiskenlik hipotezinin, bu iki ug¢ enflasyonlu ekonomilere kiyasla orta seviyeli
(6rnegin yilbik enflasyon oram %40 ile %80 arasinda degisen) enflasyon oranmna sahip

ekonomiler igin gegerli olup olmadigmin belirlenmesi, ilgili literatiiriin su andaki en
bityiik eksikliklerinden biri olarak gérillmektedir.”

Yamak ve Karahasan (1993), enflasyon oram ile nispi fiyat degiskenhigi
arasindaki poztif iligkinin, oldukga diisik (6megin yilik %2) ve oldukga yiiksek
(Ormegin yillik %150) enflasyoniu tilkelere kiyasia 1983-1991 dénemi Tiirkiye’si gibi
orta seviyell enflasyon oranmna sahip ilkeler i¢in de gecerli olabilecegi dogrultusunda
bulgular elde etmiglerdir. Ancak, Yamak ve Karahasan, hipotezi sehir bazinda
sinadiklarmdan, nispi fiyat degiskenligi 6lgiitiinii, zorunlu olarak, harcama gruplarinin
fiyatiarindan tiretmiglerdir. Bununla beraber, hipotezi nispi fiyat degiskenligine iligkin
farkh oOlgiitler olugturarak, test etmek de miimkiindiir. S6yle ki, her bir harcama
grubunun farkh sehirlerdeki fiyat endekslen kullanilarak, ilgih harcama grubuna ait
msp1 fivat degiskenliga clde edilir ve daha sonra enflasyon orami ile nispi fiyat
degiskenligl arasindaka iliskn harcama gruplanmn her biri i¢in ayn ayn belirlenebilir.
Bu ¢alismada amag, bir yandan degiskenlik hipotezi ile ilgili ampirik literatiirdeki orta
seviyell enflasyon oranina sahip ekonomilere iligkin bulgular sunarak bahsedilen agigi
kapamak, diger yandan da, Yamak ve Karahasan'im 1993 tarithli calismasmm farkh bir
nisp1 fiyat degiskenlik olgiitii ile test etmektir.

II. VERI SETI VE EKONOMETRIK YONTEM:

(Caligmada kullamilan degiskenlerin zaman serileri aybk donemler itibariyle
olup 1983:2-1991:12 dénemini kapsamaktadir. Seriler mevsimlik dalgalanmalardan
arnndinimamig sekilde analizlerde kullanilmustir. Zaman senileri, 13 sehrin 7 harcama
grubuna ait titkketici fiyat endekslerinden olusmaktadir. Hipotezin ayn ayn test edildigy
harcama gruplan; gida, konut, giyim, ev esyasi, saglik ve kisisel bakim, ulastirma,
kultiir ve eglence gruplandir. Harcama gruplarmin nispi fiyat degiskenliginin elde
edilmesinde Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Diyarbakir, Erzurum, Eskisehir,
Istanbul, Izmir, Kayseri, Samsun, Trabzon ve Zonguldak illerinin ilgili fiyat
endeksleri kullamlmustir. Verilerin timii T.C. Basbakanhk Deviet Istatistik
Enstitiisti'niin aylik tiiketici fiyat endeks: biiltenlerinden saglanmugtir.

Degiskenlik hipotezinin testinde kullanilan degiskenlerden bagimsiza ya da
agiklayicisi; her bir harcama grubunun Tiirkiye geneh enflasyon oramidir. ")" indisi
harcama gruplanim gostermektedir. Dolayisiyla herhangi bir ")" harcama grubunun

“t” donem Tirkiye geneli enflasyon oram agagidaki (1) nolu ifade ile tanimlanmugtir:

ENF;, =logP,, —logP. | (1)

* Burada orta seviyeli enflasyon orani nispi olarak tammlanmistir.
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Esithkte; P;,, K ]" harcama grubunun t dénemindeki Turkiye geneli fiyat
endeksmi, P;, ise "j" harcama grubunun t-1 donemindeki Tiirkiye geneli fiyat

-

endeksini temsil etmektedir.

kullanildigindan
ﬁyat endeksini, P Rit-1 "1" 1l
(IOg 5 T l()g Pj,t,1) ifadesi, :
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L. BULGULAR VE DEGERLENDIRME:

Bu boliimde, harcama gruplanmn her biri i¢in ayn ayn kosulan (3) nolu
regresyon denkleminden elde edilen sonuglar verilmis ve degerlendirilmistir. Kosulan
regresyon denkiemlerinden elde edilen istatistiksel sonuglardan ¢nemli ve gerekli
olanlan: Tablo 1’de 6zetlenmistir.

Tablo 1. Degiskenlik Hipotezine Iliskin Regresyon Sonuglan

Gruplan f

Gida | 00175
- (12.7)

| Konut | 00155
- (831)

- Ev 0.0136
{Esyas1 | (9.90)
Giyim | 0.0256 ™
i Esyast | (11.2)

Kiiltir | 00153 | 0.0958

| Ve : i
| “Elence | (4.72) - (2.45)

Not: Parantez i¢1 degerler 1lgili parametrelerin t-istatistiklerini,. m.d., hata tenimlerindeki
ardigik bagimhlik probleminden 6titrii regresyon denkleminin C-O yontemi ile tahmin edildigini ve
bu nedenle F-istatisti§inin mevcut olmadigini. DW; Durbin-Watson istatistigini, * ilgili parametrenin
istatistiksel olarak 0.01 sewyesmde anlamli oldugunu gostermektedir.

Gida harcamalarma iligkin enflasyon oram ile nispi fiyat degl.skenh g1
arasindaki iligki EKK yontemi ile tahmin edildiginde, iliskinin katsayisim gosteren
parametre pozitif degerli ancak istatistiksel olarak kabul edilebilecek bir diizeyde
anlamh bulunamamugtir. Regresyon denkleminin gerek R”si gerekse F-istatistigi ayni
sekilde enflasyon oram ile nispi fiyat deBiskenligi arasindaki iligkinin olduk¢a zayif
oldugunu dogrulamugtir. Ne var ki, denklemin Durbin-Watson test istatistigi,
denklemdeki hata terimlerinin kuvvetli bir sekilde ardisik bagimhihk problemi ile karsi
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Kiltir ve eglence harcamalarma iliskin enflasyon oram ile nispi fiyat

degiskenlifi arasindaki iligki EKK yéntemi ile tahmin edildiginde, elde edilen sonuclar
sézkonusu ﬂlskmm posz yonde ve istatistiksel olaIak 0.05 sev1yesmde anlamll

igaret etmigtir. Bu problemden dolayi, regresyon denklemi, gida harcamalari grubunda
oldugu gibi C-O yontemi 1le tekrar tahmin edilmis ve sonuglar asafida sunulmustur.
Ardigtk bagimlilikk probleminin giderilmesinden sonra tahmin edilen regresyon
denkleminde, enflasyon oram ile nispi fiyat degiskenligi arasmdaki iligkinin yonii ve
derecesini  goOsteren parametre, beklenildigi gibi EKK yonteminde bulunan
parametreden farkh bulunmanus, sadece parametrenin 1statistiksel anlamhlik diizeyi
0.05'den 0.01'¢ yikselmigtir. Bu farkliliga ilave olarak regresyon denkleminin
aq;lklaylcn gucii de 0.05'den 0.21'e yiikselmistir.

IV, SONUC
~ Bu calismanin amaci, nispi fiyat degiskenligi ile enflasyon arasinda pozitif bir

thigki 6ngodren "degiskenlik hipotezini" Tirkiye’de 7 harcama grubu igin ayn ayn test
etmektir. Test edilen harcama gruplan; gida, konut, giyim, ev esyasi, saghk ve bakim,
ulagtirma ve kiiltiir ve eglence olup her birinin nispi fiyat deSiskenligini ifade eden
Olgiit 13 sehrin ilgili harcama grubu fiyat endekslerinden tiiretilmistir.

biiylikiiikte etkileyecegini gosteren parametrelerden en bityik olam, 0.29'luk degerle
ulagtirma harcamalan i¢in bulunurken, en kiigiikk olam 0.0958'lik degerle kiiltiir ve

eglence harcamalan i¢in bulunmugtur. Diger 4 harcama grubu icin tahmin edilen
parametreler bu iki deger arasinda ¢ikmstir.
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ABSTRACT

Within the rational-expectations framework, the theoretical studies of Parks
(1978), Cukierman (1979) and Hercowitz (1981) result the positive relationship
between inflation rate and the variability of relative prices, called the variability
hypothests. The purpose of this study is to investigate the validity of the varnability
hypothems m terms of expenditure groups for Turkey. Vanability of the relative price
changes 1s constructed for each of seven expenditure groups in thirteen cities. The
expenditure groups are food-stuffs, housing, house fumishing, clothing, health and
personal care, transportation, culture and entertainment. inflation rate for each
expenditure group is separately constructed by using the price index of expenditure
group i question. The findings of the study demonstrate that for all expenditure
groups except food-stufls the variability hypothesis is supported. There is no statistical
relationship between variability of the relative prices of food-stuffs and changes in the
food-stuff price.
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