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OZET
Tezli Yiiksek Lisans
Isletmelerde Mali Duran Varliklarin
SPK Mevzuati, Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Acisindan Onemi ve Degerlendirmesi

Pmar BODUR

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii
Isletme Anabilim Dah
Muhasebe Programi

Bu tezin amaci, “Mali Duran Varhklarin Onemini” Sermaye Piyasasi
mevzuatly, denetim ve muhasebe standartlarim esas alarak, incelemek ve
aciklamaktr.

Tezde, iilkemizdeki muhasebe ve denetim standartlarn hakkinda bilgi
verilmistir. Bu verilerden hareketle, mali duran varhk yatirnmlarmn
muhasebelestirme, degerleme ve denetim siireci iizerinde durulmustur. ileriki
boliimlerde mali duran varhklar ile ilgili TMS-39 Finansal Aracglar:
Muhasebelestirme ve Olcme, TMS-28 Iistiraklerdeki Yatirnmlar, TMS-27
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar ve KOBI’ler icin Finansal Raporlama
Standartlan aciklanmustir. Bunlar ile birlikte, tekdiizen hesap plam ile muhasebe
standartlan arasindaki uyumsuzluklar hakkinda bilgi verilmistir. Calismanin son
boliimiinde ise Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlerin muhasebe standartlarina
bakis acisin belirleyen bir arastirmaya yer almaktadir.

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisimin yiiriirliige girmesiyle iilkemizde
tiim isletmeler muhasebe standartlarina uygun olarak muhasebe kayitlarim
gerceklestirecektir. Yaptigimiz arastirmada da SMMM” lerin mali duran varhk
yatirnmlarmna yonelik muhasebe standartlarina yaklasim1 belirlemeye
calisiimistir. Arastirma sonuclarina gore muhasebe standartlar1 konusunda
SMMM’ lerin yeterli diizeyde bilgiye sahip olmadiklar1 belirlenmistir.

Sonug¢ olarak, muhasebe standartlarina gecebilmesi icin, yiiriirliikte olan
muhasebe ve denetim mevzuatindaki yetersizliklerin ve belisizliklerin ivedilikle

giderilmesi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Mali Duran Varliklar, Muhasebe Politikasi, Muhasebe
Standartlari, Denetim Standartlari



ABSTRACT
Master Thesis
The Importance and Analysis of
The Financial Fixed Assets In The Companies
On The Basis of The Framework of CMB
Accounting and Auditing Standards
Pmmar BODUR

Dokuz Eyliil University
Institute of Social Sciences
Department of Business Administration
Accounting Program

The aim of this thesis is to examine and explain “the importance
of financial fixed assets ”, based on legal framework of Capital Market of
Board, Turkish accounting and auditing standards.

In this thesis, Turkish legal amendments for accounting and auditing
policies examined. According to this information, the accounting, valuation and
auditing process of financial fixes assets were emphasized. Then TMS-39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement TMS -28 Investments in Associates
and TMS- 27 Consolidated and Separate Financial Statements Turkish
accounting standards and Turkish Financial Reporting Standard for Small and
Medium-sized Entities which are related to financial fixed assets were explained.
The disharmonies between the uniform chart of accounts and accounting standards
have been informed. In the last part, a survey was made to determine Certificated
Public Accountants’ the point of views on accounting standards.

When the draft of New Turkish Commercial Code entry into force, all
businesses in Turkey shall perform the accounting records in accordance with
standards. In the survey, it was tried to determine the approaches of CPA on
the accounting standards that related to financial fixed assets. The result of this
survey showed that CPA did not have enough information about the accounting
standards.

As a result, it is necessary that the insufficiency and uncertainties
between the accounting standards and Turkish accounting, auditing legal
framework should be eliminated urgently to pass the accounting standards.

Key Words:Financial Fixed Assets, Accounting Policy, Accounting Standarts,
Auditing Standarts.
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GIRIS

Gegmisi yaklagik iki milyon yil olan degisim, insanlig1 siirekli olarak ileriye
tagimig, yasam kalitesini ve toplumun refah diizeyini arttirmistir. Degisim siireciyle
insanlik, 6nce tarim toplumu, oradan sanayi toplumu ve son olarak da bilgi toplumu

halini almistir.

19801 yillarda iletisim, ulasim ve teknoloji alanindaki gelismelerle birlikte
bilgi toplumu, kiiresellesmeyle yeni bir degisim déonemine girmistir. (Sanl1,2005:201)
Her gegen giin biiylik bir hiz kazanan kiiresellesme, politik, ekonomik ve sosyo-
kiiltiirel yasamda simnirlar1 ortadan kaldirmaya baglamistir. Sinirlarin kalkmasi ile
birlikte pek ¢ok alanda iilkelerin ortak hareket etme ¢abasi i¢ginde olduklarini gérmek

mumkundiir.

Ortak hareket etmenin bir iirlini olan uluslararast isletmecilik,
kiiresellesmenin ekonomik ayaginda dnemli bir yere sahiptir. isletmeler ¢ok uluslu
sirket haline doniisiince, c¢ok kiiltiirliiliikten ¢ok uluslu sermaye kaynaklarina
uzanan genis bir yelpazede, ortak degerlere ihtiya¢ duymaktadirlar. Ciinkii yeni
kiiresel ekonomide fon yoneticileri, bankacilar, biiyiik sirketler ve milyonlarca
bireysel yatirimei, teknoloji sayesinde biiylik miktarda sermaye kaynagini, diinyanin

bir ucundan 6biir ucuna aktararak, piyasalara yon vermektedirler. (Tiirker, 2006:88)

Ayrica uluslararasi isletmelerin faaliyet alanlarinin genislemesi ve siirekli bir
bliyime trendi iginde bulunmasi, c¢esitli ilkelere dagilmis olan sermaye
yatirimlarinin takip edilmesi ve verimlilik ile karliligin 6l¢iilmesi gibi problemlerin
olusmasina neden olmustur. Ozellikle farkli iilkelerde farkli muhasebe uygulamalari
nedeniyle, yatirnmlarin karliligint karsilagtirmak ve ayni degerle 6lgmek zorlu ve

maliyetli bir hal almaya baslamistir. (Tiirker, Orerler, 2004:70)

Yabanci yatirimeilar da yatirim yapacagi iilkedeki muhasebe uygulamalarin
kendi iilkelerindeki muhasebe diizenlemelerine uygun olup olmadigini irdelemeye

baslamislardir. Bununla birlikte, yatirim yapacaklari igletmelerin finansal tablolarin



gercek durumu yansitip yansitmadigindan emin olmak talebindedirler. (Akdogan,

2004:11)

Tim bunlardan hareketle, isletmenin finansal yapisint ve ekonomik
faaliyetlerinin finansal sonuclarin1 gosteren muhasebe de kiiresellesmeden
etkilenmistir. Bu nedenle isletmelerin finansal yapis1 ve faaliyet sonuglar1 hakkinda
gercek, dogru ve giivenilir bilgiye ulasilabilmesi i¢in; muhasebenin bilimsel ve
tarafsiz yaklasimla olusturulmus dogal kaynaklara gore sekillenmesi zorunlu hale

gelmistir. (Lazol, 2000:9)

Kiiresellesme ile birlikte ¢okuluslu sirketlerin artmasi, finansal piyasalarda
sinirlarin ~ kalkmasi, wuluslararast  bagimsiz denetim kuruluslarinin  evrensel
piyasalardaki etkinliginin artmasi, farkli iilke bloklarinca ekonomik birlik
olusturma nedenleri ve uluslararasi alanda muhasebe kayitlarinda tespit edilen
usulsiizliiklere iligkin olarak ortaya ¢ikan skandallar muhasebe ve denetim
alanlarinda diizenlemelerinin giincellestirilmesi gerekliligini ortaya c¢ikarmistir.

(Ulusan, 2005:10)

Muhasebe ve denetim alaninda ortak uygulamalara gegilmesini saglamak
amaciyla uluslararasi, ulusal orgiitler ve pek ¢ok devlet calismalar gergeklestirmistir

ve hala gerceklestirmeye devam etmektedirler.

Diinyadaki pek cok iilke, kiiresellesme siirecinin de etkisiyle uluslararasi
muhasebe standartlarinin artan Oneminden bahsetmektedirler. Kendi iilke
mevzuatlarint uluslararasi1 standartlara uyumlu hale getirme gayreti icinde
bulunmaktadirlar.  Ozellikle gelismis sermaye piyasalari,  uyumlastirma
dogrultusunda uluslararasi normlara uygun, tek tip muhasebe ve denetim sistemi
olusturmayr tartismakta ve bu konuda c¢esitli calismalar siirdiirmektedirler.

(Sevimoglu, 2008:56)

Kiiresellesme etkisini sadece yasal diizenlemelerle gostermemistir. Ayni

zamanda ekonomik yasamin yonlendiricisi olan sirketlerinde orgiitlenme yapilarinda



kiiresellesme ile beraber degisimler yasandigi gézlenmektedir. Sinirlarin kalkmasi ile
bliyliyen pazarda pay sahibi olmak isteyen sirketler, giiclii olabilmek i¢cin baska
sirketlere istirak etme, bagl ortaklik kurma olarak tanimlayabilecegimiz mali duran
varlik yatirimlarina yonelmektedir. Bu yatirimlarla sirketler ulusal ve uluslararasi

pazarlarda etkinliklerini artirabilmektedirler.

Sirketler arasi yatirimlarin ve birlesmelerin artmasi, uluslararast alanda
muhasebe standartlarinin olugsmasini zorunlu hale getirmistir. Tiirkiye’de de 6zellikle
1980’li yillardan sonra bu gelismelere bagli olarak yabanci sermaye girisi ile
uluslararas1 yatirimlarda goriilen artis, sirket finansal tablolarinda yer alan kalemler
ve bu kalemler iliskin muhasebelestirme, degerleme ve denetim siireclerinin

uluslararas1 normlara uygun olmasi geregini ortaya koymaktadir.(Uyar, 2001:1)

Bu calismada, hizla 6nem kazanan mali duran varlik yatirimlari, tilkemizde
yiirlirliikte olan Sermaye Piyasasi Kanunu(SPK), muhasebe ve denetim standartlari
acisindan incelenecektir. Ulkemizde yasanan bu mevzuat ¢esitliligi nedeniyle mali
duran varlik yatirimlarinin muhasebelestirilmesi ve degerlemesi konusunda yaganan
sikintilar vurgulanip, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlerin muhasebe standartlarina

bakis a¢isini1 yansitan bir arastirmaya yer verilecektir.

Calismanin birinci boliimiinde, mali duran varlik yatirimlarinin gesitleri,
nitelikleri konusu incelenecektir. Ayrica iilkemizdeki mevzuat hiikiimleri olan,
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT), SPK Mevzuati, Tirkiye
Muhasebe Standartlart (TMS) ve denetim mevzuati hakkinda bilgi verilecektir.
Ulkemizde uygulanan ve muhasebe standartlarinda yer alan degerleme hiikiimleri

uzerinde durulacaktir.

Kiiresellesmenin hiz kazanmasiyla birlikte, finansal tablolarin biitiin
kullanicilarin anlayabilecegi bir sekilde diizenlenmesi ihtiyaci ve gerekliligi meydana
gelmistir. Muhasebe standartlari/ Finansal Raporlama Standartlari bu ihtiyaca
karsilik vermek amaciyla daha yaygin olarak uygulanmaya baslanmistir. Muhasebe

standartlar/ Finansal Raporlama Standartlar1 kullanilmasiyla, finansal tablolar



sadece anlasilir ve kullanish degil ayn1 zamanda daha seffaf bir yapiya ulagsmiglardir.
(Ataman, Ozden, 2009:44) Bu nedenle c¢alismanin ikinci boliimiinde, mali duran
varlik yatirimlarina yonelik yiiriirlikte olan SPK mevzuati, muhasebe denetim
standartlar1 ve diger dilizenlemelere de yer verilecektir. Mali duran varlik
yatirrmlarinin ~ mevzuat  hiikiimlerine =~ muhasebe standartlarina ~ gore

muhasebelestirilmesi ve degerlemesi tlizerinde durulacaktir.

Calismanin son boliimiinde ise, Yeni Tiirk Ticaret Kanunun (TTK) meclisten
geemesiyle lilkemizdeki halka agik sirketler disindaki sirketlerinde muhasebelestirme
ve raporlama siirecini etkileyecek olan muhasebe standartlarina, bagimsiz ¢alisan
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlerin bakis acilarini tespit etmeye yonelik arastirma

ve arastirma sonuglarina yer verilmektedir.



BIiRINCI BOLUM
TURKIYE’DE MALi DURAN VARLIKLARIN
MUHASEBELESTIRILMESINDE DIKKATE ALINAN MEVZUAT
HUKUMLERI VE DEGERLEME OLCULERI

Calismanin birinci boliimiinde, mali duran varliklarin tanimi, ¢esitleri ve mali
duran varliklarin muhasebelestirilmesinde dikkate alinan mevzuat hiikiimleri ve

degerleme hiikiimleri hakkinda bilgi verilecektir.

1.1.MALI DURAN VARLIKLARIN TANIMI

Isletmeler, faaliyet konulari ne olursa olsun, sosyal sorumluluk anlayisina
sahip olmak, siirekliliklerini saglamak ve kar elde etmek iizere ii¢ temel amaca
sahiptirler. Kiiresellesme siireciyle birlikte olusan gili¢lii rekabet ortaminda
isletmeler, bu temel hedeflerini gergeklestirebilmek, gelisme saglamak adina, yeni

yatirimlara yonelmektedirler. (Tek, Tektiifekei, 2007:2)

Giliniimiizde iilkelerin makro ekonomik sorunlari, yetersiz sermaye, bunun
neticesi olusan issizlik ve diisik Gayri Safi Milli Hasila(GSMH) dir. Iktisat
otoritelerinin de ifade ettigi gibi bu makro ekonomik sorunlarin en énemli ¢oziimi

yabanci yatirimlardir. (Ataman, Akay, 2004 :38)

Diinya piyasalarinin kiiresellesmesi uluslararast  sermaye  hareketlerinin
artmasimna neden olmustur. Fon fazlasi olan yatirimecilar, diinyanin her yerine
teknoloji yardimiyla kolaylikla eriserek, yatirnmlarda bulunmuglar ve halen

bulunmaktadirlar.

Bu nedenle kiiresel ekonomide uzun vadeli sermaye yatirimi olarak ifade
edilebilecek mali duran varlik yatirimlart biiyiik 6nem arz etmektedir. Mali duran

varlik yatirimlarini tanimlamadan 6nce yatirim kavrami lizerinde durulacaktir.



Bagka bir ifadeyle yatirim, maddi veya manevi ¢ikar, kar, kazang saglamak
icin 6nceden yapilan harcama olarak agiklanabilir. Yatirim bir kerede yapilabilecegi
gibi, cesitli zamanlarda da gergeklesebilir. Ayn1 durum, yatirnmin getirisinin tahsil
edilmesinde de mevcuttur. Yatirim, sahip olunan paranin degerini kaybetmesi
tehlikesinden korunma veya 6diing para ile yatirim yaptiktan sonra borcu faizi ile
birlikte geri 6deyip kar etme gibi ¢esitli hedeflerle yapilabilir. (Sermaye Piyasasi ve
Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, 2000:492)

Isletmeler agisindan yatirim ise, firmanin temel amaglarina ulasabilmek igin,
sabit sermaye varliklarina (arsa, bina, makine-techizat, ara¢, demirbas...), cari
varliklara (isletmenin faaliyet konusu ile ilgili iretim girdileri, stoklar... ), insan
kaynagina yapilan harcamalarla, finansal yatirim araglarma yapilan harcamalarin
tamami1 olarak tanimlanmaktadir. Burada temel hedef, isletmenin devamliligin1 ve
kar elde etmesini saglamaktir. Isletmeler, iktisadi, sosyal ya da hukuki nedenlerle,
sosyal sorumluluklarin1 yerine getirmek, sayginlik saglamak, karsilasilan hukuki
durumdan, isletme adina yarar saglamak (vergi istisnasi vb.) gibi sebeplerle de

yatirima yonelmektedirler. (Akytliz, 2005:4)

Diger bir tantmlamayla da yatirim, belirli bir siirede gercek sermaye tutarinda
kaydedilmis olan artigtir. Yatirimlar, briit veya net olabilmektedir. Milli ekonominin
ya da isletmelerin aktifine eklenmis yeni degerler toplami, briit yatirimdir. Net
yatirim ise, iiretim ve arz kapasitesinde gerceklestirilmis artigtir. Briit yatirim
tutarindan asinma, yipranma ve sair deger eksiligleri ¢ikartilinca kalan miktar, net
yatirrm ifade etmektedir. Reel yatirim ise, techizat ve stoklar gibi ayni iiretim
araglarina baglanan teknik sermayedir. Mali yatirim ise, hisse senedi veya tahvil gibi

hukuki sermaye niteligindeki aktif artislardir.(Giindiiz, 2006:7)

Yatirim kavramini yukarida yapilan tanimlardan da anlasilacag: tizere farkl

sekillerde tanimlamak ve siniflamak miimkiindiir.

Bu c¢alismada, baska bir sirket ya da sirketlerin hisse senetleri ve tahvillerine

yapilan yatirim olarak tanimlanan mali yatirim kavramu iizerinde durulacaktir.



Isletmeler, ticari faaliyetlerinin yam sira atil fonlarim1 degerlendirmek iizere
baska sirketlere ait hisse senedi, tahvilleri ve ortaklik paylarni satin almaktadirlar.
Nakit ihtiyaglart dogdugunda paraya cevrilebilen belli bir sermayeyi ve alacagi
temsil eden, sahibine belirli siireler itibariyle gelir saglayan, piyasada dolasim imkani
olan kisa veya uzun vadeli nitelikte olan bu yatirim araglarina menkul kiymet
denmektedir. (Altay, 2002:4) Burada 6nemli olan bu menkul kiymet yatirnmlariin
hangi amaclarla elde tutuldugudur. Fon fazlasim1 daha karli kilabilmek adina
spekiilatif ve kisa vadeli amaglarla satin alinan hisse senedi ve tahviller, isletmenin
hazir degeri olarak menkul kiymet hesap grubunda aktiflestirmektedir. Isletmenin;
baska bir tesebbiise ortak olmak, sermayesine katilmak, amaciyla edinilen
sermaye paylari ile diger uzun siireli amaclarla veya yasal zorunluluklar nedeniyle
sahip oldugu uzun vadeli nitelikteki menkul kiymetler ile kisa siirede paraya
doniisme niteligini yitirmis menkul degerler mali duran varliklar hesap grubu iginde

muhasebelestirilmektedir. (Akglic, 1995:95)

Isletmelerin uzun vadeli hedeflerle fonlarinin bir kismini, baska isletmenin
sermayesine yatirnma nedenleri asagidaki gibi smiflandirilabilir.  (Altug,
Ayboga,1996:252)

. Diger isletmelerin yonetiminde s6z sahibi olup, bu isletmeleri denetim altina
almak (Bir isletme, Ozellikle, kendisine hammadde saglayan veya {irettigi
mamullerin dagitimini yapan pazarlama sirketlerini veya olasi rakipleri kontrol altina

almak isteyebilir.),

o Yatirimin saglayacagi gelirden yararlanmak,
. Diger isletmelerle iyi iliskiler kurmak ve mevcut iliskileri devam ettirmek,
o Isletmenin faaliyetlerini gesitlendirerek, isletme riskinin dagitimini yapmak

Yukarida sayilan nedenlerden bir ya da bir kacgiyla igletmeler uzun vadeli

menkul kiymet yatirimina yonelebilmektedirler.

Ozetlenecek olursa; isletmelerin finansal yatirimlar gesitli - sekillerde
gerceklesmektedir. Bu yatirimlarinin bir kismi, isletmenin kendi faaliyet alaniyla

ilgiliyken, diger bir kism1 da kendi faaliyet alanin disinda olabilmektedir.



Isletme kendi faaliyet alami igindeki baska firmalara sermaye yatirimi
yaparken, kendi finansal ve yonetimsel olanaklarin1 ya da yatirnm yaptig1 isletmelerin
olanaklarin1 kullanarak is hacmini ve pazar paymi arttirma amacini tagimaktadirlar.
Ayrica, yatirim yapilan bir isletmenin sagladigi kazangtan pay alma gayesiyle de o

isletmeye yatirim gerceklestirmektedir.

Isletmelerin kendi faaliyet alan1 disindaki isletmelere yatirim yapma nedenini
de yatirim yapilan isletmenin olanaklarini kullanarak pazarini ¢esitlendirmekte ve bu
yolla biiyiime gergeklestirme veya farkli faaliyet alaninda bulunan isletmenin
karindan pay saglamak amaciyla ona uzun yada kisa vadeli (spekiilatif) yatirim

yapabilmektedir.

Calismada, uzun vadeli amaglarla veya yasal zorunluluklar nedeniyle elde
tutulan uzun vadeli menkul kiymetlerle veya paraya doniisme niteligini kaybetmis
uzun vadeli menkul kiymetleri ile diger bir isletmeye veya bagl ortakliga ortak
olmak amaciyla edinilen sermaye paylar1 olarak tanimlanan mali duran varlik

yatirimlari lizerinde durulacaktir.

Bir mali yatirimin, mali duran varlik olarak ifade edilebilmesi i¢in gerekli
olan satilabilirlik degil, isletmenin bu yatirimi uzun siireli olarak elde tutma amaci ve

kararlilig1 icinde olmasidir. (Akdogan, Sevilengiil, 1994:219)

Mali duran varliklar hesap grubunda izlenen menkul kiymet yatirimlarinin
pazarlanabilir hale gelmesi halinde, bu yatirimlar uzun vadeli yatirim olma niteligini
kaybettiginden dolayi, donen varlik grubunda yer alan menkul kiymet hesap

grubunda izlenmesi gerekmektedir. (Sevilengiil, 1992:349)

1.2.MALI DURAN VARLIK YATIRIMLARININ OLUSUM SEKIiLLERI

Kiiresellesmeyle her gecen giin zorlasan piyasa sartlarinda, sirketler, yeni

gelir kaynaklar1 yaratmak, isletme riskini dagitmak, diger isletmelerin yonetiminde



s0z sahibi olup, bu isletmeleri denetim altina almak, yeni sektorleri tanimak vb.

nedenlerle mali duran varlik yatirimlarina yonelmektedirler.

Mali duran varlik yatirimlarinin olusum sekillerini asagidaki sekilde

siiflanabilir. (Tenker, 1997:313):

Satin alma: Bir sirket diger bir sirketi satin alarak onun ticari unvanim ( varligini)

yok eder. Boylece satin alinan sirket, satin alanin blinyesine tamamen girmis olur.

Birlesme: En az iki sirket birleserek yeni bir sirket meydana getirmektedirler.
Birlesen sirketlerin ticaret unvanlar1 yok olurken, yeni olusturulan sirketin ticaret

unvani eski unvanlarin yerine gegmektedir.

Holdinglesme: Bir sirketin bagka bir sirketin ya da sirketlerin yonetimine egemen
olacak oranda sermaye payina sahip olmasi sonucunda olusan sirketler topluluguna

holdinglesme denir.

Burada, diger sirketlerin sermaye paymnin tamamini ya da yonetimlerine
egemen olacak oranda sermaye payina sahip olan sirkete holding sirket (ana sirket),

tabi sirketlere ise yavru ya da bagl sirket denilmektedir.

Holdinglesme siireci ile ilgili kavramlar1 incelendiginde ilk unsurun holding

sirket (ana sirket) oldugunu gérmekteyiz.

Uluslararast Muhasebe Standardi 27 Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar
standardinin (UMS 27) 6. paragrafinda ana sirket; “Bir veya daha fazla bagimh
sirkete sahip olan sirkettir.” seklinde ifade edilmistir. (Durmus, 1992:219)

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar madde 4’de ise ana
ortakligin “Bir veya daha fazla bagli ortakligi bulunan isletmedir.” seklinde
tanimlandigin1 gérmekteyiz. UMS 27 ve TMS 27’ nin ana ortaklik konusunda benzer

yaklagimlara sahip olmalari, uluslararasi standartlar1 kendi sistemimize uyarlama



konusunda ciddi bir ilerleme kaydettigimizin gostergesidir. Ciinkii TMS 2000’e
baktifimizda ana ortakligin “Sermaye ve yonetim iliskileri g¢ercevesinde, baglh
ortakliklari, istirakleri ve diger ortakliklar1 bulunabilen sirketlerdir.” seklinde
tanimlandigin1 gérmekteyiz. Yapilan bu tanimlama uluslararas: standartlara gore ¢ok
daha kapsamli imis. Bu durumda ortak bir dil yaratma gayesi ile olusturulan

TMS’ nin 6ziine aykir1 bir durum arz etmekte idi.

Ancak son yillarda kiiresellesmenin etkisinin ¢ok daha yogun hissedilmesi,
yabanct firmalarla gerceklesen sirket evliliklerin artmast TMS’yi UMS’ye
yakinlastirma konusunda ciddi ilerlemeler yasanmasini saglamistir. Bu yakinlastirma
slirecine, literatiirde yakinsama olarak ifade edilmektedir. Muhasebede uluslararasi
yakinsama, her {lkenin diinya diizeyinde kullanabilecegi tek bir muhasebe
standartlar1 takimi olusturmaya katkida bulunacak yeni veya gbzden gecirilmis
standartlar gelistirmek hedefiyle muhasebe ile ilgili kurumlarin birlikte hareket

etme faaliyetleri olarak tanimlanmaktadir.(Giicenme, 2000:7)

Ana sirket kavrami, Sermaye Piyasasi’nmin Seri: XI No:21 Sermaye
Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi’nin, madde4’sinde "Bir bagka ortakligin bagh
ortaklig1 durumunda olsun ya da olmasin, sermaye ve yonetim iligkileri ¢ercevesinde
bagl ortakligi ve/veya miisterek yonetime tabi ortakligi bulunan, hisse senetleri
borsalar veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren sirketler" diye

tanimlanmustir.

Yatirimer sirketin ana sirket olarak degerlendirilebilmesi i¢in, yatirim yaptigi
sirketlerin sermaye paylarina en az %50 oraninda sahip bulunmasi ve bdylelikle
onlarin kontroliinii elde etmesi onemli bir kriterdir. (Tenker, 1997:325) Kontrol
kavrami1 UMS 27°de ; “Fayda saglamak amaciyla bir sirketin faaliyet ve finansal
politikalarini yonlendirme giicii” olarak tanimlanmistir(Durmus,1992:219). TMS 27
m.4 ve TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar standardinin 2. maddesinde ise kontrol; “Bir
isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla, s6z konusu isletmenin finansal

ve faaliyet politikalarini yonetme giiciidiir.” seklinde ifade edilmistir.
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Holdinglesme siirecinde ikinci Onemli kavram bagli ortakliktir. Bagh
ortaklik(bagl sirket) kavrami UMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar standardi paragraf
2’de ; “Ana sirket tarafindan kontrol edilen sirket” seklinde ifade edilmistir.
(Durmus, 1992:226). TMS 27 madde 4’de ve TMS 28 madde 2’de bagh ortaklik,
“Isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak {izere,
(ana ortaklik olarak bilinen) baska bir isletme tarafindan kontrol edilen
isletmelerdir.” olarak tanimlanmigtir. Goriildigii tizere TMS ve UMS bagl ortaklik
lizerine benzer yaklasimlar mevcuttur. Muhasebe de ortak dile sahip olma konusunda

olumlu gelismelerin var oldugunu séylemek miimkiindiir.

Sermaye Piyasasi’nin Seri: XI No:21 tebliginin madde 4’e gore bagh ortaklik;
“Ana ortakligin, dogrudan veya diger bagh ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iliskileri ¢ercevesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina
veya yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu
isletmeleri” olarak izah edilmektedir. Daha Oncede belirtildigi gibi ana sirketin ,
%50’nin tizerinde oy hakkini elinde bulundurdugu sirket {izerinde bir ‘“kontrol
giiciine” sahip oldugu kabul edilmektedir. iste bu kontrol giiciinii elinde bulunduran

sirket bagl ortaklik(sirket) olarak ifade edilmektedir. (Saban, Geng:2002:3)

Ana ortaklik, yatirnm yapacagi sirket iizerinde her zaman kontrolii elinde
bulundurmak amacma sahip olmayabilir ya da ortakligin sartlar1 buna imkan
vermeyebilir. Boyle bir durumda ana ortaklik, yatirnmci sirket, yatirnm yaptigi
sirketin oylarinin veya sermaye payimin %50’sinden ¢ok daha azina sahip olabilir.
Iste sermaye payinmn ya da oylarin %50’sinden daha azina sahip olundugu
durumlarda, ortaya ilgili sirket ve bagli menkul kiymet kavramlari meydana

gelmektedir.(Saban, Geng:2002:3)
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar’'ndan UMS 28 paragraf 2’de “ilgili

sirket”; bir ana sirketin, bagh sirket iligkisi olmaksizin, yonetiminde 6nemli etkinlige

sahip oldugu sirket” olarak ifade edilmistir. (Durmus, 1992:226)

11



Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nda da ilgili sirket kavrami yerine, “istirak”
tanimina yer verilmistir. TMS 28 madde2’de istirakler ; “Yatirnmer isletmenin, adi
ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere, is ortaklig1 veya
bagli ortaklik niteliginde olmayan, ancak tiizerinde Onemli etkisinin bulundugu
isletmelerdir.” ifade edilmistir. ilgili sirket ya da istirakler konusunda UMS ve TMS
benzer tutum igerisindedirler. Ana sirket(ortaklik) tanimlarinda da belirtildigi tizere
bir yatinmin ana ortaklik sayilmasi i¢in %50’den fazla sermaye payma sahip
olunmasi ve kontrol giicli gerekir iken ilgili sirket ya da istirak tanimlarinda sermaye

orani yerine Onemli etki tizerinde durulmustur.

Sermaye Piyasasi’nin Seri: XI No:21 tebliginde ilgili sirket tanimina yer
verilmemekte, bunun yerine istirak tanimi yapilmistir. Tebligin 4.maddesine gore
istirak; “Ana ortakligin, yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma
anlaminda devamli bir baginin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim
iligkisinin bulundugu ya da sermayesinde ylizde yirmi veya daha fazla, yiizde elliden
az oranda paya veya bu oranda yonetimine katilma hakkina sahip bulundugu
isletmeler” seklinde ifade edilmistir. Yapilan tanimlamada da goriildiigii gibi SPK
mevzuatinda sermaye pay oranina yer verilmistir. Yatirimin istirak kabul edilmesi
icin %20 ile %50 oraninda sermaye payina sahip olunmasi gerekmektedir. Ayrica
yatirim yapilan isletmenin yonetimine ve igletme politikalarinin belirlenmesine etki

ederek, “Onemli etkinlik” meydana getirmektedir.

1.3. MALI DURAN VARLIK CESITLERINI BELIRLEYEN HUSUSLAR

Mali duran varlik yatirimlarinin olusum sekillerini inceledikten sonra simdi

mali duran varlik yatirimlarinin g¢esitlerini belirleyen hususlar iizerinde durulacaktir.

Uzun vadeli nitelikteki Mali duran varliklar yatinmlarinin ¢esitlerin
belirleyen temel kistas etki derecesinedir. Etki derecesinin tespitindeki temel kriterler
“Onemli etkinlik” ve “kontrol” kavramlaridir. Bu kavramlarin var olup olmamasina

gore mali duran varlik yatirimlar siniflandirilmaktadir.
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1.3.1.0nemli Etkinlik

Onemli etkinlik kavrami TMS 28 nolu standardin 6. maddesinde, “bir
yatirrmcinin dogrudan ya da dolayli olarak (6rnegin bagli ortakliklar1 vasitasiyla)
yatirim yapilan isletmenin oy hakkinin % 20 ya da daha fazlasini elinde tutmasi
durumunda, aksi agikca ortaya konulamadig siirece, s6z konusu yatirinmecinin 6nemli

etkisi bulundugu kabul edilir.” seklinde agiklanmistir.

TMS 28 nolu standardin 6. maddesinde ayrica bir yatirimcinin O6nemli
etkinliginin varliginin asagidaki sekillerde anlagilabildigi agiklanmistir:
. Yatirim yapilan sirketin yonetim kurulunda ve esdeger yonetim birimlerinde

temsil edilme

° Politika belirleme islemine katilma,

. Yatirimer ve istirak arasindaki 6nemli islemler,
. Yonetim personelinin karsilikli degisimi,

o Temel teknik bilginin saglanmasi.

Yukaridaki kosullarin kesin bir sekilde tespit imkaninin olmamasi halinde, en
az %20 oraninda oy giiciinii elinde bulunduran sirketin, aksi belirtilmedik¢e dnemli
etkiye sahip oldugu kabul edilir. Ote yandan bir yatirime1 direkt bagli kuruluslar
vasitasiyla yatirim yapilan sirketin %20’sinden daha az oy gliciine sahip ise ve bu
etkinlik agikga gosterilmedikge yatirimcinin bu sirket iizerinde 6nemli bir etkisi
olmadig1 kabul edilir. Yine ayni standart da bagka bir yatirimcinin énemli bir paya
veya sirketin ¢ogunluguna sahip olmasi, bir yatirimcinin 6nemli etkisi olmasina

engel teskil etmez denilmektedir.(Sevilengiil, 2001:380).
UMS 28’de 6nemli etkinlik “yatirim yapilan ortakligin finansal ve isletme

politikalarinin  belirlenmesine  katilma  giicidiir. Ancak bu politikalarin

uygulanmasinda, kontrol giicii oldugu anlamina gelmez.”seklinde tanimlanmustir.
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Ayrica, UMS 28 6nemli etkinlik kavraminin asagidaki kosullardan bir yada
bir kaginin var olmasi durumunda ortaya ¢ikabilecegini belirtmektedir: (Durmus,
1992:227)

o Yatirim yapilan sirketin yonetim kurulu veya esit derecede bir makaminda

temsil edilmek

. Sirket politikalarin saptanmasina katilmak

o Yatirimei ve yatirim yapilan sirket arasinda 6nemli islemlerin bulunmasi
. Yonetici personel alis verisi veya

. Temel teknik bilginin saglanmasi.

TMS ve UMS’nin 6nemli etkinlik konusundaki yaklagimlaria baktigimizda
ayni bakis acilarina sahip oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu noktada ihtiyag
duyulan muhasebede ortak hareket etme amacinda, her gecen giin ilerleme

kaydedilmektedir.

1.3.2.Kontrol Giicii

Kontrol giicii kavrami1 TMS 28’de “Ana ortakligin, istirak veya bagli menkul
kiymet kapsamindaki sirketlerin yonetim ¢cogunluguna sahip olma, ya da yasa veya
bir anlasma sonucu yOnetim kararlarinda tamamen etkin rol oynama

giictidiir.”bi¢ciminde tanimlanmustir.

UMS 27°de kontrol, “bir isletmenin finansal ve isletme politikalarii, bu
faaliyetlerden yarar saglamaya yonelik olarak, yonetme giiciidiir.” seklinde

tanimlanmigstir.

Ana ortakligin, yatirim yaptig1 sirkette %50°nin {lizerinde oy hakkina sahip
olmasi durumunda “kontrol giinii’ne sahip oldugu kabul edilmektedir. Ancak bazi
hallerde ana ortakligin %50’nin altinda sermaye payina sahip olmasina ragmen
kontrol giicline sahip oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu durumlar1 sdyle sekilde

siralanabilir: (Ciftei, 2000:54)
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. Diger yatirimcilarla yapilan anlasmaya gore oy hakkinin yarisindan fazlasini
kullanma potansiyelinin bulunmasi

. Bir anlagma dahilinde, isletmenin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme
potansiyelinin bulunmasi

o Yonetim kurulundaki iiyelerin ¢ogunu ve esdeger yoneticileri atama ve
yerlerini degistirme potansiyelinin bulunmasi

o Yonetim kurulundaki {iyelerin veya esdeger yoneticilerin toplantilarinda

oylarin gogunlugunu ellerinde bulundurma potansiyelinin bulunmasi

1.4.MALI DURAN VARLIK CESITLERI

Uzun vadeli amaglarla veya yasal zorunluluklar nedeniyle elde tutulan uzun
vadeli menkul kiymetlerle veya paraya doniisme niteligini kaybetmis uzun vadeli
menkul kiymetleri ile diger bir isletmeye veya bagl ortakliga ortak olmak amaciyla
edinilen sermaye paylarini mali duran varlik yatirimi olarak tanimlamistik. Mali
duran varliklari, isletme aktifinde bulundurma amaci, siiresi ve ortaklik paylarina

gore Bagli Menkul Kiymet, Istirakler ve Bagli Ortakliklar olarak simiflandirmaktayiz.

1.4.1.Bagh Menkul Kiymetler

Istiraklerdeki sermaye paylar1 hesabinda aranan asgari yiizdeleri tasimadigi
icin istirakler olarak kabul edilmeyen ancak uzun vadede elde tutulmasi amaglanan
hisse senetleri ile hisse senetleri disinda kalan ve uzun vadeli amaglarla veya yasal
zorunluluklarla veya paraya doniisme niteligi kayboldugu i¢in elde tutulan menkul

kiymetlere Bagli Menkul Kiymet olarak tanimlayabilir.

Tekdilizen muhasebe sistemine gore sirketlerin, yatirrm yapmis oldugu
sirketteki sermaye pay1 veya yonetime katilma oran1 %10, Sermaye Piyasasi Kanuna
ve muhasebe standartlarina gore ise %?20’nin altinda kaldigi durumlarda bagh
menkul kiymet olarak nitelendirilmektedir. Boyle bir menkul kiymet yatiriminda
isletmeler pasif durumdadir. Bu durumu agiklayacak olursak, yatirim yapilan sirket

iizerinde ne kontrol giiciine ne de énemli etkinlige sahip olunmamaktadir. Istirak
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sermaye payindan daha az oranda sermaye paymi iceren bagli menkul kiymet
yatirmm yapmaktaki temel amag, uzun vadeli hisse senedi yatirimidir. Istenirse,
yatirnm yaptig1 sirket lizerindeki sermaye payini ya da yonetime katilma oranini
sonradan arttirabilir. Boylelikle yatirimcir sirket, yatirnm miktarmi arttigi oranda

istirak ya da bagl ortaklik niteligi kazanmaktadir.(Saban, Geng, 2002:4)

1.4.2.istirakler

Sozliik anlami “ortaklik, ortak olma, katilma” demek olan istirakler,
sirketlerin diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine

katilmak tizere aldiklar1 hisse senetleri ve ortaklik paylar1 olarak tanimlanmaktadir.

Ekonomik hayatta yasanan gelismeler ve artan rekabet kosullari, sirketlerin
sermaye yatirimlarina yonelmelerini kaginilmaz kilmistir. Ayrica isletmeler ticari
faaliyetlerinin yaninda gelir elde etmek adina fon fazlasini diger kurumlarin menkul
kiymet borsalarinda alinip satilan hisse senetlerini satin alarak degerlendirmektedir.
Bu nedenle giliniimiizde, isletmeler arsasinda istirak iliskileri kurulmasma sik sik

rastlanmaktadir. (Altug, Ayboga, 1996:251)

Burada istirak eden isletmenin (ana ortaklik) esas amaci sermayesine istirak
edilen isletmenin yOnetimi, politikalari, denetimi {izerinde s6z sahibi olmaktir. Bu

hakkin giicii istirak hisselerinin payina bagli olarak degismektedir. (Akyiiz, 2005,6)

Isletmelerin, istirakler yatirimlarinda bulunma nedenlerine bakildiginda,
isletmelerin  olaganiistii durumlarda bir rezerv olusturulmasini saglamaktir.
Sermayenin yeniden yapilanmasina yonelik 6nlem kapsaminda, istirak yatirimlarinin,
kismen ya da tamamen paraya c¢evrilmesi mali yapiyr giiclendirmektir.

(Akgli¢,1998:954)
Tekdiizen Hesap Sistemi’ne (TDHS) gore isletmenin dogrudan veya dolayli

olarak diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak

tizere edindigi en az %10 en fazla %50 oraninda sermaye payr veya oy hakki
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saglayan hisse senetleri veya ortaklik payr yatirimlarna istirak denilmektedir.
Istirakler, hisse senedi yatirimlarindan olusmaktadir. Ancak bu hisse senedi
yatirnmlari menkul kiymet hesap grubunda muhasebelestirilemez. Ciinkii bu hisse
senetlerinin elde edilme amaci, kisa vadeli olarak, fiyat degisimlerinden kar elde

etmek degildir.

TMS-28’e gore istirak, yatirimer isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi
olmayan igletmeler de dahil olmak {izere, is ortaklig1 veya baglh ortaklik niteliginde

olmayan, ancak tlizerinde 6nemli etkisinin bulundugu isletmelerdir.

Ekonomik nedenlerden dogan istirak yatirimlarina yodnelme nedenlerini
asagidaki sekilde siniflamak miimkiindiir:(Ayboga, 2003:98)
. Sermayeleri, teknik arac ve olanaklar1 birlestirmek,
o Serbest rekabetin siirlandirilmast ( fiyatlarin diismesini Onlemek, arzin
kontrol altina alinmasini saglamak),
. Rantabilitenin artirilmasi (isletme, satis ve yonetim giderlerinin azaltilmasi ve

kontrold, tiretim tekniginde karsilikli yardimlagmalar v. b.),

o Madde ve malzeme aliglarinin ve/ veya mamul satisinin giivenlik altina
alinmasi,
o Ekonomik etki alaninin genisletilmesi.

Bir isletmenin, diger bir sirketin hisse senetlerinin bir kismini satin almasi,
yaptig1 bu yatirnmin istirak olarak nitelendirilmesi icin yeterli kriter degildir. Burada

temel kistas, isletmenin amacidir.

Istiraklerde, uzun vadeli yatirrm hedefleri bulunmaktadir. Her an isletme
aktifinden c¢ikartilma olasilig1 yiiksek, kisa donemde fon fazlasini degerlendirmek
veya spekiilatif amaglarla elde bulundurulan diger isletmelere ait sermaye hisseleri
ise istirak olarak nitelendirilemez.(Ayboga, 2003:99) Bu nitelikteki sermaye

yatirimlari igletmenin aktifinde menkul kiymetler hesap grubunda izlenmektedir.
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1.4.3.Bagh Ortakhklar

Bagli ortakligi, firmanin dogrudan ve/veya dolayli olarak %50 oranindan
fazla sermaye payina ya da oy hakkina veya en az bu oranda yonetim ¢ogunlugunu

se¢cme hakkina sahip oldugu istirakleri, olarak ifade edebiliriz.(Arzova, 2003:140)

UMS 27°de bagh ortaklik; bir baska ortaklik tarafindan kontrol edilen isletme
olarak tanimlanmigstir. Ayrica kontroliin hangi durumlarda s6z konusu olacagi da

siralanmigtir. SPK mevzuatinda da benzer tanimlamalara yer verilmektedir.

TMS 27 bagh ortakliklar1 “Ana ortaklik tarafindan hisselerinin dogrudan
veya dolayli olarak %350’den fazlasina veya ayni oranda pay hakkina ya da yonetim

cogunlugunu segme hakkina sahip olunan sirketler” olarak tanimlamustir.

Tekdiizen Hesap Sistemi(TDHS)’ye gore, isletmenin dogrudan veya dolayl
olarak % 50 oranindan fazla sermaye ya da oy hakkina veya en az bu oranda yonetim
cogunlugunu se¢gme hakkina sahip oldugu istiraklerin sermaye paylarimin izlendigi
hesaptir. Bagli ortakligin sahipliginin belirlenmesinde yukaridaki kistaslardan,

yonetim ¢ogunlugunu se¢gme hakki, esas alinir.

Bagli ortaklik yatirimlarii, sirket birlesmesi olarak ifade etmek miimkiindiir.
Isletme birlesmeleri, yasal olarak pek ¢ok bigimde olusabilmektedir. Genel olarak
isletme birlesmelerinin ~ “fiizyon” (birlesme sonucunda elde edilen isletmenin
faaliyetine son verilir ya da elde edilen isletme elde eden isletmenin bir parcasi
olarak faaliyetine devam eder), “konsolidasyon” (iki ya da daha fazla isletmenin
yeni bir isletme olusturmak lizere bir araya gelmesi) ve “ana ortaklik yatirimlar1”
(bir isletmenin diger bir isletme iizerinde kontrol giiciinii elde etmesiyle ortaya ¢ikar)
olarak kategorize edilmektedir. (Hoyle, Schaefer, Doupnik, 1998:43) Bu calismada

konsolidasyon ve ana ortaklik yatirimlari iizerinde durulacaktir.
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1.5.MUHASEBE POLITIKASININ TANIMI VE ONEMi

Diinyada yasanan kiiresellesme siireci, ekonomiyi ve finansal piyasalari
etkilemistir. Yeni kaynaklar bulmak, yeni yatirimlar yapmak isteyen ekonomik karar

alicilar, dogru, gilivenilir ve anlasilabilir finansal bilgilere gereksinim duymaktadirlar.

Isletmelere ait finansal bilgiler, finansal tablolar yardinmiyla isletme
yonetimine ve isletme disindaki kisilere sunulmaktadir. Bundan dolayi, agiklik ve
dogruluk ilkelerine uygunluk, karsilastirilabilir olma, finansal tablolarin ortak
Ozellikler tasimasiyla miimkiin olabilecektir. Bu amagla uluslararas1 muhasebe
standartlari, artik kiiresel ekonomi diinyasinda yer alan her iilke icin, isletmelerin

ortak bir dili olma 6zelligini tagimaktadir.(Sayin, 2007:440)

Her gegen giin 6nemi artan ‘“ortak bir muhasebe dili” olusturma ¢abasi,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), Uluslararasi Muhasebeciler
Federasyonu (UMF) gibi uluslararas1 orgiitlerin onderliginde yiiriitiilmektedir. Bu
orgiitlerin amaci, diinya genelinde karsilastirilabilir, anlasilabilir karar almaya
yardimci, isletme Ozelliklerini de dikkate alarak gercek durumunu yansitan finansal
tablolarin hazirlanmasin1 saglamaktir. Bu ama¢ dogrultusunda olusan muhasebe

standartlarina, bir¢ok tilke uyum saglama konusunda caba i¢indedir.

Bu siireci yakindan takip eden iilkemizde de, muhasebe alaninda uluslararasi
muhasebe ve finansal raporlama standartlarina uyum konusunda hizli bir gelisme

icinde bulunmaktadir.(Uyanik,2004:1)

Muhasebe standartlarinin olusturulmasina yonelik iilkemizde pek cok calisma
gerceklesmektedir. Fakat yiiriitiilen bu ¢aligmalar neticesinde ¢oklu bir muhasebe
yapist meydana gelmis ve bir isletme bazen birden fazla muhasebe ve raporlama
sistemine gore hareket etmek zorunda kalmistir. Bunu orneklendirirsek, Tiirkiye
piyasalarinda faaliyet gosteren bir halka acik sirket, vergi miikellefi olarak vergi
dairesine bildirecegi finansal tablolar1 i¢in “1 nolu Muhasebe Sistemi Uygulama

Genel Tebligi uyarinca belirlenen Ilkeler ve Tekdiizen Hesap Planin1” dikkate
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almaktadir. S6z konusu sirket, bir arac1 kurum olarak da Sermaye Piyasas1 Kuruluna
bildirecegi finansal tablolar i¢in “SPK Muhasebe Standartlarini”, esas alarak
muhasebe kayitlarin1 ve finansal tablolarmi diizenlemek zorundadir. (Uyanik,

2004:3)

Calismanin bu boliimiinde, uyumlastirma siirecinde yapilanlar1 incelemeden
once lilkemizdeki muhasebe alaninda yiiriirliikte olan muhasebe politikalar1 hakkinda

bilgi verilecektir.

1.5.1. Muhasebe Politikasinin Tanim

Muhasebe politikasini, bir isletme tarafindan benimsenen muhasebe
yontemleri, olarak da tanimlayabiliriz. Onemli muhasebe politikalari, finansal
tablolara eklenen dipnotlar yardimiyla gosterilmektedir. Muhasebe politikalarinin
tutarl bir sekilde uygulanmasi 6nem arz etmektedir. Ancak yasal diizenlemelerdeki
degismeler, standartlardaki degismeler ve isletmenin mali tablolarinin daha gercekei
olacag: diislincesi ile muhasebe politikalarinda degisiklik yapilabilir. Bu durumda
yapilan degisikliklerin nedenleri ile birlikte finansal tablolarin dipnotlarinda

aciklanmas1 gerekmektedir.(Erdogan, 2002:53)

Bir olayin muhasebelestirilmesinde birden fazla yontem bulunabilir.
Isletmeler bunlardan kendilerine uygun olanmni seger ve uygularlar. Isletme
tarafindan segilen ve ¢ercevesini muhasebe standartlarinin belirledigi bu yontemler,

isletmenin muhasebe politikasini meydana getirmektedir.(Kulanigi, 2009:3)

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler Ve
Hatalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardinda ise, muhasebe politikalar1 finansal
tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda isletmeler tarafindan kullanilan belirli
ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.” seklinde ifade edilmistir. Bir
olayin muhasebelestirilmesinde birden fazla ydntem bulunabilir. Isletmeler
bunlardan kendilerine uygun olanmi seger ve uygularlar. Isletme tarafindan segilen

ve cergevesini muhasebe standartlarinin belirledigi bu ydntemler, isletmenin
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muhasebe politikasin1 meydana getirmektedir.(Kulanis1,2009:1) Isletmeler bunlardan

kendilerine uygun olanini secer ve uygularlar.

1.5.2.Muhasebe Politikasinin Onemi

Isletme yonetimi, dnceden tanimlanmamis olan bir durum ile karsilastiginda,
isletmenin finansal tablolarini kullananlara en faydali bilgiyi temin edebilmek adina,
muhasebe politikalarini olustururlar. Muhasebe politikalari, olusturulurken asagidaki
unsurlar dikkate alinmaktadir.(Akar,2007: 12)

o Benzer konularla ilgili olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarini,

. Varliklarin, yabanci kaynaklarin, 6zkaynaklarin, gelir ve karlar ile gider ve
zararlarin tanimlanmasinda, tahakkuk ve degerlendirilmesinde esas alinan kriterler ve
metotlari,

. [1k iki maddeyle uyumlu olma kosuluyla, diger standart saptama organlarinin

genel kabul gérmiis sektér uygulamalari.

Muhasebe Uygulama Genel Tebliginde isletmelerin muhasebe politikalarinin
aciklanmasi lizerinde durmustur. Buna gore:
. Mali tablolar, isletmenin siirekliligi, tutarlilik ve donemsellik kavramlarina
dayanilarak hazirlanmig ise bunlarin agiklanmasi istenmez. Ancak bu kavramlardan
ayrilmalarin mevcut olmasi hallerinde, mali tablolarin dipnotlarinda bu durum
nedenleri ile birlikte agiklanmalidir.
o Ihtiyatlilik, 6ziin dnceligi ve 6nemlilik kavramlari, muhasebe politikalarinin
secimini ve uygulamasini yonlendirmelidir.
. Mali tablolarin igerdigi biitiin 6nemli muhasebe politikalar1 anlasilir ve kisa
olarak agiklanmalidir.
o Kullanilan muhasebe politikalariyla ilgili agiklamalar mali tablolarla biitiinliik
olusturur. Kullanilan énemli muhasebe politikalarinin agiklanmasi, mali tablolarin
biitiinligli ve tamlig1 i¢in temel ilkedir. Politikalara iliskin agiklamalar isletme
yoOnetimi tarafindan muhasebe departmanina toplu olarak verilmelidir.
. Bilango ve gelir tablosundaki ve diger tablolardaki yanlis veya gercege uygun

olmayan islemler, muhasebe politikalarinin agiklanmasi veya dipnotlarda belirtilmesi
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suretiyle diizeltilmis olamaz. Diizeltme ancak, muhasebe kayit ve teknigine uygun
olarak yapilir ve mali tablolara yansitilir.

. Mali tablolar, donemler itibariyle karsilastirilabilir nitelikte olmalidir.

. Mali politikalarda, cari donem veya gelecek donemlerde énemli etki yaratan
veya yaratabilecek bir degisiklik yapilmis ise durum nedenleri ile birlikte agiklanmali
ve bunun mali tablolara olan etkileri gosterilmelidir.

o Isletmeler tarafindan benimsenen muhasebe politikalarindan énem arz eden
boliimlerinin finansal tablolarda, dipnotlar ve ekler araciligiyla agik ve anlasilir bir
bicimde ifade edilmesi gerekli bulunmaktadir. Muhasebe politikalariyla ilgili
aciklamalar finansal tablolarla bir biitlinliik olusturmaktadir. Buna ragmen, muhasebe
politikalariin agiklanmis olmasi, mali tablolarda yer alan yanhis ve yaniltic

boliimlerin diizeltildigi anlamina gelmemektedir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardinda, muhasebe politikalarin
aciklanmas1 hakkinda bilgiler yer almaktadir. TMS-1’in 117 maddesine gore;
“Isletme, dnemli muhasebe politikalarinin dzetinde Finansal tablolarin anlasiimasi
icin uygun olan diger muhasebe politikalar1 agiklanmalidir.” diyerek muhasebe

politikasinin 6nemine vurgu yapmaktadir.

TMS 1 119. maddesinde; “Belli muhasebe politikasinin agiklanip
aciklanmamasina karar verirken yonetim, bu agiklamanin, kullanicilarin raporlanan
islemlerin, diger olaylarin ve kosullarin finansal performans ve finansal duruma nasil
yansitildigin1 anlamalarim1 kolaylastirip kolaylagtirmayacagii dikkate alir. Belli
muhasebe politikalarinin acgiklanmasi, bu politikalar, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarinda (TFRS) Onerilen alternatifler arasindan secildigi takdirde kullanicilar
icin Ozellikle yararlidir. Bu tiir agiklamanin bir 6rnegi, is ortakligi bigimindeki bir
isletme ortaginin isletmedeki payini oransal konsolidasyon veya 6zkaynak yontemine
gére mi izlediginin agiklanmasidir (bkz. TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar
Standard1).” diyerek muhasebe politikalarinin agiklanmasinin igletmelerin finansal
durumlarin1 yansitan finansal tablolarin kullanicilar tarafindan daha net bir sekilde

anlasilmasinin saglanacagina isaret etmektedir.
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TMS 1 122. maddesinde “Isletme, finansal tablolarda muhasebelestirilen
tutarlar1 en fazla etkileyen ve muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde
yonetimin yapmis oldugu, tahminler haricinde (bkz. 125. paragraf) bulundugu
yargilart muhasebe politikalarinin 6zetinde veya diger dipnotlarda aciklayacaktir.”
denmektedir. TMS 1 124. maddesinde ise “122 nci Paragrafa gore yapilan bazi
aciklamalar diger TFRS’ler tarafindan da zorunlu kilinmustir. Ornegin, TMS 27; her
ne kadar oylama veya potansiyel oylama giiciiniin yarisindan fazlas1 bagh ortakliklar
tarafindan sahiplenilmigse de, ana ortaklik acgisindan bagli ortaklik olmayan
isletmedeki miilkiyet paymin bir kontrol olusturamamasinin nedenlerinin
aciklanmasini gerektirir.” ifadesi yer almaktadir. lgili standart maddelerinden
hareketle, finansal tablolarda yer alan mali duran varlik yatirimlarinin finansal tablo
kullanicilan tarafindan agik ve dogru bir sekilde analiz edilmeleri i¢in muhasebe

politikalarinin 6nemine bir kez daha vurgu yapilmaktadir.

Dolayisiyla standartlara gore finansal tablolar olusturulurken, basta muhasebeci
ve denet¢i olmak tizere, ilgili konuya bagli olarak hukukgu, teknik personel, satisgilar
vb. pek c¢ok grubun mesleki yargisinin koordine olabilmesi igin isletmeye uygun
muhasebe politikalarinin secilmesi veya olusturulmasi kagiilmazdir. (Ozkan, Acar,

2010:62)

Bir isletmenin kendisine uygun muhasebe politikalarinin ilk defa se¢imi veya
olusturulmas1 asamasinda gerekli 6zenin ve hassasiyetin gosterilmesi son derece
onem arz eden bir konudur. Bir isletmenin finansal tablosu analiz edilirken her
seyden oOnce, uygulanan muhasebe politikalarinin anlasilmasi kaginilmazdir.
Ornegin isletmenin hasilat politikas1 anlasilmadan, gelir tablosundaki hasilat
kalemine odaklanmak yanlistir. Isletmenin birden fazla hasilat yaratan mal veya
hizmeti s6z konusu ise hasilat politikasinin anlasiimasi daha da énemlidir. (Ozkan,

Acar, 2010:51)

Bir isletmenin muhasebe politikalarinin o isletmeye 6zgl gercekligi yansitacak
sekilde olusturulmamasi, diger ifadeyle politikalarin kaliteli olmamasi, standartlara

gdre hazirlanmis tablolarin analizi i¢in cok 6nemli bir engeldir. Ozellikle konsolide
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finansal tabloya dahil edilen pek ¢ok sektorden bagli ortakligin olmasi, politika
secilmesi ve olusturulmasinin Oniindeki en Onemli zorluklardan birisidir. Bu
durumun olumsuz etkilerini en aza indirebilmek i¢in “TMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar” Standardi grup sirketlerinin benzer muhasebe politikalarini

benimsemesi ve uygulamasi konusuna deginmektedir. (Ozkan, Acar, 2010:64)

Bu nedenle bir isletmenin muhasebe kayitlarim1 ve kayitlarinin ¢iktist olan
finansal tablolar1 arasinda uyumun saglanmasi ve finansal tablolarin kaliteli bilgiler
icermesi ve anlasilabilmesi acgisindan muhasebe politikalarin1 belirlemek isletmeler

ac¢isindan 6énemli bir konudur.

1.5.3.Muhasebe Politikalarinin Belirlenmesinde G6z Oniinde Bulundurulacak

Hususlar

Muhasebe politikalarinin belirlenmesinde, iilkede yiiriirliikte olan yasal
mevzuat, isletmenin faaliyet bulundugu sektor, muhasebe ilkeleri ve standartlar gibi

pek cok husus goz oniinde bulundurulmaktadir.(Altay,2002:41)

Degisim siireci, muhasebe biliminde ve kaginilmaz olarak da muhasebe
politikalarinda degisimi tetiklemistir. Ornegin maliyet yontemi duran varlik
yatirimlarini degerleme yontemlerinden biri iken zamanla muhasebe standartlarinin
olusum siireciyle 6zkaynak yontemi, gercege uygun degeri ile degerleme gibi yeni
muhasebe teorileri olusmustur. Bu yeni olusan degerleme &lgiileri muhasebe
literatiiriine girdigi gibi iilke mevzuatlarinda ve hatta muhasebe uygulamalarinda

yerini almistir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemine (TDMS) gore ihtiyathilik, 6ziin Onceligi ve
onemlilik ilkeleri muhasebe politikalarinin se¢imini belirlemektedir. Bu ilkeler, hem
isletmenin temkinli olmasini1 gerektirir. Ancak bunu yaparken 6ziin onceligine ve
onemlilik ilkesine gore kaydedilmesini ve raporlanmasini esas almaktadir. Bu
kavramlarin igerdigi politikalarin se¢imi kadar aciklanmasi da Onem arz

etmektedir.(Altay,2002:41)
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Muhasebe politikalarinin se¢iminde etkili olan faktorler, ekonomik, hukuki,

endiistriyel faktorler ve son olarak isletme 6zellikleri olarak siiflandirilabilir.

1.5.3.1.Ekonomik Faktorler

Isletmeler ekonomiye yon veren ve ekonomiden etkilenen birimlerdir. Bu
nedenledir ki isletmelerin faaliyetlerini gergeklestirdikleri ekonomik ortam,
muhasebe politikalarinin  belirlenmesinde &nem arz etmektedir.  Isletmelerin
sectikleri muhasebe politikalar, isletme faaliyet sonuglarini Onemli Jlgiide
etkilemektedir. Bu etki sadece isletmeyi degil isletme ile ilgili kisileri(hissedarlar,
potansiyel yatirimcilar, devlet, toplum...) ve tiim ekonomiyi kapsamaktadir. Finansal
bilgilerin ve sonuclarin ekonomik c¢evreyi yanlis yonlendirmemesi i¢in gercek

durumu yansitacak muhasebe politikalarinin se¢imi esastir.(Altay, 2002:42)

1.5.3.2.Hukuki Faktorler

Muhasebe politikalarinin  se¢iminde, ana kriter muhasebe standartlar
olmasma ragmen, llkede yiirlirliikte olan yasal mevzuatta onemli bir etkendir.
Ornegin mali duran varlik yatirimlarinda piyasa degeri ile alis de@eri arasinda
olumsuz bir farkin olmasi durumunda ihtiyathilik ilkesi geregince TDMS’ye gore
karsilik ayrilmasi ongoriilmektedir. Ayrilan bu karsilik ticari kar1 azaltici niteliktedir.
Vergi Usul Kanuna (VUK) goére mali duran varlik yatirimlarimin degerlemesinde
sadece alis bedelini dikkate almakta ve s6z konusu yatirim i¢in ayrilan karsiligi gider
kabul etmemektedir. VUK’na tespit edilen mali karin hesaplanmasinda karsilik

kanunen kabul edilmeyen gider olarak ticari kara eklemektedir.(Altay, 2002:42)

1.5.3.3.Endiistriyel Faktorler

Isletmeler ve  yatinmcilar  faaliyet  sonuglarmi  dogru  olarak
degerlendirebilmek i¢in ayni sektorde faaliyet gosteren diger isletmelerinin faaliyet
sonuclart ile kendi durumlarmi karsilastirmadirlar.  Bu  karsilastirmay1

gergeklestirebilmek i¢in finansal tablolarin hazirlanirken isletmelerin  benzer
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muhasebe politikalarin1 benimsemeleri esastir. Bundan dolay1 isletmeler muhasebe
politikalarin1 secerken, faaliyette bulunduklar1 endiistri kolundaki isletmelerin

uyguladiklar1 muhasebe politikalarini dikkate almaktadirlar.(Altay, 2002:43)

1.5.3.4.Isletme Ozellikleri

Muhasebe politikalarinin belirlenmesinde en 6nemli unsur isletmenin yapisi
ve hedefleridir. Isletmenin temel hedeflerinden biri kar elde etmektir. Isletmeler bu
nedenle muhasebe politikalarini belirlerken, isletme karliligi arttiracak unsurlari

dikkate alir.(Altay, 2002:43)

1.6.ULKEMIiZDE UYGULAMADA OLAN MUHASEBE POLITIKALARI
iLE iLGILi YASAL DUZENLEMELER

Tiirkiye’de, 6zellikle 1980’lerden sonra diinyadaki gelismeler dogrultusunda,
yabanci sermayeli girisimlerde, isletmeler aras1 yatirimlarda ve holding bigimindeki
orgiitlenmelerde 6nemli bir artis gerceklesmistir. Ulkemiz de bu nedenle, ulusal
muhasebe mevzuatini Uluslararas1i Muhasebe Standartlari’na uyumlagtirma gayreti
icinde bulunmaktadir. Uyumlastirma cabalarina yonelik cabalarin iginde, Maliye
Bakanligi, Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu(TMUDESK) ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun, yapmis olduklar1 diizenlemelerin, var oldugunu

s0ylemek miimkiindiir.(Saban, Geng,2002:5)

Calismanin  bu  bolimiinde, mali  duran varlik  yatirimlarinin
muhasebelestirilmesi ve degerlemesi, iilkemizde yiiriirlikte olan diizenlemeler
cercevesinde incelenecektir. Ayrica muhasebe standartlarinda yer alan

muhasebelestirme ve degerleme stireciyle ilgili bilgi verilecektir.
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1.6.1. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ve Tekdiizen Hesap Plam

Tiirkiye’de muhasebe uygulamalar1 ve finansal raporlama, vergi
matrahinin tespitine yonelik diizenlemeler géz Oniine alinarak vergi mevzuatina

gore bigimlenmistir.

Muhasebe sisteminde, tekdiizen uygulama sistemi olusturmak ve denetimi
kolaylagtirmak amaciyla, Maliye Bakanlig: tarafindan VUK.’un 175. ve miikerrer
257. maddelerinin verdigi yetkiye dayanilarak yayinlanan ve 01.01.1994 yilinda
yuriirliige giren Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile muhasebenin temel
kavramlar1 tanimlanmistir. Muhasebe politikalarinin agiklanmasi, mali tablolarin
hazirlanmasi ve sunulmasi ile tekdiizen hesap plani (THP) ve hesap cergevesi
olusturulmustur. TDMS olarak adlandirilan bu diizenlemeler, Tiirkiye’de anlasilabilir
ve karsilagtirilabilir muhasebe kayit diizeninin ve finansal raporlamanin
saglanmasinda; ulusal diizeyde muhasebenin standartlasmasinda onemli katkilar
gerceklestirmistir. TDMS’de bilango ve gelir tablosu temel finansal tablolar olarak
kabul edilmis ve Ozellikle bilango ve gelir tablosunun bi¢im ve igerigine yonelik
diizenlemeler bulunmaktadir. TDMS varliklarin ve kaynaklarin degerlemesi agisindan
vergi mevzuatina bagliligi siirdiirmekle birlikte, ticari ve mali karin ayri ayr
hesaplanmasina imkan vererek, muhasebe uygulamalarinda ve finansal raporlamada
vergi mevzuatindan goreceli olarak farkli diizenleme imkan1 saglanmistir.
Muhasebede tekdiizenin olusturulmasinda ve finansal raporlamadaki katkilarina
ragmen, TDMS’nin yeterince esnek olmamasi ve zamanla ortaya ¢ikan ihtiyaclara
gore yeni diizenlemeler yapilmamasi, muhasebe uygulamalarinda c¢esitli zorluklarla

ve tereddiitlerle kars1 karsiya kalinmasina sebep olmustur.(Bayri, 2010:91)

06.12.1992 tarih ve 21447 Sayili Resmi Gazetenin Miikerrer sayisinda
yayimmlanan 1 Sayili Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi muhasebe
uygulamalarinda tekdiizeni olusturmustur. Biitlin isletmelerde ortak bir muhasebe
dilinin kullanilmasin1  saglanmistir. Tebligin diizenlenme amacinda belirtilen
“Bilanco usuliinde defter tutan gercek ve tiizel kisilere ait tesebbiis ve isletmelerin

faaliyet ve sonuglarinin saglikli ve giivenilir bir bigimde muhasebelestirilmesi, mali
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tablolar araciligiyla ile ilgililere sunulan bilgilerin tutarlihlk ve mukayese
edilebilirlik niteliklerini koruyarak ger¢ek durumu yansitmasinin saglanmasi ve
isletmelerde denetimin kolaylastirilmasi’’ hedefi biiylik oranda gerceklestirildigini
sOylemek miimkiindiir.(Akdogan, Sevilengiil, 2007:31)

Muhasebe sistemi uygulama genel tebligleri ile asagida belirtilen hususlar

saglanmistir.(Akdogan, Sevilengiil, 2007:31):

o Mubhasebe bilgilerinin karar alma durumunda bulunan ilgililere yeterli,
gercek Dbilgiye ulagmalari, farkli isletmeler ile ayni isletmenin farkli mali
donemlerinin karsilastirilmasi, mali tablolarda yer alan hesap adlarinin tiim kesimler
icin ayn1 anlami ifade etmesi,

o Muhasebede terim birliginin saglanmasi suretiyle anlagilabilir olmasi,

. Isletmelerle ilgililer arasinda giiven unsurunun olusturulmasi

16/12/1993 tarihinde gozden gecirilen “Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Teblig”, 1994 yilinin basindan itibaren tiim Tiirkiye’de bilanco esasina gore defter
tutan isletmelerin hesap planlarin1 ve finansal tablolarimi tek tip hale

cevirmistir.(Ciftei, 2001:98)

S6z konusu diizenlemede, degerlemeye iliskin ilke ve standartlar
getirilmemis ve degerleme konusunda VUK. hiikiimlerine atif bulunulmustur. Bu
durumda, vergi mevzuatinin TDMS’yi sekillendirdiginin bir kamitidir. Ciinki
degerleme siireci, donem sonu islemlerimde Onem arz ettiginden, isletmelerin

finansal tablolarini etkilemektedir.
1.6.2.Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)

TTK, 1 Ocak 1957 tarihinde yiiriirliige girmis olup yaklasik 50 yildir
yirtirliikkte olan bir kanundur. S6z konusu Kanun, iilkemizdeki sanayi, ticaret ve

hizmetler sektorii  ile  ilgili  hususlarda  ayrintili  diizenlemelere  yer

vermektedir.(Caliskan, 2008.61)
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TTK’ da, mali duran varliklarin degerlemesine iliskin de ag¢ik bir hiikiim yer
almamaktadir. Ancak, menkul kiymetlerin degerlemesiyle ilgili olarak, TTK’ da iki
ayrt degerleme oOl¢iitiine yer verilemektedir. Bunlar borsa rayi¢ degeri ve maliyet
degeri Olciitleridir. TTK’ nin 462. maddesinde, kiymetli evraklarin degerlemesi
konusu ele alinmaktadir. Buna gore, borsa rayici olan kiymetli evraklar, en ¢ok
bilanco giiniinden 1 ay Oncesine ait siire i¢indeki “ortalama rayi¢”leriyle bilangoya
gecirilebilir. Borsa rayici olmayan kiymetli evraklar, faiz, temettii gibi gelirler ve
kiymetlerindeki herhangi bir azalma dikkate alinmak suretiyle ve “maliyet degerini”

geememek iizere raporlanir.(Giindiiz, 2006:25)

Yukaridaki degerleme o6l¢iitleri dikkate alindiginda TTK’ ya gore, borsada
rayici olmayan hisse senetleri en ¢ok maliyet bedeli iizerinden degerlenecek ve
herhangi bir deger artis1 olursa bu dikkate alinmayip, deger azalislar1 i¢in karsilik
ayrilacaktir. Borsada rayici olan hisse senetleri ise, en ¢ok degerleme giiniinden
onceki bir aylik ortalama deger ilizerinden degerlenebilecektir. Bu hiikiimle TTK,
varliklarin degerlemesinde esas aldig1 maliyet degeri ilkesine bir istisna getirerek,

deger artiglarinin bilangoya yansitilmasina olanak saglanmistir.(Giindiiz, 2006 :26)

Ancak gecen bu 50 yillik dénemde, diinya ¢apinda yasanan ekonomik, sosyal
ve teknolojik gelismeler, her alanda oldugu gibi TTK’nin da tekrar goézden
gecirilmesini  ve revize edilmesini gerekli kilmistir. Bu amagla giiniin
gereksinimlerini karsilayacak Olgiide yeni bir kanun ¢ikarilmasi amaciyla, Adalet
Bakanligi’'nca 1999 yili sonunda “Ticaret Kanunu Komisyonu” kurulmus ve bu
komisyonca bir “Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1” olusturulmustur. Tasari, Adalet
Komisyonunca gerekli goriilen degisiklikler yapildiktan sonra, 03.05.2007 tarihinde
Tirkiye Biiyiik Millet Meclisi (TBMM) Bagkanligi’na iletilmistir. S6z konusu kanun
tasart halen yasalagmamistir. Yasalasmasi halinde ticaret hukuku alaninda ve
muhasebe uygulamalar1 alaninda onemli degisiklikler meydana getirecektir.
(Caliskan, 2008:61) isletmelerin o nedenle TTK tasarisim yakindan takip etmeleri

onem arz eden bir konu olmaktadir.
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TTK Tasarisinin muhasebeyi ilgilendiren hiikiimlerine bakildiginda, defterler,
belgeler, diizenleyici kuruluslar, kayitlama ilkeleri, degerleme, mali tablolar,
muhasebe ile ilgili kisiler, hukuki ve cezai sorumluluk, konularinda diizenlemelerin

oldugunu goriilmektedir.(Caligkan, 2008:5)

TTK Tasar1 ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK), Ticaret
Kanunu’nda ilk defa yer almistir. TMSK’nin yetkilerinden bahsedilen maddeler
incelendiginde (Caligkan, 2008:5);

“-64/5. maddede, yevmiye defteri, defteri kebir ve envanter defteri disinda tutulacak
defterlerin TMSK tarafindan ¢ikarilacak bir tebligle diizenlenecegi,

-88/1. maddede, defterlerin ve finansal tablolarin TMSK tarafindan yayimlanan
TMS’lere, kavramsal ¢ergeveye ve bunlarin ayrilmaz pargasi olan yorumlara uymak
zorunda oldugu,

-88(/2- 4). maddede, muhasebe standartlarinin sadece TMSK tarafindan
cikartilabilecegi, degisik Olciitteki isletmeler ve sektorler icin, Ozel ve istisnai
standartlar ¢ikartilabilecegi, diger kuruluslarin kendi denetimlerine giren isletmeler
icin, TMS’ lere uygun olmak ve TMSK’ dan izin almak kaydiyla, standartlarla ilgili
0zel diizenleme yapabilecegi,

-526. maddede, 6zet finansal tablolarin igeriginin TMSK tarafindan belirlenecegi,”

hiikiimleri belirtilmistir.

TTK Tasarisinda yer alan hiikiimlerle mevcut uygulamalar1 incelenecektir.
Uygulamadaki TTK gore Sermaye Piyasast Kurulu’nun kontrolii disinda kalan
sitketler, Maliye Bakanlig1 tarafindan yayinlanan Tekdiizen Hesap Planina uygun
olarak raporlama yapmak zorundadirlar. Ancak yeni TTK taslag ile birlikte UMS ve
Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) uygun olarak raporlama
yapilmas1 belirtmekte ve bu uygulamalarn da saglamak adma TMSK
olusturulmustur. TMSK, Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu(UMSK) ile
yaptig telif ve lisans anlagmasi geregi UMSK nin yayinladig: standartlar1 Tiirkceye
cevirip tam set olarak yayimlanmis olup higbir degisiklik ve yeni diizenleme

yapmamistir. Goriiliiyor ki; gerek Sermaye Piyasast Kurulu, gerekse de TMSK,

30



UMSK tarafindan ¢ikartilan standartlara gore gercege uygun deger Olglimiinli esas
almaktadir.(Ozkan, Terzi, 2009:27)

TTK’nin yeni hazirlanan taslaginda; Tiim sirketler muhasebe kayitlarmi ve
finansal tablolarimt UMS. ve UFRS.’in ¢evirisi olan TMS. ve TFRS.’lere uygun
olarak hazirlamak zorundadir. (Ozkan, Terzi, 2009:27)

Uluslararast Denetim Standartlar1 (UDS) ile uyumlu olan Tiirkiye Denetim
Standartlari’na (TDS) uygun olarak sirketler bagimsiz denetime tabii tutulacaktir.
Kiicliik sirketler Serbest Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM) tarafindan
denetlenebilecektir. (Ozkan, Terzi, 2009:27)

Tirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nin 65’inci maddesinde; muhasebe defterlerinin
Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tutulmasi ve Tasari’nin 88’inci
maddesi 1’inci fikrasinda yer alan “...gercek ve tiizel kisiler gerek ticarl defterlerini
tutarken, gerek miinferit ve konsolide finansal tablolarmi diizenlerken, Tiirkiye
Muhasebe Standartlari1 Kurulu tarafindan yayimlanan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina, kavramsal g¢ergevede yer alan muhasebe ilkelerine ve bunlarin
ayrilmaz parcasi olan yorumlara aynen uymak ve bunlar1 uygulamak zorundadirlar”

hiikiimleri yer almaktadir.

Ulkemizde Sermaye Piyasast Kurulu Seri XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasi’nda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” 15.11.2003 tarihli ve 25290
say1li miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanmis ve SPK’ya tabi sirketler icin UFRS ile
uyumlu 33 adet standart muhasebe uygulamalarini sekillendirmistir. (S6z konusu
tebligi yiiriirliikten kaldirilmustir.)ilgili tebligi takip ederek SPK’ya tabi sirketlerin
bir kism1 kademeli olarak “erken uygulayicilar” ismiyle 2003 ve 2004 yillarinda,
tiim sirketler ise 2005 yilinin bagindan itibaren (Avrupa Birligi[AB] ile es zamanl)
zorunlu olarak Standartlarla raporlama siirecine baglamislardir. TMSK’nin
Standartlar1 Ingilizce orijinallerinden dilimize oldugu gibi ¢evirmesi ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun da yeni tebliglerle bu standartlarin kullanimini zorunlu

tutulmalart yoluyla Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar1 setiyle
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giincel haliyle iilkemiz uygulayicilarmin kullanimma sunulmustur. (Ozkan, Acar,

2001:51)

Tasar1 olarak hazir bekleyen yeni Tiirk Ticaret Kanunu, iilkedeki tiim
isletmeler i¢in muhasebe ve finansal raporlama konularinda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu tarafindan yayinlanan, Uluslararas1 Muhasebe standartlarina
uyumlu  Tiirkiye =~ Muhasebe Standartlarina ~ uymalart  zorunlulugunu

getirmektedir.(Yardimcioglu,2008 :155)

Bu durumda hep uygulamada olan Tekdiizen hesap plani, vergi kanunlari,
degerleme Olclileri gibi pek ¢ok alanda ciddi diizeltmelere gidilmesini kac¢inilmaz

kilacaktir.

1.6.3. Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sermaye Piyasasi Kurulu, kanunla verilen yetkiye dayanarak, kendisine tabi
sitketlerin ve aract kurumlarin hesaplarimin tutulmasinda, mali tablolarinin
diizenlenmesinde, muhasebe verilerinin kullanilmasinda ve bunlarin denetiminde

uyulacak ilke ve kurallari, yayimlamis oldugu tebliglerle diizenlemektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu, yapmis oldugu diizenlemelerle, her ne kadar kanun
kapsamina giren isletmelerle sinirli kalsa da, iilkemizdeki muhasebe uygulamalarinin
uluslararas1  uygulamalarla uyumunu saglama yoOniinde Onemli katkilar
saglamaktadir. Sermaye Piyasast Kurulu tebligleri ile getirilen bugiine kadarki
diizenlemelerde, diinyadaki muhasebe standartlarina uyumun 6n planda tutuldugu

gozlenmektedir.(Glindiiz, 2006:46)

Halka agik olan sirketler (hisse senetleri borsalar veya teskilatlanmis diger
piyasalarda islem goren sirketler), Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi
bulunmaktadirlar. Kapsamli bir kanun olan SPK mevzuatin1 sadece mali duran

varliklarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi boyutlarinda incelenecektir.
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Muhasebelestirmeye iliskin diizenlemeler SPK mevzuatinda “Seri: XI, No:
21 nolu “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara Ve Istiraklerin
Mubhasebelestirilmesine iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig”’de yer alirken;
raporlamaya iligkin SPK diizenlemeleri “Seri: XI, 29 No’lu "Sermaye Piyasasinda

=19

Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ifade edilmistir.

SPK mevzuatina gore mali duran varlik yatirimlarinin muhasebelestirilmesi
13/11/2001 tarihinde 24582 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No: 21
nolu “Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara Ve Istiraklerin
Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig’e gore
sekillenmistir. Bu tebligin amaci, ana ortaklik tarafindan diizenlenecek konsolide
mali tablolarin hazirlanmas1 ve ilgililere sunulmasi ile istiraklerde, bagli veya
miisterek yonetime tabi ortakliklardaki pay sahipliginin muhasebelestirilmesine

iliskin usul ve esaslar1 olusturmaktir.

Tebligin  kapsami, “Ana  ortakliklar  konsolide mali tablolarin
hazirlanmasinda; ana ortaklik olsun veya olmasin hisse senetleri borsalar veya
teskilatlanmis  diger  piyasalarda  islem  goren  sirketler, istiraklerin
muhasebelestirilmesinde bu Tebligde belirtilen usul ve esaslara uyarlar.” olarak ifade

edilmistir.

Seri: XI, No: 21 nolu Teblig’de gecen tanimlara bakacak olursak:

Ana ortakhk: Bir bagka ortakligin bagl ortakligi durumunda olsun ya da olmasin,
sermaye ve yonetim iliskileri ¢ercevesinde bagl ortaklig1 ve/veya miisterek yonetime
tabi ortaklig1 bulunan, hisse senetleri borsalar veya teskilatlanmis diger piyasalarda

islem goren sirketleri,

Bagh ortakhk: Ana ortakligin, dogrudan veya diger baglh ortakliklar1 veya istirakleri
vasitastyla, sermaye ve yonetim iliskileri cercevesinde %50°den fazla oranda hisseye, oy
hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu se¢cme hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip

oldugu isletmeleri,
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Miisterek yonetime tabi ortakhk: Yonetimi, konsolidasyona dahil ortakliklar ile
birlikte veya tek basina bagka hissedar ve/veya hissedarlar grubunca ortak olarak

paylasilan isletmeleri,

Istirak: Ana ortakligm, yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma
anlaminda devamli bir baginin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim
iligkisinin bulundugu ya da sermayesinde ylizde yirmi veya daha fazla, yiizde elliden
az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu

isletmeleri,

Konsolidasyon yontemi: Konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve bagh
ortakliklara ait mali tablolarda yer alan varlik, borg¢, 6zkaynaklar, gelir ve giderlerin
bir biitiin olarak birlestirilmesi ve konsolidasyon ilke ve esaslari ¢ergevesinde gerekli

diizeltmelerin yapilarak konsolide mali tablolarin hazirlanmasi yontemini,

Miisterek yonetim konsolidasyonu yontemi: Konsolidasyon kapsamindaki
miisterek yonetime tabi ortakliklara ait mali tablolarda yer alan varlik, borg,
0zkaynaklar, gelir ve giderlerin ana ortaklik ve bagli ortakliklarin sahip oldugu payin
yiizdesi ile konsolidasyona alinmasi ve buna uygun konsolidasyon diizeltmelerinin

yapilarak konsolide mali tablolarin hazirlanmasi yéntemini,

Ozkaynak yéntemi: Istiraklerin baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilerek, bu
tutarin istirakin 6zkaynagindan ana ortakligin payina diisen kismi gosterecek sekilde

artirtlmasi veya azaltilmasi suretiyle mali tablolara yansitilmasi yontemini,

Ana ortakhk dis1 o6zsermaye: Konsolide bilangoda, baglhh ortakliklarin
Ozsermayelerinden ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan

paylara isabet eden kismu,
Ana ortakhk dis1 kiar - zarar: Konsolide bilancoda, bagl ortakliklarin net donem

karlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara

isabet eden kismu,
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Konsolide mali tablolar: Ana ortakligin unvani altinda diizenlenen ve ana ortaklik
ve baglh ortakliklarinin varlik, borg, O6zkaynak, gelir ve giderlerini, finansal
durumundaki degisikliklerini bir biitiin olarak gosteren, miisterek yonetime tabi
sirketlerdeki ana ortakligin payini igeren, dipnotlartyla birlikte konsolide bilango,

konsolide gelir tablosu ile bu tablolarin eki diger konsolide mali tablolari, ifade eder.

Yukaridaki tanimlardan hareketle, mali duran varlik yatirimlarindan istirak ve
bagli ortaklik tanimlarina ve degerleme yontemlerine yer verilmistir. Yapilan
tanimlar uluslararasi muhasebe standartlar ile paraleldir. Muhasebenin ortak bir dil

olmas1 yolunda SPK mevzuatimiz ciddi ilerlemeler kaydetmistir.

Tiirkiye Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde, Seri:
XI, 29 No’lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"
yayinlanmigtir. 1 Ocak 2008’den itibaren halka agik sirketlere Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina (UMS. ve
UFRS.) gore, finansal tablo hazirlama mecburiyeti getirilmistir. Boylece Seri: XI-25
No’luteblig ile finansal raporlama ile ilgili iki alternatif uygulamaya son

verilmistir.(Ozkan, Terzi, 2009:26)

Finansal Raporlamaya iligkin bu tebligin amaci, “, kamunun zamaninda,
yeterli ve dogru bir sekilde aydinlatilmasini teminen, isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina

iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektir.” olarak ifade edilmistir.

Tebligin kapsami1 2. Madde:

“(1) Bu Teblig, 4 iincii maddede tanimlanan isletmelerin finansal raporlarinin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasinda uygulanir.

(2) Ana ortakligin bagli ortakligi, istiraki veya is ortakligi olmasi nedeniyle bu Teblig
hiikiimlerine tabi olan isletmeler, bu Tebligde getirilen finansal raporlarin ilan1 ile

bunlarin Kurul ve borsaya gonderilmesi yiikiimliiliiglinden muaftir.
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(3) Isletmeler tarafindan, 2499 sayili Kanunun 50/(a) maddesi cercevesinde 6zel
mevzuatlarina gore belirlenmis sekil ve esaslar ¢ergevesinde finansal raporlarin
diizenlenmesi, bu Tebligde Ongoriilen finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigiiniin
yerine getirilmesi hilkkmiindedir. S6z konusu isletmeler, kendi 6zel mevzuatlarina
aykir1 olmamak kaydiyla finansal raporlarin ilgililere sunulmasinda bu Teblig

hikumlerine tabidirler.” olarak belirtilmektedir.

S6z konusu tebligde gegen kavramlar asagidaki gibidir:

Finansal raporlar: Finansal tablolar, yonetim kurulu faaliyet raporlar1 ve

sorumluluk beyanlarindan olusan raporlari,

Finansal tablolar: Dipnotlariyla birlikte bilanco, gelir tablosu, nakit akim tablosu ve

0z sermaye degisim tablosunu,

Isletme: Thrac ettigi sermaye piyasasi araglar1 bir borsada islem goren ortakliklari,
aract kurumlari, portfdy yonetim sgirketlerini ve bu isletmelerin Teblig’in 5 inci
maddesinde belirlenen finansal raporlama standartlarinda tanimlanan bagh
ortakliklari, istirakleri ve is ortakliklarini,

Kanun: 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanununu,

Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

Sorumluluk beyani: Tebligin 9 uncu maddesinde tanimlanan beyanlari,

Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlariz TMSK tarafindan

yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart ile

bunlara iliskin ek ve yorumlari,
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Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari: Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanan Uluslararas1 Muhasebe/Finansal

Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari,

S6z konusu tebligin Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinacak
standartlar konulu 5 nolu maddesinde “isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygularlar
ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere
gore hazirlandigr hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS esas almnir.”
denmektedir. Bu maddeden anlasilacag: lizere SPK mevzuati uluslararasi standartlari
finansal raporlama siirecinde benimsemis. Uluslararas1 standartlara aykirilik séz
konusu olmadig siirece Tiirkiye Muhasebe Standartlarini finansal raporlama stirecini
benimsemektedir. Bu durum, muhasebede ve raporlamada ortak dille hareket edilme
konusunda ciddi bir adimin atildiginin gostergesidir. SPK Seri: XI, No: 25 sayili
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig™1 yiiriirliikkten kalkmis
ve SPK’ye tabii sirketlerin UMS/UFRS benimsemeleri ve benimsenen standartlara
aykir1 olmayan TMS/TFRS’yi finansal tablolarin1 hazirlarken dikkate almalar1 ¢ifte
uygulamay1 son erdirmistir. Bu durum finansal tablolarin anlasilmasi ve denetimini

olumlu yonde etkileyen bir siiregtir.

1.6.4. Muhasebe Standartlar

Diinyadaki kiiresellesme hareketleri neticesinde, finansal bilgilerin ve dogru
sekilde  isletmelere = ve  finansal  bilgi  kullanicilarina  ulastirilmasi

zorunludur.(Karasioglu, Eryigit,2005:133)

Finansal piyasalarin isleyigi, tanimi geregi finansal bilgilerin en Onemli
kaynagi olan muhasebe verilerinin dogru ve gercege yansitmasi gerekmektedir. Buna
ragmen, sirketlerin kamuya agikladiklar1 finansal bilgilerin dogru ve giivenilir

olmadig1 durumlarla karsilasmak olasiligi da bulunmaktadir.(Celik, 2008:2) Bunun
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en carpict ornegini ABD’de patlak veren “Enron Olayi”nda gdérmek miimkiindiir.

Enron olayi, temelde, halka agik bir sirketin kendisini oldugundan daha
karli gostermesi ve 6zellikle bu kurguda denetim sirketinden yardim almasidir. Bu
olay, diinya kamuoyunda iki farkli nedenle biiyiik bir tepki ve saskinlik meydana
getirmistir. Bunlardan birincisi, konunun sermaye piyasalariin en gii¢lii oldugu ve
en iyl bicimde diizenlendigi diisiiniilen ABD kosullarinda meydana gelmesinin,
bdylesi bir durumla her yerde karsilagilabilecegi olasiliginin giindeme gelmis
olmasidir. Tkinci olarak da, denetgilerin kamitlarin ortadan kaldirilmasi suglamasi
nedeniyle cezai yaptirimlarla kars1 karsiya kalmalari, 6yle biiyiik 6l¢iide bir etkiler

yaratmistir ki sonuglari sirketlerin iflasina kadar varmastir.

Diinyada ge¢misi daha eskiye dayanan uluslararasi muhasebe standartlarinin
yaygin olarak kullanilmasi yasanan bu gelismenin sonucunda olmustur. Diger bir
ifadeyle muhasebe skandallar1 muhasebe standartlarinin yayginlagsmasinda ¢ok

onemli katkilar saglamistir.( Celik, 2008:3)

Bu durumda, her gegen giin éneme artan muhasebe standartlarini, finansal
tablolarin, kullanicilariin ihtiya¢ duydugu isletme sonuglarmi, dogru, gercek
durumu yansitan, karsilagtirilabilir, tutarli, glivenilir, dengeli ve anlasilabilir olmalar
icin uyulmas1 gereken ilkeler ve kurallarin tamamu olarak tanimlanabilir.(Bostanci,

2002:72)

Ulkeler arasindaki uygulama farkliliklarin1 kaldirarak, biitiin iilkelerde ayni
sekilde muhasebenin uygulanmasini ve finansal raporlama yapilmasini hedefleyen ve
Tirkiye’nin de i¢inde bulundugu bir¢ok {ilke tarafindan kabul goren Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 — Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UMS-UFRS)),
muhasebe anlayisinda ve muhasebeye bakis tarzinda 6nemli yenilikler ve TDMS’ye
gore sekillenen muhasebe uygulamalarinda kapsamli degisiklikler meydana
getirmektedir. UMS-UFRS’nin hemen hemen aynen benimsenmesiyle olusturulan
Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS-TFRS) ile basta kredi

kuruluglar1 ve yatirimcilar olmak {izere isletmeyle ilgili tiim kisi ve kurumlarin
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ihtiyacina uygun, karslastirilabilir, glivenilir ve anlasilir bilgi saglayan finansal

tablolarin diizenlenmesi amaglamaktadir.(Bayri, 2010:91)

Muhasebe bilgisinin ¢iktisi olan finansal tablolarda, iilkeler arasindaki
farkliliklar1 yok etmek kolay bir silire¢ degildir. Finansal tablolarda yasanan
farkliliklarin temel nedenlerine baktigimizda farkli yasal mevzuat, farkli muhasebe
politikalari, farkli muhasebe islemleri sayilabilir. Diinyada smirlarin kalmasi ile
kiiresellesen ekonominin ihtiyacim1 karsilayacak ortak dile sahip muhasebe
standartlarinin olusturulmasi ve uygulamaya konulmasi konusunda ciddi ¢alismalar
siirmektedir. Ulkemizde de bu calismalar, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ad1 altinda
Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu (TMUDESK) tarafindan

yuriitiilmektedir.

09.02.1994 yilinda kurulan TMUDESK’in amaci, tim iilkede faaliyette
bulunan isletmelerin ve diger kuruluslarin finansal tablolarinin diizenlenmesini esas
almak, muhasebe ilkelerinde tekdiizeni saglamaktir. Ayrica, TMUDESK’in diger
Oonemli gorevi ise meslek mensuplarinin, finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
esas alacaklar1 denetim standartlarim1 belirlemektir. Kurul 14.04.1996 tarihli
toplantisinda 11 adet standart taslagmin “Tiirkiye Muhasebe Standardi” olarak
kabuliine oy birligi ile karar vermistir. Bu standartlar 01.01.1997 tarihinden itibaren
yurtrliige girmistir. 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na 18.12.1999 tarih ve
4487 sayili1 Kanunla eklenen Ek-1. madde uyarinca kurulan ve idari ve mali 6zerkligi
bulunan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) 07.03.2002 tarihinde
faaliyete ge¢cmis olup, bundan boyle TMUDESK’in gorevlerini bugiine kadar yapmus
oldugu calismalarla birlikte devralmigtir. Muhasebe diinyasindaki gelismeler tek
muhasebe dilinin kullanimin1 yayginlastirmaktadir.  Tiirkiye bu gelismelerin
icerisinde olup Avrupa Birligi ve Uluslararas1 muhasebe standartlarindaki gelismeleri
yakindan izlemekte ve Tiirkiye’deki uygulamalari bu normlara yaklastirmaktadir.

(Kani1,2006,34)
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1.6.5.Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler icin Tiirkiye Finansal Raporlama
Standardi(KOBI TFRS)

2003 yilindan beri siiren yogun calismalar sonucunda olusturulan KOBI’ler
icin UFRS’ler, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan, 2009 yilinin
Haziran ayinda kabul edilmis ve 9 Temmuz 2009 tarthinde de

yayinlanmistir.(Karakaya, 2010:10)

KOBI’ler i¢in UFRS kamuya hesap verme yiikiimliiliigii bulunmayan ve
isletme dis1 finansal tablo kullanicilarina yonelik olarak genel amacl finansal
tablolar1 yayinlayan isletmelerin finansal raporlama ihtiyaclarini karsilamak igin
diizenlenmistir. Bu standartlar hazirlanirken kapsamli olan muhasebe ve finansal
raporlama standartlar1 basite indirgenmis olmakla birlikte, kendine yeten bir
muhasebe ilkeleri seti olusturmak hedeflenmistir. KOBI’ler icin UFRS, kapsamli
UFRS nin kolaylastirilmis bir versiyonudur. KOBI’ler icin UFRS ile Kobilerde halka
actk  sirketler  gibi  TFRS  uygulamasinin  sagladigi  avantajlardan
faydalanabileceklerdir.(Parlakkaya, 2009:1)

KOBI’ler i¢in UFRS’ nin temel 6zellikleri su sekilde ifade edilebilir.(Deloitte,
2009):

o Varliklar, borglar, gelirler ve giderlerin tanimlanmasi ve 6l¢iim ilkelerinin
bir¢ogu basitlestirilmistir.
o Kapsamli UMS/UFRS’de yer alan bazi konular KOBI’ler i¢in UFRS’lerle

iligkili olmadigindan kapsam dis1 birakilmistir.

. Yapilmas1 gerekli finansal tablo agiklamalari ciddi anlamda azaltilmistir.
Kapsamli UFRS’de 3000 civarinda tablo agiklamalar1 yer alirken, KOBI’ler
i¢in UFRS’de 300 civarinda tablo aciklamasi olabilecektir.

. Kapsamli UMS/UFRS’nin alternatif uygulama secenegi sundugu bir takim

konularda daha basit segenek imkanlar1 saglanmustir.
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Kapsamli UMS/UFRS’de standart olarak numaralandirma yapilirken,
KOBTI’ler i¢in UFRS’de diizenleme konu bazinda yapilmustir.

KOBI’ler igin UFRS uygulamasinin isletmelere saglayacagi avantajlari

bakildiginda asagidaki siralanabilir. (Grand Thorton, 2009):

Kiiresel diizeyde finans kaynaklarina ulagsmak miimkiin olabilecektir.
Kaliteli ve karsilagtirilabilirlik niteliklerine sahip raporlama yapilabilecektir.
Uluslararasi ticareti kolaylagtiracaktir.

KOBI finansal tablo kullanicilarin gerekliliklerine odakli finansal tablolar

hazirlanabilecektir.
Denetim kolaylig1 ve verimlilik saglanacaktir.

KOBI’ler i¢cin UFRS’lerin her yil yerine ii¢ yilda bir gdzden gegirilmesi

ongoriildiigiinden uygulamada istikrar saglanacaktir.

Kapsamli UMS/UFRS’nin uygulandig1 isletmelerde, KOBI UFRS isin
agirhiginm hafiflestirecektir.

Gelecekte halka agilmay1 hedefleyen sirketler i¢cin kapsamli UMS/UFRS’ye

gecisin ilk adimini olusturabilecektir.

KOBI’ler i¢in UFRS’ler incelendiginde, toplam 230 sayfada 35 béliimden

olustugu goriilmektedir. Tam set UFRS’ler 2.800 sayfa oldugu dikkate alinirsa,

onemli bir kisaltmanin yapilmis oldugu sdylenebilir. KOBI’ler icin UFRS’de yer

alan boliim numara adlarini asagidaki tabloda gérmek miimkiindiir:

Tablo 1: KOBI’ler i¢in UFRS Béliimleri

Bolim

Kobi UFRS Boéliim Bashklar:

1

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler

2

Kavramlar ve Genel Ilkeler
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3 Finansal Tablolarin Sunulusu

4 Finansal Durum Tablosu

5 Kapsamli Gelir Tablosu ve Gelir Tablosu

6 Oz Kaynak Degisim Tablosu ve Dagitilmamis Karlar Tablosu
7 Nakit Akis Tablosu

8 Finansal Tablo Dipnotlar1

9 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

10 Mubhasebe Politikalar1, Tahminler ve Hatalar

11 Temel Finansal Araglar

12 Diger Finansal Araglarla ilgili Hususlar

13 Stoklar

14 Istiraklerdeki Yatirimlar

15 Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

16 Yatirim Amagli Gayrimenkuller

17 Maddi Duran Varliklar (Gayrimenkul, makine ve ekipman)
18 Serefiye Disinda Maddi Olmayan Duran Varliklar
19 Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

20 Kiralamalar

21 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar
22 Borglar ve Oz Kaynaklar

23 Hasilat

24 Devlet Tegvikleri

25 Bor¢lanma Maliyetleri

26 Hisse Bazli Odemeler

27 Varliklarda Deger Diisiikligi

28 Calisanlara Saglanan Faydalar

29 Gelir Vergileri

30 | Yabanci Para Cevrim Isleri

31 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama
32 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

33 | Iliskili Taraf Aciklamalar
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34 | Ozellikli Faaliyetler
35 Kobiler icin UFRS’ye Gegis

Kaynak: Karakaya, 2010, s. 10

KOBI’ler i¢cin TFRS Standardi, 01.11.2010 tarihinde Resmi Gazete’de
yayinlanan KOBI’ler i¢in Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi Hakkinda Teblig ile
2012 yilindan itibaren yiiriirliige girecektir. Halen uygulanmakta olan Muhasebe
Sistemi ve Uygulama Tebligi ve eki olan Tekdiizen Hesap Plani’nin gbzden gegirilp,
standartlara uygun hale gelecektir. Bu da muhasebe de ciddi degisimlerim

yasanmasina neden olacaktir.

1.6.6.Tiirk Vergi Mevzuati

Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin = henliz  uygulanma  zorunlulugu
bulunmadigindan, Ulkemizde halka agik isletmeler, bankalar, finansal kuruluslar ve
sigorta isletmeleri disinda kalan 6zel sektor isletmelerinin muhasebe sistemlerini

VUK’nun yonlendirdigi goriilmektedir.(Y1lmaz, 2001:73)

Maliye Bakanligi tarafindan 26/12/1992 tarih ve 21447 Miikerrer sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan ve 16/12/1993 tarihinde gézden gecirilen “Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Teblig”, 1994 yilinin basindan itibaren tim Tiirkiye’de
bilango esasina gore defter tutan igletmelerin hesap planlarin1 ve finansal tablolarini
tek tip hale getirmistir. Ancak s6z konusu diizenlemede muhasebe kayitlari iizerinde
durulurken degerlemeye iliskin hiikiimler getirilmemis ve degerleme konusunda
VUK. hiikiimlerine atifta bulunmustur.(Cift¢1,2001:98) Bu nedenle MSUGT ne gore

mali duran varlik yatirimlarini incelerken degerleme konusunda VUK’nundaki

esaslar dikkate alinacaktir.
Ulkemizde 2006 yilindan itibaren Banka ve Sigorta Sirketleri ile Halka Agik

Sirketler Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari ile tam uyumlu Tiirkiye

Mubhasebe / Finansal Raporlama Standartlarin1 “TMS / TFRS” uygulamaktadirlar. Bu
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nedenle, bu isletmelerin iilkemizde diizenlemis olduklar1 finansal tablolari, diinya
genelinde gecerlidir.( Kobiler I¢in Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi1 Bilgi Notu,
2010)

Defter kayitlar1 acisindan iilkemizdeki uygulamalar1 incelersek SPK
mevzuatina tabi halka agik sirketler yasal defterlerini Maliye Bakanligi’nca 1992°de
yaymmlanan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine gore tutmaktadirlar.
Ancak defter kayitlarindan c¢ikardiklar1 vergisel nitelikli finansal tablolarimi ayrica
TMS/TFRS’ye uyumlu olarak yeniden diizenlemektedirler. SPK’ya tabi olmayan
diger isletmeler ise “Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ve ekindeki Tek
Diizen Hesap Plani”na uymak zorundadirlar. Finansal tablolar vergisel niteliklidir.

(Kobiler I¢in Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi Bilgi Notu, 2010)

1.7.MUHASEBE POLITIKALARININ UYGULANMASINDA DEGERLEME
KAVRAMI, ONEMIi VE OLCULERI

Calismanin bu boliimiinde degerleme kavrami {izerinde durulacaktir.

Degerleme 6lgiileri yasal mevzuat ve muhasebe standartlari agisindan incelenecektir.

1.7.1.Degerleme Kavram Ve Onemi

Degerleme kavrami, 6ziinde siibjektiflik icerdiginden dolayi, bu konu
muhasebenin 6nemli ve karisik konularindan biridir. Muhasebenin objektif ve
gercege uygun bilgiler sunma sorumlulugunun bulunmasi, deger ile muhasebedeki
degerleme siirecinin birbirinden ayr1 olarak degerlendirilmedir. Deger, bir varligin
degisimi sirasinda ortaya ¢ikan para cinsinden tutar1 veya yilikiimliliigiin ifasi
amactyla katlanilan bedel olarak tanimlanirken, degerleme kavrami da, finansal
tablo unsurlarinin,  finansal tablolarda izlenecek tutarlarinin belirlenmesi islemi

olarak agiklanmaktadir.(Tokay, Deran, Aktas,2003: 73)

Finansal tablo unsurlarinin, muhasebenin temel kavramlar1 geregi ulusal para

birimi cinsinden gosterilmelileri esastir. Bu anlamda degerleme; envanter sonucu,
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miktarlar1 belirlenen isletmeye iligkin varlik, hak ve bor¢larin degerlerinin ulusal
para birimi cinsiden ifade edilmesi siireci seklinde de ifade edilebilir.(Akdogan,

Aydin, 1987:88)

Isletme sahip ve yoneticileri dahil, isletme ile ilgili kisi ve kuruluslarin
tiimiinii isletme ile ilgili bilgileri finansal tablolardan sagladiklar1 diisiiniildiigiinde,
muhasebedeki degerleme siirecinin 0nemi bir kez daha dikkat cekmektedir.
Degerleme isleminin bilanco ve gelir tablosu kalemlerinin tiimiinii dolayli veya
dogrudan etkilemesi, degerleme islemini tiim ilgili kisiler agisindan Onem arz

etmektedir. (Tokay, Dera, Aktas,2005:75)

Muhasebe ag¢isindan varlik ve yilikiimliiliiklerin degerlerinin isletme ile ilgili
tiim taraflar acisindan kabul edilen objektif bir deger olmasi gereklidir. Muhasebede
varlik ve yiikiimliliiklerin objektif degerleriyle sunulabilmeleri amaciyla farkl
degerleme Olgiileri gelistirilmis olup, bir anlamda finansal tablolar gelistirilen bu
degisik degerleme yontemlerinin sonuglarinin gostergeleridir. (Tokay, Dera, Aktas

2005:75)

1.7.2.Degerleme Olgiileri

Degerleme siireci, finansal tablolarda yer alan bilgileri ve finansal bilgi
kullanicilarinin tutumlarin1 dogrudan etkiledigi i¢in, muhasebe agisindan son derece
onem arz etmektedir. Ulkemizde finansal tablolarm hazirlanmasinda esas alman,
pek cok yasal mevzuatin yiiriirliikte olmast ve varlik, yiikiimliilik ve 6zkaynak
kalemlerinin para birimi cinsinden ifade edilmesine yonelik birden ¢ok degerleme
esas1 ve degerleme Ol¢iisiiniin bulunmasi, ayn1 bilango unsurunun ilk kayit veya takip
eden degerleme donemlerinde farkli degerleme Olgiileri ile para cinsinden ifade
edilebilmeleri, degerlemeyi muhasebe acisindan karmagik bir siire¢ haline

getirmektedir.(Tokay, Deran, 2008:18)

45



Vergi Usul Kanunu (VUK.)258.maddede degerleme, “Vergi matrahlarinin
hesaplanmastyla ilgili olarak iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir.” Seklinde ifade

edilmistir.

Calismanin bu bolimiinde VUK’ da yer alan degerleme hiikiimleri ile

muhasebe standartlarinda yer alan degerleme hiikiimleri hakkinda bilgi verilecektir.

1.7.2.1. Vergi Usul Kanununda Yer Alan Degerleme Hiikiimleri

VUK. 261. maddesinde degerleme 6lgiileri tanimlanmustir. Iktisadi kiymetin
nevi ve mahiyetine gore asagidaki Olciilerden biri ile degerlenecegi kanun

maddesinde bildirilmistir:

. Maliyet Bedeli

o Borsa Rayici

o Tasarruf Degeri
o Mukayyet Deger
. Itibari Deger

. Vergi Degeri

. Rayi¢ Bedel

° Emsal Bedeli ve ucreti

Calismada, mali duran varlik yatirnmlari ile ilgili olan degerleme hiikiimleri

tizerinde durulacaktir.
1.7.2.1.1.Maliyet Bedeli
Alis degeri olarak da ifade edilen maliyet bedeli, varligin elde edilmesinde

varliga iliskin olarak yapilan tim Odemeler ve borglanmalara olarak

tanimlanabilir.(Hendriksen, 1967:196)
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VUK. 262.maddede ise maliyet bedeli, “iktisadi bir varligin iktisab1 veya
degerinin arttirilmasi ile ilgili olarak yapilan tim 6demelerin ve katlanilan giderlerin

toplamidir” bicimde tanimlanmustir.

Maliyet kavrami, bir varligi edinmek i¢in katlanilan giderlerin tamamini
kapsayacak sekilde ve muhasebe kuramina uygun olarak ifade edilmistir.(Akbulut,

2008:2)

Maliyet degeri varligin alimi sirasinda katlanilan giderler olmasina ragmen
uygulamada hangi 6demelerin alis bedeline dahil olacagi hangi giderlerin ise maliyet
dahil edilmeyip donem gideri ya da zarar1 olarak kabul edilecegi konusunda

problemler dogmaktadir. (Altay,2002:47)

Ornegin mali duran varliklarin alimi sirasinda aracit kurumlara &denen
komisyon giderleri konusunda mevzuatlara gore farkli uygulamalar olmaktadir.
MSUGT gore O0denen komisyon giderleri 653- Komisyon Giderleri hesabinda
izlenerek mali duran varlik yatirimimin maliyetine dahil edilmemektedir. TMS
standartlarina gore ise bu komisyon gideri mali duran varligin maliyetine

yansitilmaktadir. (Altay,2002:48)

1.7.2.1.2.Defter(Mukayyet) Degeri

Isletmelerin  &zkaynaklarmin tutarinin  hisse senedi sayisina béliinerek

bulunan degere defter degeri denilmektedir. (Altay,2002:48)
1.7.2.1.3.Nominal(itibari)Deger

Nominal(itibari)Deger, menkul kiymetlerin iizerinde yazili olan degerdir.
Nominal deger menkul kiymetin gercek degerini ifade etmemektedir. Ancak hisse

senedi sahiplerinin ortaklik haklari, oy hakki ve temettiiye katilma haklar

kullanirken nominal deger dikkate alinmaktadir. (Altay,2002:48)
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1.7.2.1.4.Borsa Rayici

VUK 263.maddesine gore, borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo
borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden
onceki son islem giiniinde borsadaki islemlerin ortalama degerleri olarak
tanimlanmaktadir. Menkul kiymetler, yabanci paralar ve yabanci parali alacaklar ve

borg¢lar borsa rayici ile degerlenir. (Akbulut, 2008:4)

1.7.2.2.Muhasebe Standartlarinda Yer Alan Degerleme Hiikiimleri

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin aynen benimsendigi Tiirkiye
Mubhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda birbirinden farkl
degerleme Olgiilerine yer almaktadir. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun
yayinladig1 kavramsal ¢ergevede 6l¢lim olarak yer alan degerleme kavrami “finansal
tablolarda yer alan unsurlarin bilancoda ve gelir tablosunda tahakkuk ettirilecekleri
ve  gosterilecekleri  parasal  tutarlarin  belirlenmesi  iglemi”  olarak

tanimlanmaktadir.(Akbulut, 2008:7)

1.7.2.2.1.Maliyet Bedeli (Tarihi Maliyet)

Tarihi maliyet kavrami kavramsal ¢ergcevede varliklar ve borglar i¢in ayri ayri
ifade edilmistir. Varliklarin tarihi maliyeti “varliklarin elde edildikleri tarihte alimlari
icin 6denen nakit veya nakit benzerlerinin tutarlari ile veya onlara karsilik verilen
varliklarin piyasa degerleri ” olarak tanimlanmaktadir (Kavramsal ¢erceve, md. 100).
Borglarin tarihi maliyeti ise, “bor¢ karsiliginda elde edilenin tutari ile veya
isletmenin normal faaliyetlerinden kaynaklanan borglarda, Ornegin kurumlar
vergisinde oldugu gibi, borcun kapatilmasi igin gereken nakit veya nakit

benzerlerinin tutari ile gosterilir” seklinde agiklanmaktadir.(Akbulut, 2008:8-9)
Mali duran varlik yatirimlarindan istirakler, baslangicta elde etme maliyeti ile

muhasebe kayd: yapilmaktadir. iktisap tarihinden sonra ise, istiraklerin

degerlemesinde 6zkaynak yontemi dikkate alinmaktadir.(Akbulut, 2008:14)
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1.7.2.2.2. Cari Maliyet

Cari maliyetin esas alindig1 6l¢cimleme bi¢ciminde varliklar, ayni varligin veya
bu varlikla esdeger olan bir varligin alinmasi i¢in halihazirda gereken nakit veya
nakit benzerlerinin tutar1 ile muhasebe kayitlarinda yer almaktadir. Borglar ise
yukiimliiligiin kapatilmas1 icin gereken nakit veya nakit benzerlerinin iskonto

edilmemis tutarlari ile gésterilmektedir. (Akbulut, 2008:16)

1.7.2.2.3 Gerg¢eklesebilir Deger

Varliklar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, bir varligin elden
cikarilmasi halinde ele gegecek olan nakit ve nakit benzerlerinin tutaridir. Borglar,
isletmenin normal faaliyet kosullarinda, kapatilmalari i¢in 6denmesi gereken nakit ve
nakit benzeri degerlerin iskonto edilmemis tutarlar1 ile muhasebe kayitlarinda yer
almaktadir. Net gerceklesebilir deger ise, isin normal akisi icinde, tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin gerekli
tahmini satis giderleri toplaminin diisiilmesiyle elde edilen tutar olarak
tanimlanmaktadir.(Akbulut, 2008:17) bu degerleme yoOntemi  stoklarin

degerlemesinde kullanilmaktadir.

1.7.2.2.4.Gercege Uygun Deger

Gergege Uygun Deger, bir varligin normal ticari kosullarda bilgili ve istekli
bir satici ile alic1 arasinda el degistirmesi sirasinda belirlenen degisim degeri olarak

tanimlanmaktadir. (Altay,2002:50)

Mevcut TMS/TFRS’lerin birgogunda ger¢ege uygun deger kavramina atifta
bulunulmakta, varlik ve bor¢larin bir¢ogunun degerlemesinde gercege uygun deger
olarak adlandirilan degerin kullanilmasi ifade edilmektedir. Ger¢ege uygun deger,
varliklarin 6zelligi de dikkate alinarak birbirinden farkli sekillerde tespit
belirlemektedir. Ornegin, gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal

varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerinin tespitinde
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piyasa degeri esas alinirken, alacaklarin gergege uygun degerinin tespitinde iskonto

edilmis maliyet degeri esas alinmaktadir.(Akbulut,2008:18)

1.7.2.2.5.Kullanim Degeri

Bu degerleme Olglisiine gore varliklar, isletmenin normal faaliyet
kosullarinda, ileride yaratacaklari net nakit girislerinin bugiinkii iskonto edilmis
degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Borglar, isletmenin normal faaliyet
kosullarinda, kapatilmalar1 i¢in ileride ddenmesi gereken net nakit cikislarinin
bugiinkii iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir. Kullanim degeri, esas
itibariyle varliklarin geri kazanilabilir tutarlarini tespit etmekte kullanilan bir

degerleme ol¢iitiidiir. (Akbulut, 2008:25)

1.7.2.2.5.0zkaynak Yéntemi

Ozkaynak ydntemi kendine has dzellikleri olan bir deger degil, degerlemede

neyin dikkate alinacagini belirleyen bir yontemdir. (Altay, 2002: 51)

Ozkaynak yontemi istiraklerin muhasebelestirilmesinde kullanilan bir
yontemdir. Bu yontemde, istirak tutari ilk isletme aktifine dahil oldugunda maliyet
bedeli ile muhasebelestirilir. Daha sonra bu tutar, istirak edilen sirketin
O0zkaynaklarindan yatirimcr isletme hissesine diisecek payr gosterecek sekilde
arttirthr veya azaltilir. Bu islem kaydedilirken tahsil edilen temettiiler gelir
tablosunda, diger 6zkaynak kalemlerindeki artiglar ise sermaye yedeklerinde takip
edilmektedir. Calismanin ilerleyen boliimlerinde bu konu iizerinde daha kapsamli

incelemelerde bulunulacaktir.
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IKiNCI BOLUM
MALI DURAN VARLIKLARIN
MUHASEBELESTIRILMESINDE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI, STANDARTLAR VE
DENETIM MEVZUATI

Calismanin ikinci boliimiinde, mali duran varliklarin muhasebelestirilmesinde
uygulanan muhasebe politikalari, standartlar ve denetim mevzuati hakkinda bilgi

verilecektir.

2.1.MALi DURAN VARLIKLARIN UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARINA GORE iNCELENMESI

Mali Duran Varliklar, uzun vadeli amaglarla ya da yasal zorunluluklar
nedeniyle elde tutulan uzun vadeli menkul kiymetlerle ya da paraya doniisme
niteligini kaybetmis uzun vadeli menkul kiymetlerin izlendigi gruptur. Bunun yani
sira, diger bir isletmeye veya bagl ortakliga ortak olmak amaciyla edinilen sermaye

paylar1 da bu grupta izlenmektedir.

Calismanin ~ bu  bolimiinde, mali  duran varlik  yatirimlarinin
muhasebelestirilmesinde ve degerlenmesinde uygulanan muhasebe politikalar
hakkinda bilgi verilecektir. Ayrica iilkemizde yiiriirliikte olan mevzuat hiikiimlerince

mali duran varlik yatirimlar1 incelenecektir.

2.1.1 Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne Gore Mali Duran Varhklar

26.12.1992 yilinda kabul edilen 1994 yilindan itibaren yiiriirliige giren 1 Seri
No'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde, “Isletmeler, muhasebe
sistemlerini tekdiizen hesap c¢er¢evesi ve hesap plant dogrultusunda kurmak
zorundadir. Hesaplarin c¢alismasi hesap plan1 agiklamalarinda belirtildigi gibi
gerceklesir.” denmektedir. Tekdiizen hesap cercevesinde on adet hesap simifi

bulunmaktadir. Bunlar asagidaki gibidir:
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1 Dénen Varliklar: Bu ana hesap grubu; nakit olarak elde ve bankada tutulan
varliklar ile normal kosullarda en fazla bir yil veya isletmenin normal faaliyet
donemi i¢inde paraya c¢evrilmesi veya tiiketilmesi Ongoriilen varlik unsurlarin
kapsar. Donen Varliklar; hazir degerler menkul kiymetler, ticari alacaklar, diger kisa
vadeli alacaklar, stoklar, gelecek doneme ait giderler ve gelir tahakkuklar ile diger

donen varliklar seklinde boliimlenir.

2 Duran Varliklar: Bu ana hesap grubu; bir yildan veya bir normal faaliyet
doneminden daha uzun siirelerle, isletme faaliyetlerinin gerceklestirilmesi igin
kullanilmak amaciyla elde edilen ve ilke olarak bir yilda veya normal faaliyet
dénemi icinde paraya cevrilmesi veya tiiketilmesi ongoriilmeyen varliklar1 kapsar.
Duran Varliklar, Ticari Alacaklar, Diger Alacaklar, Mali Duran Varliklar, Maddi
Duran Varliklar, Maddi Olmayan Duran Varliklar, Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar,
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar1 ve Diger Duran Varliklar olarak

bolimlenir.

3 Kisa Vadeli Yabanci Varliklar: Kisa vadeli yabanci kaynaklar, donen varliklarin
ayrilmasinda kullanilan 6lgiiye uygun olarak, en ¢ok bir yil veya isletmenin normal
faaliyet donemi sonunda 6denecek yabanci kaynaklari kapsar. Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar, Mali Borglar, Ticari Borglar, Diger Borclar, Alman Avanslar, Odenecek
Vergi ve Diger Yiikiimlilikler, Bor¢ ve Gider Karsiliklari, Gelecek Aylara Ait
Gelirler ve Gider Tahakkuklar1 ile Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar seklinde

bolimlenir.

4 Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar: Kredi kurumlarindan, sermaye piyasasindan ve
isletmenin iliskide bulundugu {icilincii kisilerden saglanan ve bir yildan fazla vadeli
olan isletme borg¢larini kapsar. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar, Mali Borg¢lar, Ticari
Borglar, Diger Borglar, Alinan Avanslar, Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler,
Bor¢ ve Gider Karsiliklari, Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari ile
Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar seklinde boliimlenir.
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5 Ozkaynaklar: Isletme sahip veya ortaklarimin bilango tarihinde isletmeye yapmis
olduklar1 sermaye yatirimlarinin tutarini gosteren 6denmis sermaye ile, Sermaye
Yedekleri, Kar Yedekleri, Ge¢mis Yillar Karlari ve Gegmis Yillar Zararlar1 ve

Donemin Net Kar veya Zararini kapsar.

6 Gelir Tablosu Hesaplari: 1sletmenin faaliyet ddnemine iliskin briit satislari, satig-
indirimleri satiglarin maliyeti, faaliyet giderleri, diger faaliyetlerden gelir ve kérlar,
diger faaliyetlerden gider ve zararlar, finansman giderleri, olagandis1 gelir ve karlar

ve olagandis1 gider ve zararlardan olusur.

7 Maliyet Hesaplar: Maliyet hesaplari

8 Serbest Hesaplar

9 Nazim Hesaplar: Bir isletmenin alacagi, borcu ve varliklan ile ilgili olmayan
bilgilerin izlendigi hesaplardir. bu hesaplarda bilango hesaplari1 disinda yer alan hak,
yiikiimliiliik ve sorumluluklarin izlendigi hesaplardir. (Tek, Tektiifekei, 2007:128)

0 Serbest Hesaplar dir.

Mali duran varliklar, TDHS ninda duran varlik hesap grubu igerisinde yer
almaktadir. 24 nolu hesap grubudur. Uzun vadeli amaglarla veya yasal zorunluluklar
nedeniyle elde tutulan uzun vadeli menkul kiymetlerle veya paraya doniisme
niteligini kaybetmis uzun vadeli menkul kiymetler bu grupta izlenir. Ayrica, diger bir
isletmeye veya bagl ortakliga ortak olmak amaciyla edinilen sermaye paylari da bu

grupta yer alir.

2.1.1.1.Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne Gore Mali Duran

Varhklar Muhasebelestirilmesi

24 nolu hesap grubunda islem goren mali duran varliklari, li¢ ana baslik

altinda toplamaktayiz. Bunlar bagli menkul kiymetler, istirakler ve bagli ortaklilardir.
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Calismanin bu bdliimiinde bu li¢ mali duran varlik yatiriminin Muhasebe

Sistemi Genel Tebligi ¢cer¢evesinde muhasebelestirilmesi iizerinde durulacaktir.

2.1.1.1.1 Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne Gore Bagh Menkul

Muhasebelestirilmesi

TDHS gore, bagli menkul kiymetler elde edildiginde ya da alinan menkul
kiymetler bagli menkul kiymet niteligi kazandiginda mali duran varlik hesap
grubunda yer alan “240-Baglhi Menkul Kiymetler” hesabina borg, elden
cikarildiginda bu hesaba alacak kaydi yapilir. Yukarida da belirtildigi {izere, uzun
vadeli amaglar, yasal zorunluluklar nedeniyle veya paraya donlisme niteligini
kaybetmis tim menkul kiymetler (hisse senetleri, ortaklik paylari, 6zel kesim
tahvilleri, devlet tahvilleri ...)*240-Bagli Menkul Kiymetler” hesabinda

muhasebelestirilmektedir.

240- Baglh Menkul Kiymetler Hesabi

TDHS gore, uzun vadeli amagla, istirak ve bagli ortak i¢in gerekli yiizdeleri

tagimayan menkul kiymet yatirimlar1 bagli menkul kiymet olarak kabul edilmektedir.

Sirketler, yeni bir sektore girmek, pazari tanimak, ticaret potansiyelini
gormek adina uzun vadeli hedeflerle, kiigiik ytlizdelerle sirket sermayelerinden pay
alabilmektedirler. ileride yeni bir sirketin yonteminde séz sahibi olmak adima,

sirketler bagli menkul kiymet yatirimlarina yonelebilir.

Bagli menkul kiymet iliskisi hisse senedi alinarak basliyorsa TDHS’ na gore

hisse senedi alim degeriyle 240-Bagli Menkul Kiymet hesabina bor¢ yazilmaktadir.

Genelde menkul kiymetler nominal degerinden farkli degerde alinip
satilmaktadir. Bu nedenle finansal tablolarda agiklig1 saglamak adina alinan bagh
menkul kiymetin nominal bedelinin nazim hesaplarda izlenmesi dogru bir uygulama

olacaktir. Ayrica bagli menkul kiymetin alinmasi sirasinda aract kurumlara komisyon
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O0denmesi halinde, komisyon bedeli TDHS’na gore 653- Komisyon Giderleri

hesabina kaydedilmelidir.

Ornegin;

X sirketi ileride yonetimine sahip olmay1 planladigi, Y sirketinin sermayesinin %3

tine karsilik gelen nominal bedeli 200.000 TL olan hisse senetlerini 250.000 TL’ye Z

bankasi araciligi ile satin almistir. Bankaya 5.000 TL komisyon ddemistir.

-Araci kuruma komisyon ddenerek bagli menkul kiymet satin alinmasi kaydi

240-Bagh
Menkul
Kiymetler

102- Bankalar

653- Komisyon
Giderleri
102-Bankalar

930- Borglu
Nazim Hesaplar

931- Alacakh

Nazim Hesaplar

250.000
250.000

5.000
5.000

200.000
200.000

Isletmeler kisa vadeli yatirimlarini 11-Menkul Kiymetler hesap grubunda

izlerken, bu menkul kiymetlerin ait oldugu sirketlerden bazilar1 ile olan iliskilerini

istirak veya bagl ortakliga doniistiirmeye karar verebilirler. Bu durumda bu menkul

kiymetler, bagli menkul kiymet niteligi kazanmis olurlar. (Yiikeii, 2006:390)
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Ornegin:
X sirketi, kisa vadeli yatirnm amaciyla satin aldigi 50.000 TL degerindeki Y

sirketine ait hisse senetlerini uzun vadeli yatirima doniistiirme karar1 almastir.

-Kisa vadeli hisse senedi yatirirminin uzun vadeli yatirima dontistiirme kaydi

240-Bagh 50.000

Menkul

Kiymetler
110-Hisse 50.000
Senetleri

Ayrica isletmeler yasal zorunluluklar veya paraya dontisiim niteligi
kayboldugunda ellerinde bulunan menkul kiymetleri bagli menkul kiymet olarak

isletme varliklarinda kayit altina almaktadirlar.

Birden ¢ok yila yaygin ingaat isi yapan isletmenin kesin teminat olarak Devlet
tahvili verebilir. Tahvilin uzun vadeli niteligi dikkate alindiginda alinan bu menkul
kiymetin 240-Bagli Menkul Kiymetler hesabinin borcunda izlenmesi gerekmektedir.
Ayrica tahvil cikaran isletmenin mali durumunun bozulmasi durumunda hemen
paraya ¢evrilme Ozelligini kaybeden tahviller de 240-Baglt Menkul Kiymetler
hesabinin borcunda izlenir. Bu tahvillerin uzun vadeli yatirnrm olma niteligini
kaybetmesi, tahsil edilmesi veya tahsil edilme olasiligmin kalmadigr durumlarda
240-Bagli Menkul Kiymetler hesabi1 alacaklandirilarak bu yatirimlar isletmenin

aktifinden cikartilir.(Akdogan, Sevilengiil, 1994:184)
Ornegin;

X Sirketi 100.000 TL’lik Y sirketinin 6zel kesim tahvillerinden olan alacagini tahsil
edebilmek adina ilgili sirketin iflas masasina kaydettiriyor.(Yikei, 2006:391-392)
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-Tahvili alinan firmanin iflas1 halinde yapilan kayit:

240-Bagli Menkul 100.000
Kiymetler
111-Ozel Kesim 100.000
Tahvil Senet ve

Bonolari

Bagli menkul kiymet iliskisinin sona erdigi durumlar, bagli menkul
kiymetlerin karli-zararh satisiyla isletme varligindan ¢ikarilmasi veya bagli menkul
kiymet yatirnmlarinin istirak ya da bagh ortakliga donistiiriilmesi olarak

siniflandirilabilir.

Isletmeler, uzun vadeli amaglarla almis olduklari bagli menkul kiymet
yatirimlarini istirake ya da bagli ortakliga doniistiirme karari alabilirler. Bu durunda
baglh menkul kiymetleri, gerekli asgari yiizdeleri tagidiklarinda, TDHS ne gore 242-
ISTIRAKLER veya 245-BAGLI ORTAKLIKLAR hesaplarinda izlemeleri
gerekmektedir.

Ornegin;

Isletme 100.000 TL gegici yatirim amaciyla aktifinde bulundurdugu hisse
senetlerini istirake doniistiirme kararit almistir. Bir siire sonra 50.000 TL nominal
bedelli hisse senetlerini 65.000 TL’ye arac1 kurulusa 5.000 TL komisyon ddeyerek
satin almistir. Boylece isletme hisse senetlerini aldig1 isletmenin sermayesinin %30

una sahip olmustur.
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-Gegici yatirimin uzun vadeli yatirima doniistiiriilmesi

240- Bagli Menkul 100.000
Kiymetler
110- Hisse 100.000

Senetleri

-Yeni alinan hisse senetlerinin aktiflestirilmesi

240- Bagli Menkul 65.000
Kiymetler
653-Komisyon 5.000
Giderleri
102-Bankalar 70.000
930-Bor¢lu Nazim 50.000
Hesaplar
931-Alacakl 50.000
Nazim Hesaplar

-Bagli menkul kiymetin istirak yatirimina dontistiiriilmesi

242-Istirakler 165.000
240-Bagli Menkul 165.000
Kiymetler
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241- Bagh Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsiligt Hesabi

Bagli Menkul Kiymetin alis degeri ile piyasa degeri arasinda azalisin olmasi
durumunda deger diisiikligii i¢in karsilik ayrilmaktadir. Hisse senetleri borsada islem
gormeyen veya hisse senedi ¢ikarmayan istiraklerin ise, birikmis zararlari ile
O0denmis sermayesi disindaki olumsuz farktan isletmenin hissesine diisen tutar iginde

karsilik gideri hesaplanmaktadir.(Akdogan ve Sevilengiil, 1994:188)

Deger azalmasi olan menkul kiymetler i¢in ayrilmasi gereken karsilik aktif
diizenleyici 241- Baglhi Menkul Kiymetler Deger Disiikliigi Karsiligi hesabinin
alacagina kaydedilirken, 654 Karsilik Giderleri Hesabinin borcuna kaydedilir. Bu
kayitla birlikte, gayri safi degerle isletme bilancosunda yer alan bagli menkul
kiymetin net degeri tespit edilmektedir. S6z konusu karsilik gideri, kanunen kabul
edilmediginden dolay1 mali kara eklenmelidir. Bu nedenle karsilik giderlerinin nazim

hesaplarda izlenmesi uygundur. (Akdogan, Sevilengiil, 1994:188)

Deger azalmasmin ortadan kalkmasi ya da menkul kiymetin isletme
varliklarinda ¢ikartilmasi durumunda ise bu hesap borca kaydedilerek kapatilir.
Deger azalmasinin ortadan kalkmasi ya da azalmasi durumunda iptal edilen

karsiliklar 644 Konusu Kalmayan Karsiliklar Hesabinin alacagina kaydedilir.

Ornegin;

Isletme aktifinde uzun vadeli yatirim amaciyla bulunan ancak istirak ve bagl ortaklik
icin gereken ortaklik oranlari bulunmayan 15.000 TL tutarinda hisse senetlerinde
3.000 TL deger disiikliigii belirlenmistir. Bu deger diistikliigiiniin tamami igin
karsilik ayrilmasina karar verilmistir. (Tek, Tektiifek¢i, 2007:366-367)
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-Isletme aktifindeki bagli menkul kiymet i¢in deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasi

kaydi:

654-Karsilik

Giderleri
241-Bagli Menkul
Kiymetler
Deger Disiikligi
Karsiligt

950-Kanunen

Kabul Edilmeyen

Giderler
951-Kanunen
Kabul Edilmeyen
Giderler
Alacakl

3.000

3.000

3.000

3.000

Izleyen dénem sonunda ise bagli menkul kiymet icin 2.000 TL deger

diisiikliigii hesaplanmis ve fazla olan karsilik iptal edilmistir.

-Karsilik kaydinin diizeltilmesi kaydi

241-Baglh Menkul

Kiymet Deger

Distiklugi

Karsiligi
644-Konusu
Kalmayan
Karsiliklar

1.000

1.000
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Bir stire sonra bu bagli menkul kiymet yatirimi1 12.000 TL ye satilmistir.

-Bagli Menkul Kiymetin satis1 kaydi:

100-Kasa 12.000

241-Bagh Menkul 2.000

Kiymet Deger

Diisiikliigii Karsilig1

659-Diger Olagan 1.000

Giderler ve Zararlar
240-Bagh 15.000
Menkul
Kiymetler

Karsilik ayrilan bagli menkul kiymetlerin satilmasi halinde, meydana gelen
zararla mali duran varlik i¢in ayrilan karsilik karsilagtirilir. Zarar1 asan kisim kar
olarak muhasebelestirilirken, zararin ayrilan karsiliktan biiylik olmasi halinde aradaki
fark zarar olarak kayit altina alinir.(Akdogan ve Sevilengiil, 1994:188) S6z konusu
karin TDMS’ne gore “649-Diger Olagan Gelirler ve Karlar Hesabina”, zararin ise

“659-Diger Olagan Giderler ve Zararlar Hesabina” alinmasi uygundur.

2.1.1.1.2. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne Gore Istiraklerin

Muhasebelestirilmesi

TDHS gore istirakler elde edildiginde ya da alinan menkul kiymetler
istirakler niteligi kazandiginda mali duran varlik hesap grubunda yer alan “242-
istirakler” hesabina borg, elden cikarildiginda bu hesaba alacak kaydi yapilir.
Yukarida da belirtildigi iizere, isletmenin, dogrudan veya dolayli olarak diger
sirketlerin yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmak {izere
edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylarinin izlendigi hesaptir. Istirakler hesabi,

bir ortakliktaki en fazla % 50 oraninda olan sermaye paylar1 veya oy haklarinin
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izlenmesinde  kullanilir.  Istirak edilen ortakliklarda istirak iliskisinden
bahsedebilmek i¢in sermaye pay1 dikkate alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya
yonetime katilma hakkinin en az % 10 oraninda bulunmasi gerekmektedir. (Akytiz,
2005:102)

Giliniimiizdeki yogun rekabet sartlarinda ve daralan pazarda yeni arayislar
icinde bulunan isletmeler, gelir saglamak, isletme riskini dagitmak, piyasada etkin
olmak gibi nedenlerle ulusal ve/veya uluslararasi diizeyde istirak edinme yoluna
gitmektedirler. Isletmeler bunu satin alma yolu ile yapabilecekleri gibi kurucu ortak

olmak suretiyle de gerceklestirebilirler. (Akytiz, 2005:7)

Ulkemizde  istirak iliskisinin kurulmasina, siklikla rastlanmaktadir.
Uygulamada bu iligkinin kurulmasi i¢in Anonim ortaklilara ait hisse senetleri
edinilebilecegi gibi, limited sirketlerin istirak paylari, sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait paylar1 ya da adi ortakliklara ait

ortaklik paylar1 da edinilebilir.(Akyiiz,2005:8)

TTK’nin ilgili hilkmiince gayeleri esas itibariyle baska sirketlere istirak
etmek olarak belirtilen holdingler de uygulamada cok sik karsimiza ¢ikmaktadir.
Holding sirketler “Hisselerinin ¢ogunlugunu elde tutmak suretiyle baska sirketleri
(bagh  sirketleri) kontrol  altinda  bulunduran  girketler”  olarak
tanimlanabilir.(Ataman, 2000:135) Bu sirketlerin temel hedefi dagimik haldeki
kiigiik sermaye yatirimlarini bir araya getirerek biiylik sermayeler yaratmak ve bu
yolla da biiyiik yatirimlar1 gerceklestirmektir. Sirketin amaci istirak veya baglh
sirketlerin yonetim ve denetimini kontrol altina almaktir. Bu kontroliin gii¢ alani
istirak hissesinin oranina bagli olarak degisir. Elbette bu amaglarla yatirim yapan her
sirket holding sirket olarak nitelenemez. Nitekim kamu kuruluslari, bankalar yahut
bunlarin disindaki 6zel isletmeler de cesitli nedenlerle istirak iligkisi kurma yolma
gitmektedirler. Dolayisiyla ¢aligmada “Ana Ortaklik” kavrammin daha agiklayici
olacag1 disliniilmektedir. Bu sebeple gerek ornek uygulamalarda ve gerekse bazi
aciklayict metinlerde “holding” kavrami yerine “Ana Ortaklik” kavrami

kullanilmistir.
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Simdi istiraklerle ilgili TDHS ninda yer alan hesaplar incelenecektir.

242-Istirakler Hesabt

Istirak i¢in sermaye taahhiidiinde bulunuldugunda veya hisse senedi
edinildiginde alig degeri lizerinden(s6z konusu diizenlemede degerlemeye iliskin ilke
ve esaslar getirilmemis ve degerleme konusunda VUK. hiikiimlerine atif
yapilmustir. Dolayisiyla “Istirakler” diger menkul kiymetlerde oldugu gibi alis
bedeli iizerinden kaydedilecektir.) 242-ISTIRAKLER hesabma borg, elden
cikarilmalarinda yine alig degeri lizerinden alacak kaydedilir. Hesabin bor¢ kalani

isletmenin istiraklerinin toplam tutarimi gosterir.

243-Istiraklere Sermaye Taahhiitleri Hesabu (-)

Bu hesap istiraklerle ilgili sermaye taahhiitlerinin izlendigi aktifi

diizenleyici bir hesap olup, aktifte indirim kalemi olarak (-) isaretle yer alir.

Istirak igin sermaye taahhiidiinde bulunuldugunda 242-ISTIRAKLER
hesab1 karsihginda 243-ISTIRAKLER SERMAYE TAAHHUTLERI hesabina
alacak, taahhiit yerine getirildikce hesaba bor¢ kaydedilir. Hesabin alacak kalani

isletmenin istirakte bulundugu sirketlere olan sermaye borcunu gosterir.

Ornegin;
a) X Isletmesi 20.08.1999 tarihinde, ortak olmak amaciyla yeni kurulan C A.S.’nin
0,5 TL nominal degerli hisse senetlerinden 10.000 adet satin almayi taahhiit
etmistir.
b) Isletme 20.09.1999 tarihinde taahhiit borcunu yapilan apel cagrisiyla yerine

getirmistir.
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-Istirak yatirmminin ve istirak sermaye taahhiidiiniin muhasebelestirilmesi:

242-Istirakler 5.000
243-Istiraklere 5.000

Serm.Taahhiitleri

Nominal degeri 0,5 TL olan 10.000 adet hisse senedinin alig bedeli 5.000
TL’dir.(0,5x10.000=5.000) MSUGT’ne gore istirakler alis bedelleri ile
aktiflestirilmektedir. Bu nedenle “242- Istirakler Hesab1” 5.000 TL bor¢landirilirken,
istirak iliskisi sermaye taahhiidiiyle gerceklestirildiginden “243- Istiraklere Sermaye
Taahhiitleri Hesab1” 5.000 TL alacaklandirilmaktadir.

-Istirak sermaye taahhiidiiniin gerceklestirilmesi

243-Istiraklere 5.000
Ser.Taahhiitleri
100-Kasa 5.000

Ancak Istirak sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesinin ortak olunan
isletme tarafindan istenmesi(apel ¢agrisinin yapilmasi) halinde sermaye taahhiitleri,
borca doniistiigiinden dolayr 243 Istirak Sermaye Taahhiitleri hesabindan
¢ikartilmalidir. S6z konusu taahhiit bilanconun pasifinde yer alan diger borglar
boliimiindeki istiraklere borglar hesabinda yer almalidir.(T.C.Basbakanlik Devlet
Istatistik Enstitiisii,2003:72)

244-Istirakler Sermaye Paylar: Deg. Diisiikligii Karsiigi Hesabi (-)
Istirak paylarinin borsa veya piyasa degerinde siirekli ya da énemli dlgiide

meydana gelen deger azalmalarinin izlendigi hesaptir. Hesap aktifte indirim

kalemi olarak (-) degerle yer alir.
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S6z konusu deger diistikliigli icin ayrilmasi kararlastirilan karsiliklar i¢in
654- KARSILIK GIDERLERI hesabina gider kayd: yapilirken 244- ISTIRAKLER
SERMAYE PAYLARI DEGER DUSUKLUGU KARSILIGI(-) hesabma alacak
kayd: diisiiliir. Deger disiikliigiiniin gergeklesmemesi ya da karsilik ayrilan istirak
pay1 satildiginda bu hesap borglandirilarak kapatilir.

Ornegin:
a) X isletmesi donem sonunda istirakinde olusan birikmis zarardan payimna diisen
miktar i¢cin 1 000 TL deger diistikliigii karsilig1 ayiriyor.

b) S6z konusu istirakteki 4.000 TL’lik pay 3.500 TL ye devrediliyor.

-Istirak i¢in ayrilan deger diisiikliigii karsiliginin muhasebelestirilmesi:

654-Karsilik 1.000
Giderleri
244-Istirakler 1.000

Ser.Pay.Deg.Dus.Kar.

-Istirak payinin satis1 kaydu:

100-Kasa 3.500
244-Istirakler 1.000
Sermaye Paylari

Deg. Dus. Kars.

242-Istirakler 4.000
644-Konusu 500
Kalmayan
Karsiliklar
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1.000 TL karsilik ayrilan 4.000 TL tutarindaki istirak yatirrmimin 2.000 TL ye

satilmasi durumunda;

--Istirak payinin zararma satis1 kaydi

100-Kasa 2.000,00
244-1stirak 1.000,00
Sermaye  Paylari
Deger Diisiikliigii
Karsilig1

659-Diger Olagan 1.000,00
Gider ve Zararlar

242-Istirakler 4.000,00

Karsilik ayrilan istiraklerin hisse senetlerinin satilmasi veya ortaklik payimnin
devredilmesi halinde ortaya ¢ikan zarar ile mevcut karsilik karsilastirilir. Zarar asan
karsilik kar olarak muhasebelestirilir. Zararin mevcut karsiliktan biiyiikk olmasi
halinde ise aradaki fark Ornekte de goriildiigi tlizere”’659-Diger Olagan Gider ve

Zararlar” hesabinin borcuna kaydedilir.

132-Istiraklerden Alacaklar Hesabi

Isletmenin o6diing verme gibi esas faaliyet konusu disindaki islemleri
dolayistyla, istirakte bulundugu isletmelerden olan alacaklarinin izlendigi aktif
karakterli bir hesaptir. isletmelerin bu tiir alacaklarindan dogan haklarinin en ¢ok bir

yil iginde tahsil edilecek olanlar 132 istiraklerden Alacaklar hesabinda izlenir.
132 istiraklerden Alacaklar hesab1 alacagin dogmasi halinde borglanir, tahsil

edilmesi ile alacaklanir. Hesabin bor¢ kalani isletmenin istiraklerinden olan

alacaginin toplam tutarini gosterir.
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Ornegin;

Isletmenin istiraki oldugu anonim sirket, isletmenin verdigi hisse senedi kuponlari
karsiliginda kay payi tutari olan 6.000 TL’nin yarisin1 isletmenin bankadaki hesabina
yatirdigini, kalan tutarn ise yOnetim kurulunun belirledigi tarihte 6demek tizere

hesaba aldigin1 bildirmektedir. (Akdogan, Sevilengiil, 1994:91)

-Istirak yatirimdan temettii alacaginin dogmasi kaydi:

132-Istiraklerden Alacaklar 3.000
640-Istiraklerden Tem Gelirleri 3.000

Kalan kar payinin banka hesabina istiraki oldugu anonim sirket tarafindan yatirilmasi

halinde, TDHS planina gore yapilmasi gereken kayait:

-Istirakten alacagin nakit olarak tahsil edilmesi kaydi:

102-Bankalar 3.000
132-istiraklerden 3.000
Alacaklar

Kurumlarin, tam miikellef baska bir kuruma istirak etmeleri ve bu kurumdan
kar payr (istirak kazanci) elde etmeleri halinde, bu kazan¢ kurumlar vergisinden
istisnadir. Bu istisna, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin 1. fikrasinin (a)
bendinde istirak kazanci istisnasi tanimlanmistir. Ayrica istirak kazancina hak

kazanan kurumun tam veya dar miikellef olmasi ise 6nemli degildir.
332- Istiraklere Bor¢lar Hesabi

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisiyla istirakte

bulundugu isletmelere olan borglarinin izlendigi pasif karakterli bir hesaptir.
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Bunlardan bir yillik siire i¢inde geri 6denecek olanlar 332, bir yildan uzun siirecek

geri 6demeler ise 432 nolu hesaplarda izlenir.

Borcun dogmasi halinde hesaba alacak, 6denmesi halinde ise bor¢ kaydedilir.
Ornegin;
Isletme ortagi oldugu X sirketinden i¢inde bulundugu nakit darbogazini asmak

maksadiyla 400 TL 6diing para aliyor. Tutar isletmenin banka hesabina yatiriliyor.

-Istirakten bor¢ alinmas1 kayd :

102-Bankalar 400,00
332-Istiraklere 400,00
Borg¢lar

523- Istirakler Yeniden Degerleme Artiglar: Hesabi

Sermaye yedeklerinden kaynaklanan bedelsiz hisse senetleri genellikle
degerleme farkliliklarindan meydana gelen fonlardir. Bu fonlar, isletmeye reel
anlamda bir deger katmaz. Ornegin deger artis fonunun sermayeye ilavesi sirketin
0z kaynaklarini reel olarak artirmaz. Gergek kisi ortaklarin bedelsiz hisselerini defter
kayitlarinda gostermesi gibi bir problem olmadigi halde, istiraklerinde bu tiir
sermaye hareketleri olan sirketlerin bu kayitlarin1 paralel olarak kendi defter

kayitlarinda da takip etmesi gerekmektedir. (Seker,1999:2)
Isletmenin  istirakleri ile bagli ortakliklar1 biinyesinde yapilan yeniden
degerleme dolayisiyla olusan deger artisinin sermayeye eklenmesi sonucunda, bu

sermayeden isletmeye isabet eden kismin izlendigi hesaptur.

Isletmenin istirakleri ve bagli ortakliklar1 biinyesinde olusan deger

artislarinin sermayeye eklenmesi sonucunda, isletmeye bedelsiz olarak verilen hisse
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senetleri ve paylari bu hesabin alacagma 242 Istirakler ve 245 Bagli Ortaklik
hesaplarinin borcuna kaydedilir. Tutarlarin isletmenin sermayesine eklenmesi

durumunda ise borcuna kaydedilir.

Ornegin;

Isletme, (X) A.S.’nin sermaye paymm %30’u oraninda, (Y) A.S.’nin ise %65’
oraninda hisse senedine sahip bulunmaktadir. Her iki isletmenin yeniden
degerleme uygulamasi sonucunda X isletmesinde 2 000 TL, Y isletmesinde 5 000
TL deger artis1 ortaya ¢ikmistir. Her iki isletme de deger artislarini sermayeye ilave
etmisler ve bu sermaye artis1 karsiliginda isletmeye sermaye pay1 oraninda bedelsiz

hisse senedi vermislerdir.

-Sermaye artis1 nedeniyle istirakten ve bagli ortakliktan bedelsiz hisse senedi

alinmasi kayd1

242-Istirakler 2.000

245-Bagh 5.000

Ortakliklar
523- Istirakler 7.000
Yen.Deg.Artislari

640- Istiraklerden Temettii Gelirleri Hesabi

Yatirimin gelirlerinden yararlanmak veya yonetimde sz sahibi olmak gibi
nedenlerle edinilmis ve bir muhasebe doneminden daha uzun yatirimlardan elde

edilen gelirlerin izlendigi bir hesaptir.
Isletmenin yan faaliyetlerini olusturan ve siireklilik arz eden gelirlerin

izlendigi bu hesap, isletmenin gereksinmelerine gore temettii gelirleri, intifa

senetleri gelirleri vb. sekilde boliimlenebilir.
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Alman temettii gelirleri 640-Istiraklerden Temettii Gelirleri hesabinm
alacagma ilgili hesabin borcuna kaydedilir. Donem sonunda 690- Donem Kar1 Veya

Zarar1 hesabina aktarilarak kapatilir.
Ornegin;
Istirak edilen sirket 2005 yili karindan % 50 oraninda kar payr dagitimi

yapmis ve X Ltd. Sirketi 20.000 TL tahsil etmistir.( Sayin, 2007:445)

-Istirakten temettii geliri elde edilmesi kaydi:

102-Bankalar 20.000
640-Istiraklerden 20.000
Temettu Gelirleri

-31.12.2005 tarihinde yapilmasi gereken kayit:

640-Istiraklerden 20.000
Temettl Gelirleri
690-Donem Kari 20.000

veya Zararl

2.1.1.1.3. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne Gore Bagh Ortaklarin

Muhasebelestirilmesi
245-Bagh Ortakliklar Hesabi
Isletmenin dogrudan veya dolayli olarak yiizde 50 oranindan fazla sermaye ya

da oy hakkina veya en az bu oranda yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkina sahip

oldugu istiraklerin sermaye paylarinin izlendigi hesaptir. Bagl ortakligin sahipliginin
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belirlenmesinde yukaridaki kistaslardan, yonetim ¢ogunlugunu se¢gme hakki, esas

alinir.

Bagli ortakliklar i¢in sermaye taahhiidiinde bulunuldugunda veya hisse senedi

edinildiginde hesaba borg, ortaklik paylarinin elden ¢ikarilmasiyla alacak kaydedilir.
Ornegin;
X Anonim sirketin ¢ikarmis oldugu hisse senetlerinin %60'ima isabet eden 140.000

adet hisse senedi, hissesi 160.000 TL'den satin alinmistir.

-Bagli Ortaklik yatirimi elde edilmesi kaydi:

245-Bagh 160.000
Ortakliklar
100-Kasa 160.000

246 Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri Hesabi (-)

Bagli ortakliklar i¢in sermaye artigina gidildiginde kullanilan hesaptir.
Ornegin;
X Anonim sirketine olan Istiraklerimizde sermaye artisina gidilmis ve isletme 15.000

hisse karsilig1 180.000 TL artirim taahhiidiinde bulunmustur.

-Bagli ortaklik yatiriminin sermaye taahhiidii ile elde edilmesi kaydi:

245-Bagh 180.000
Ortakliklar
246-Bagh 180.000
Ortakliklar Ser. T.
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247 Baglh Ortakliklar Sermaye Paylar: Deger Diisiikliigii Karsiligi Hesabt (-)

Bagli ortaklik paylarinin borsa veya piyasa degerinde siirekli ya da énemli

6l¢iide meydana gelen deger kayiplarinin izlendigi hesaptir.
Ornegin:
X Anonim sirketine olan bagh ortaklik payinin 240.000 TL deger kaybina ugradigi

belirlenmistir.

-Bagli ortaklik yatirimi i¢in karsilik ayrilmasi kaydi:

654-Karsilik 240.000

Giderleri
247-Bagh 240.000
Ortakliklar
Ser.P.Deg.Diis.K.

133 Bagli Ortaklilardan Alacaklar Hesabi

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayis ile (&diing verme,
bor¢ verme ve benzer nedenlerle ortaya ¢ikan) bagl ortakliklardan olan alacaklarinin
izlendigi hesaptir. Alacagin ortaya ¢ikmasi halinde hesaba bor¢ kaydedilir, tahsili
halinde ise alacak kaydedilir.

Ticari bir iligki neticesi ortaklardan, istiraklerden veya bagh ortakliklardan bir

alacak dogdugunda diger normal ticari alacaklar gibi “120. ALICILAR” hesabinda

muhasebelestirilir.
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Ornegin;
Isletme, bagli ortaklig1 olan sirkete kisa siireli finansman ihtiyacina yardime1 olmak
amactyla 200.000 TL 6diing veriyor. Odeme banka hesaplar1 arasinda virman

gergeklestirilerek yapiliyor. (Akdogan, Sevilengiil, 1994:92)

-Bagli ortaklik yatirnmindan alacak dogmasi kaydi:

133-Bagh 200.000
Ortakliklardan
Alacaklar

102-Bankalar 200.000

-Ay sonunda, bagl ortakligin borcu iizerinden, hesaba 10.000 TL faiz tahakkuk
ediyor.

133-Bagh 10.000
Ortakliklardan
Alacaklar

642-Faiz Gelirleri 10.000

233 Bagli Ortakliklardan Alacaklar Hesabi
Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayis1 ile (6diing verme,

bor¢ verme ve benzer nedenlerle ortaya ¢ikan) bagl ortakliklardan vadesi 1 yildan

fazla olan alacaklarinin izlendigi hesaptir.

73



Alacagin ortaya ¢ikmasi halinde hesaba bor¢ kaydedilir, alacagin tahsili ve

alacagin donen varlik hesabina aktarilmasi halinde ise hesap alacak kaydedilir.

333 Bagh Ortakliklara Bor¢lar Hesabi

Isletmelerin sermaye taahhiidiinden borglar1 hari¢ olmak iizere faaliyet
konusu disindaki islemleri dolayistyla bagl ortakliklara olan borglarinin izlendigi

hesaptir.

Borcun dogmasi halinde hesaba alacak olarak kaydedilir, 6denmesi halinde

ise bor¢ kaydedilir.

Ornegin;

Isletme bagl ortaklig1 olan sirkete, bagli ortakligin bulundugu yerdeki bir firmadan
isletme adina makine satin alinmasi talimatin1 vermistir. Baglh ortaklik, makineyi
100.000 TL (+%18 KDV) satin almistir. Bagh ortaklik, fatura bedelini 6demis ve
makine ile birlikte isletme adina alinan faturayr gondermistir.(Akdogan, Sevilengiil,

1994:299)

-Bagli ortakliga borcun dogmasi halinde yapilmasi kayait:

253-Tesis, 100.000

Makine ve

Cihazlar

191-Indirilecek 18.000

KDV
333-Bagh 118.000
Ortakliklara
Borg¢lar

Isletme daha sonra fatura bedelini bankadan bagli ortaklig1 havale ediyor.
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-Bagli ortakliga borcun 6demesi kaydi:

333-Bagli Ortakliklara Borglar 118.000

102-Bankalar 118.000

433 Bagh Ortakliklara Bor¢lar Hesabi

Isletmenin sermaye taahhiidiinden borglar1 hari¢ olmak iizere faaliyet konusu

disindaki islemleri dolayisiyla bagl ortakliklara olan borg¢larinin izlendigi hesaptir.

Borcun dogmasi ile hesaba alacak, vadesi bir yilin altina diisenler 333. Bagh

Ortakliklara Borglar Hesabi"na aktarilmak suretiyle bor¢ kaydedilir.

641 Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri Hesabi

Isletmenin bagli ortakliklarindan elde ettikleri temettii gelirlerinin izlendigi

hesaptir.

Temettiiler ortaya ¢iktiginda bu hesabin alacagina kaydedilir. Donem sonunda

bu hesap 690 Donem Kar veya Zarar1 Hesabina aktarilarak kapatilir.

2.1.1.2. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne Gore Mali Duran

Varhiklarin Degerlemesi

Maliye Bakanligi tarafindan 26/12/1992 tarih ve 21447 Miikerrer sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan ve 16/12/1993 tarihinde gozden gegirilen “Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Teblig”, 1994 yilinin basindan itibaren tiim Tiirkiye’de bilanco esasina
gore defter tutan isletmelerin hesap planlarini ve finansal tablolarini tek tip hale getirmis
olmasina ragmen, s6z konusu diizenlemede degerlemeye iligkin hiikiimler getirilmemistir.
Teblig, degerleme konusunda VUK. hiikiimlerine atif bulunulmustur. Bu nedenle, istirakler

maliyet degeri ile degerlenmektedir. (Cift¢i,2001:98)
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Isletmelerin sahip oldugu ve bilangolarimin aktifinde yer alan hisse
senetlerinin ve tahvillerin degerlemesini diizenleyen Vergi Usul Yasasi'nin 279'uncu
maddesi, isletmelerin aktifinde yer alan menkul kiymetlerin degerlendirilmesi ile
ilgilidir. S6z konusu yasal diizenleme geregi olarak "Hisse senetleri ile fon
portfoyiiniin en az yiizde 51'1 Tirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirnm fonu katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda
kalan her tiirli menkul kiymet borsa rayiciyle degerlenir. Borsa rayici yoksa veya
borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye esas bedel,
menkul kiymetin alis bedelinin vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklar1 dahil)
iktisap (edinim) tarihinden degerleme giiniine kadar gecen silireye isabet eden
kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak borsa rayici bulunmayan, getirisi
ihrag edenin kar ve zararina bagli olarak dogan ve degerleme giinii itibariyle

hesaplamasi miimkiin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile degerlenir.

VUK., degerleme agisindan isletmelerin gegici yatirimlari ile uzun vadeli
yatirnmlart i¢in satin aldigi hisse senetleri arasinda bir fark gozetmemistir. Bu
nedenle aktife giris amact ne olursa olsun, boysa rayici bulunan hisse senetleri borsa
rayici ile borsa rayici olmayan hisse senetleri ise alis bedeli ile degerlenmesi
gerekmektedir. Bu nedenle bagli menkul kiymetler alig(maliyet) degeri ile

degerlenmektedir. (Ayboga,2000:146)

Alis bedeli ile degerlenmesine imkan olmayan hisse senetlerinin VUK. 289
maddesine gore degerlemesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu tiir hisse senetleri varsa
borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri o da yoksa emsal bedeliyle degerlenmektedir.
Bu maddenin uygulanmasinda, mukayyet deger, hisse senedinin nominal degeri
olmakta, emsal bedeli ise takdir komisyonunca takdir edilen de§er olmaktadir.

(Ayboga, 2000:143)

Borsa rayici, VUK..’nun 263. maddesine gore, “ gerek menkul kiymetler ve
kambiyo borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin
degerlemeden evvel son muamele giintinde borsadaki muamelelerin ortalama

degerlerini ifade eder.” I¢ kaynaklardan yapilan esas sermaye artirrmi nedeniyle,
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istirak ve bagh ortakliktan bedelsiz olarak elde edilen hisse senetleri, nominal
degerleri ile degerlenmektedir. Hisse senetleri ile temsil edilmeyen istiraklerdeki ve
bagli ortakliklardaki, sermaye paylarimin ise yine VUK.. md. 289 hiikmiine gore
degerlemesinin yapilmast gerekmektedir. Bu tiir istiraklerde ve bagli ortakliklar
borsa rayici s6z konusu olmadigindan, esas degerleme oOl¢iisii mukayyet degeri
olmaktadir. Mukayyet deger, istirak tutarini, istirakin maliyet bedelini ifade
etmektedir. Buna gore Oteden beri sahip olunan bu tiir istiraklerin; ge¢mis yil
bilangolarinda yer alan mukayyet degeri ile yeni istiraklerin ise, istirak tutarmi ifade

eden mukayyet degeri ile degerlenmesi gerekmektedir.(Ayboga, 2000:147)

2.1.2.Sermaye Piyasas1 Mevzuati Acisindan Mali Duran Varhklar

SPK’nin Seri:XI, 1 Nolu Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara
Iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Tebligin 29. maddesinde, tebligin 3 nolu ekinde
tanimlanan istirakler; bir ortaklik ile isletme arasinda, s6z konusu ortakligin
yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir
bag yaratan dogrudan veya dolayli sermaye ve yoOnetim iligkisini ifade eder.
Isletmenin dogrudan veya dolayli olarak en az yiizde 10 oraninda oy hakkina veya en
az bu oranda yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkin sahip oldugu istirakleri, bagh
ortaklik olarak kabul edilmistir. SPK’ ya goére sermaye orani yiizde 10’un iizerinde
olsa bile, oy hakk1 olarak yilizde 10’un altinda olan yatirimlar istirak sayilmazlar. Bu

tiir yatinmlar “bagli menkul kiymet” olarak kabul edilmektedir. (Uyar,2001 :2)

SPK’nin XI/1 nolu tebliginde finansal duran varlik olarak isimlendirilen mali

duran varliklara iliskin tanimlar soyledir:
C- Finansal Duran Varhklar
1) Bagh Menkul Kiymetler: Vadesi geldigi halde ilgiliden karsiligi tahsil

edilemeyen veya ilgili sirketin faaliyetinin sona ermis olmasi, zor durumda

bulunmasi v.b. nedenlerle pazarlanabilirligini kaybetmis olan veyahut yasal
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zorunluluklar nedeniyle elde tutulan menkul kiymetler ile istirak edilen ortakliklara

ait hisse senetleri disindaki menkul kiymetlerin izlendigi hesap kalemidir.

2) Bagh Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsihigi: Bagli menkul kiymetler
icin ayrilan karsilik tutarlari, "Bagli Menkul Kiymetler" hesabinin altinda bir indirim

kalemi olarak gosterilir.

3) istirakler: Istirak deyimi, bir ortaklik ile isletme arasinda, s6z konusu ortakligin
yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir

bag yaratan, dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisini ifade eder.

Bu Teblig'de dogrudan sermaye ve yonetim iliskisi, bir ortaklikta en az ylizde
on oraninda oy hakkina sahip olmak veya ortaklik yonetimine en az bu oranda
katilmak anlaminda kullanilmistir. Dolayli sermaye ve yonetim iliskisi ise, bir
ortaklikta, isletmenin ylizde ondan fazla paya sahip ortag1 gergek ve tiizel kisilerin,
istiraklerinin ve bunlarin istiraklerinin en az ayni oranda oy hakkina sahip olmasini
veya en az ayni oranda yonetime katilmasini ifade etmektedir. Buna gore, dogrudan
veya dolayh olarak istirak edilen ortakliklarda sermayeye katilim oranmi yiizde ondan
daha az olmakla birlikte, imtiyaz nedeniyle sahip olunan oy hakkinin veya yonetime
katilma hakkinin en az bu oranda olmasi durumunda isletme ile ortaklik arasinda
istirak iligkisi bulunmaktadir. Aksine, sermayeye katilim oraninin yiizde ondan fazla
olmasima karsin, sahip olunan oy hakkinin veya yonetime katilma hakkinin bu

orandan daha az olmasi1 herhangi bir istirak iligkisini gdstermemektedir.

Isletme ile dolayli sermaye iliskisine sahip istiraklere iliskin bilgilere bilango

dipnotlarinda yer verilir.

4/5) istiraklere Sermaye Taahhiitleri ve Istirakler Deger Diisiikliigii Karsihg:
Istiraklere sermaye taahhiidiinden olan borglar ile istirak iliskisi nedeniyle sahip
olunan hisse senetlerinde ortaya ¢ikan deger diisiikliigii, "istirakler" hesabinin altinda

indirim kalemleri olarak gosterilir.
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6) Bagh Ortakhklar: Isletmenin dogrudan veya dolayli olarak en az yiizde elli
oraninda oy hakkina veya en az bu oranda yonetim ¢ogunlugunu se¢me hakkina
sahip oldugu istirakleri bagli ortaklik olarak kabul edilir.

Isletme ile dolayli sermaye iligkisine sahip bagli ortakliklara iliskin bilgilere bilango

dipnotlarinda yer verilir.

7/8) Bagh Ortakhiklara Sermaye Taahhiitleri ve Bagh Ortakhiklar Deger
Diisiikliigii Karsih@i: Bagh ortakliklara sermaye taahhiidiinden olan borglar ile baglh
ortaklik iligskisi nedeniyle sahip olunan hisse senetlerinde ortaya g¢ikan "deger

disiikliigi", "bagh ortakliklar" hesabinin altinda indirim kalemleri olarak gdsterilir.

2.1.2.1.Sermaye Piyasas1 Mevzuati Acisindan Mali Duran Varhklarin

Muhasebelestirilmesi

Sermaye  Piyasast Mevzuati agisindan  mali  duran  varliklarin
muhasebelestirilmesinde Seri: XI, No: 21 Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali
Tablolara Ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda
Teblig hiikiimlerine uyulmaktadir.

Bu Tebligin amaci, ana ortaklik tarafindan diizenlenecek konsolide mali
tablolarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasi ile istiraklerde, bagli veya miisterek
yonetime tabi ortakliklardaki pay sahipliginin muhasebelestirilmesine iliskin usul ve

esaslar belirlemektir.

Tebligin kapsamina baktigimizda, “Ana ortakliklar konsolide mali tablolarin
hazirlanmasinda; ana ortaklik olsun veya olmasin hisse senetleri borsalar veya
teskilatlanmis  diger  piyasalarda  islem  géren  sirketler, istiraklerin
muhasebelestirilmesinde bu Tebligde belirtilen usul ve esaslara uyarlar.” ibaresi yer

almaktadir.
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2.1.2.1.1. Sermaye Piyasas1 Mevzuati A¢isindan Bagh Menkul Kiymetlerin

Muhasebelestirilmesi

Vadesi geldigi halde ilgiliden karsilig1 tahsil edilemeyen veya ilgili sirketin
faaliyetinin sona ermis olmasi, zor durumda bulunmast v.b. nedenlerle
pazarlanabilirligini kaybetmis olan veyahut yasal zorunluluklar nedeniyle elde
tutulan menkul kiymetler ile istirak edilen ortakliklara ait hisse senetleri disindaki
menkul kiymetler olarak tanimlanan bagli menkul kiymetler maliyet degeri ile

muhasebelestirilmektedir.

2.1.2.1.2. Sermaye Piyasas1 Mevzuati Acsindan Istirak Yatirnmlarmmn

Muhasebelestirilmesi

Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore istirak kavrami, bir ortaklik ile isletme
arasinda s6z konusu ortakligin yonetimine ve ortaklik politikalarinin olusturulmasina
katilmay1 saglayan, isletmeler arasinda devamli bir bag saglayan dogrudan veya

dolayli sermaye ve yonetim iliskisini kapsamaktadir. (ISMMO,2008)

Sermaye Piyasas1 ~ Mevzuati acisindan  istirak  yatirimlarinin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yontemi uygulanmaktadir. Seri: XI, No: 21
Sermaye  Piyasasinda  Konsolide =~ Mali  Tablolara Ve  Istiraklerin
Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Tebligdeki &zkaynak

yontemine dair diizenlemeler asagidaki gibidir.
Ozkaynak yonteminin uygulanmasi
Madde 11 - Istirakler 6zkaynak yéntemi kullanilarak muhasebelestirilir.
Isletmelerin istirak niteligi kazandig1 tarih itibariyla ve daha sonraki pay
alimlarinda, bir defa mahsus olmak iizere, ana ortakligin istirakin sermayesinde sahip

oldugu paylarin elde etme degeri ile bu paylarin istirakin makul degerler esas

almarak dilizenlenmis bilangosundaki 6zsermayesinde temsil ettigi deger arasinda

80



olusan pozitif veya negatif fark serefiye olarak bilancoda ayr1 kalemler olarak
gosterilir ve konsolidasyonda belirtilen sekilde itfa edilir. Bu sekilde her bir istirak
icin hesaplanacak pozitif serefiyeler aktifte “maddi olmayan duran varliklar” hesap
grubu altinda, ‘istirakler serefiyesi’ olarak, negatif serefiye ise ayni hesap grubu
icerisinde negatif bir kalem olarak “istirakler negatif serefiyesi” olarak konsolide
bilancoya yansitilir. Onceki donemlerde elde edilen istirakler igin gerekli serefiye ve
itfa payr hesaplamalar1 yapilarak sonuclar ge¢mis yillar kar ve zarar ile

iligkilendirilir.

Bu yontemde istirakler oOncelikle elde etme maliyeti ile kaydedilir.
Hesaplanan serefiye tutarina gore gerekli deger diizeltmeleri yapildiktan sonra, mali
tablolarin hazirlanmasi sirasinda bu tutar istirakin 6zsermayesinden ana ortakligin
payina diisen kisma isabet eden tutar kadar artirilir veya azaltilir. Bu islemlerde, elde
etme maliyetine kiyasla 6zsermaye payina isabet eden tutarda meydana gelen artiglar
kér, azalislar ise zarar olarak gelir tablosunda gosterilir. Ozsermayedeki degisikligin
kar veya zarar disindaki Ozsermaye kalemlerinden kaynaklanmasi halinde ana
ortakligin 6zsermayesinde de bu kalemlere iliskin gerekli diizeltmeler yapilir.
Istiraklerden tahsil edilen kar paylar ilgili istirak tutarindan diisiiliir. Istirakin
olaganiistii gelir ve giderlerinden kaynaklanan 6zkaynak degisiklikleri gelir
tablosunda diger olaganiistii kalemlerle birlikte veya ayr1 bir olaganiistli kalem olarak

gosterilebilir.

Ana ortakligin, istirakin zararlarindaki pay1 istirakin bilango degerine esit
veya bundan fazla ise istirak iz bedeli ile izlenir. Ana ortakligin istirak adina
yikiimliiliikler istlenmesi veya istirak adina 6demeler yapmasi durumunda bu
tutarlar, gerekirse karsilik ayirmak suretiyle, zarar olarak dikkate alimir ve ilgili
istirak ile iliskilendirilir. iz bedeliyle izlenen istirakin &zkaynaklarindaki azalmanin

ortakligin payina diisen kismi ayrica dipnotlarda belirtilir.
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2.1.2.1.3. Sermaye Piyasas1 Mevzuati Acisindan Bagh Ortakhiklarin

Muhasebelestirilmesi

SPK mevzuatina gore Bagli Ortakliklarin muhasebelestirilmesinde

konsolidasyon yontemi kullanilmaktadir.

S6z konusu teblige gore, ana ortaklik pozisyonunda SPK’ye tabi olan
isletmeler, ara ve yillik donemler itibariyla, konsolide mali tablo diizenlemek ve bu
tablolari1 bu Tebligde ve Kurulun muhasebe standartlar1 ile ilgili diger
diizenlemelerinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde ilan etmek ve Kurula ve

yayimlanmak iizere ilgili borsaya bildirmek zorundadirlar.

Seri: XI, No: 21 Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara Ve
Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Tebligdeki

konsolidasyona dair diizenlemeler asagidaki gibidir:

Konsolide mali tablo diizenleme, ilan ve bildirim zorunlulugu

Madde 5 - Ana ortakliklar, ara ve yillik donemler itibariyla, konsolide mali tablo
diizenlemek ve bu tablolar1 bu Tebligde ve Kurulun muhasebe standartlar ile ilgili
diger diizenlemelerinde belirlenen esaslar cercevesinde ilan etmek ve Kurula ve
yayimlanmak iizere ilgili borsaya bildirmek zorundadirlar. Konsolide mali tablolara
iliskin ilanlar ve bildirimler, ara ve yillik mali tablolar i¢in Kurulun muhasebe
standartlarina iliskin diger tebliglerinde dngoriilen ilan ve bildirim yiikiimliiliikklerinin
son giiniinden itibaren alt1 hafta i¢cinde yapilir. Konsolide mali tablo ve raporlarin
ilan edecek ortakliklar, konsolide olmayan mali tablolarini ilan etmeyebilirler. Ancak

bu tablolar Kurula ve Borsaya bildirilir.

Menkul kiymetleri halka arz olunan veya arz olunmus sayilan anonim
ortakliklarca herhangi bir yolla halka yapilacak duyurularda, bu Teblige uygun
olarak hazirlanmamis konsolide mali tablolar veya bu tablolarda yer alan veriler

kullanilamaz.
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Halka yapilacak duyuru ve aciklamalarda, bu Teblige uygun olarak
hazirlanmamis konsolide mali tablolarin veya bu tablolarda yer alan verilerin
kullanilmasi, halka yapilan yazili agiklama ve ilanlarda menkul kiymetlerin degerini
etkileyecek onemli hususlara iligkin gergege aykiri veya noksan bilgi verilmesi

say1lir.

Konsolide yillik mali tablolar bir 6nceki dénem yillik konsolide mali tablolari
ile ve konsolide ara mali tablolar bir 6nceki yilin ayni ara déonemi konsolide mali

tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlenir.

Konsolidasyon kapsam disinda tutulma sartlari
Madde 6 - Bagh ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortakliklar, asagidaki

sartlardan birinin varlig1 halinde, konsolidasyona tabi tutulmayabilir

. Bagli ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin yakin bir gelecekte elden
cikarilmak amaciyla gecici olarak elde tutulmasi,

. Bagh ortaklik veya miisterek yonetime tabi ortakligin ciddi ve uzun stireli
kisitlar altinda faaliyet gostermesi nedeniyle ana ortakliga fon aktarim

giicliniin bulunmamasi.
Yukarida belirtilen sartlar disinda, gerek ilgili isletmenin kiiclik olmasi
gerekse faaliyet hacminin diisiik olmasi gibi nedenlerle, konsolide mali tablolar

onemli 6l¢iide etkilemeyen isletmeler de konsolidasyon kapsami disinda tutulabilir.

Bu sekilde konsolidasyon kapsami disinda tutulan paylar, Kurulun muhasebe

standartlari ile ilgili diger diizenlemeleri ¢ercevesinde degerlemeye tabi tutulur.

Konsolide mali tablolarin diizenlenmesinde genel esaslar

Madde 7 - Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda asagidaki esaslara uyulur.

. Bagl ortakliklar, konsolidasyon yontemi; miisterek yonetime tabi ortakliklar,

miisterek yoOnetim konsolidasyonu yontemi; geg¢ici amagla iktisap edilen
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menkul kiymetler, Kurulun muhasebe standartlarnt ile ilgili diger
diizenlemelerine gore degerlenir.

Konsolide mali tablolarin, bu Teblige uygun sekilde diizenlenmesi ve
konsolidasyona tabi ortakliklarin bir biitiin olarak varliklarini, kaynaklarini ve
faaliyet sonuglarini tam ve dogru yansitmasi esastir.

Konsolidasyona tabi ortakliklarin mali tablolar1 farkli muhasebe politikalar
benimsenerek diizenlenmis ise, muhasebe politikalarinin neden oldugu
farkliliklar Kurulun muhasebe standartlar1 ile ilgili diizenlemeleri
cercevesinde ortak muhasebe politikalart uygulanarak konsolide mali
tablolarin hazirlanmasi sirasinda giderilir. Muhasebe politikalarinin neden
oldugu farkliliklarin tam olarak hesaplanmasi imkansiz ise, diizeltme islemi
belli varsayim ve tahminlere gore yapilir ve bu varsayim ve tahminler
dipnotlarda agiklanir.

Ana ortaklik ile baglh ortakligin, miisterek yonetime tabi ortakligin veya istirakin
hesap donemlerinin kapanis tarihleri arasinda {i¢ aydan fazla siire olmasi halinde,
ana ortaklik, baglh ortaklik, miisterek yonetime tabi ortaklik ve istirak igin
Kurulun ara mali tablolara iligkin diizenlemesi cercevesinde, ana ortakligin
hesap donemi esas alinarak hazirlanacak ara mali tablolar kullanilir. Hesap
donemlerinin kapanis tarihleri arasinda ii¢ aydan az siire bulunmasi halinde,
onceki tarihi igeren mali tablolar Kurulun muhasebe standartlar1 ilgili
diizenlemelerinde yer alan “Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan
Hususlar” ve “Sarta Bagli Olaylar”a iliskin esaslar ¢er¢evesinde konsolide
mali tablo tarihi ile uyumlastirilir. Ana ortakligin hesap doéneminin
konsolidasyon kapsamindaki diger ortakliklarin hesap donemlerine gore {i¢
aydan daha fazla bir farklilhik gosterdigi durumlarda, ana ortakligin hesap
doneminin esas alinmasi gerekmekle birlikte, konsolidasyon kapsamindaki
ortakliklar arasinda yogunlasma oldugu durumlarda en fazla yogunlasma
bulunan hesap donemi esas alinir.

Bu Tebligde hiikiim bulunmayan hallerde, Kurulun muhasebe standartlar ile
ilgili diger diizenlemelerinde yer alan kavram, ilke, standart ve formlara
uyulmasi zorunludur. Bu Teblig ve Kurulun ilgili diger diizenlemelerinde yer

almayan hususlarda, uluslararas1t muhasebe standartlarina uyulur.
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Yabanci lilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklara ve miisterek yonetime

tabi ortakliklara iligkin hiikiimler saklidir.

Konsolide bilanconun diizenlenmesine iliskin esaslar
Madde 8 - Konsolide bilanconun diizenlenmesinde asagidaki esaslara uyulmasi

zorunludur.

o Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagli ortaklik haline geldigi tarih
itibartyla ve daha sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak iizere, ana
ortakligin bagl ortakligin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme
maliyeti, bu paylarin bagh ortakligin makul degere gore degerlenmis
bilangosundaki 6zsermayesinde temsil ettigi degerden mahsup edilir. Kayith
deger lehine olusan fark, pozitif serefiye olarak konsolide bilangonun aktifinde
ayr1 bir kalemde gosterilir ve serefiyenin izafe edildigi ekonomik birimin faydali
omriinii gegcmemek {izere en fazla 20 yil iginde itfa edilir; kayitli deger aleyhine
olusan fark ise negatif serefiye olarak bilangonun aktifinde negatif olarak ayr1 bir
kalemde gosterilir ve en fazla 20 yil iginde itfa edilir. Ancak, bu tutarlar ilgili
bagh ortakligin donem zararindan mahsup edilebilir. Bu sekilde her bir bagh
ortaklik i¢in hesaplanacak pozitif serefiyeler aktifte “maddi olmayan duran
varliklar” hesap grubu altinda ‘bagh ortakliklar serefiyesi’ olarak, negatif
serefiye ise ayni hesap grubu igerisinde negatif bir kalem olarak “bagl
ortakliklar negatif serefiyesi” olarak konsolide bilangoya yansitilir. Onceki
donemlerde elde edilen bagl ortakliklar icin gerekli serefiye ve itfa payi
hesaplamalar1 yapilarak sonuglar ge¢cmis yillar kar veya zararn ile
iliskilendirilir.

o Ana ortaklik ile bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma
tarihindeki 6zsermayeleri disindaki bilango kalemleri toplanir.

o Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve bor¢lar1t karsilikli indirilir. Ortakliklar,
birbirlerinin bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetlerine veya kiymetli
evrakina sahiplerse, s6z konusu menkul kiymetler ve kiymetli evrak da

indirime tabi tutulur.
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o Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis
olduklart dénen ve duran varliklar, ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyetleri {izerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle bulunan tutarlar

tizerinden konsolide bilancoda yer alir.

Stoklarin konsolide bilangoda gosterilmesinde 9 uncu maddenin (b) bendi

hiikmii g6z 6niinde tutulur.

Ik madde ve malzeme, yar1 mamul, ara mamul, mamul ve emtianin satis
islemi sonunda stoklarda kalan tutarin ve/veya kar-zararin tespitinin imkansiz oldugu
durumlarda bu hesaplama belli varsayimlar altinda yapilir ve kullanilan varsayimlar

dipnotlarda agiklanr.

Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin kendi aralarinda alim-satima
konu olan amortismana tabi iktisadi kiymetlerin, konsolidasyon ydntemine tabi
ortakliklar arasindaki islem nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemlerinden
arindirtlarak konsolide mali tablolara yansitilmasini saglamak {iizere, satis kar-
zararinin yani sira, satig nedeniyle dogan yeni sartlarda yapilan hesaplamalarla satis
Oncesi sartlarin devami niteligindeki hesaplamalar arasindaki amortisman farklari ile
yeniden degerleme yapilmasi halinde yeniden degerleme deger artis fonu farklar1 da

ilgili hesaplarla kargiliklit mahsup edilir.

Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar arasindaki amortismana tabi sabit
kiymet satig kar-zararinin, amortismana tabi sabit kiymet satis kar-zarar1 elimine
edilmeden Onceki konsolide net kar-zararin %35’ini agmamast halinde, doérdiincii
paragrafta belirtilen mahsup islemleri yapilmayabilir. Bu durumda konu hakkinda

dipnotlarda agiklama yapilir.
° Konsolide bilangonun 6denmis/¢ikarilmis sermayesi ilke olarak ana ortakligin

O0denmig/cikarilmis sermayesidir; konsolide bilancoda bagli ortakliklarin

O0denmig/cikarilmis sermayesi yer almaz. Ancak, bagli ortakliklarin ana
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ortaklikta pay sahibi olmalar1 durumunda, konsolide bilangonun
O0denmis/¢ikarilmis sermayesi, (a) bendi uyarinca yapilan islem nedeniyle,

ana ortakligin 6denmis/cikarilmis sermayesinden daha az olabilir.

Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin  birbirlerine  sermaye

taahhiitlerinden kaynaklanan bor¢larinin bulunmasi halinde bu borglar, ilgili

olduklar1 6denmemis sermaye ve varsa emisyon primi alacaklarindan indirilerek

tasfiye edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye
dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve baglh
ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilangonun
ozsermaye hesap grubundan once, “Ana Ortaklik Dis1 Ozsermaye” hesap
grubu adiyla gosterilir.

Bir bagl ortaklikla ilgili olarak ana ortaklik disi paya isabet eden zararin
tutari, bagh ortakliktaki ana ortaklik dis1 pay tutarini asabilir. Bu durumda,
ana ortaklik dis1 pay sahiplerinin zarar1 karsilamaya zorunlu ve mali agidan
yeterli olmamasi durumunda fazla olan kisim ana ortakligin payindan mahsup
edilir. Konsolidasyona tabi ortakligin daha sonra kara ge¢cmesi halinde, daha
once mahsup edilen tutarlara ulasilincaya kadar tiim karlar ana ortakligin
payina ilave edilir.

Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin faaliyet konularmin birbirinden
cok farkli olmasi halinde, konsolide bilangonun hesap gruplarn faaliyet

konular itibariyla siniflandirilabilir veya konu dipnotlarda agiklanabilir.

Konsolide gelir tablosunun diizenlenmesine iliskin esaslar

Madde 9 - Konsolide gelir tablosunun diizenlenmesinde asagidaki esaslara uyulmasi

zorunludur.

Ana ortaklik ile baglh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayri toplanir.
Hesap donemi icinde elde edilen bagli ortakliklar icin gelir tablosu
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kalemlerinin toplanmasinda bagli ortakligin elde edildigi tarihten sonra
gerceklesenler dikkate alinir.

. Yapilan toplama isleminde konsolidasyon yoOntemine tabi ortakliklarin
birbirinden yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, toplam satis tutarindan
ve satilan mal maliyetinden indirilir. Konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin stoklarina iligkin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan
dogan kar, konsolide mali tablolarda stoklardan diisiilerek satilan malin
maliyetine eklenir; zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden
dustliir.

o Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup

edilir.

Konsolidasyona tabi ortakliklar arasinda amortismana tabi iktisadi kiymet
alim satimma iliskin kar-zarar ve amortisman farklarinin mahsubunda 8 inci

maddenin (d) bendi hiikkmii g6z 6niinde tutulur.

. Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya
zararlarindan konsolidasyon yoOntemine tabi ortakliklar disindaki paylara
isabet eden kisim, net konsolide kar-zarardan once “Ana Ortaklik Dig1 Kar-
Zarar” hesap grubu adiyla indirim veya artirim olarak gosterilir.

. Gelir tablosuna, bagli ortakligin elde edilme ve elden c¢ikarilma tarihleri
arasinda gecen siiredeki islemleri dahil edilir. Baglh ortakligin elden
¢ikarilmasi durumunda, elde edilen gelir ile bagli ortakligin aktiflerde izlenen
tutarindan borglarinin ¢ikarilmasi sonucu bulunan tutar arasindaki fark gelir
tablosu ile iliskilendirilir.

o Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin faaliyet konularinin birbirinden
cok farkli olmas1 halinde konsolide gelir tablosu kalemleri 8 inci maddenin

(h) bendinde belirtilen sekilde isleme tabi tutulabilir.
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Miisterek yonetim konsolidasyonu yonteminin uygulanmasi
Madde 10 - Miisterek yonetime tabi ortakliklarin mali tablolarda gdsteriminde

miisterek yonetim konsolidasyonu yontemi uygulanir.

Bu yoOntem esas itibariyla konsolidasyon yontemi kapsaminda yapilan
islemlerle aynmidir. Ancak, miisterek yOnetim konsolidasyonu ile ilgili islemlere
baslanmadan 6nce, ilgili miisterek yonetime tabi ortakliklara ait bilanco ve gelir
tablosuna ait biiyiiklikler ana ortakligin dogrudan ve/veya bagli ortakliklar
vasitasiyla sahip oldugu miisterek yonetime tabi ortakliktaki pay yiizdeki kadar
dikkate alinarak toplanir. Bu islemler sonucunda olusturulan konsolide mali
tablolarda ana ortaklik dis1 6zsermaye ve ana ortaklik dis1 kar-zarar tutarlarn

bulunmaz.

2.1.2.2 Sermaye Piyasas1 Mevzuati Acisindan Mali Duran Varhklarin

Degerlemesi

SPK’nin XI/1 nolu tebligin 29. maddesinde, “tebligin 3 nolu ekinde
tanimlanan istirakler, bagh ortakliklar ve bagli menkul kiymetler elde etme maliyeti
tizerinden degerlenir. Su kadar ki, borsa ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem
goren istirakler, bagli ortakliklar ve bagli menkul kiymetler tebligin 21. maddesinde
esaslar1 belirlenen elde etme maliyeti lizerinden, borsa ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem goérmeyen istirakler, bagh ortaklik ve bagli menkul kiymetler ise,
net defter degerleri elde etme maliyetlerinden diisiik oldugu takdirde, net defter
degeri iizerinden degerlenebilir. Elde etme maliyeti, varliklarin satin alma, iiretim
veya insa maliyetini ifade eder. Buna karsilik isletmelerin, satin alma fiyatina bagh
olarak yaptiklar1 giderleri “diger faaliyetlerden giderler ve zararlar” olarak da
muhasebelestirilebilecektir. 2. fikraya gore degerleme yapilmasi durumunda, olusan
deger artiglar1 bilancoda, “yeniden degerleme deger artiglart” hesap grubu icinde
“borsada olusan deger artis1” hesabinda izlenir. Ortaya ¢ikan deger artiglari igin
ayrilan karsiliklar ise varsa “borsada olusan deger artis1” hesabindan mahsup edilir.
Aksi takdirde “diger faaliyetlerden gider ve zararlar” hesap grubunda

muhasebelestirilir. Bu karsilik aksine bir diizenleme bulunmadik¢a vergi mevzuati
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bakimindan kanunen kabul edilmeyen gider niteligindedir. “borsada olusan deger
artis1” hesab1 sermaye artirrminda kullamlmaz. istirakler, bagh ortakliklar ve menkul
kiymetlerin aktiflesmesinden sonra ortaya cikan ve be varliklarin iktisabinda
kullanilan kredilerden kaynaklanan kur faklari elde etme maliyetine ilave edilir. Bu
durumda izlenen muhasebe politikas1 ve maliyete ilave edilen kur farki tutart dip

notlarda agiklanir.” ifadesi yer almaktadir.

Istiraklerin borsa degeri ile maliyet degeri arasindaki fark, 6z kaynak
grubunda bir sermaye yedegi unsuru olarak kaydedilecek, kisa vadeli elde tutulan
hisse senetlerinde ise, meydana gelen borsa deger artis yada azalislar1 gelir tablosuna
yansitilacaktir. Istirakler cesitli sebepler dolayisiyla uzun vadeli yatinm seklinden
cikip kisa vadeli yatirnm haline gelirlerse mali duran varlik grubundan alinarak
menkul kiymet simifina aktarilacaktir. Bu doniistirme isleminde de Onceki
donemlerde istiraklere iliskin sermaye yedekleri grubuna kaydedilen borsa deger
artis  farklar1 kapatilacak ve gelir tablosuna bir gelir unsuru olarak

muhasebelestirilecektir.(Akdogan, 1997:65)
2.1.3. Muhasebe Standartlar1 Acisindan Mali Duran Varhklar

Muhasebe literatiiriinde, uzun vadeli hisse senedi yatirimlart olarak da ifade
edilen mali duran varlik yatirimlarinin muhasebe siireci, elde edilen oy hakki,

yatirimcl ve yatirim yapilan sirketin durumlar1 ve uygulanacak muhasebe yontemine

gore asagidaki Tablo-2 gibi gruplandirilabilir:
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Tablo 2: Muhasebe Siireci A¢isindan Uzun Vadeli Hisse Senedi Yatirimlarinin

Siniflandirilmasi
OY HAKKI YATIRIMCI YATIRIM MUHASEBE
SIRKET YAPILAN YONTEMI
SIRKET
%350’den Biiyiik Yatirimcel, kontrol | Bagl Sirket Konsolide Finansal
Degerler giicline sahiptir. (Subsidiary Tablolar
Company)
%20-%50 Yatirimei, onemli Igili Sirket-istirak | Ozkaynak
Arasindaki etkinlige sahiptir. (Associate Yontemi
Degerler Company)
%20’den Az | Yatirimci pasiftir. Uzun Vadeli Hisse | Maliyet
Degerler Ne kontrol ne de Senedi Yatirimi Yontemi
onemli etkinlige (Long-term
sahip degildir. Investment)

Kaynak: Ciftei, 2000, s. 57.

Uluslararasi finansal raporlama standartlarinda ise; hisse senedi yatirimlari,
yatirim yapilan isletme tlizerindeki etki derecelerine gore farkli sekilde kategorize
edilmekte ve farkli muhasebe methodlarina gére muhasebelestirilmektedir. Tablo
3’de Uluslararas1 Finansal Raporlama standartlar1 kapsamindaki sermaye

yatirimlarini, yatirim iligkisi tiiriine gore siniflandirilmaktadir. (Demir, 2010:3)

Muhasebe standartlari, tablodan da anlasildig1 iizere isletmenin, sermaye
yatirimi yaptigt isletme {izerinde kontrol giicii bulunuyorsa, bu yatirimlari bagh
ortaklik olarak isimlendirmektedir. Bu yatirimlar1 iizerinde 6nemli etkinligi mevcut
ise bu tarz yatirimlara istirak olarak kabul etmektedir. Sayet sermaye yatirimlari
tizerinde ne kontrol giicli ne de énemli etkinligi mevcut degilse, bu yatirimlar1 bagl

menkul kiymet olarak degerlendirmektedir.
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Tablo 3: Grup Isletmeleri Arasindaki iliski

dayanarak  kurulan
yatirimin kontroliinii

paylasma

Iliski Tipi Grup Isletmesi Tipi

Kontrol Yatirimin finansman | Bagli Ortaklik Diger bir isletme
ve igletme (ana ortaklik)
politikalarini tarafindan kontrol
faaliyetlerinden edilen isletme
fayda saglayacak
bicimde yonetme
giiciine sahip olma

Onemli Etkinlik | Yatirimin finansman | istirak Yatirimeinin
ve isletme tizerinde 6nemli
politikalariyla ilgili etkinligi
kararlara katilma bulunan ve baglh
giiciine sahip olma ortaklik veya is
ancak bu kararlar1 ortaklig1 olarak
tek basina kontrol degerlendirilmeyen
edebilecek ya da isletme
ortak bicimde
kontrol edebilecek
giicten yoksun olma

Ortak Kontrol Diger isletmelerle | Is Ortaklig Diizenlenen
yapilan sozlesmeye sOzlesmeye uygun

olarak bir ya da
daha fazla tarafin
ortak kontroliine

tabi yatirim

Kaynak: Stolowy, Lebas, 2006, s. 455.
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2.1.3.1.Muhasebe  Standartlart  Ag¢isindan Mali Duran Varhklarin
Muhasebelestirilmesi

Mali Duran Varliklarin muhasebelestirilmesi ve degerlemesi ile ilgili olarak
incelenecek muhasebe standartlari, TMS-27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar, TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar, TMS 39 Finansal Araglar:

Muhasebelestirme ve Ol¢me standartlaridir.

2.1.3.1.1.Muhasebe Standartlar1 Ac¢isindan Bagh Menkul Kiymetlerin
Muhasebelestirilmesi(TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme)

Muhasebe standartlarina menkul kiymetlerin gesitlendirilmesinden dikkate
alman kriterler kontrol giicii ve onemli etkinliktir. Bu durumda, bagli menkul
kiymetlerin standartlar agisindan tanimi yapilsa, dnemli etkinin ve kontrol giiciiniin

bulunmadig1 uzun vadeli sermaye yatirimlaridir denilebilir.

TMS 28 nolu muhasebe standardinda direkt bir bagli menkul kiymet tanimi
yer almasa da bagli menkul kiymet yatirimlari taniminin gergevesine isaret
etmektedir. S0z konusu standartta, “yatirimcinin dogrudan ya da dolayli olarak
(6rnegin bagli ortakliklar1 vasitasiyla) yatirnm yapilan isletmenin oy hakkinin %
20’sinden daha azimi1 elinde bulundurmasi durumunda ise; bdyle bir etkinin
bulundugu acik¢a ortaya konulamadig siirece, s6z konusu yatirimcinin énemli etkisi
bulunmadigi kabul edilir.” Bu tanimdan hareketle diyebiliriz ki uzun vadeli sermaye
yatirimlarinin bagli menkul kiymet sayilabilmesi i¢in sermaye yatiriminin sagladigi

oy hakkinin %20’den azin1 ifade etmesi gerekmektedir.

TMS 28 nolu standardin 10. maddesinde, “Bir isletmenin, yatirim yapilan bir
istirakin finansal ve faaliyet politikalarina iligkin kararlarina katilma gilictinii
yitirmesi durumunda, bu isletme s6z konusu istirakteki onemli etkisini kaybeder.
Onemli etkinin kaybedilmesi, sahiplik diizeylerinde mutlak veya géreceli bir degisim
ile birlikte veya boOyle bir degisiklik gerceklesmeksizin de meydana gelebilir.
Ornegin, bir istirakin; devletin, mahkemenin, kayyum ya da bir diizenleyici

otoritenin kontroliine ge¢mesi durumunda onemli etki ortadan kalkabilir. Onemli
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etkinin ortadan kalkmasi, sozlesmeye baghh bir anlasma sonucunda da
gerceklesebilir.”denmektedir. Bu sartlarda isletmenin sermaye yatirimi {izerinde
cesitli nedenlerle Onemli etkisini yitirmesi halinde, yatirinm istirak niteligini

kaybetmek de bagli menkul kiymet yatirimi halini almaktadir.

TMS 28’in 18. maddesinde, “Bir istirak yatirimi, bir bagl ortakliga ya da is
ortaklifina doniismedigi siirece, yatirimci istirakteki dnemli etkinin bittigi tarihten
itibaren 6zkaynak yontemini uygulamayi birakir ve yatirimini séz konusu tarihten
itibaren TFRS 9 ve TMS 39 uyarinca muhasebelestirir. Onemli etkinin
kaybedilmesiyle, yatirimci, yatirnmeinin 6nceki istirakinde bulundurdugu her yatirimi
gercege uygun degeriyle olgmelidir. Yatirimci asagida yer alanlar arasindaki her

tirlii farki kar ya da zararda muhasebelestirmelidir:

. Elde tutulan yatinm ve istirakteki kismi paym elden c¢ikarilmasindan
kaynaklanan her tiir gelirin gercege uygun degeri ve

o Onemli etkinin kaybedildigi tarihteki yatirnmin defter degeri.” denmektedir.

Bu maddeden hareketle diyebiliriz ki onemli etkinlik saglamayan baglh
menkul kiymet yatirimlar;, TMS-39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
Standartlarina gére ve TFRS-9 Finansal Araclar muhasebelestirilmekte,

degerlenmekte ve raporlanmaktadir.

TMS-28’in 18. maddesinde yer alan, “yatirimci istirakteki onemli etkinin
bittigi tarihten itibaren 6zkaynak yontemini uygulamayr birakir ve yatirimini séz
konusu tarihten itibaren TFRS 9 ve TMS 39 uyarinca muhasebelestirir.” ifadesinden
hareketle, bagli menkul kiymet yatirimlarmin muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirilmesinde TMS-39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme

Standardi dikkate alinmaktadir.
TMS 39 nolu Standardin amaci, “finansal borglarin ve finansal olmayan

kalemlerin alim veya satimina iligkin sodzlesmelerin muhasebelestirme ve

Ol¢iilmesine yonelik ilkeleri belirlemektir. Finansal araglarla ilgili bilgilerin
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sunumuna iliskin hiikiimler “TMS 32 Finansal Araclar: Sunum” Standardinda;
finansal araglara iligkin olarak kamuoyuna yapilmasi gereken agiklamalara yonelik
hiikiimler “TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar” Standardinda; finansal varliklarin
siiflandirilmasina ve olglimiine yonelik hiikiimler ise “TFRS 9 Finansal Araglar”

Standardinda yer almaktadir” olarak ifade edilmetekdir.

TMS-39 nolu standartin amacinda, diger ilgili standartlara da atifta
bulunulmus ve standartin ¢alisma kapsami belirlenmistir. S6z konusu standardin
muhasebelestirme maddelerini incelemeden once atifta bulunulan standartlardan
baglh menkul kiymet yatirimlari ile ilgili olan boliimleri hakkinda kisaca bilgi

verilecektir.

TMS 39 nolu standardin atifta bulundugu ilk standart olan TMS 32 Finansal
Araclar: Sunum” Bu standardin temel amaci, bir isletmedeki finansal araglarin borg
veya Ozsermaye olarak sunulmasi ile finansal varlik ve finansal borglarin

netlestirilmelerine iliskin ilkeleri olusturmaktir. (Misirlioglu, 2008:66)

Finansal arag, bir isletmenin finansal varlig ile diger bir isletmenin finansal
borcunda ya da hisse senedine dayali bir finansal aragta artisa neden olan herhangi
bir sozlesme olarak ifade edilmektedir ve temelde iic grupta smiflandirilir.

(Misirlioglu, 2008:66-67)

¢ Finansal varhklar: Nakit ve nakit benzerleri, alacaklar, alacak senetleri, bir
baska isletmenin hisse senetleri (istirakler ve bagl ortakliklar hari¢), hazine

bonosu, devlet ve 6zel kesim tahvilleri gibi bor¢lanma senetlerine yapilan yatirimlar.
 Finansal borglar: Ticari borgclar, bor¢ senetleri, krediler, bedeli nakden 6denecek

mal ve hizmet alimina iligkin tahakkuklar, ihra¢ edilen borc¢lanma senetleri,

imtiyazli hisse senetleri.
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e Tiirev finansal araclar: Tiirev araclar; bir faiz oranina, {iriin fiyatina ya da
doviz kuruna bagli olarak deger olusturan ve sahibine sozlesmesel hak ve

yiiklimliiliikler saglayan finansal araclardir.

Bu smiflandirmadan ilki bagli menkul kiymet yatirimi olarak kabul edilebilir.
Burada bagli menkul kiymeti, hisse senedi yatirimlarindan ayiran o6zellik bu
stirerliliginin olmasi ve satig amaci ile elde tutulmamasidir. Aksi takdirde stirekliligi
olmayan ve fiyat degisimlerinden spekiilatif kazan¢ elde etme amaciyla isletme
aktifinde yer alan menkul kiymetler TDHS’ninda oldugu iizere donen varlik
niteligindedir. Bu tip yatirimlarin mali duran varlik olarak kabul edilmesi miimkiin

degildir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar bir agiklama standardidir ve amaci;
bir isletmenin finansal araglar nedeniyle maruz kaldigi risklerin niteligi ve diizeyi ile
o isletmenin sozii edilen finansal riskleri yonetme sekliyle ilgili bilgileri, ilgili
isletmenin finansal tablolar1 aracilifiyla kamuoyuna agiklamaktir. Bu agiklamalar,
finansal tablo kullanicilarinin bu konudaki bilgileri degerlendirebilmeleri niyetiyle

yapilmaktadir.( Misirlioglu, 2008:69)

S6z konusu standartta, “Bu TFRS, finansal tablolara yansitilmis olup
olmadigina bakilmaksizin finansal araglarin timii i¢in uygulanir. Finansal tablolara
yansitilmis finansal araglar, TMS 39 ve TFRS 9 kapsamindaki finansal varlik ve
finansal borglar igerir.” ifadesi ge¢cmektedir. Bagli menkul kiymet yatirimlar1 da
TMS 39 —TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklardan oldugu i¢in finansal tablolara
yansitilmistir ve TFRS 7 kapsamindadir.

Bagli menkul kiymetlere iligkin standartlardan sonuncusu TMS-39’dur. Bu
Standardin amaci; finansal varliklarin, finansal borglarin ve finansal olmayan
kalemlerin (ticari mallar, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar gibi)
alim veya satimina iliskin sdzlesmelerin muhasebelestirme ve Ol¢iilmesine yonelik

ilkeleri olusturmaktir. (Misirlioglu, 2008:69)
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TMS 39’a gore finansal araclar dort boliimde gruplandirilabilir. Bunlar,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik veya finansal
bor¢lar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar veya borglar, krediler ve
alacaklar ve son olarak satilmaya hazir finansal varliklardir. (Misirlioglu, 2008:70-

71)

Bagli menkul kiymetler yapilan bu smiflandirmadan sonuncusu olan

satilmaya hazir finansal varliklar grubuna girmektedir.

TMS 32’de yer alan tanimlar, TMS 39’da TMS 32’nin 11 inci Paragrafinda
belirtilen anlamlarda kullanilmistir. TMS 32 asagidaki terimleri tanimlamakta ve bu

tanimlarin uygulanmasi konusunda yol gostericidir. Tanimlamalara bakacak olursak;

* Finansal arac¢: Bir isletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin finansal
borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir

sozlesmedir.

* Finansal varhk: Finansal varliklar1 agagidaki gibi siniflandirilabilir.

° Nakit;

. Bagka bir isletmenin 6zkaynagina dayali finansal arag;

o Baska bir igletmeden nakit ya da bagka bir finansal varlik almak i¢in veya
Potansiyel olarak isletmenin lehine olan kosullarda finansal varlik veya

borglarin baska bir igletme ile takas edilmesi i¢in diizenlenen sdzlesmeden dogan

hak; veya

o Isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araciyla ddenecek ya da &denebilecek
olan ve:
o Isletmenin degisken sayida 6zkaynagina dayali finansal aracini1 almak

zorunda oldugu ya da olabilecegi bir tiirev olmayan sézlesme; veya
o Isletmenin belirli sayida 6zkaynagima dayali finansal aracini, belirli bir
nakdini ya da bagka bir finansal varligin1 takas etmesi disindaki sekillerde

Odenecek ya da 6denebilecek bir tlirev sdzlesme.
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Bu amagla, isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araclar, 16A - 16B
Paragraflar1 uyarinca 6zkaynaga dayali finansal ara¢ olarak siniflandirilan satim
opsiyonu bulunan finansal araglari, 16C - 16D Paragraflar1 uyarinca 6zkaynaga
dayali arag¢ olarak siniflandirilan ve isletmeye sadece tasfiye durumunda diger tarafa
isletmenin net varliklarindan oransal bir pay verme ylikimliiliigli getiren finansal
araclar1 veya soz konusu araglarin gelecekte yapilacak tahsilatlart ya da

teslimatlarina iliskin s6zlesmeler olarak diizenlenen araglari icermez.

* Finansal bor¢: Asagidaki bor¢lardan herhangi biridir:

o Baska bir igletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesi i¢in veya
Potansiyel olarak isletmenin aleyhine olan kosullarda finansal varlik veya

bor¢larin baska bir isletme ile takas edilmesi i¢in diizenlenen sézlesmeden dogan

yiikiimliiliik; veya

o Isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araciyla 6denecek veya ddenebilecek olan
ve:
o Isletmenin degisken sayida &zkaynagma dayali finansal aracini

vermek zorunda oldugu ya da olabilecegi bir tiirev olmayan sdzlesme; veya

o Isletmenin belirli sayida 6zkaynagina dayali finansal aracinin, belirli
bir nakit tutar ya da baska bir finansal varlik ile takas edilmesi disindaki
sekillerde 6denecek ya da ddenebilecek bir tiirev sdzlesme. Bu nedenle,
herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliginda isletmenin
0zkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon
ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagina dayali ve aym siniftaki
tirev olmayan finansal araglarini ellerinde bulunduranlarin tiimiine oransal
olarak sunmasi durumunda Ozkaynaga dayali finansal ara¢ niteligindedir.
Yine, bu nedenlerle, isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglari; 16A -
16B Paragraflar1 uyarinca Ozkaynaga dayali finansal ara¢ olarak
simiflandirilan  satim opsiyonu bulunan finansal araglari, 16C - 16D
Paragraflar1 uyarinca 6zkaynaga dayali finansal ara¢ olarak siniflandirilan ve
isletmeye sadece tasfiye durumunda diger tarafa isletmenin net varliklarindan

oransal bir pay verme ylikiimliiliigii getiren finansal araglar1 veya s6z konusu
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araclarin gelecekte yapilacak tahsilatlar1 ya da teslimatlarina iliskin

sozlesmeler olarak diizenlenen araglari icermez.

Istisna olarak, finansal bor¢ tanimina uyan bir finansal arag, 16A - 16B veya
16C - 16D Paragraflarinda belirtilen tim 6zellikleri ve sartlar1 haiz ise, 6zkaynaga

dayal1 bir finansal arag¢ olarak siiflandirilir.

Ozkaynaga dayah finansal arac: Isletmenin tiim borglari cikarildiktan sonra

varliklarinda bir payr/hakki gosteren sozlesmedir.

Finansal arac¢ cesitlerinin tanimlanmasi: Finansal ara¢ cesitleri iki ana baslik
altinda toplanmigtir. Bunlar, alim satim amagli elde tutulan finansal varlik veya
finansal bor¢ ve digeri de gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal bor¢tur. Simdi bu iki kavram incelecektir.

Alim satim amagli elde tutulan finansal varlik veya finansal borg: Bir finansal
varlik veya finansal borg, agagidaki durumlarda alim satim amach elde tutulan olarak
siiflandirilir:

. Ilgili varlik veya borg, esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri
satin alinmak amaciyla edinilmis veya yiiklenilmistir,

. Ik muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil
bulunan belirli finansal araglardan olusan portfoyiin bir parcasidir veya

. Bir tiirev iiriindiir (finansal teminat sdzlesmesi olan veya etkin bir finansal

riskten korunma araci niteliginde bulunan tiirev iiriinler harig).

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal borg: Asagidaki
kosullardan herhangi birisine sahip finansal borgtur.
° Alim satim amacli elde tutulan tanimini karsilamaktadir
. [lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, ger¢ege uygun deger fark

kar veya zarara yansitilan olarak siniflanmustir. Isletme, bu tiir bir smiflamayi,
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Paragaraf 11A’da izin verilen veya daha dogru bir bilgi sunulmasi sonucunu doguran

durumlarda kullanabilir.

Clinki;

. S6z konusu islem, varlik veya borclarin farkli temeller esas alinarak
Ol¢iilmesinden veya bunlar iizerindeki kayip ve kazanglarin farkli temeller
esas alinarak muhasebelestirilmesinden kaynaklanan bir 6l¢lim veya
muhasebelestirme tutarsizligini (bazen “yanlis muhasebe eslestirmesi’olarak
da adlandirilir) ortadan kaldirmakta veya onemli 6l¢lide azalmasi sonucunu
dogurmaktadir; ya da

. Bir finansal bor¢ grubu veya finansal varliklar ile finansal borglar
birlikte iceren bir grup, belgelendirilmis bir risk yoOnetimi veya yatirim
stratejisi ¢ergevesinde gercege uygun deger esas almmarak yonetilmekte,
performanslari buna goére degerlendirilmekte ve isletmenin kilit yonetici
personeline (“TMS 24 Iiliskili Taraf Agiklamalar’” Standardinda (2009
yilinda gozden gegirilen) tanimlandigi sekliyle), 6rnegin yonetim kuruluna ve

icra kurulu bagkanina, ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Tanimlart  yaptiktan sonra bagli menkul kiymet yatirnmlarinin
muhasebelestirilmesinde dikkate alinacak TMS-39 nolu standardin belirledigi

muhasebelestirme yontemini inceleyelim.

Bagli menkul kiymetlerin muhasebelestirilmesinde ve degerlemesinde TMS
39 standardi, gercege uygun deger esasini benimsemektedir. Buna gore, bagh
menkul kiymet varliklarin ger¢ege uygun degerinde, diger bir anlatimla piyasa
degerinde, meydana gelen degisim sonucunda olusan kazan¢ ya da kaybin, kar ve
zarar hesabi yerine gecici olarak 6z sermaye hesap sinifinda muhasebelestirilmesi
gerekmektedir. Ancak, bir finansal varligin borsaya kayitli olmamas1 ve dolayisiyla
aktif bir piyasa fiyatinin bulunmamasi ger¢ege uygun deger giivenilir olarak tespit
edilemeyecektir. Bu durumda, bagli menkul kiymetin degerleme Olglisii, gercege
uygun deger yerine maliyet bedeli olacaktir ve bilango tarihinde bu varlik maliyet

bedeli ile degerlenip, raporlanacaktir. Maliyet bedeli ile raporlama yapilmasi
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durumunda; s6z konusu finansal varligin degeri, varliklar deger diisiikligi
standardina tabi olacaktir. TMS 39’a gore, varligin piyasa fiyatinin mevcut olmamasi
durumunda gergege uygun degerin tespiti i¢in iskonto edilmis nakit akimlar1 veya
benzer modeller kullanarak genel kabul goérmiis degerleme tekniklerinden
yararlanilabilecegi belirtilmistir. Ancak kullanilan teknikler sonucunda bulunacak
degerin dogrulanabilir ve giivenilir olmasi sarttir. Aksi halde, maliyet bedeli ile

degerleme islemi yapilacaktir. (Misirlioglu, 2008:70-71)

Ayrica konsolidasyon ve Ozkaynak yontemleri digsinda birakilan ortaklik
yatirimlarinda da maliyet yontemi esas alinmaktadir. Yatirimcinin yatirim yaptiklari
ortakliklarda onemli etkinligini yitirmesi ya da ilgili ortakligin yatirimciya fon
transferi yapmasini engelleyen ciddi uzun vadeli sinirlamalar altinda g¢alismasi
nedeniyle Ozkaynak yonteminde vazgegildiginde de maliyet yoOntemi
kullanilmaktadir.(Sénmez, Gersil 2003:12) Diger bir ifadeyle, mali duran varlik
yatiriminin istirak ya da bagl ortaklik niteligini kaybedip bagli menkul kiymet

olmas1 halinde muhasebelestirme yontemi olarak maliyet esast dikkate alinmaktadir.

2.1.3.1.2.Muhasebe Standartlar Acisindan Istiraklerin
Mubhasebelestirilmesi(TMS-28 Istiraklerdeki Yatirimlar)

Ulkemizde istiraklerin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi ile ilgili
yapilan diizenlemelerde iki yontem s6z konusudur. Bunlardan ilki maliyet yontemi,
ikincisi ise Ozkaynak yontemidir. Istirakler, Vergi Usul Kanunu’nda maliyet,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine goére maliyet veya Ozkaynak,
yontemine uygun olarak muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir. TMS-28’e
gore, istiraklerin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasinda 6zkaynak yontemi

uygulanmaktadir. (Tiirel, Senyigit,2005:205)

UFRS (TFRS)’de de finansal duran varliklarin degerlemesi belli sartlara
baghidir. Isletmenin, yatirnm yapilan sirket {izerinde &nemli etkinligi varsa istirak
iliskisinden s6z edilmekte ve bu yatirirm 6zkaynak yonetime gore degerlemeye tabii

tutulmaktadir. (Demir, Bahadir, 2007:73)
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Istirak yatirimlarmin muhasebelestirilmesini incelemeden &nce muhasebe

standartlarinin hangi sermaye yatirimlarini istirak kabul ettigini inceleyelim.

Isletme gerceklestirdigi sermaye yatirimi sayesinde, yatirim iizerinde dnemli
etkinlige sahip hale gelmisse yatirim istirak olarak isimlendirilmektedir. KOBI’ler
icin  UFRS  standardinin  14. Bolimii  kapsaminda, Onemli etkinlik
kavrami;“yatirnrmin finansal ve operasyonel politikalarinin belirlenmesinde s6z
sahibi olma” olarak tanimlanmaktadir. Yatiimcmin dogrudan ya da dolayli olarak
yatinmin oy giicii veren hisse senetlerinin % 20’sinden daha fazlasina sahip
olmast halinde o6nemli etkinli§in ortaya c¢iktigi benimsenmektedir. S6z konusu
standartta istiraklerin, 6zkaynak yontemi ve gercege uygun deger yontemlerinden

birine gore muhasebelestirildigi ifade edilmektedir.(Demir, 2010:3)

Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) tarafindan
yaymlanan “28 numarali Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS-28)” istiraklerdeki

yatirimlarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir.

Bu Standart, ticari nedenlerle uzun vadeli olarak alinmig spekiilatif kazang
elde amaci tasimayan hisse senetlerinin olusturdugu ilgili isletme yatirimlarinin

muhasebelestirme politikalarini igermektedir.

Istiraklerdeki Yatirimlar basligini tastyan bu 28 no.lu Tiirkiye Muhasebe
Standardi (TMS-28) 31.12.2005 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri icin
uygulanmak {izere ilk olarak 27.12.2005 tarih ve 26036 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmigtir. Standart; Kapsam (Madde 1), tanimlar (Madde 2-5), 6nemli etki
(Madde 6-10), ozkaynak yoOnetimi (Madde 11-12) o6zkaynak yoOnteminin
uygulanmas1 (Madde 13-30 ), deger diisiikliigii zararlar1 (Madde 31-34), bireysel
finansal tablolar (Madde 35-36), agiklamalar (Madde 37-40) olmak iizere sekiz

boliim ve 40 maddeden olugmaktadir.

TMS  28’in  kapsami,“Bu  Standart, istiraklerdeki  yatirimlarin

muhasebelestirilmesinde uygulanir. Ancak risk sermayesi (girisim sermayesi)
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kuruluglar1 veya yatirim fonlar1 ve yatinm amagli sigorta fonlarin1 kapsayan benzer
isletmeler tarafindan elde bulundurulan ve “TFRS 9 Finansal Araglar” ile “TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme™ Standartlari uyarinca gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak Olciilen istirak yatirimlari bu Standart
kapsaminda degildir. Bu tiir yatirnmlar, TFRS 9 uyarinca gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilarak Olciiliir. Bu tiir bir yatirimi elinde bulunduranlar 37(f)

Paragrafinda yer verilen agiklamalar1 yapar.” Seklinde ifade edilmistir.

Standartta yer alan tanimlar ise;

Istirak: Yatirimer isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de
dahil olmak {izere, is ortakligi veya bagli ortaklik niteliginde olmayan, ancak

tizerinde 6nemli etkisinin bulundugu igletmelerdir.

Konsolide finansal tablolar: Bir grubun, tek bir iktisadi isletmenin finansal tablolar

gibi sunulan finansal tablolaridir.

Kontrol: Faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla bir isletmenin faaliyet ve

finansal politikalarin1 yonetme giiciinii ifade eder.

Ozkaynak yontemi: Istirakteki yatirimin baslangigta elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilerek, sonrasinda bu tutarin yatirim yapilan istirakin net varliklarinda
yatirimel isletmenin payma diisen kismu yansitacak sekilde diizeltildigi ve boylece
yatirimel igletmenin kar veya zararinin yatirim yapilan igletmenin kar veya zararindan

kendisine diisen pay1 kapsadigi muhasebelestirme yontemidir.

Miisterek kontrol: Bir ekonomik faaliyet iizerindeki kontroliin s6zlesmeye dayali
olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin, sadece ekonomik faaliyetle ilgili stratejik
finansal ve faaliyetle ilgili kararlarin, kontrolii paylasan taraflarin (ortak girisimciler)

oy birligi ile mutabakatini1 gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.
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Bireysel finansal tablolar: Bir ana ortaklik, bir istirakte yatirimci veya miistereken
kontrol edilen bir isletmede ortak girisimci tarafindan hazirlanan ve yatirimlarin,
yatirim yapilan isletmenin net varliklar1 ve raporlanan faaliyet sonuglar1 yerine,

dogrudan 6zkaynak pay1 esas alinarak hesaplandig: finansal tablolardir.

Onemli etki: Yatirim yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarin
belirlenmesi kararlarina katilma giicii olup bu politikalar1 tek basina ya da bir bagka

taraf ile ortak kontrol etme giiciinii ifade etmemektedir.

Bagh ortakhk: Isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil
olmak tizere, (ana ortaklik olarak bilinen) baska bir isletme tarafindan kontrol edilen

isletmelerdir.

TMS 28 de gegen istirak tanimina baktigimizda TDHS’inde yer alan istirak
tanmmindan farkli olarak sermaye pay oranlar1 hakkinda herhangi bir bilgi yer
almamaktadir. Aksi acik¢a belirtilmedigi siirece, bir yatirimcinin dogrudan ya da
dolayli olarak yatirim yapilan igletmenin oy hakkinin ya da sermaye paymin % 20
ya da daha fazlasini elinde tutmasi halinde s6z konusu yatirimcinin énemli etkisi
bulundugu kabul edilir. Yatirim yapilan bir isletmeye baska bir yatirimci tarafindan
onemli tutarda veya mutlak ¢ogunlukla sahip olunmasi, yatirimci isletmenin dnemli

etkiye sahip olmasina engel olmamaktadir. (Tiirel, Senyigit,2005:204-205)

Asagidaki unsurlarin bir ya da bir kaginin var olmasi halinde bir yatirirmcinin
isletme {izerinde "Onemli etkisinin" var oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu

unsurlar sunlardir: (Tiirel, Senyigit,2005 :205)

. Yatirim yapilan isletmenin yonetim kurulu ya da esdeger idari organinda
temsil edilme;

. Temettiiler ya da diger dagitim kararlar1 dahil olmak {izere, isletmenin politika
belirleme siire¢lerine katilma;

. Yatirinmer igletme ile yatinm yapilan isletme arasinda onemli islemlerin

gerceklestirilmesi,
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o Isletmeler arasinda yénetici personel degisimi veya

. Isletme igin gerekli teknik bilginin saglanmasi.

Yapilan tim bu agiklamalardan hareketle yatirim yapilan isletme iizerinde
onemli etkiye sahip olunmasi yatirimin istirak olarak kabul edilmesi i¢in 6nemli bir

belirleyicidir.

Istirak yatirimlar1 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir. TMS 28 standardinin “tanimlar” basligt altinda 2 no’lu
paragrafinda &zkaynaklar yontemi, “Istirakteki yatirimin baslangicta elde etme
maliyeti ile muhasebelestirilerek, sonrasinda bu tutarin yatirim yapilan istirakin net
varliklarinda yatirimer isletmenin payma diisen kismi yansitacak sekilde diizeltildigi ve
bdylece yatirimer isletmenin kar veya zararinin yatirim yapilan isletmenin kar veya
zararindan kendisine diisen pay1 kapsadigi muhasebelestirme yontemidir.”seklinde

tanimlanmistir.

Calismanin bu béliimiinde 6z kaynak yonteminin uygulanmasina yonelik ii¢
adet uygulama Ornegi yer almaktadir. Bu ili¢ 6rnek yatirim yapan sirketin, istiraki

olan sirkete 6dedigi bedel ile ilgilidir ve sunlardir:(Tiirel, Senyigit, 2005:205):

o Yatinnm yapilan sirketin 6z kaynaklarinin defter degeri kadar bedel
Odenerek istirak edilmesi. Bu durum, daha ¢ok yatirnm yapilan sirkete,
kurulusu sirasinda istirak edilmesi durumunda olusmaktadir. Kurulusundan
sonraki donemlerde de gergeklesebilir, ancak bu segenegin gergeklesmesi
oldukca tesadiiflere baglhdir.

o Yatirim yapilan sirketin 6z kaynaklarinin defter degerine isabet eden
tutardan daha yiiksek bir bedel ddenerek istirak edilmesi. Bu durum, yatirim
yapilan sirketin kurulusundan sonraki yillarda istirak edilmesi halinde
meydana gelmektedir.

. Yatirnm yapilan sirketin 6z kaynaklarinin defter degerine isabet eden

tutardan daha diisiik bir bedel 6denerek istirak edilmesi. Bu durumda istirak
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edilen sirketin kurulusundan sonraki donemlerde istirak edilmesi halinde

olusmaktadir.

Simdi bu li¢ durum, muhasebe standartlarina gore farkli yaklasimlar dikkate

alinarak orneklendirilecektir.

Ornek-1(Tiirel, Senyigit, 2005:205)

-Istirak yatirimin nakden édeme yapilarak elde edilmesi

AX A.S, 2001 yilinda, BX A.$’nin kurulusu sirasinda 100.000 TL olan
kurulus sermayesinin %40’na istirak etmis ve sermaye taahhiidiinii nakden yerine

getirmistir.

Istirakler 40.000
Kasa 40.000

AX A.S, BX A.$’nin 100.000 TL sermayesinin %40’ istirak amaciyla
satin aldigi tarihte, 40.000TL (100.000%%40) “Istirakler Hesabi”na borg, sermaye
taahhiidiinii nakden yerine getirdigi i¢in “Kasa Hesabi”na 40.000 TL alacak kaydi
yapilmistir.

-Istirak yatiriminin sermaye taahhiidii ile elde edilmesi

Eger AX A.S. sermaye taahhtidiinii nakden yerine getirmemis olsaydi olmasi

gereken muhasebe kaydi asagidaki gibidir.

Istirakler 40.000
Istiraklere Sermaye 40.000
Taahbhiitleri
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AX A.S, BX A.S’nin 100.000 TL sermayesinin %40 olan 40.000TL
“Istirakler Hesab1”na borg, sermaye taahhiidiinii yerine getirmedigi icin “Istiraklere
Sermaye Taahhiitleri Hesabi™na 40.000 TL alacak kaydi gergeklestirilmistir. Bu
stirece kadar yapilan kayitta TDHS deki uygulamalarla uyumludur.

-Istirak yatirimimin komisyon ddenerek elde edilmesi

Eger AX A.S., BX A.$’nin hisselerini satin alirken araci kurulusu 5.000 TL
komisyon bedeli, sermaye taahhiidiiyle beraber nakden 6denmesi halinde, yapilmasi

gereken muhasebe kaydi asagidaki belirtildigi gibidir.

Istirakler 45.000
Kasa 45.000

Yukaridaki kayitta, alim sirasinda 6denen 5.000 TL komisyon gideri
TDMS’dekinden farkli olarak, istirak hisselerinin maliyetine eklenmistir. Bu
nedenle 45.000 TL (Istirak Sermaye Taahhiidii:40.000+ Komisyon Gideri:5.000)
“Istirakler Hesab1™na borg, sermaye taahhiidiinii nakden yerine getirdigi i¢in “Kasa
Hesab1na 45.000 TL alacak kaydi yapilmistir. TMS 28 nolu standarttaki “elde etme
maliyeti” ifadesinden hareketle, komisyon giderinin de, istirak hisselerini elde
edebilmek i¢in katlanilan parasal bir fedakarlik oldugu i¢in maliyete yazilmasi dogru

uygulama olarak kabul edilebilir.(Sayin,2007:445)

Bu detaydan sonra, birinci ornek ilizerinde 6zkaynak yontemi incelenmeye

devam edilecektir.

-Istirak edilen isletmenin kar beyan: etmesi

BX A.S 2001 y1lin1, 65.000 TL vergi sonrasi net kar aciklayarak kapatmistir.
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1.Yaklasim

Istirakler 26.000
Istirak Gelirleri 26.000

AX A.$’nin yatinnm yaptigi BX A.S’nin 2001 yilinda elde ettigi 65.000 TL
kardan AX A.S’ye isabet eden 26.000 TL (65.000%%40)’dir. Oz kaynak ydntemine
gore istirak edilen sirketin 6z sermayesindeki artis ve azaliglar, istirak eden
isletmenin “Istirakler Hesab1”na yansitilmas1 gerekmektedir. Bu nedenle, AX A.S
“Istirakler Hesab1”na 26.000 TL borg, “Istirak Gelirleri Hesab1”na 26.000 TL alacak
kaydetmistir.

AX A.S’nin 31.12.2001 Tarihli Kismi Bilangosu

Istirakler ~ 66.000

AX A.S’nin 31.12.2001 tarihli kismi bilangosunda “Istirakler Hesabi”nin
toplam degeri 66.000 TL olarak raporlanmistir. Bu tutar, BX A.S’nin kurulusu
sirasinda AX A.$’nin koydugu 40.000 TL tutarindaki sermaye ile BX A.Snin
2001yl icin acikladigi kdrdan AX A.S’ye diisen 26.000 TL’nin toplanmasi ile
bulunmustur. AX A.S’nin 31.12.2001 tarihli kismi bilancosunda yer alan
“Istirakler Hesab1” nin bakiyesi, BX A.S’nin 31.12.2001 tarihli bilangosunda yer

alan 6z sermaye tutarinin %40’ 1na esittir.

AX A.S’nin 01.01.2001-31.12.2001 Doénemi Kismi Gelir Tablosu

Istirak Gelirleri 26.000

AX A.$’nin 2001 yilina ait kismi gelir tablosunda BX A.S’nin agikladigi

net karm AX A.S’ye diisen kismui “Istirak Gelirleri” olarak raporlanmistir.
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2.yaklagim

Baska bir yaklasima gore de BX A.S.’nin karla donemi kapanmasi halinde
yapilmasi gereken kayit su sekilde ifade edilmistir.

Istirakler 26.000
Istirak Karlar1 26.000

Istirakin karindan yatirim yapan isletmenin hisse orani kadar ilk iki érnekte
oldugu gibi istirak hesabinda incelenmistir. Bu kar pay1 ilk yaklagimda oldugu gelir
tablosu hesabinda izlenmistir. Fakat bu yaklasimda istirak karlart hesabi ismi
kullanilmustir. Istirak karlar1 hesabinin Tekdiizen Hesap Planinda bulunmadig igin,
hesap planinda bos birakilan 648 numarali hesabin istirak karlar1 olarak

kullanilabilecegi ¢6ziimde ifade edilmistir. (Y1lmaz, 2001:80)
3.yaklagim
Konuya iligkin bir baska yaklasim daha incelenecektir. Buna gore, istirak

yatirnminin kar beyan etmesi durumunda, 6zkaynak yontemine goére muhasebe

kaydinin asagidaki sekilde yapilmasi gerektigi belirtilmistir.(Tokay,2002:43)

Istirakler 26.000
Istiraklerden 26.000

Temettu Gelirleri

4.Yaklagim

Baska bir yaklasima gore ise bu Ornegin c¢oziimii su sekilde ifade

edilebilmektedir.(Sayin, 2007:448)
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Istirakler 26.000
Istirak Kar Paylar 26.000

AX A.S’nin 31.12.2001 Tarihli Kismi Bilangosu

Istirakler 66.000 Istiraklerde Kar Paylar1  26.000

TDHS’ nin muhasebe standartlarina uyumlu olmamasi nedeniyle ayni1 drnekte
farkli kayitlarin gergeklesmesi, farkli finansal tablolarin olusumuna neden olmustur.
Her kayitta da istirakin elde ettigi kardan, AX A.S nin hissesine diisen kar, igtirak
hesabma aktarilmistir. Ancak ilk iki kayitta hisseye diisen kari, gelir tablosu
hesabinda izlerken, son kayitta bu kar Ozkaynak olarak bilangoda izlenmistir.
TDHS’ninda bos bir hesap olan 525 nolu hesabin Istirak Kar Paylari olarak
kullanilabilecegi belirtilmistir.

Tiim bu 6rnekleri inceledikten sonra TMS-28 Istirak Yatirimlar1 standardinin
11 nolu paragrafin1 bir kez daha inceleyelim. S6z konusu paragrafta, “Ozkaynak
yontemine gore, istirak yatirimi baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilir. iktisap
tarihinden sonra ise, yatirnmcinin yatirim yapilan isletmenin kar ya da zararindaki
pay1 finansal tablolara yansitilmak iizere yatinmin defter degeri artirllir ya da
azaltilir. Yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar ya da zararindan alacagi pay,

yatirimeinin kar ya da zarari1 olarak muhasebelestirilir.”ifadesi yer almaktadir.

Kar payinin gelir tablosunda veya bilangoda yer alacagina dair standartta agik
bir hikkiim yer almamaktadir. Gelir tablosu ilkelerinde “Gergceklesmemis satislar,
gelir ve karlar; gergceklesmis gibi veya gergeklesenler gercek tutarindan fazla veya az
gosterilmemelidir.” ifadesi yer almaktadir. Bu durumda istirakten elde edilen kar

pay1 gergeklesen bir kar olarak ifade edilemez.

Ayrica, s0z konusu kar payi, yatirim yapilan istirakin 6zkaynaklarinda

ortaya cikardigi degisiklik oldugu icin,  yatinmcinin istirakteki payi oraninda,
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istirak¢inin defter degerinde diizeltme yapilmasi gerekmektedir. Bu diizeltmeler
dogal olarak bilangoya yansiyacagi i¢in Ozkaynaklarla ilgili hesaplarinda takip
edilmelidir.(Sayn, 2007:447). Bu nedenle uzun vadeli sermaye yatirimi olarak da
ifade edebilecek istirak yatirnmina iligkin kar paymnin 6zkaynak yonteminde bir

0zkaynak hesabinda izlenmesi daha uygundur.

-Istirak yapilan igletmenin kar dagitmas:

BX A.S, 2002 yilinda toplam 30.000 TL nakit kar payr dagitimi
gerceklestirmistir.

Kasa 12.000
Istirakler 12.000

BX A.$’nin, 2002 yilinda dagitmis oldugu kar payr1 BX A.S’nin 0z
sermayesini azalisa neden olmustur. Oz kaynak ydntemine gore istirak edilen
sirketin 6z sermayesindeki artis ve azalislar, istirak eden isletmenin “Istirakler
Hesab1”na yansitilmasi gerekmektedir. AX A.§ dagitilan kar paymnin kendisine
isabet eden 12.000 TL (30.000%%40) kadar “Istirakler Hesabi”na alacak,
karsiliginda tahsil ettigi kar pay icin “Kasa Hesabi”na bor¢ kaydi yapilmistir.

Bu kaydin gerekgesini TMS-28 nolu standardin 11.paragrafinda yer alan
“Yatirnm yapilan bir istirakten alinan (kar payr vb.) dagitimlar yatirnmin defter

degerini azaltir.”hiikkmiinde bulanabilir.

Ozkaynak yontemine gore yapilan yukaridaki kayitta, istirak yatirrminin
getirisi yalnizca bilangoyu etkilemektedir. Bilancoda istirakin net defter degeri
goriilmektedir. Temettli tahsilatlari, gelir tablosunu etkilememektedir. Tek diizen
muhasebe sistemine gore ise, alinan temettiiler “640. Istirak Temettii Gelirleri
Hesabi™na alacak kaydedilerek gelir tablosuna yansimaktadir. Istirak defter
degerinde herhangi bir degisim olmamaktadir.(Saym, 2007:449) Ayrica VUK
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acisindan da, 6zkaynak yonteminde tahsil edilen kar paymin gelir tablosunda yer
almamasi, vergilendirme siirecinde sikintilarin yagsanmasi séz konusu olacaktir. Bu

durumun tek ¢6ziimii, isletmelerin ¢ift kayit yapmalaridir.

-Istirak yatiriminin yeniden degerleme artislarint sermayeye eklemesi

BX A.S, 2002 yili sonunda 25.000TL tutarinda maddi duran varliklar ile
ilgili yeniden degerleme hesaplamistir. BX A.S. yeniden degerleme artislarin
sermayeye eklemesi karsiliginda ¢ikardigi hisse senetlerinden AX A.S’ye bedelsiz

olarak vermistir.

Istirakler 10.000
Istirakler Yen.Deger.Deger Artislar1 Hs 10.000

BX A.S’nin yapmis oldugu yeniden degerleme artislarini sermayeye
eklemesi sonucu, 6z sermayesi 25.000 TL artmistir. BX A.S’nin 6z sermayesinde
meydana gelen bu artis sonucunda AX A.S’de “Istirakler Hesabi™na 10.000 TL
(25.000%%40) borg, karsihginda “Istirak Yeniden Degerleme Deger Artislari
Hesab1”na alacak kaydi yapilmistir.

A A.S’nin 31.12.2002 Tarihli Kismi Bilancosu

Istirakler Hesab1 54.000 Istirak Yeniden Degerleme 10.000
Deger Artiglar1 Hesab1

Bu kaydin gerekgesini ise TMS-28 nolu standardin 11.paragrafinda yer alan
“Yatirim yapilan istirakin kar veya zararina heniiz yansitilmamis tutarlarin yatirim
yapilan istirakin diger kapsamli gelirde ortaya ¢ikardig: degisiklikler de yatirimcinin
yatirrm yapilan istirakteki payr oraninda yatirnmin defter degerinde diizeltme

yapilmasint gerekli kilabilir. Bu tiir degisiklikler, maddi duran varliklarin yeniden
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degerlemesinden ya da yabanci para ¢evrim farklarindan kaynaklanan degisiklikleri
igerir. Bu degisikliklerden yatirimciya diisen pay yatirimcinin kendi diger kapsamli
gelirinde muhasebelestirilir.”’hiikkmiinde bulabiliriz.

-Istirak yatirimimin kar beyan etmesi

Faaliyet yilin1 40.000TL vergi sonrasi net kar aciklayarak donemi kapatmastir.

Istirakler 16.000
Istiraklerde Kar Pay1 16.000

AX A.S’nin yatinm yaptigt BX A.$’nin 2002 yili i¢in ilan ettigi 40.000
TL net kirdan AX A.S’ye isabet eden 16.000 TL (40.000%%40)’dir. Oz kaynak
yontemine gore istirak edilen sirketin 6zsermayesindeki artis ve azaliglar, istirak
eden isletmenin “Istirakler Hesab1”na yansitilmasi gerektigi icin, AX A.S “Istirakler
Hesabi”na 16.000 TL borg, “Istiraklerde Kar Payr Hesabi™na 16.000 TL alacak
kaydetmistir.

A A.S’nin 31.12.2002 Tarihli Kismi Bilangosu

Istirakler Hesab1 80.000 Istiraklerde Kar Pay1 16.000

AX A.S’nin 31.12.2002 tarihli kismi bilangosunda “Istirakler Hesabi”nin
toplam degeri 80.000 TL olarak ve “Istiraklerde Kar Pay1 Hesabi”n1 da 16.000 TL
olarak raporlanmistir. 31.12.2001 tarihinde AX A.S’nin  “Istirakler Hesab1”nin
tutar1 66.000 TL idi. Bu tutar, BX A.S’nin 2002 yilinda dagitmis oldugu A A.S’ye
isabet eden 12.000 TL tutarinda kar payr kadar azalmig, yine BX A.S’nin 2002
yilinda hesaplamis oldugu AX A.S’ye isabet eden 10.000 TL tutarinda yeniden
degerleme deger artist ve AX A.$’ye isabet eden 16.000 TL tutarinda kar kadar
artmis ve 80.000 TL’ye ulasmustir.
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-Istirak yatiriminin sermaye artirnmina gitmesi

BX A.§, 2003 yilinda sermayesini %100 arttirarak 200.000TL’ye
yiikseltmigtir. Artirilan  sermayenin yaris1  bedelli, diger yaris1 bedelsiz
gergeklestirilmistir. Bedelsiz kismin  %40°1 yeniden degerleme artiglarindan, kalani
yedeklerden (gecmis yil karlar1 veya dagitilmamis karlardan) saglanmistir. Mevcut

ortaklar her tiirlii sermaye artirrmina katilmislardir.

Istirakler 20.000
Kasa 20.000

BX A.S’nin artirdig1 sermayenin bedelsiz kismi1 6z kaynaklarda herhangi bir
degisiklik yaratmadig1 igin, bedelsiz sermaye artirimu ile ilgili “Istirakler Hesab1” nda
herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Artirilan sermayenin 50.000 TL’lik bedelli
kismi icin AX A.S’nin yaptigi 6deme olan 20.000 TL (50.000%%40) “Istirakler

Hesab1”na borg, “Kasa Hesabi”na alacak olarak kaydedilmistir.

-Istirak yatirimimin yeniden degerleme artisini sermayeye eklemesi

BX A.S, 2003 yil1 sonunda 45.000TL tutarinda yeniden degerleme
hesaplamistir. Yeniden degerleme artislarini sermayeye eklemistir ve karsiliginda

cikardig hisse senetlerini bedelsiz olarak ortaklarina vermistir.

Istirakler 18.000
Istirak Yeniden Deg. Deger Artislart 18.000

BX A.$’nin yapmis oldugu yeniden degerleme sonucu, 6z sermayesi 45.000
TL artmistir. BX A.$’nin 6z sermayesinde meydana gelen bu artis sonucunda
AX A.S’de “Istirakler Hesabina 18.000 TL (45.000%%40) borg, karsiliginda
“Istirak Yeniden Degerleme Deger Artislar1 Hesabi”na alacak kaydi yapilmustr.
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-I;stimk yatiriminin zarar beyan etmesi

Istiraklerdeki Zarar Paylar 8.000
Istirakler 8.000

AX A.$’nin yatinm yaptigt BX A.S’nin 2003 yilinda ettigi 20.000 TL
tutarindaki zarardan AX A.S’ye isabet eden 8.000 TL (20.000%%40)dir. Oz
kaynak yontemine gore istirak edilen sirketin 6z sermayesindeki artis ve azalislar,
istirak eden isletmenin “Istirakler Hesabi”na yansitilmas: gerektigi icin, AX A.S
“Istiraklerde Zarar paylari Hesabi”na 8.000 TL borg, “Istirakler Hesab1”na 8.000 TL
alacak kaydetmistir.

AX A.S’nin 31.12.2003 Tarihli Kismi Bilangosu

Istirakler 110.000 Istirakler Yeniden Deg.Deger Art.18.000
Istirak Zararlar (8.000)

AX A.S’nin 31.12.2003 tarihli kismi bilancosunda “Istirakler Hesabi”nin
toplam degeri 110.000 TL’ye ¢iknus ve “Istirak Yeniden Degerleme Deger Artislart
Hesab1”n1 da 18.000 TL olarak raporlanmigtir. 31.12.2002 tarihinde AX A.S’nin
“Istirakler Hesab1”nin tutar1 80.000 TL idi. Bu tutar, BX A.S$’nin 2003 yilinda
yapilan bedelli sermaye artist sonucu 20.000 TL tutarinda artmistir. AX A.S’ye
isabet eden 8.000 TL tutarindaki zarar kadar azalmig, yine BX A.S’nin 2003
yilinda hesaplamis oldugu AX A.S’ye isabet eden 18.000 TL tutarinda yeniden
degerleme deger artislar1 kadar artmis ve 110.000 TL’ye ulasmustir.

Kurulusundan Sonraki Bir Anda Bir Sirkete istirak Edilmesi

Defter Degerinin Yiizdesine Isabet Eden Tutardan Daha Diisiik Bir Bedel Odenerek
istirak Edilmesi(Tiirel, Senyigit,2005:205)
DX A.$’nin 15 Mart 2002 tarihli 6z kaynaklar asagidakilerden olugmaktadir:
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Sermaye 5.000 TL
Sermaye Taahbhiitleri 0 TL|
Emisyon Primi 18.000 TL,
MDYV Yeniden Degerleme Artiglari 9.000 TL
Geemis Yil Karlar 12.000 TL
Donem Net Kari 6.000 TL

-Istirak yatiriminin nominal degerinden daha diisiik bir bedelle elde edilmesi

CX A.S, DX A.$’nin hisselerinin %40’m1 15 Mart 2002 tarihinde 18.000

TL odeyerek satin almigtir

Istirakler
Kasa

Ozkaynak Serefiyesi

20.000

18.000
2.000

CX A.$’nin DX A.S’ye istirak ettigi 15 Mart 2002 tarihinde, DX A.$’nin
Ozsermaye tutar1 50.000 TL ve C A.S’ye diisen %40’lik pay ise 20.000 TL idi.
Fakat CX A.S, %40 hisseye karsilik 18.000 TL o6demistir. Aradaki 2.000 TL

tutarindaki fark CX A.S’nin kayitlarina “Oz kaynak serefiyesi” olarak yansitilmustir.

-Istirak yatirimimin kar dagitimi gerceklestirmesi

20 Nisan 2002 tarihinde DX A.$ nominal deger lizerinden %200 oraninda

kar pay1 dagitimi ilan etmis ve nakden 6demistir.

Kasa

Istirakler

4.000

4.000

116




DX A.S’nin, 2002 yilinda dagitmis oldugu kar payr DX A.$’nin 06z
sermayesini azaltmistir. Oz kaynak yontemine gore istirak edilen sirketin 6z
sermayesindeki artis ve azalislar, istirak eden isletmenin “Istirakler Hesabi’na
yansitilmasi gerektigi i¢in, CX A.§ dagitilan kar paymin kendisine isabet eden
4.000 TL (10.000%*%40) kadar “Istirakler Hesabi”na alacak, karsiiginda tahsil
ettigi kar payi icin “Kasa Hesabi”na bor¢ kaydi yapmustir.

-Istirak yatirimimin yeniden degerleme artisini sermayeye eklemesi

31 Aralik 2002 tarihinde DX A.S, 12.000 TL tutarinda MDV yeniden

degerleme hesaplamis ve yeniden degerleme artisini sermayesine eklemistir.

Istirakler 4.800
Istirakler Yeniden Degerleme 4.800

Deger Artislari

DX A.$’nin yapmis oldugu yeniden degerleme sonucu, 6z sermayesi 12.000
TL artmistir. DX A.$’nin 6z sermayesinde meydana gelen bu artis sonucunda
CX A.S’de “Istirakler Hesabi™na 4.800 TL (12.000%%40) borg, karsihginda
“Istirak Yeniden Degerleme Deger Artislar1 Hesabi”na alacak kaydi yapilmstir.

-Istirak yatirnminin zarar ilan etmesi

DX A.S faaliyet yilin1 8.000 TL zarar agiklayarak kapatmistir.

Istirak Zarar 3.200
Paylar1

Istirakler 3.200
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CX A.$’nin yatinrm yaptigit DX A.$’nin 2002 yilinda ettigi 8.000 TL
tutarindaki zarardan CX A.S’ye isabet eden 3.200 TL (8.000%*%40)’dir. Oz kaynak
yontemine gore istirak edilen sirketin 6z sermayesindeki artis ve azalislar, istirak
eden isletmenin “Istirakler Hesab1”na yansitilmas1 gerektigi icin, CX A.S “Istirak
Zarar Paylar1 Hesabi”na 3.200 TL borg, “Istirakler Hesabi”na 3.200 TL alacak
kaydetmistir.

CX A.S’nin 31.12.2002 Tarihli Kismi Bilangosu

Istirakler 17.600 Istirakler Yeniden Degerleme Artislar1 4.800

CX A.S’nin 31.12.2002 tarihli kismi bilancosunda “Istirakler Hesabi’nin
toplam degeri 17.600 TL olarak ve “Istirak Yeniden Degerleme Deger Artislari
Hesab1”n1 da 4.800 TL olarak raporlanmustir.

“Istirakler Hesab1”min tutar;, DX A.S’nin CX A.S’ye koydugu 20.000 TL
sermaye ile DX A.$’nin 2004 yilinda dagitmis oldugu CX A.$’ye isabet eden
4.000 TL tutarinda kar payr ve 3.200 TL tutarindaki zarar kadar azalmis, yine DX
A.S’nin 2002 yilinda hesaplamis oldugu CX A.S’ye isabet eden 4.800 TL
tutarinda yeniden degerleme deger artis1 kadar artmis ve 17.600 TL’ye ulasmistir.
CX A.S’nin 31.12.2002 tarihli kismi bilangosunda yer alan “Istirakler Hesab1” nin
bakiyesi, DX A.S’nin 31.12.2004 tarihli bilangosunda yer alan 6z sermaye tutarinin
%40’ ma esittir.

CX A.$’nin 01.01.2002-31.12.2002 D6énemi Kismi Gelir Tablosu

Ozkaynak Serefiye Geliri ~ 2.000

CX A.$’nin 2002 yilina ait kismi gelir tablosunda, istirak edilmesi sirasinda

ortaya ¢ikan &z kaynak serefiyesinin gelire doniistiiriilmesi“Oz ~ Kaynak  Serefiye

118



Geliri” olarak raporlanmistir. Ozkaynak Serefiye Geliri olarak raporlanmasi, UFRS-

3’te yapilan degisiklikte yer almaktadir.

-Istirak yatirimimin kar dagiimi ilan etmesi ancak temettii Odemesini

gergeklestirmemesi

20 Nisan 2003 tarihinde DX A.S nominal deger iizerinden %20 oraninda kar
payt dagitimi ilan etmis fakat herhangi bir 6deme yapmamistir. Bunun iizerine CX

A.S asagidaki muhasebe kaydini yapmustir.

Istiraklerden Alacaklar 1.600,00
Istirakler 1.600,00

DX A.S$’nin, 2003 yilinda dagitma kararmni aldigr kar payr DX A.$’nin
Ozsermayesini azaltmistir. Ozkaynak yontemine gore istirak edilen sirketin
ozsermayesindeki artis ve azalislar, istirak eden isletmenin “Istirakler Hesab1na
yansitilmasi gerektigi icin, CX A.S dagitilan kar paymin kendisine isabet eden 1.600
TL (4.000%%40) kadar “Istirakler Hesabi™na alacak, karsihiginda heniiz tahsil
edilmedigi icin “Istiraklerden Alacaklar Hesabi”na borg kaydi yapmustir.

-Istirak yatirnminin yeniden degerleme artisini sermayesine ilave etmesi

31 Aralik 2003 tarihinde DX A.§, 8.000 TL tutarinda MDYV yeniden

degerleme hesaplamis ve yeniden degerleme artisini sermayesine ilave etmis.

Istirakler 3.200,00
Istirakler Yeniden Degerleme Deger Artislari 3.200,00

DX A.$’nin yapmis oldugu yeniden degerleme sonucu, 6z sermayesi 8.000

TL artmistir. DX A.$’nin 6z sermayesinde meydana gelen bu artis sonucunda
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CX A.S’de “Istirakler Hesabi™na 3.200 TL (8.000%%40) borg, karsiliginda
“Istirak Yeniden Degerleme Deger Artislar1 Hesabi”na alacak kayd1 yapilmistir.

-Istirak yatirimimin kar beyan etmesi

DX A.S.faaliyet yilin1 10.000 TL vergi sonrasi net kar ile kapatmistir.

Istirakler 4.000
Istirak Kar Paylari 4.000

CX A.$’nin yatirim yaptigt DX A.$’nin 2003 yili i¢in ilan ettigi 10.000 TL
kardan CX A.S’ye isabet eden 4.000 TL (10.000*%40) dir. Oz kaynak ydntemine
gore istirak edilen sirketin 6z sermayesindeki artis ve azalislar, istirak eden
isletmenin “Istirakler Hesabi™na yansitilmasi gerektigi icin, CX A.S “Istirakler
Hesabi™na 4.000 TL borg, “Istirak Kar Paylari Hesabi”na 4.000 TL alacak
kaydetmistir.

CX A.S’nin 31.12.2003 Tarihli Kismi Bilangosu

Istiraklerden Alacaklar  16.000 Istirak Yeniden Degerleme 8.000
Istirakler 23.000 Deger Artislari

120




Defter Degerinin Yuzdesine isabet Eden Tutardan Daha Yiiksek Bir Bedel

Odenerek istirak Edilmesi(Tiirel, Senyigit,2005:205)

FX A.S’nin 15 Mart 2004 tarihli 6z sermayesi asagidakilerden olusmaktadir:

Sermaye 5.000 TL
Sermaye Taahbhiitleri 0 TL
Emisyon Primi 18.000 TL
MDYV Yeniden Degerleme Artislari 4.000 TL
[stirakler Yeniden Degerleme Artislari 5.000 TL
Gecmis Y1l Karlar 12.000 TL
Donem Net Kari 6.000 TL

-Istirak yatiriminin nominal degerinden yiiksek bir bedelle elde edilmesi

EX A.S, FX A.$’nin hisselerinin %40’m1 15 Mart 2004 tarihinde 35.000

TL 6deyerek satin almustir.

Istirakler
Ozkaynak Serefiyesi

Kasa

20.000
15.000

35.000

EX A.$’nin FX A.S’ye istirak ettigi 15 Mart 2004 tarihinde, EX A.S’nin
0zsermaye tutart 50.000 TL ve EX A.S’ye diisen %40’lik pay ise 20.000 TL idi.
Fakat EX A.S, %40 hisseye karsilik 35.000 TL odemistir. Aradaki 15.000 TL

tutarindaki fark EX A.S’nin kayitlarma “Oz kaynak serefiyesi” olarak yansitilmugtir.

-Istirak yatirimimin kar dagitimi ilan etmesi ve temettiiyii nakden édemesi

20 Nisan 2004 tarihinde FX A.S nominal deger iizerinden %100 oraninda

kar pay1 dagitimi ilan etmis ve nakden 6demistir.
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Kasa 2.000
Istirakler 2.000

FX A.$’nin, 2004 yilinda dagitmis oldugu kar payr1 EX A.$’nin 06z
sermayesini azaltmistir. Oz kaynak ydntemine gore istirak edilen sirketin 6z
sermayesindeki artis ve azalislar, istirak eden isletmenin “Istirakler Hesabi’na
yansitilmasi gerektigi icin, EX A.S dagitilan kar paymin kendisine isabet eden
2.000 TL (5.000%%40) kadar “Istirakler Hesab1na alacak, karsihginda tahsil ettigi
kar pay1 i¢in “Kasa Hesabi”na bor¢ kaydi yapmustir.

-Istirak yatiruminin yeniden degerleme artislarini sermayesine ilave etmesi

31 Aralik 2004 tarihinde FX A.S, 6.000 TL tutarinda MDV yeniden
degerleme ve 4.000TL tutarinda istirakler yeniden degerleme artislar1 kaydetmistir.

Yeniden degerleme artiglarini sermayesine ilave etmistir.

Istirakler 4.000

Istirakler Yen.Deger Artislart 4.000

FX A.$’nin yapmis oldugu yeniden degerleme sonucu, 6z sermaye toplami
10.000 TL artmistir. FX A.$’nin 6z sermayesinde meydana gelen bu artis
sonucunda EX A.S$’de “Istirakler Hesabi™na 4.000 TL (10.000%*%40) borg,
karsihiginda “Istirak Yeniden Degerleme Deger Artislart Hesabi”na alacak kaydi

yapilmistir.

-Istirak yatiriminin kar beyan etmesi

31 Aralik 2004 tarihinde FX A.S faaliyet yilin1 8.000 TL vergi sonrasi net kar

ile kapatmistir.
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Istirakler 3.200
Istirakler Kar Paylari 3.200

EX A.S’nin yatinnm yaptigi FX A.$’nin 2004 yilinda elde ettigi 8.000
TL kirdan EX A.S’ye isabet eden 3.200 TL (8.000*%40)’dir. Oz kaynak
yontemine gore istirak edilen sirketin 6z sermaye toplamindaki artis ve azalislar,
istirak eden isletmenin “Istirakler Hesabi”na yansitilmasi gerektigi icin, EX A.S
“Istirakler Hesab1”na 3.200 TL borg, “Istirak Gelirleri Hesab1” na 3.200 TL alacak
kaydetmistir.

EX A.S’nin 31.12.2004 tarihli kismi bilangosunda “Istirakler Hesabi”nin
toplam degeri 25.200 TL olarak ve “Istirak Yeniden Degerleme Deger Artislari
Hesabi”n1 da 4.000 TL olarak raporlanmistir. “Istirakler Hesabi™nin tutar;, EX
A.S’nin F A.§’ye koydugu 20.000 TL tutarindaki sermaye ile FX A.S’nin 2004
yilinda dagitmis oldugu E A.S’ye isabet eden 2.000 TL tutarinda kar payi kadar
azalmig, yine F A.S’nin 2004 yilinda hesaplamis oldugu E A.S’ye isabet eden
4.000 TL tutarinda yeniden degerleme deger artis1 ve E A.S’ye isabet eden 3.200
TL tutarinda kar kadar artmis ve 25.200 TL’ye ulagmistir. E A.S’nin 31.12.2004
tarihli kismi bilangosunda yer alan “Istirakler Hesabi” nin bakiyesi, F A.S’nin

31.12.2004 tarihli bilancosunda yer alan 6z sermaye tutarinin %40’ na esittir.

2.1.3.1.3.Muhasebe Standartlar Acisindan Bagh Ortakhiklarin
Muhasebelestirilmesi (TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar)

TMS’de bagh ortaklik iligkisinden s6z edebilmek i¢in, yatirimer isletmenin,
yatirim yapilan isletmenin {lizerinde kontrol giicline sahip olmasi gerekmektedir.
Kontrol giicli, faaliyetlerden fayda elde etmek amaciyla, bir isletmenin finansal ve
operasyonel politikalarinin  yonetilmesine imkan veren gili¢ olarak ifade

edebilir.(Demir, 2010:3)
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Genellikle kontrol giiciiniin, yatirim yapilan isletmenin hisse senetlerinin %

50’sinden daha fazlasina sahip olundugunda ortaya ¢iktigr kabul edilmektedir.

Ancak, asagidaki durumlarin varligi halinde de kontrol giicline erisildigi kabul

edilmektedir (Demir, 2010:3)

Diger yatirimcilarla yapilan anlagsma ile birlikte oy haklarmin yarisindan
fazlasimin elde edilmesi,

Bir anlasma ya da bir kanuni hiikiim kapsaminda, finansal ve operasyonel
politikalar1 ydonetme giiciine sahip olma,

Yonetim kurulu ya da esdeger bir organin iiyelerinin ¢ogunlugunu atama
giicline sahip olma,

Yonetim kurulunda veya esdeger organda oylarin ¢ogunlugunu kontrol etme

giiciine sahip olma.

Yukarida da agiklandig1 iizere, yatirimer isletme, yatirim yapilan isletme

tizerinde kontrol giicline sahip isletmedir. Ancak, bazi durumlarda yatirimci

isletmenin belirlenmesinde giicliikler yasanabilir. Bu nedenle, yatirimer igletmenin

tespitinde kullanilabilecek gostergeler muhasebe standartlarinda su sekilde ifade

edilmistir.

Eger birlesen isletmelerden birinin gercege uygun degeri diger isletmelerin
gercege uygun degerlerinden belirgin bicimde fazla ise, o isletme
muhtemelen yatirimer isletmedir.

Eger isletme birlesmesi, oy hakki veren olan 6zkaynaga dayali araglarin
nakit veya diger varliklar karsiliginda el degistirmesi seklinde
gerceklesmisse, nakit veya diger varliklar1 veren isletme muhtemelen
yatirimet isletmedir.

Eger isletme birlesmesinde birlesen isletmelerden birisinin yonetim kadrosu
birlesme sonucu ortaya ¢ikan igletmenin yonetim kadrosunun se¢iminde etkin

olan taraf ise, o isletme muhtemelen yatirimci isletmedir.

Tim bu aciklamalardan c¢ikarillan sonug, yatirimci olan igletme yaptigi

yatirimlarla bagli ortaklik elde etmektedir. Bagli Ortakligin belirleme kriterleri, tim
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mali duran varlik yatirimlarinda oldugu gibi siirerlilik ihtiva eden sermaye yatirimi

olmalar1 ve yatirim yapilan isletme iizerinde kontrol giiciine sahip olunmasidir.

Muhasebe standartlarinda bagl ortakliklarin muhasebelestirilmesinde TMS
27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar ve TMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlardir.
TMS 28  Istiraklerdeki ~ Yatirnmlar  standardi  istirak  yatirimlarinin
muhasebelestirilmesi boliimiinde agiklandigi i¢in bu boliimde, TMS 27 Konsolide ve

Bireysel Finansal Tablolar standardi iizerinde durulacaktir.

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu standardin kapsami, bir ana ortakligin kontrolii altinda bulunan bir grup
isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasmma ve sunumuna iligkin
esaslar1 belirlemektir. Ayrica herhangi bir isletmenin yerel mevzuat geregi ya da
kendi istegi ile bireysel finansal tablo diizenlemesi gerektiginde, bagh
ortakliklardaki, istiraklerdeki ve miistereken kontrol edilen isletmelerdeki

yatirimlarin muhasebelestirilmesinde de uygulanmaktadir.

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan

tanimlar agagidaki gibidir.

Konsolide finansal tablolar: Bir grubun finansal tablolarinin tek bir isletme gibi

sunuldugu finansal tablolaridir.

Kontrol: Bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla, s6z konusu

isletmenin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giiciidiir.

Grup: Bir ana ortaklik ve onun tiim bagli ortakliklaridir.

Kontrol giicii olmayan pay (Azinlik pay1): bagl ortakligin dogrudan ya da dolayh

olarak ana ortakliga ait olmayan 6zkaynagidir.
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Ana ortaklhik: Bir veya daha fazla bagl ortaklig1 bulunan isletmedir.

Bireysel finansal tablolar: Bir ana ortaklik, bir istirakte yatirimi1 olan bir isletme ya
da miistereken kontrol edilen bir isletme yatirnmcisi tarafindan sunulan ve
yatirimlarin raporlanan faaliyet sonuglar1 ya da net aktifleri yerine dogrudan

0zkaynak payina dayali olarak muhasebelestirildigi finansal tablolardir.

Bagh ortakhk: Adi ortakliklar gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak
lizere, baska isletme (ana ortaklik olarak bilinen) tarafindan kontrol edilen

isletmelerdir.

Yapilan tanimlardan da hareketle, bagli ortaklik olarak ifade edilen menkul
kiymet yatirimlarini, bu standardin hiikiimleri ¢ergevesinde muhasebelestirmek,

dogru bir uygulama olacaktir.

Konsolide finansal tablolar, ana ortakligim tiim bagli ortakliklarim
kapsamaktadir. Eger bir baglh ortaklik elde etme sirasinda "TFRS 5 Satis Amach
Elde Tutulan Maddi Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler" Standardi uyarinca
satis amacli elde tutulan duran varlik olarak siniflandirilabilme kosullarini yerine

getiriyorsa, bu durumda TFRS 5’e gore muhasebelestirilir.

Mali duran varlik yatirimlarini tanimlarken uzun vadeli olan, satis amaciyla
iktisap edilmeyen menkul kiymetler ibaresini kullanmisti. Eger yatirim, mali duran

varlik niteligini yitirirse, ilgili standarda gére muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Bireysel finansal tablolar hazirlayan bir isletme, bu tablolarda yer alan bagh
ortakliklar, miistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerdeki yatirimlarini,

maliyet degeriyle veya TFRS 9 ve TMS 39’a uygun olarak muhasebelestirmektedir.
Bagh ortaklik, miistereken kontrol edilen isletme veya istirakten aliman kar

paylari, isletmenin ilgili kar paylarini edinme hakki dogdugunda, isletmenin bireysel

finansal tablolarinda kér veya zarar olarak muhasebelestirilir.
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Bir ana ortakligin, kendi ana ortaklig1 olarak yeni bir isletme kurmak suretiyle
grubunu asagidaki kosullar karsilayacak sekilde yeniden yapilandirmasi ve yeni ana
ortakligin, ilk ana ortaklikta yer alan yatirimimi bireysel finansal tablolarinda
muhasebelestirmesi durumunda, yeni ana ortaklik, ilk ana ortakligin bireysel finansal
tablolarinda yer alan 6zkaynak kalemlerindeki paymnin yeniden yapilandirmanin

gerceklestigi tarihteki defter degerini maliyet tutar1 olarak dikkate alir.

o Yeni ana ortakligin, ilk ana ortakliktan edindigi 6zkaynak araclar
karsiliginda kendi 6zkaynak araglarini ¢ikartmak suretiyle ilk ana ortakligin
kontroliinii elinde bulundurmas;

o Yeni gruba ait olan varlik ve ylikiimliiliikler ile ilk gruba ait olan varlik ve
yiikimliiliiklerin yeniden yapilandirmanin hemen Oncesinde ve sonrasinda
ayni olmasi,

. [lk ana ortakligin yeniden yapilandirma &ncesindeki sahiplerinin, yeniden
yapilandirmanin hemen o6ncesinde ilk grubun net varliklar1 {izerinde sahip
olduklar1 mutlak ve nispi paylar ile yeniden yapilandirmanin hemen
sonrasinda yeni grubun net varliklari tizerinde sahip olduklart mutlak ve nispi

paylarin ayni olmast.

Bu Standart, hangi isletmelerin kamuya agiklanmak iizere bireysel finansal
tablo hazirlamasi gerektigini belirlemez. Bir igletmenin TMS/TFRS’lere uygun
bireysel finansal tablo hazirlamasi durumunda, 38 ve 40-43 {incii Paragraflarda
belirtilen hiikiimler uygulanir. Isletme, 10 uncu Paragrafta belirtilen istisnalar
kapsamima girmedik¢e, 9 uncu Paragrafta zorunlu tutuldugu iizere, kamuya

aciklanmak tizere konsolide finansal tablo diizenlemeye devam eder.
Konsolide finansal tablolarda TFRS 9 ve TMS 39 uyarinca
muhasebelestirilen miistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerdeki yatirimlar,

yatirimeinin bireysel finansal tablolarinda da ayni yontemle muhasebelestirilir.

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda konsolidasyon
isletmeleri hakkinda bilgi verilmektedir.
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Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda; ana ortaklik ve bagh
ortakliklarin tiim varlik, yabanci kaynak ve 6zkaynaklari, gelir ve gider kalemleri
satir satir toplanarak birlestirilir. Konsolide finansal tablolarin grupla ilgili finansal
bilgileri tek bir ekonomik isletmeye aitmis gibi gosterebilmesi i¢cin daha sonra

asagidaki islemler uygulanir:

. Ana ortakligin her bir bagli ortakliktaki yatirim tutar1 ve baglh ortakliklarin
6zkaynaklarindan ana ortakligin payina isabet eden tutarlar elimine edilir (bu
islemden arta kalan serefiye ile ilgili hususlar TFRS 3’te belirlenmistir);

o Konsolide edilen bagli ortakligin déonem kar veya zararindan kontrol giicii
olmayan paylara (azinlik paylarina) isabet eden tutarlar belirlenir ve

o Konsolide edilen bagli ortakligin net aktiflerinden kontrol giicii olmayan
paylarina (azinlik paylarina) isabet eden tutarlar ana ortakliga isabet eden
tutardan ayri olarak belirlenir. Net aktiflerden kontrol giicli olmayan paylara
(azinlik paylarina) isabet eden tutarlar:

. TFRS 3’e uygun olarak, isletme birlesmesinin gergeklestigi tarihte
hesaplanan kontrol giicii olmayan paylardan (azinlik paylarindan); ve

. Isletme birlesmesinin gergeklestigi tarihten sonra &zkaynaklarda
meydana gelen degisikliklerden kontrol giicii olmayan paylara (azinlik

paylarina) isabet eden tutarlardan olusur.

Potansiyel oy haklarimin mevcut oldugu durumlarda, kar veya zarar ya da
Ozkaynaklardaki degisimle ilgili olarak ana ortaklia ve kontrol giicii olmayan
paylara (azinlik paylarina) isabet eden tutarlar belirlenirken; mevcut sahiplik durumu
dikkate alinir, potansiyel oy haklarinin muhtemel kullanim1 veya doniistiiriilmesi gibi

durumlar bu hesaplamaya dahil edilmez.

Gelir, gider ve temettiiler dahil olmak iizere, grup i¢i bakiyeler ve islemler
tamamen elimine edilir. Grup i¢i islemler nedeniyle olusan, stoklar ve maddi duran
varliklar gibi varliklarin maliyetine dahil edilen kar ve zararlar tamamen elimine

edilir.
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Grup i¢i zararlar, varliklarda konsolide finansal tablolara yansitilmasi gereken
bir deger diistikliigiinlin olustugunu gdosterebilir. Grup i¢i islemlerden kaynaklanan
kar ve zararlarin elimine edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan gegici farklara iliskin olarak

TMS 12 "Gelir Vergileri" Standardi hiikiimleri uygulanir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagh
ortakliginin finansal tablolar1 ayni tarih itibariyle hazirlanmis olmalidir. Ana ortaklik
ve bagl ortakligin raporlama tarihlerinin farkli olmasi durumunda, uygulanmasinin
miimkiin olmadigr durumlar hari¢c olmak iizere, bagli ortaklik konsolidasyon
amaciyla ana ortakligin finansal tablolar1 ile ayni tarihli ilave finansal tablolar

hazirlar.

22 nci Paragrafa uygun olarak konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan bagl ortaklik finansal tablolarinin ana ortaklik finansal tablolarindan farkl
tarihli olmast durumunda, iki tarih arasinda gecen siire zarfinda gerceklesen 6nemli
islem ve olaylar ilgili finansal tablolara yansitilir. Her durumda, ana ortaklik ile bagh
ortakligin raporlama tarihleri arasindaki fark ii¢ aydan fazla olamaz. Raporlama
donemlerinin uzunlugu ve raporlama tarihlerinin farkliligi donemler itibariyle ayni

olmalidir.

Konsolide finansal tablolar, benzer islemler ve benzer kosullardaki diger

olaylar i¢in yeknesak muhasebe politikalari benimsenerek diizenlenir.

Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal
tablolarinin benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar i¢in farkli muhasebe
politikalar1 kullanilarak hazirlanmis olmas1 durumunda, konsolide finansal tablolarin

hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin finansal tablolarinda gerekli diizeltmeler yapilir.

Bir bagh ortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3’de belirlenen elde etme
tarithinden itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilir. S6z konusu bagh
ortakligin gelir ve giderleri, varliklarin ve borglarin ana ortakligin elde etme

tarihindeki konsolide finansal tablolarina yansitilmis degerlerine dayali olmalidir.
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Ornegin; konsolide edilmis kapsamli gelir tablosuna elde etme tarihinden sonra
yansitilmis amortisman giderleri, ilgili amortismana tabi varliklarin elde etme
tarihindeki konsolide finansal tablolara yansitilmis ger¢ege uygun degerlerine dayali
olmalidir. Ana ortakligin bagh ortaklik iizerindeki kontrol giiclinii kaybettigi tarihe

kadar, bir bagl ortakligin gelir ve giderleri konsolide finansal tablolara dahil edilir.

Kontrol giici olmayan paylar (azinlik paylari), konsolide finsansal durum
tablosunda ana ortakligin sahiplerinin 6zkaynaklardaki paymdan ayr1 olarak,

Ozkaynaklar icerisinde gosterilir.

Kar ya da zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kismi (boliimii), ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol giici olmayan paylara (azinlik paylarina) aktarilir. S6z
konusu durum kontrol giicii olmayan paylarda (azinlik paylarinda) ters bakiye ile
sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli

olmayan paylara (azinlik paylarina) aktarilir.

Bir bagh ortakligin, 6zkaynak olarak simiflanan onemli sayida birikimli
imtiyazli hisse senedine (kar dagitiminda bazi haklar1 oncelikle kazanan imtiyazl
hisseler) sahip oldugu ve s6z konusu senetler kontrol giicii olmayan paylara (azinlik
paylarina) sahip ortaklar tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda; ana ortaklik
s0z konusu imtiyazli hisselerin payma diisen temettiilerin tutarina gore ayarlama
yapmak suretiyle, temettii dagitim tutar1 agiklansin ya da agiklanmasin, kendi payima

isabet eden kar veya zarar1 hesaplar.

Bir ana ortakligin bagl ortakligindaki sahiplik orani degismesine karsin
kontrol kayb1 olmamasi durumunda meydana gelen degisimler 6zkaynak islemleri
olarak muhasebelestirilir. (6rnegin ortaklarla bunlarin ortak olmalar1 nedeniyle ortaya

¢ikan iglemler).
Boyle durumlarda, azinlik olmayanlarin paylarina veya kontrol giicii olan ve

kontrol giicii olmayan paylara (azinlik paylarina) ait defter degerleri, bunlarin baglh

ortaklikta sahip olduklar1 goéreceli paylardaki degisimleri yansitmak i¢in diizeltilir.
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Kontrol giicii olmayan paylarin (azinlik paylariin) diizeltildigi tutar ile 6denen ya da
alman bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark dogrudan 0Ozkaynakta

muhasebelestirilir ve ana ortakligin sahiplerine aittir.

Tim bu acgiklamalardan hareketle, konsolidasyon islemi ile ilgili kisa bir

uygulamaya yer verilecektir.

Uygulamanin konusu olan sirketler grubu bir ana sirket ve iki bagl
ortakliktan olugmaktadir. Grup X A.S. ismi altinda faaliyette bulunmaktadir. Ana
sirket olan X A.S. turizm sektoriinde iken, bagh ortakliklardan Y A.S. gida, Z A.S.
ise tekstil sektoriinde yer almaktadir. X A.S.’nin bilangosu asagidaki gibidir.

X A.S.
31.12.XXXX OZET BILANCO

AKTIF

DURAN VARLIK

MALI DURAN VARLIK 5.400.000
DURAN VARLIK TOPLAMI 5.400.000
AKTIF TOPLAMI 5.400.000
PASIF

OZKAYNAKLAR

SERMAYE 5.400.000
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 5.400.000
PASIF TOPLAMI 5.400.000

Ana sirket, X A.S. bagli ortaklik olan Y A.S. lizerinde oy hakkina ve yonetim
etkinligine sahiptir ve kontrol giicli ana ortakliktadir. Ana ortaklik olan X A.S$’nin
baglh ortakliklar lizerindeki istirak oranlar1 Y A.S i¢in %80dir. Y A.S’nin Ozet
bilangosu asagidaki gibidir:
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Y A.S.
31.12.XXXX OZET BILANCO

AKTIF

DONEN VARLIK

STOKLAR 3.000.000
DONEN VARLIK TOPLAMI 3.000.000
AKTIF TOPLAMI 3.000.000
PASIF

OZKAYNAKLAR

SERMAYE 3.000.000
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 3.000.000
PASIF TOPLAMI 3.000.000

Ana sirket, X A.S. bagl ortaklik olan Z A.S. iizerinde oy hakkina ve yonetim
etkinligine sahiptir ve kontrol giicli ana ortakliktadir. Ana ortaklik olan X A.S’nin
bagl ortakliklar {izerindeki istirak oranlart Z A.S i¢in %70dir. Z A.$’nin Ozet
bilangosu asagidaki gibidir:

ZAS.
31.12.XXXX OZET BILANCO

AKTIF

DONEN VARLIK

STOKLAR 2.000.000
DONEN VARLIK TOPLAMI 2.000.000
AKTIF TOPLAMI 2.000.000
PASIF

OZKAYNAKLAR

SERMAYE 2.000.000
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 2.000.000
PASIF TOPLAMI 2.000.000
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X AS., Y A.S’nin 3.000.000 TL olan sermaye tutarinin %80 pay1 i¢in
3.000.000 TL o6derken, Z A.$’nin  2.000.000 olan sermaye tutarinin %70 pay1
i¢inse 1.600.000 TL 6demistir.

Konsolide finansal tablolarin olusturulabilmesi igin, dncelikle eliminasyon
kayitlarimin yapilmasi gerekir. Eliminasyon kayitlari, grup sirketleri arasinda yil
boyunca gergeklesen islemlere gore yapilmaktadir. Daha sonra, bu eliminasyon
kayitlar1 konsolide bilanco ve gelir tablosuna yansitilarak, nihai konsolide bilango ve

gelir tablosu elde edilmektedir.(Ak, 2004:83)

-Grup sirketleri arasindaki sermaye iliskilerinin ve azinlik paylarinin eliminasyonu

Y A.S. icin

Sermaye 2.400.000*

Y AS.

Serefiye 600.000
Mali Duran
Varliklar 3.000.000
XAS.

*3.000.000 TL tutarindaki sermayenin %80°dir.

Z A.S. icin

Sermaye 1.400.000*

YAS. i

Serefiye 200.000
Mali Duran
Varliklar 1.600.000
XAS.

*2.000.000 TL tutarindaki sermayenin %70’dir.
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-Azinlik paylarinin eliminasyonu

Y A.S. icin

Sermaye 600.000*

Aznlik Paylar 600.000

*3.000.000 TL tutarindaki sermayenin %20’sidir.

Y A.$’nin %80 hissesi X A.S’ye ait oldugu i¢in kalan %20 pay azinlik
payidir. Y A.S’nin 06zkaynak kalemlerinin %20 si alinarak azinlik payinin
eliminasyon kaydi yapilir. (Ozkaynak grubunun sadece sermayeden olustugu

varsayilmaktadir.)

-Azinlik paylarimin eliminasyonu

Z A.S. icin

Sermaye 600.000*

Azinlik Paylar 600.000

*2.000.000 TL olan sermaye tutarinin %30’udur.

Z A.S’nin %70 hissesi X A.$’ye ait oldugu i¢in kalan %30 pay azinlik
payidir. Y A.S’nin 06zkaynak kalemlerinin %30 si alinarak azinlik payinin
eliminasyon kaydi yapilir. (Ozkaynak grubunun sadece sermayeden olustugu

varsayilmaktadir.)

Yukaridaki eliminasyon kayitlarini birlestirilirse, grup sirketlerinin sermaye

iliskilerine ve azinlik paylarina ait toplam eliminasyon kaydi asagidaki sekilde

gercgeklesir.
Sermaye 5.000.0000
Serefiye 800.000
Mali Duran
Varliklar 4.600.000
Azinlik Paylar1 1.200.000
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KONSOLIDE BILANCO ELIMINASYONLARI

ELIMINNASYON KAYITLARI

AKTIF

XAS

YAS.

Z AS.

BORC

ALACAK

KONSOLIDE
BILANCO

DONEN
VARLIK
STOKLAR

3.000.000

2.000.000

5.000.000

DONEN
VARLIK
TOPLAMI

3.000.000

2.000.000

5.000.000

DURAN
VARLIK
MALI DURAN
VARLIK
MADDI
OLMAYAN
DURAN
VARLIK
SEREFIYE

5.400.000

800.000

4.200.000

1.200.000

800.000

DURAN
VARLIK
TOPLAMI

5.400.000

800.000

4.200.000

2.000.000

AKTIF
TOPLAMI

5.400.000

3.000.000

2.000.000

800.000

4.200.000

7.000.000

KONSOLIDE BILANCO ELIMINASYONLARI

ELIMINNASYON

KAYITLARI

PASIF

XAS

YAS.

Z AS.

BORC

ALACAK

KONSOLIDE
BILANCO

OZKAYNAKLAR

SERMAYE
OZKAYNAK
TOPLAMI

5.400.000

3.000.000
3.000.00

5.400.000 0

2.000.00
0
2.000.000

5.000.000

5.000.000

5.400.000

AZINLIK
PAYLARI

1.600.000

1.600.000

PASIF TOPLAMI

5.400.000

3.000.000

2.000.000

5.000.000

1.600.000

7.000.000.
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X A.S.
XXXX YILI KONSOLIDE BILANCOSU

AKTIF

DONEN VARLIK

STOKLAR 5.000.000
DONEN VARLIK TOPLAMI 5.000.000
DURAN VARLIK

MALI DURAN VARLIK 1.200.000
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIK

SEREFIYE 800.000
DURAN VARLIK 2.000.000
AKTIF TOPLAMI 7.000.000
PASIF

OZKAYNAKLAR

SERMAYE 5.400.000
OZKAYNAK TOPLAMI

AZINLIK PAYLARI 1.600.000
PASIF TOPLAMI 7.000.000

2.1.3.2.Muhasebe Standartlar1 A¢isindan Mali Duran Varhklarin Degerlenmesi

UFRS (TFRS)’de finansal duran varliklarin degerlemesi belli sartlara
baghdir. Isletmenin, yatinm yapilan sirket iizerinde 6nemli etkinligi yoksa yapilan
sermaye yatirimini1 bagh menkul kiymet olarak degerlendirebiliriz. S6z konusu bagh
menkul kiymet yatirimmin UMS(TMS) 39 standardindaki degerleme hiikiimlerine
gore degerlemeye tabii tutulmasi gerekmektedir.(Demir, Bahadir, 2007:73)

Buna gore muhasebe standartlarinda satilmaya hazir finansal varliklar olarak

isimlendirilen bagli menkul kiymetler gercege uygun deger ile degerlenir ve gercege

uygun deger farki 6zkaynaklarda raporlanir. Ancak bagli menkul kiymetin, aktif bir
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piyasada kayitli bir fiyat1 yoksa veya gergcege uygun degeri giivenilir bir sekilde
tespit edilemiyorsa maliyet degeri ile degerlenebilir. (Tokay, Deran, 2008:45) Bagh
menkul kiymetlerin degerleme farklari Dénem Kar-Zararina veya Ozkaynaklardaki

ilgili fon hesaplarina muhasebe kaydi yapilir.(Ergen, 2003:119)

Getirisi belirli vadeye bagli menkul kiymetlerde ise degerlemeye esas tegkil
eden tutar, elde edilme tarihinden, degerleme giiniine kadar gecen siireye isabet eden

getiri kisminin alis bedeline eklenmesi ile belirlenmektedir. (Akdogan, 2001:75)

Sermaye yatirimi lizerinde isletmenin 6nemli etkinligi mevcut ise, s6z konusu
yatirim istirak olarak degerlendirilecektir. Istirak yatirimlari muhasebe standartlarina

gore 6zkaynak yontemiyle degerlenecektir.

Isletmenin, yatirim yapilan sirket iizerinde kontrol giicii varsa bagl ortaklik
iliskisinden s6z edecegimizi belirtmistik. Sermaye yatirimi lizerinde kontrol giicti
olmasi halinde yatirim konsolidasyona tabi tutulacaktir. (Demir, Bahadir, 2007:73)
Isletme, konsolidasyon isleminden dnce bagl ortakliklarini 6zkaynak ydntemine
muhasebelestirmektedir.(Akdogan, 2001:76)Ancak ana ortakligin baglh ortaklik
tizerinde kontrol giicii veya etkinlik giicliniin bulunmamas1 halinde ilgili ortakliklar

0zkaynak yontemi veya maliyet yontemi ile degerlenir. (S6nmez, Gersil, 2003:11)

2.1.4.KOBILER i¢in TFRS Acisindan Mali Duran Varliklar

Kobi TFRS’de, tam set TMS/TFRS lere gore 6lgme ve muhasebelestirmede
basitlestirmeler saglanmistir. Ornegin istirakler tamset TMS/TFRS’de sadece
ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilirken, KOBI TFRS’de istirakler &zkaynak
yontemine, maliyet yontemine gore veya gercege uygun degerle degerlenebilecektir.
Bagli menkul kiymetler, bagl ortakliklar gercege uygun deger veya maliyet degeri

ile degerlenebilecektir.

Calismanin bu béliimiinde, KOBI TFRS’deki mali duran varlik yatirimlarina

iligkin diizenlemelere yer verilecektir.
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2.1.4.1.KOBILER i¢in TFRS Agsindan Bagh Menkul Kiymetlerin

Muhasebelestirilmesi

KOBI TFRS’nin 11. béliimiinde “Temel Finansal Araglar” ve 12.bdliimiinde
“Diger Finansal Araglar” bagli menkul kiymetlere yonelik diizenlemelere yer

verilmistir.

Bagli menkul kiymetlerin muhasebelestirilmesinde isletmelerin, Boliim 11 ve
Boliim 12 hiikiimlerini bir biitiin olarak veya TMS 39 muhasebelestirme ve 6lgme
hiikiimleri ve B6liim 11 ile B6liim 12’nin agiklama hiikiimlerini uygulama imkanlar
bulunmaktadir. Bunlardan hangisinin secilecegi konusu, bir muhasebe politikasi
tercihidir. KOBI’ler zorunlu ya da ihtiyari nedenlerle muhasebe politikasi
degisikligine gidebilmektedirler. Her durumda degisikligin yapilmasindaki temel
hedef, giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgiyi elde edebilmektir.

Boliim 11 uyarinca, halka agik olarak islem goéren veya ger¢ege uygun
degerleri aksi belirtilmedikge, giivenilir sekilde dlgiilebilen hari¢ olmak tlizere, bagh

menkul kiymetler, itfa edilmis maliyet yontemi ile muhasebelestirilir.

Eger bagli menkul kiymet yatirimlarinin gergege uygun degeri giivenilir bir
sekilde oOlgiilebiliyorsa, gercege uygun deger yontemi kullanilarak muhasebelestirilir
ve gercege uygun deger farklar1 kar veya zarara yansitilmaktadir. Gergege uygun
degerin en gercekci kaniti, benzer bir varligin aktif bir piyasadaki kotasyonlu

fiyatidir. Bu genellikle cari alis fiyatidir.

Kotasyonlu fiyatlar bulunmadiginda, benzer bir varlik i¢in gerceklesmis yakin
tarihli bir islemin fiyati, islemin gerceklesmesinden bu yana ekonomik kosullarda
onemli bir degisiklik olmadig1 veya dnemli miktarda zaman gecisi olmadig: siirece
gergcege uygun degere iliskin kanit saglar. Son islem fiyatinin gercege uygun degerin

gercekei bir tahmini olmadigi kanitlanirsa bu fiyat diizeltilir.
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Bagli menkul kiymetin aktif bir piyasada kayitli bir fiyatt bulunmasa da
asagidaki hususlardan birinin var olmasi halinde gercege uygun degeri ile
muhasebelestirilmesi miimkiindiir:

o Gergege uygun degerine iliskin makul tahminleri kapsayan deger araligindaki
degiskenligin 6nemli olmamasi.

. Anilan aralik i¢inde yer alan farkli tahminlerin ger¢eklesme olasiliklarinin
gercege uygun degerin tahmininde makul bir bicimde degerlendirilebilir ve

kullanilabilir olmalar1 halinde.

2.1.4.2. KOBILER i¢in TFRS Agisindan istiraklerin Muhasebelestirilmesi

KOBI TFRS’nin 14. boliimiinde “Istiraklerdeki Yatirimlar” bashigi altinda
istirakler ile ilgili diizenlemelere yer verilmistir. Bu diizenlemelerin kapsamina
bakildiginda, istiraklerin, konsolide finansal tablolarda ve ana ortaklik niteliginde
olmayan ancak bir veya daha fazla istirakte yatirimi bulunan bir yatirimeinin finansal

tablolarinda muhasebelestirilmesi amaciyla uygulanmakta oldugu goriilmektedir.

Istirak sahibi olan isletmelerin finansal tablo tablolarinin, KOBI TFRS ile
uyumlu olarak hazirlandiginin beyan edilmesi halinde, ilgili tablolarin bu Standardin
tim hiikiimleri ile uyumlu olmasi gerekmektedir. Bu da tablolarin, kullanicilari
tarafindan gercege uygun olarak yorumlanmasini saglayacaktir. Istiraklerdeki
yatirimlar i¢in deger diisiikliigii diisiilmiis maliyet bedeli, ger¢ege uygun degerde
olusan degisikliklerin kar veya zarara yansitildig1 gercege uygun deger yontemi,
0zkaynak yontemlerinin uygulanmasi miimkiindiir. Ayrica tiim istirak yatirimlari igin
ayn1 muhasebe politikas1 uygulanmalidir. Farkli yatirimlar s6z konusu oldugunda,

farkl1 muhasebe politikalarinin uygulanmast miimkiindiir.

KOBI TFRS’de yer alan istirak tanimina bakildiginda, “Istirak, adi ortaklik
gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak iizere, yatirimci igletmenin
tizerinde Onemli etkisinin bulundugu, is ortakligi veya baglh ortaklik niteliginde
olmayan, isletmedir.” olarak tanimlandig1 goriilmektedir. TMS 28’de yer alan istirak

tanimiyla birebir ortligmektedir. Bu arada istirak yatirimlarini belirleyen temel kriter,
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yatirim yapilan isletme iizerinde énemli etkinin bulunmasidir. Onemli etki muhasebe
standartlarinda da oldugu gibi yatinm yapilan isletmenin finansal ve faaliyet
politikalarinin  belirlenmesi kararlarina katilma gilicii olarak tanimlanmistir.
Isletmenin, yatirrm yaptig1 isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmas, faaliyet ve
finansal politikalarin1 tek basina kontrol etme ya da bir bagka taraf ile miisterek

kontrol etme giicii olarak algilanmamalidir.

Yatirimcinin dogrudan ya da dolayli olarak (6rnegin bagl ortakliklar
vasitasiyla) istirakin oy hakkinin % 20 ya da daha fazlasim1 elinde tutmasi
durumunda, aksi acik¢a ispat edilemedigi siirece, sz konusu yatirimcinin 6nemli

etkisinin bulundugu kabul edilir.

Diger yandan, yatinmcimin dogrudan ya da dolayli olarak (6rnegin bagl
ortakliklar1 vasitasiyla) istirakin oy hakkinin % 20’sinden daha azimi1 elinde
bulundurmasi durumunda ise; boyle bir etkinin bulundugu acike¢a ispat edilemedigi

stirece, s0z konusu yatirimcinin énemli etkisinin bulunmadigi kabul edilir.
Yatirim yapilan bir isletmeye baska bir yatirimei tarafindan 6nemli tutarda
veya mutlak cogunlukla sahip olunmasi, yatirimci isletmenin dnemli etkiye sahip

olmasina engel tegkil etmez.

Yatirimel, istiraklerdeki tiim yatirimlarini, asagidakilerden birini kullanarak

muhasebelestirir:

o Maliyet yontemi,

. Ozkaynak ydntemi

o Gergege uygun deger yontemi.

Kobi TFRS, istirakleri —muhasebelestirme yoOntemlerinde kapsaml
TMS/TFRS’den farkli bir yaklasim izlemektedir. Istirak yatirimlari, kapsaml
TFRS’de 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Bireysel finansal
tablolar haric maliyet veya gercege uygun deger modellerine izin

verilmemektedir.(Parlakkaya,)

140



Istiraklerin muhasebelestirilmesinde kullanilan ydntemler incelenecek olursa;

Maliyet yontemi

Yatirimc, istiraklerdeki yatirimlarini, yayimlanmig bir fiyat kotasyonu
bulunanlar hari¢ olmak {izere, yatirimin maliyetinden, deger diisiikliigli zararlarini
diiserek olger. Bu yontem TDMS ile aymidir. Bu arada 6nemli olan nokta, istirak
edilen igletmenin hisselerinin sermaye piyasasinda islem gdérmemesidir. Sermaye
piyasasinda hisse senetleri islem goren istirak yatirimlari i¢in, maliyet yontemi
kullanilamaz. Yatirimei, yayimlanmis bir fiyat kotasyonu bulunan istiraklerdeki

yatirimlari, gergege uygun deger yontemini kullanarak olger.

Yatirimci, yatirimdan elde ettigi temettiileri ve yatirnm yapilan isletme
tarafindan dagitilan diger tutarlari, s6z konusu tutarlarin, dagitimlarin istirakin
edinme tarihinden Once veya sonra ortaya c¢ikan birikmis karlarindan kaynaklanip
kaynaklanmadigini dikkate almaksizin, gelir olarak muhasebelestirir. Bu uygulamada

TDMS ile aynidir.

Ozkaynak yéntemi

Ozkaynak ydntemine gdre muhasebelestirmede, dzkaynak yatirimu, ilk olarak
islem fiyat1 ile muhasebelestirilir (islem maliyetleri de dahil olmak iizere); daha
sonra yatirimcinin istirakin kar veya zararindaki ve diger kapsamli gelirindeki payim

yansitacak sekilde diizeltilir.

Istirakten elde edilen temettii tutarlar1, yatirimin defter degerini azaltir. Defter
degerine iliskin olarak yapilan diizeltmeler, diger kapsamli gelir kalemlerinden
kaynaklanan, istirakin 6zkaynagindaki degisikliklerin bir sonucu olarak da gerekli

olabilmektedir. Bu yontem muhasebe standartlari ile paraleldir.
Istirak yatirrmlarindaki kar veya zarardaki pay ile 6zkaynak degisimlerindeki

paylarin tespitinde, sahip olunan ortaklik paylar1 dikkate alinmaktadir. Potansiyel oy

haklari, 6nemli etkinin var olup olmadiginin belirlenmesinde g6z Oniinde
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bulundurulsa da, yatirimeci, istirakin kar veya zararindaki paymni ve istirakin

0zkaynaginda meydana gelen degisikliklerdeki payinin dl¢iimiinde kullanilmaz.

Istirakteki bir yatinmin edinilmesi iizerine, yatirimci, edinme maliyeti ile
yatirrmeinin istirakin tanimlanabilir net varliklarinin gergege uygun degerlerindeki
payr arasindaki olumlu veya olumsuz farki serefiye olarak muhasebelestirir.
Yatirimcl, istirakin ediniminden sonra istirakin kar veya zararindaki payini, istirakin
amortismana ya da itfaya tabi varliklarinin (serefiye dahil) ek amortisman ve
itfalarinin muhasebelestirilmesi i¢in, s6z konusu varliklarin gercege uygun
degerlerinin yatirnmin edinildigi donemdeki defter degerlerini astig1 tutar1 esas alarak

diizeltir.

Istirakteki yatirmin deger diisiikliigiine ugramis olabilecegine dair bir
gosterge varsa da yatirimei, yatirimin tiim defter degerini, tek bir varlik gibi deger
diisiikliigli testine tabi tutar. Yatirimin defter degerine dahil edilen serefiye, varsa,
ayr1 olarak deger diisiikliigli testine tabi tutulmaz; ancak yatirimin biitlini i¢in
yapilan deger diigiikliigii testinin bir par¢asidir. Bu agiklamalar, kapsamli TMS/TFRS
ile ayn1 yondedir. Istirakin sermaye pay1 degerinin iizerinde 6denen serefiyenin
maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmeyecegi, istirakin elde etmeye

maliyetine dahil edilecegi ifade edilebilir. (Sayin, 2007: 446)

Istirak, 6zkaynak yontemine gére muhasebelestiriliyorsa; yatirimer yukariya
dogru (istirakten yatirimciya) veya asagiya dogru (yatirimeidan istirake) islemlerden
kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlari, yatirimcinin istirakteki pay1 dl¢iisiinde
elimine eder. Bu tiir islemlerdeki ger¢eklesmemis zararlar, transfer edilen varligin

deger diisiikliigii hakkinda kanit saglayabilir.

Ozkaynak yontemi uygulanirken, yatirimei, uygulanmasi miimkiin oldugu
stirece, istirakin, kendi finansal tablolariyla ayni tarihli finansal tablolarin1 kullanir.
Bunun uygulanmas1 miimkiin degil ise, yatirimci, istirakin miimkiin olan en giincel
finansal tablolarmni kullanir ve iki raporlama donemi sonu arasinda gergeklesen

onemli islemler ve olaylarin etkileri i¢in diizeltmeler yapar.
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Istirak yatirrmeiminkinden farkli muhasebe politikalar1 uyguluyorsa, yatirimet,
O0zkaynak yonteminin kullanilmasi amaciyla, uygulanmasi miimkiin oldugu siirece,
istirakin finansal tablolarin1 yatirimcinin muhasebe politikalarini yansitacak sekilde

diizeltir.

Yatirnmceinin istirakin zararlarindaki payi istirakteki yatirnrmin defter degerine
esitse veya defter degerini asiyorsa, yatirimci, kendi payina diisen ek zararlari
muhasebelestirmez. Yatirimeinin pay: sifira diistiikten sonra yatirimel, ek zararlari,
sadece iistlendigi hukuki veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliikler ya da istirak
adina yaptig1 6demeler Olgiisiinde bir karsilik ayirmak suretiyle muhasebelestirir.
Istirakin daha sonra kir etmesi s6z konusu olursa, yatirimet, kardaki payni, yalnizca,
kardaki payr muhasebelestirilmemis zarardaki paymma esit olduktan sonra

muhasebelestirmeye devam eder.

Yatirime1 6nemli etkinin sona erdigi tarihten itibaren 6zkaynak yontemini
uygulamay1 birakir. Buradan hareketle, menkul kiymet yatirimlarindan sadece

istirakler 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirebilmektedir.

Istirak bagl ortakliga veya is ortakligma déniisiirse, yatirrmei, daha &nce
elinde bulundurdugu 6zkaynak payini gercege uygun degerle yeniden 6lcer ve bunun

sonucunda ortaya ¢ikan kazang ya da kaybi, kar veya zararda muhasebelestirir.

Yatirime1 tamamen veya kismen elden c¢ikarmanin bir sonucu olarak
istirakteki 6nemli etkisini kaybederse, bu istiraki finansal durum tablosu dis1 birakir
ve elde edilenlerin toplami art1 kalan paym gercege uygun degeri ile 6nemli etkinin
kaybedildigi tarihte istirakteki yatirimin defter degeri arasindaki farki kar veya
zararda muhasebelestirir. Daha sonra yatirimci, kalan payi, uygun bir bi¢imde,
Bolim 11 Temel Finansal Araglar ve BOlim 12 Diger Finansal Araglar’a gore

muhasebelestirir.
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Yatinmecr Onemli etkiyi yatirnmin elden ¢ikarilmasi disinda bir yolla
kaybettiyse, yatirnmin o tarihteki defter degerini yeni maliyet esas1 olarak alir ve

yatirimini, B6liim 11 ve Boliim 12 hiikiimleri uyarinca muhasebelestirir.

Gergege uygun deger yontemi

Istirakteki yatirm ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, yatirimei, séz konusu

yatirimini islem fiyati ile lger. Islem fiyatina, islem maliyetleri dahil degildir.

Her bir raporlama tarihinde yatirimci, istiraklerdeki yatirimlarini, gercege
uygun deger ile Olcer ve gercege uygun degerdeki farklari kir veya zararda
muhasebelestirir. Yatirimci, gerge§e uygun degeri, asir1 maliyete veya c¢abaya
katlanmadan giivenilir olarak 6l¢iilmesi miimkiin olmayan istiraklerdeki yatirimlari
acisindan maliyet yontemini kullanir.

KOBI TFRS’de, yatirrmei isletme, istiraklerdeki yatirimlarini duran varlik
olarak siniflandirir. Yatirimci isletme, finansal tablolarinda istirak yatirimlarina
iligkin muhasebe politikasini, istiraklerdeki yatirimlarinin defter degeri, 6zkaynak
yontemine gore muhasebelestirilen ve ilan edilmis fiyat kotasyonlar1 bulunan
istiraklerdeki yatirimlarin gercege uygun degerlerini agiklamalidir. Maliyet yontemi
ile muhasebelestirilen istiraklerdeki yatirimlar ig¢in, yatirimci, gelir olarak
muhasebelestirilen temettiileri ve dagitilan diger tutarlar1 agiklanmalidir. Ozkaynak
yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerdeki yatirimlari i¢in, yatirimci, bu istiraklerin
kar veya zararlarindan kendisine diisen payr ile bu istiraklerin durdurulan
faaliyetlerinden kendisine diisen pay1 ayrica agiklanmalidir. Gergege uygun deger
yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerdeki yatirimlar iginse, Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen 6zkaynaga dayali bir finansal ara¢ igin
gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde dl¢limii artik mevcut degilse, bu durum
aciklanir. Ayrica maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 indirilerek Olciilen
0zkaynaga dayali finansal araclar niteligindeki finansal varliklar ve gercege uygun

deger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar agiklanir.
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2.14.3. KOBILER icin TFRS Agsindan Bagh  Ortakliklarin

Muhasebelestirilmesi

Ana ortakhk durumundaki KOBI’ler, bazi istisnalar disinda, bagh
ortakliklardaki yatirimlarmi, KOBI TFRS’nin 9. boliimiideki Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar c¢er¢evesinde konsolide ederek, konsolide finansal tablolar
hazirlarlar. Konsolide finansal tablolar, ana ortakligin tim baglh ortakliklarini

kapsamaktadir.

Eger ana ortaklik, kendisi de bir bagli ortaklik ise ve isletmenin ana ortakligi
TMS/TFRS’ye veya KOBI TFRS’ye gore konsolide finansal tablolar hazirliyor ise

konsolide finansal tablo hazirlamak zorunda degildir.

KOBI TFRS’nin 1.6 maddesinde, “Ana ortakligt TMS/TFRS'leri kullanmakta
olan veya TMS/TFRS'leri kullanan konsolide bir grubun parcasi olan bir bagh
ortaklik, kamuya hesap verme yiikiimliiliigii bulunmamasi kosuluyla, kendi finansal
tablolarinda bu Standard: uygulayabilir. Ancak finansal tablolarmin KOBI TFRS’yle
uyumlu oldugunun belirtildigi durumlarda, bu Standardin tiim hiikiimlerine uymak
durumundadir.” ifadesi yer almaktadir. Bagli ortaklik durumunda bulunan
KOBI’lerin ana ortakliklart TMS/TFRS’leri kullansa da finansal tablolarinda, eger
kamuya hesap verme yiikiimliiliikleri bulunmuyorsa, KOBI TFRS’yi dikkate
alabilecekleri belirtilmistir. Ancak standardin tiim yukiimliliiklerine uyum
zorunlulugu da vurgulanmaktadir. Eger bagli ortakligin kamuya hesap verme
yiikiimliigii bulunuyorsa SPK mevzuati geregince TMS/TFRS hiikiimlerini, finansal

tablolarin1 hazirlarken dikkate almalidir.

Ayrica ana ortaklik, elinde bulundurdugu tiim bagli ortaklik yatirimlarinin
tiimii bir y1l i¢inde satilmak veya elden ¢ikarilmak {izere almigsa, konsolide finansal
tablo hazirlamak zorunda degildir. Bu durum aslinda TDMS ile standartlarin
arasindaki uyumsuzlugun bir gostergesidir. Ciinkii TDMS’de menkul kiymet
yatirimlari, bir yil i¢cinde satilmak veya elden c¢ikarilmak {izere alinmissa, sahip

olunan sermaye payma bakilmaksizin menkul kiymet hesap grubunda
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muhasebelestirilir ve raporlanir. Ancak standartlarda menkul kiymet yatirimlarinda
ayrim yapilirken isletmenin, yatirnm yaptig1 isletme lizerindeki kontrol giiciine veya
onemli etkisine gore ayrim yapilmaktadir. KOBI TFRS’de bagl ortaklik, ana
ortaklik tarafindan kontrol edilen isletme olarak tanimlanmaktadir. TDMS ve KOBI
TFRS’deki yaklasim farkliligi, 6zellikle 2012 yili itibariyle KOBI TFRS’lerin
uygulanmaya baglanmasi ile sikintilarin dogmasina sebep olabilir. Bu nedenle
standartlar uygulamaya ge¢meden once, TDMS’de gerekli revizyonun yapilmasi

gerekmektedir.

KOBI TFRS’de kontrol kavrami, faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla
bir isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme giicii olarak tanimlanmaistir.
Dar kapsamli ve tam olarak belirlenmis bir amaca ulasmak i¢in 6zel amach
isletmeler (OAI) kuruldugu ve isletme ile OAI arasindaki iliskinin OAI’nin ilgili
isletme tarafindan kontrol edildigini gosterdigi durumlarda, séz konusu OAI’nin de
konsolide edilmesi gerekir. Bu agiklamadan da hareketle denilebilir ki; KOBI
TFRS’de yapilan sermaye yatirmminin baglh ortaklik niteligini tagimasi icin esas olan
nokta, yatinm yapan igletmenin, yatirim yaptig1 isletme iizerinde kontrol giicline

sahip olmasidir.

Ana ortakligin, dogrudan veya bagl ortakliklar1 vasitasiyla dolayli olarak, bir
isletmedeki oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip oldugu durumda, ilgili isletme
tizerinde kontroliiniin bulundugu kabul edilir. So6zii edilen varsayim, ilgili oy
haklarinin kontrolle sonuglanmadiginin ispat edilebildigi bazi istisnai durumlarda
gdz ardi edilebilir. Asagidaki kosullarin saglanmasi durumunda, oy haklarinin

yarisina veya daha azina sahip olunsa bile kontroliin mevcut oldugu kabul edilir:

. Diger pay sahipleriyle yapilan anlasma geregince oy haklarinin yaridan
fazlasi kontrol edilmektedir;

. Bir diizenleme veya sOzlesme uyarinca isletmenin finansal ve faaliyet
politikalarii yonetme giicli bulunmaktadir;

. Isletmenin kontrol edildigi organ olan yonetim kurulu veya esdeger yiiriitme

organi liyelerinin ¢cogunlugunu atama veya gérevden alma giiciine sahiptir;
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o Isletmenin kontrol edildigi organ olan yénetim kurulunda veya esdeger

yiiriitme organinda oylarin ¢ogunlugunu kontrol etme giiciine sahiptir.

Kontrol, istenildiginde kullanilma imkéani bulunan bazi opsiyonlara veya
doniistiiriilebilir araglara sahip olmakla veya kontrol eden isletme yararmma baglh
ortakligin faaliyetlerini yonlendirme kabiliyeti bulunan bir vekil aracilifiyla da

saglanabilir.

Bir baglt ortaklik, yatirnmcinin bir girisim sermayesi (risk sermayesi) ya da
benzeri bir isletme oldugundan hareketle, konsolidasyon kapsami diginda

birakilamaz.

Bir bagh ortaklik, faaliyet konularmin konsolidasyon kapsamindaki diger
sitketlerin faaliyet konularindan farkli olmasi sebebiyle, konsolidasyon islemleri
disinda birakilamaz. Bu tiir bagl ortakliklarin konsolide finansal tablolara dahil
edilmesi ve farkli faaliyetleri bulundugu hususunun dipnotlarda ayrica belirtilmesi

suretiyle bagl ortakliklar hakkinda ihtiyaca uygun bilgi saglanmis olur.

Bir bagl ortaklik, faaliyet gosterdigi bolgenin digina nakit veya diger
varliklarin  transferini  kisitlayan bir mevzuata tabi oldugu gerekgesiyle,

konsolidasyon kapsami disinda birakilmaz.

Bir isletme dar kapsamli bir amaca ulagsmak i¢in kurulmus olabilir (6rnegin,
bir kiralama isleminin gergeklestirilmesi, arastirma ve gelistirme faaliyetlerinde
bulunulmast veya finansal varliklarin aktife dayali menkul kiymete c¢evrilmesi
amactyla). Sozii edilen OAI; sirket, vakif, adi ortaklik veya tiizel kisiligi olmayan bir
isletme olarak kurulmus olabilir. OAI’ler, genellikle, faaliyetlerine yonelik siirlayici

hiikiimler i¢eren yasal diizenlemelerle olusturulurlar.

Konsolide finansal tablolarda, kontrol giiciine sahip olunan OAI’lerin

tamamina yer verilmesi gerekir. Paragraf 9.5’te belirtilen kosullarin yani sira,

147



asagidaki kosullar da OAI {izerinde kontrol giiciiniin bulunduguna isaret edebilir (bu

listenin genisletilmesi miimkiindiir):

. OAI’nin faaliyetleri isletmenin 6zel is ihtiyaglarmin karsilanmasi amaciyla

isletme adina yiiriitiilmektedir.

o Giindelik kararlarin alimi konusundaki yetki OAI’ye devredilmis olsa dahi,

OATI’nin faaliyetlerine iliskin nihai karar alma giicii isletmeye aittir.

. Isletmenin OAI’nin faydalarmin ¢ogunda yararlanma hakki bulunmaktadir ve

dolayisiyla OAI’nin faaliyetlerine iliskin risklere de maruz kalabilecektir.

o Isletme, OAI veya OAl’nin varliklar ile ilgili sahiplikten kaynaklanan ya da
geriye kalan risklerin biliyiik bir bolimiini iizerinde tasimaya devam

etmektedir.

Konsolide finansal tablolar, gruba iliskin finansal bilgilerin tek bir ekonomik
isletmeye aitmis gibi sunuldugu tablolardir. Konsolide finansal tablolarin

hazirlanmasinda asagidaki islemler uygulanir:

o Ana ortaklik ve bagh ortakliklarin finansal tablolari, bunlarda kayitli bulunan
benzer varlik, borg, 6zkaynak, gelir ve gider kalemleri satir satir toplanarak

birlestirilir.

o Ana ortakligin her bir bagh ortakliktaki yatiriminin defter degeri ile bagh
ortakliklarin 6zkaynaklarindan ana ortakligin payma isabet eden tutarlar

elimine edilir.

o Konsolide edilen bagl ortakliklarin raporlama dénemi kar veya zararindan
kontrol giicii olmayan paylara isabet eden tutarlar tespit edilir ve ana

ortakligin sahiplerine isabet eden tutardan ayri olarak sunulur.

o Konsolide edilen bagli ortakliklarin net aktiflerinden kontrol giicii olmayan
paylara isabet eden tutarlar tespit edilir ve ana ortakligin hissedarlarina isabet
eden tutardan ayr1 olarak sunulur. Net aktiflerden kontrol giicii olmayan

paylara isabet eden tutarlar;
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. Isletme birlesmesinin gergeklestigi tarih itibartyla Bolim 19 Isletme
Birlesmeleri ve Serefiye’ye gore hesaplanan kontrol giicli olmayan paylardan

Ve

. Isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten itibaren &zkaynaklarda
meydana gelen degisikliklerden kontrol giicii olmayan paylara isabet eden

tutarlardan olusur.

Kar veya zararin ve 6zkaynaklarda meydana gelen degisikliklerin ana ortaklik
ve kontrol giicii olmayan paylara isabet eden tutarlar1 mevcut paylar dikkate alinarak
belirlenir. Bagka bir deyisle, opsiyonlarin veya doniistiiriilebilir araglarin
kullanilmalar1 veya donistiiriilmeleri durumunda paylarda olusacak degisiklik

dikkate alinmaz.

Gelir, gider ve temettiiler dahil olmak iizere, grup i¢i bakiyeler ve islemler
tamamen elimine edilir. Ayn sekilde, grup i¢i islemlerden kaynaklanan ve stoklar ile
maddi duran varliklar gibi varliklarda muhasebelestirilen kar ve zararlar da tamamen
elimine edilir. Grup igi islemlerde zarar olusmasi, konsolide finansal tablolara
yansitilmasi gereken bir deger diisiikliigiinlin bulunduguna isaret edebilir (bakiniz:
Boliim 27 Varliklarda Deger Diisiikliigii). Grup i¢i islemlerden kaynaklanan kar ve
zararlarin elimine edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan gecici farklar i¢in Boliim 29 Gelir

Vergileri uygulanir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik ve bagh
ortaklik finansal tablolari, miimkiin oldugu siirece, ayni raporlama tarihi itibariyla

hazirlanmalidir.

Konsolide finansal tablolarda, benzer islemler ve benzer durumdaki diger
olay ve kosullar i¢cin ayn1 muhasebe politikalar1 kullanilir. Grup tiyelerinden birinin,
benzeri islem ve olaylar icin konsolide tablolarda kullanilan muhasebe
politikalarindan farkli bir politikayr benimsemis oldugu durumlarda, konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili igletmenin finansal tablolarinda

gerekli diizeltmeler yapilir.
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Bagh ortakliklarin gelir ve giderleri edinme tarihinden itibaren konsolide
finansal tablolara dahil edilir. Ana ortakligin bagh ortaklik iizerindeki kontrol giictlinii
kaybettigi tarihe kadar, bagli ortaklik gelir ve giderlerinin konsolide finansal
tablolara yansitilmasina devam edilir. Bagh ortaklik elden ¢ikarildiginda; elden
cikarmadan saglanan bedel ile bagli ortakligin elden c¢ikarma tarihindeki defter
degeri arasindaki fark, kazang veya kayip olarak konsolide kapsamli gelir tablosuna
(veya sunulmus olmasi durumunda konsolide gelir tablosuna) yansitilir. Bagh
ortakligin yabanci bir bagl ortaklik oldugu durumlarda, s6z konusu kazang veya
kay1p tutarmin hesaplanmasinda, Boliim 30 Yabanct Para Cevrim Islemleri uyarinca
O0zkaynakta muhasebelestirilmis olan bagl ortakliga iliskin birikmis kur farklari

dikkate alinmaz.

Bagli ortakligin bagli ortaklik olma niteligini kaybettigi ancak yatirimcinin
(eski ana ortakligin) s6z konusu eski bagli ortaklik {izerindeki yatirimin stirdiirdiigii
durumlarda, s6z konusu yatirim, istirak veya miistereken kontrol edilen isletme
niteligi kazanmadig1 siirece (istirak niteligi kazanmasi durumunda Bolim 14,
miistereken kontrol edilen igletme niteligi kazanmasi durumunda ise Bolim 15
uygulanir), bagli ortaklik niteligini kaybettigi tarihten itibaren Bolim 11 7Temel
Finansal Araglar veya Bolim 12 Diger Finansal Arag¢lar uyarinca finansal varlik
olarak muhasebelestirilir. Yatirimin, isletmenin bagh ortakligt olma niteligini
kaybettigi tarihteki defter degeri, finansal varligin ilk ol¢iimiinde maliyet bedeli
olarak kabul edilir.

Kontrol giicii olmayan paylar, paragraf 4.2(q)’da belirtildigi iizere, konsolide
finansal durum tablosunda 6zkaynaklar igerisinde gosterilir ve ana ortaklifin pay

sahiplerine isabet eden 6zkaynak tutarindan ayri1 olarak sunulur.

Paragraf 5.6’da belirtildigi lizere, grubun kar veya zararindan kontrol giicii
olmayan paylara isabet eden tutar, kapsamli gelir tablosunda (veya paragraf 5.7’den

hareketle gelir tablosu hazirlanan durumlarda, gelir tablosunda) ayr1 olarak agiklanir.

Kar veya zarar ile diger kapsamli gelirin her bir unsuru, ana ortaklik pay
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sahiplerine ve kontrol giicii olmayan paylara dagitilir. Yapilan dagitim sonucunda
kontrol giicii olmayan paylarin negatif bakiye vermesi, sozii edilen dagitimi

engellemez.

Konsolide finansal tablolarda asagida belirtilen hususlara iliskin agiklama

yapilir:
o Sunulan tablolarin konsolide finansal tablolar oldugu.
. Ana ortakligin, dogrudan veya bagh ortakliklar1 vasitasiyla dolayli olarak,

bir isletmedeki oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olmadigi, ancak s6z
konusu igletme iizerinde kontroliiniin bulundugu sonucuna ulasildigi

durumlarda, bu sonuca nasil ulasildig.

° Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan ana ortaklik
finansal tablolar1 ile bagl ortaklik finansal tablolarinin raporlama tarihleri

arasindaki farklar.

° Bagl ortakligin, nakit temettii dagitimlar1 veya borg geri 6demeleri yoluyla
ana ortakliga fon aktarmasina yonelik onemli kisitlamalar (bor¢lanmaya
iligkin diizenlemelerden veya diizenleyici kosullardan kaynaklanan 6nemli
kisitlamalar gibi) bulundugu durumlarda, s6z konusu kisitlamalarin niteligi

ve diizeyi.

KOBI TFRS’de ana ortakliklarin, konsolide finansal tablo hazirlamalar
gerektigi ifade edilmistir. Ancak bu Standart, ana ortakligin veya bagli ortakliklarin
bireysel finansal tablo hazirlamalarini zorunlu kilmamaktadir. Bu yaklagim,

muhasebe standartlar uyumludur.

Bagli ortakligi bulunmayan bir isletmenin finansal tablolar1 bireysel finansal
tablo olarak nitelendirilemez. Dolayisiyla, ana ortaklik niteliginde olmayip istirak
yatirimi veya ortak girisimde payt bulunan isletmeler, finansal tablolarini sirasiyla
Boliim 14 veya Bolim 15’e gore hazirlarlar. Bu isletmeler bireysel finansal tablo

sunmay1 da tercih edebilirler.
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Bir ana ortakligin, istiraklerde payi bulunan yatirimcinin veya miistereken
kontrol edilen isletme iizerinde pay sahibi olan bir ortak girisimcinin bireysel
finansal tablo hazirlamay tercih etmesi ve sdz konusu tablolarm KOBI TFRS ile
uyumlu olarak hazirlandigin1 beyan etmesi durumunda, ilgili tablolarin bu Standardin
tim hiikiimleri ile uyumlu olmasi gerekir. Bagli ortakliklardaki, istiraklerdeki ve
miistereken kontrol edilen isletmelerdeki yatirimlar icin asagidaki muhasebe

politikalarinin uygulanmasi miimkiindjir:
o Deger diisiikliigli diigiilmiis maliyet bedeli veya

. Gercege uygun degerde olusan degisikliklerin kar veya zarara yansitildigi

gercege uygun deger yontemi.

Aym siif (bagh ortakliklar, istirakler veya miistereken kontrol edilen
isletmeler) icerisindeki tiim yatirimlar i¢in ayn1 muhasebe politikasi uygulanir. Farkli

siiflar i¢in farkli muhasebe politikalarinin uygulanmasi miimkiindiir.

Bir ana ortakligin, istiraklerde payr bulunan yatirimcinin veya miistereken
kontrol edilen isletmede pay sahibi olan bir ortak girisimcinin bireysel finansal

tablolarinin bulunmasi durumunda, s6z konusu tablolarda asagidaki agiklamalar

yapilir:
. Ilgili finansal tablolarin bireysel finansal tablolar oldugu ve
. Bagli ortakliklardaki, miistereken kontrol edilen isletmelerdeki ve

istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde kullanilan yontemler.

Ote yandan, ilgili bireysel finansal tablolarda, bu tablolarin iliskili oldugu

konsolide veya diger asil (birincil) finansal tablolar da belirtilir.

Birlesik finansal tablolar, tek bir yatirimci tarafindan kontrol edilen iki veya

daha fazla isletmenin tek set halinde sunulan finansal tablolaridir. Bu Standart,
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birlesik finansal tablo hazirlamay1 gerektirmez.

Hazirlanan birlesik finansal tablolarmn KOBI TFRS ile uyumlu oldugunun
beyan edildigi durumlarda, ilgili tablolarin bu Standardin tiim hiikiimleri ile uyumlu
olmas1 gerekir. Isletmeler arasindaki islemler ve bakiyeler aynstirilir. Grup ici
islemlerden kaynaklanan ve stoklar ile maddi duran varliklar gibi kalemlerde
muhasebelestirilmis olan kar veya zararlar elimine edilir. Birlesik finansal tablolarda
yer alan finansal tablolar, miimkiin oldugu d6l¢iide ayni raporlama tarihi itibariyla
hazirlanir ve benzer durumlarda, benzer islem ve olaylar i¢in ayni muhasebe

politikalar1 uygulanir.

Birlesik finansal tablolarda asagidaki hususlarda agiklama yapilir:

o Finansal tablolarin birlesik finansal tablolar oldugu.
. Birlesik finansal tablo hazirlamanin nedeni.
. Birlesik finansal tablolara dahil edilmesi gereken igletmelerin belirlenmesinde

kullanilan yontem.
. Birlesik finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan temel ilkeler.

o Boliim 33 [liskili Taraf A¢iklamalar’nin gerektirdigi agiklamalar

2.2.MALI DURAN VARLIK YATIRIMLARININ DENETIM MEVZUATI
ACISINDAN iINCELENMESI

Muhasebe ve denetim birbirleriyle yakin iligki igerisindedir. Ciinkii
muhasebesiz denetim olmasi miimkiin degildir. Denetim, ne kadar gerekli ise
muhasebe de isletmeler i¢in aymi oranda Onem arz etmektedir. Muhasebesiz
denetleme temelsiz; denetimsiz muhasebe ise kontrolsiizdiir.(Uzay, Tang ve Erciyes,
2009:126) Bu nedenle muhasebeyi iceren her incelemede denetime de yer verilmesi

arastirmanin biitiinligli agisindan kaginilmazdir.
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2.2.1.Denetimin Kavraminin Tanimi ve Denetime Genel Bakis

Muhasebenin ~ {rettigi  finansal tablolarin, muhasebe standartlarina
uygunlugunu, yine denetim standartlarina goére inceleyerek, muhasebe bilgilerinin
giivenilirligini artiran muhasebe denetimi, tiim iilkelerde ekonomik sistemin énemli

bir unsuru olarak kabul edilmektedir.

Muhasebe denetgisinin iirettigi raporlar, basta sermaye piyasasi yatirimcilar
olmak {iizere, giivenilir bilgiye ihtiya¢ duyan biitiin kesimleri ilgilendirir. Tiirkiye’de
muhasebe denetiminin gelislimi, ekonomideki gelismelere gore sekillenmistir.
Tiirkiye’de muhasebe denetimi konusundaki ilk uygulama Ornekleri muhasebe
konusunda uzmanligint kanitlamis muhasebe uzmanlarina mahkemelerde bilirkisilik
yaptiritlmast ve vergi kanunlarinca vergi denetimi yetkisi taninmasi olarak

gosterilebilir. .(Uzay,Tang, Erciyes, 2009:126)

Sirket evliliklerin ve uluslararasi sermaye yatirimlarinin artmasiyla 6nem

kazanan mali duran varlik yatirimlarinin denetimi de 6nem arz etmektedir.

Mali duran varlik yatirimlarinda denetim siirecine girmeden Once denetim
kavrami agiklayalim. Denetim, iktisadi faaliyet ve olaylara iligkin iddialarin, 6nceden
saptanmig Olgiitlere uygunluk derecesini arastirmak ve sonuglarini ilgi duyanlara
bildirmek amaciyla tarafsizca kanit toplayan ve bu kanitlar1 degerleyen sistematik bir

stire¢ olarak ifade edilebilir.(Baspinar, 2004:35)

Bir bagka ifadeyle de denetim, bir orgiitiin ekonomik faaliyetlerine ve
olaylarina yonelik olarak agiklanan bilgilerin, Onceden belirlenmis kriterlere
uygunluk derecesini belirlemek ve raporlamak amaciyla; bu ekonomik faaliyetlere
ve olaylara iliskin bilgilerle ilgili kanitlarin tarafsizca toplanmasi, degerlenmesi ve
sonucun ilgili bilgi kullanicilarina raporlanmasi faaliyetidir. (Deryal, Durgut,

2009:37)
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Denetimde kalite ve giivenilirligin saglanmasi ise, denetim faaliyetlerinin
onceden belirlenmis kriterlere uygun olarak yapilmasi ile miimkiin olacaktir.
Denetim standartlar1 bir yerde yapilan isin kalitesine iliskin olgiitler biitiinii olup,
hem kisisel O6zellikleri itibariyle denet¢iyi, hem de basindan sonuna kadar tiim

denetim siirecini olusturmaktadir. (Baspinar,2004:35).

Denetim siirecini etkileyen denetim standartlari, literatiirde genel kabul
gérmiis muhasebe standartlar1 olarak ge¢cmektedir. Genel kabul gérmiis muhasebe

standartlar1 on adettir. Ug ana baslik altinda toplanmaktadir.

Genel standartlar denet¢inin nitelikleri ve ¢alismasimin kalitesi ile ilgili olan
standartlardir. Bu standartlar denet¢inin uzmanlhigini, bagimsizligini ve mesleki
davranisini belirler. Ayni zamanda denetcinin ¢alisma alanina ve raporlamasina etki
eder. (Uluslararas1 Denetim Standartlari, denetim.net) Genel standartlar sunlardan

olusmaktadir: (Giiredin, 2007:42)

. Denetim bir uzman olarak gerekli teknik egitim ve yetenege sahip kisi veya
kisilerce yapilmalidir.

. Denetim gorevi ile ilgili tim konularda denet¢i veya denetciler bagimsiz
diisiinme mantig1 i¢inde olmalidir.

. Incelemenin yapilmasinda ve denetim raporunun hazirlanmasinda gerekli

mesleki 6zen ve titizlik gosterilmelidir.

Caligma alan1 standartlari, denetim sirasinda denetginin uymak zorunda
oldugu planlama ve goézetim, i¢ kontrol sistemi hakkinda bilgi edinme, yeterli ve
giivenilir kanit toplamanin prosediirlerini belirler. (Uluslararas1 Denetim Standartlari,

denetim.net) Caligsma alani standartlar1 sunlardan olugmaktadir: (Giiredin, 2007:42)

. Is iyi bir bigimde planlamali ve varsa, yardimcilar iyi bir sekilde kontrol

edilmelidir
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Denetim islemlerinin bagl oldugu test sonuglarinin saptanmasi amaciyla ve
giivenilir bir temel olarak, mevcut i¢ kontrol sisteminin gerektigi gibi
incelenmesi ve degerlendirilmesi yapilmalidir.

Incelenen finansal tablolar hakkinda bir denetim gériisiine varmak igin
sorusturmalar, gozlemler, teftis ve dogrulamalar yoluyla yeterli ve uygun

kanitlar elde edilmelidir.

Raporlama standartlart ise, denetgi goriisiinii belirlerken uyulmasi zorunlu

olan kurallardir. Bu kurallar genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uyum, genel

kabul goérmiis muhasebe ilkelerinin degismezligi ve mali tablolardaki agiklamalarin

yeterliligi olarak oOzetlenebilir. (Uluslararasi Denetim Standartlari, denetim.net))

Raporlama standartlari, sunlardan olugsmaktadir: (Giiredin, 2007:42)

Denetim raporu finansal tablolarin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine
uygun olarak hazirlanip sunuldugunu belirtmelidir.

Denetim raporu cari donemdeki muhasebe ilkelerinin aynen gegen
dénemdeki gibi, degismeden uygulanip uygulanmadigini belirtmelidir.
Finansal tablolardaki acgiklayici notlar, raporda aksi belirtilmedik¢e makul
Olciide yeterli sayilmalidir.

Denetim raporu, ya finansal tablolarin tiimii acisindan bir goriise yer
verilecegi ya da bir goriis belirtilmeyecegi savini acgiklamalidir. Genel bir
goriis belirtilmedigi zaman bunun nedeni de aciklanmalidir. Herhalde bu
denet¢inin ismi ile finansal tablolar arasinda bir iliski varsa, rapor denet¢inin
incelenmesinin niteligi ve varsa aldigr sorumlulugun derecesi hakkinda ¢ok

belirgin bir a¢iklama getirmelidir.

Denetim faaliyetlerini, tim ilkeler genel kabul gormiis muhasebe

standartlarina gore sekillendirirken, kendi sartlarina gore yasal diizenlemelere de yer

vermektedirler. Ulkemizde bu konuda yapilan galismalari inceledigimizde, 20 Subat

2003 tarihinde TURMOB biinyesinde 3568 sayili Kanuna tabi ruhsatl meslek

mensuplarinin iistlendikleri ve yetkili olduklari denetim faaliyetlerini disiplinli bir

sekilde yiiriitebilmeleri i¢in ulusal denetim standartlarinin tespiti, olusturulmasi,
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yayinlanmasi ile giincelliginin korunmasi amaciyla Tiirkiye Denetim Standartlar

Kurulu (TUDESK) kuruldugunu gérmekteyiz. (Baspinar,2004:44-45)

Ulkemizde bagimsiz denetim adina gerceklesen yasal diizenlemeleri bes

grupta toparlayabiliriz. Bunlar: (Baspinar,2004:45)

. 3568 sayili Kanun ve YMM miiessesesi,

. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve bagimsiz denetim,

o Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu ve bagimsiz denetim,
o Bankalar Kanunu ve bagimsiz denetim,

o Sigorta Murakabe Kanunu ve bagimsiz denetim

Biz konumuzIla ilgili olarak sadece 3568 sayili Kanun ve YMM miiessesinin
ve Sermaye Piyasast Kanunu ve bagimsiz denetimin gergeklestirdigi denetim

izerinde duracagiz.

2.2.1.1. 3568 Sayilh Kanun Ve YMM Miiessesi

Ulkemizde muhasebe ve denetim isleri Muhasebe Meslek Hukuku’nu
diizenleyen 3568 Sayili Kanuna gore yiiriitilmektedir. 3568 Sayili Kanuna
dayanilarak 02.01.1990 tarihli ve 20390 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yeminli
Mali Miisavirlerin Tasdik Edecekleri Belgeler, Tasdik konulari, Tasdike iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ile 03.01.1990 tarihli ve 20391 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan “Serbest Muhasebeci, Serbest Muhasebeci Mali Miisavir ve
Yeminli Mali Miisavirlerin Calisma Usul ve Esaslar1t Hakkinda Yonetmelik’’teki bazi

hiikiimler denetim standartlar1 6zelligine sahiptir. (Tiirker,2006 :93)

3568 sayili SM, SMM ve YMM Kanunu'nun genel gerek¢esinde “Maliye
Bakanligi’nin Vergi Denetimi konusundaki agir yiikiinii hafifletmek, Tirk vergi
sisteminin yozlagmasina mani olmak, vergicilik ve igletmecilik sahasinda giliven ve
ahlak unsurunun gelismesini temin edebilmek, vergi kanunlarinin uygulanmasinda

dogacak uyusmazliklar1 en az diizeye indirebilmek icin, bu tasariyla, bati
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iilkelerindekine benzer SM, SMM ve YMM miiessesesi Tiirkiye’ye getirilmek
istenmektedir.” ifadesi yer almaktadir. Bu konunla kamu otoritesi disinda fakat
kamu tarafindan kabul edilen kisilerce isletmelerinin denetlenmesi imkanini tabanli
olmasidir. Isletmelerin vergi kanunlarina uyumunu denetleyerek vergi kagirmalarini

engellemek bu tarz denetimin amacidir.

Bu Kanunun amaci ise, “isletmelerde faaliyetlerin ve islemlerin saglikli ve
giivenilir bir sekilde isleyisini saglamak, faaliyet sonuclarini ilgili mevzuat
cer¢evesinde denetlemeye, degerlendirmeye tabi tutarak gercek durumu ilgililerin ve
resmi mercilerin istifadesine tarafsiz bir sekilde sunmak ve yiiksek mesleki
standartlar1 gergeklestirmek iizere, "Serbest Muhasebecilik", "Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik" ve "Yeminli Mali Miisavirlik" meslekleri ve hizmetleri ile Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalari, Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birliginin
kurulmasina, teskilat, faaliyet ve denetimlerine, organlarinin se¢imlerine dair esaslari

diizenlemektir.” olarak agiklanmustir.

3568 Sayili Kanunun 12. Maddesinde, “Yeminli Mali Misavirler gercek ve
tiizel kisilerin veya bunlarin tesebbiis ve isletmelerinin mali tablolarinin ve
beyannamelerinin mevzuat hiikiimleri, muhasebe prensipleri ile muhasebe
standartlarina gore inceledigini tasdik ederler.” Hiikmii yer almaktadir. Buna gore
YMM’lerin calisma alani belirlenmis olmaktadir. Bu arada dikkat ¢eken nokta
muhasebe standartlarinin da YMM’lerin denetimleri sirasinda dikkate alinmasidir.
Muhasebe standartlar1 sadece muhasebelestirme siirecinde yer almamaktadir.

Denetim faaliyetlerinin gergeklestirilmesinde 6nem arz etmektedir.

2.2.1.2. Sermaye Piyasas1 Kanunu Ve Bagimsiz Denetim

Sermaye Piyasasi Hukuku’'nda, bagimsiz denetim olgusu diizenlenmis ve
genel hatlariyla tanimlanan bagimsiz denetim, mesleki yeterlilik, bagimsizlik ilkesi,
mesleki O6zen ve titizlik kavramlarimi uluslararast denetim standartlarindan

yararlanilarak tanimlamistir.(Tiirker, Pekdemir,2002:11)
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Bagimsiz denetim, oOnceden saptanmis Olgiitlerle bilgilerin uygunluk
derecesini belirlemek ve sonuglar isletme ilgililerine raporlamak amaciyla kanit
toplama ve degerlendirme faaliyetlerinin tamami olarak tanimlanabilir.(Giindiiz,

2006:19)

Diger bir ifadeyle, bagimsiz denetim, finansal tablolarin finansal raporlama
standartlar1 dogrultusunda bir isletmenin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarin
tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun ve dogru bir bi¢imde gosterip gostermedigi
konusunda bagimsiz denet¢inin goriis bildirmesi olarak tanimlanmaktadir.(Oztiirk,

2008:134)

Seri:X No:22 Sermaye Piyasast Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda
Teblig’nin 4. maddesinde, bagimsiz denetim, * Isletmelerin kamuya agiklanacak
veya Kurulca istenecek yillik finansal tablo ve diger finansal bilgilerinin, finansal
raporlama standartlarina uygunlugu ve dogrulugu hususunda, makul giivence
saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlarinin elde edilmesi amaciyla
bagimsiz denetim standartlarinda Ongoriilen gerekli tim bagimsiz denetim
tekniklerinin uygulanarak, defter, kayit ve belgeler iizerinden denetlenmesi ve

degerlendirilerek rapora baglanmasi” seklinde tanimlanmustir.

S6z konusu tebligin amaci, sermaye piyasasinda bagimsiz denetim
faaliyetine, bu faaliyette bulunmak iizere Kurulca yetkilendirilecek bagimsiz
denetim kuruluslarina ve bagimsiz denetcilere iliskin standart, ilke, usul ve esaslari

tespit etmektir.

2.2.2. Mali Duran Varhk Yatirinmlarmin Denetimi

Uzun vadeli menkul deger yatirimlari, bilangonun duran varliklar béliimiinde
mali duran varliklar hesap kaleminde gosterilmektedir. Bunlar, belli amaglara tahsis
edilmis fonlar ile diger isletmelerin yonetiminde s6z sahibi olmak, bu isletmeleri
kontrol altina almak, yatirmrmin saglayacagi gelirden faydalanmak ve diger
isletmelerle iyi iligkiler kurmak gayesiyle yapilmis yatirimlar1 igermektedir.(Gtliredin,

2007:461)
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Mali duran varlik yatirnmlarinin denetimi siirecinde, oOncelikle isletme
miilkiyetinde yer alan menkul kiymetlerin satin alma amacina uygun olarak
muhasebelestirilmis olmas1 6nem arz etmektedir. Gegici yatirim amaciyla elde
tutulan ve fiyat degisimlerinden kazan¢ elde etmek amaciyla alinmis olan menkul
kiymetler donen varliklar iginde, uzun vadeli yatirim amaciyla alinan ya da vadeye
kadar elde tutulacak olan menkul kiymetler ise duran varliklar i¢cinde mali duran

varlik olarak aktiflestirilmelidir. (Glicenme, 2004:79)

Menkul kiymetlerin mali duran varlik Ozelligini sahip olup olmadigim
denetledikten sonra ikinci 6nemli husus, mali duran varliklarin ¢esitlerine uygun
muhasebelestirilmenin yapilip yapilmadiginin kontroliidiir. Duran varliklar i¢inde
izlenmesi gereken ve yatirim amacl tutulan hisse senetlerinden bir ortaklikta en az
%10 ve en fazla %50 oraninda sermaye pay1 veya oy hakk: saglayanlar istirak, %50
oraninda fazla sermaye ya da oy hakki veya yonetim ¢ogunlugunu se¢gme hakki
saglayanlar bagl ortaklik olarak kayitlanir. Bu asgari ylizdeleri tasimayan ancak
uzun vadede elde tutulmasi amaglanan veya yasal zorunluluklar ya da paraya
doniisme niteligi kayboldugu i¢in elde tutulan menkul kiymetler ise bagli menkul
kiymet olarak kaydedilmelidir. Menkul kiymet alislarinda aract kuruma 6denen
komisyonlarin ayrica gider kaydedilmesi, menkul kiymet alis bedeli i¢inde yer

almamasi gerekir. (Giicenme, 2004:79)

Isletme miilkiyetindeki mali duran varliklarin (uzun vadeli menkul kiymetler)
mevcudiyeti ve envanter listelerinde yer alip almadigi sayim farki olup olmadig:
kontrol edilmelidir. Bunun i¢in denet¢i isletme aktifinde yer alan menkul degerlerin
dokiimlii bir listesini olusturmalidir. Bu listede genel olarak su bilgiler yer

almahidir(istanbul SMMMO,2000):

o Uzun Vadeli Menkul degeri ihra¢ eden kurum,
. Uzun Vadeli Menkul degerin niteligi, seri numaralari,
° Uzun Vadeli Menkul degere sahip olanin adi, varsa cirolar, pay adedi,

maliyet degeri, itibari deger, piyasa degeri

. Hisse senedi Sayisi
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Uzun Vadeli Menkul kiymetler i¢in liste hazirlandiktan sonra, fiziki inceleme
ve dogrulama yolu ile elde edilen bilgiler, listedeki bilgilerle karsilastirilmalidir. Bu
bilgiler arasinda ortaya ¢ikan farklar detayll olarak incelenmelidir. (Istanbul

SMMMO,2000)

Uzun Vadeli Menkul kiymetler, bilango giiniinden farkli bir tarihte denetime
alinmiglarsa, denetim tarihi ile bilango tarihi arasinda gecen siireye ait tim uzun
vadeli menkul kiymet deger hareketleri mukayeseli bir dokiim cetveli lizerinde

belirtilmelidir. (Istanbul SMMMO,2000)

Denetci, bu islemlerden sonra, isletme tarafindan hazirlanan cetveldeki uzun
vadeli menkul degerlerin bilango giiniindeki defter degerlerini ve faaliyet doneminde
bunlarin  satisindan elde edilen kar ve zararlarn incelemedir.(Istanbul
SMMMO,2000)Mali duran varliklarin satis1 gerceklestiginde, satis sonucunun
olagandisi  gelir ve olagan dist gider olarak  muhasebelestirilmesi

gerekmektedir.(Gilicenme, 2004:80)

Uzun vadeli menkul degerlerin defter degerleri ve gergceklesmis kar veya

zarar kaybini inceleyen denetci su denetim prosediirlerine bagvurmalidir(istanbul

SMMMO,2000):

. Denet¢i kiymet hareketlerini gosteren bir liste hazirlamali, her uzun vadeli
menkul deger maliyeti, satis degerleri ve satis sonucu olusan kar yada zarari
incelemelidir.

. Yilsonunda elde bulunan istiraklerin hisse senetleri bankada tutuluyorsa, buna
dair bir belgenin olup olmadigi kontrol edilmelidir.

. Donem basi itibariyle elde bulunan tiim mali duran varliklarin seri numaralari
kontrol edilmeli, ge¢mis yillarda satin alinan menkul degerlerin defter
degerleri, calisma kagitlarindan kontrol edilmelidir.

. Cari yilda istirak edilmis veya baglh ortaklik iliskisi kurulmus ise, bununla
ilgili genel kurul ya da yonetim kurulu kararinin alinip alinmadigi isletmenin

karar defterlerinden kontrol edilmelidir. Istirakin veya bagl ortakligin ticaret
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sicil gazetesinden denetimi yapilan firmanin ortaklik orami ile paylar1 analiz
edilmelidir.

Istiraklerde ve bagh ortakliklarda sermaye artirrminin olup olmadigi tespit
edilmeli, eger sermaye arttirimi var ise bu artirmin hangi kaynaklardan
kaynaklandiginin ve muhasebe kayitlarina dogru yansitilip yansitilmadigi
incelenmelidir.

Istiraklerin, bagli ortakliklarm ve diger mali duran varliklarm énceki déneme
iligkin bilango, gelir tablosu, kar dagitim tablosu ile olagan genel kurul
toplant1 tutanaklar1 temin edilerek, bu mali duran varliklardan temettii geliri
elde edilip edilmedigi kontrol edilmelidir.

Doénem i¢inde menkul kiymetlerin elde ¢ikarilmasiyla dogan kar ya da zarar,
ornekleme yolu ile kontrol edilmelidir.

Mali duran varliklarin aktiflestirilmesinden sonra ortaya c¢ikan ve bu
varliklarin alinmasi sirasinda kullanilan kredilerinden kaynaklanan kur
farklarinin elde etme maliyetine ilave edilip edilmedigi, kur farkinin

dipnotlarda agiklanip agiklanmadigi denetlenmelidir.

Mali duran varliklarin denetim silirecinde 6nem arz eden bir husus da,

bunlarin degerlemesi ile ilgili muhasebe politikalar1 ve kayitlar kontrol edilmesidir.

(Giicenme, 2004:80)

Simdi mali duran varliklarin cesitleri olan baglh menkul kiymet, istirak ve

bagli ortaklik yatirimlarinin denetimindeki 6zellikli konular1 yatirim ¢esitlerine gore

inceleyelim.

2.2.2.1. Bagh Menkul Kiymetlerin Denetimi

Bagli menkul kiymetlerin denetiminde menkul kiymetin tiirlerine gore

siiflandirilip siniflandirilmadigr 6nemlidir. Menkul kiymetin nominal bedeli ve alis

bedelinin isletme kayitlarindaki degerleri incelenmektedir. Bagli menkul kiymetleri

aciklarken alig bedeli ile kayitlara alinirken nominal bedelinin de nazim hesaplarda
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izlenmesi gerektigini ifade etmistik. Denetim silirecinde de nominal bedelin 6nemini

bir kez daha isaret etmis olduk.

Bedelsiz alinan bagli menkul kiymetler ise nominal bedeli iizerinden
degerlenmelidir. Bedelsiz iktisap edilen bagli menkul kiymetleri 6rnekleyecek
olursak bagh ortaklik deger artis fonlar1 ile olaganiistii yedek akgelerin sermayeye
eklenmesi sonucu elde edilen bedelsiz hisse senetleri sayilabilir. Nominal bedelle
degerlenme nedeni para ile Olgiilme ilkesinin dogal sonucudur.  Envanter
islemlerinde olumsuz farklar mevcut ise, bu fark “197-Sayim ve Tesellim
Noksanlar1” hesabina, olumlu farklar varsa bu fark “397-Sayim ve Tesellim
Fazlalar1” hesabina kaydedilmek kaydiyla fiili duruma uygunluk saglanir.
(ISMMMO-Muhasebe denetimi)

Mali duran varliklarin denetiminde, isletme varliginda yer alan bu menkul
kiymetlerin duran varlik niteliginin bozulup bozulmadigir denetlenmektedir. Bunu
aciklayacak olursak mali duran varlik grubu i¢inde yer alan menkul kiymetlerin bir
yildan yada bir normal faaliyet doneminden daha wuzun siirelerle isletme
faaliyetlerinin gerceklestirilmesi i¢in kullanilmast yani paraya c¢evrilmesi s6z
konusudur. Eger bir yildan veya bir normal faaliyet doneminden Once paraya
cevrilmesi s0z konusu ise bu menkul kiymetler mali duran varlik niteligini
kaybetmek de donen varlik grup i¢inde yer alan menkul kiymetler hesap grubu i¢inde

izlenmelidir.

Bagli menkul kiymetlerin denetiminde dikkate alinan diger bir husus da bagh
menkul kiymetin miktar1 ve tutaridir. Mali duran varliklar1 simiflandirirken isletme
varhiginda bulunan menkul kiymetlerin asgari yiizdelerinin 6nemli oldugundan
bahsetmistik. Onemlilik ve kontrol giicii kavramlarindan hareketle istirakler ve bagh
ortakliklarda hesabinda aranan asgari sermaye pay1 ylizdeleri tasimayan uzun vadeli
menkul kiymet yatirimlart bagli menkul kiymet olarak nitelendirilmektedir. Eger
baglh menkul kiymetlerin istirak ve baglh ortaklik icin gerekli yiizdelere ulasilmasi
halinde, 240- Bagli Menkul Kiymetler hesabindaki menkul kiymet yatirimlarinin

ilgili mali duran varlik hesaplarina virmanlanmasi gerekmektedir. Eger isletmenin
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ortaklik pay1 %10-%50 oranlarina ulasir ise 242- Istirakler hesabima, %50’yi asmasi
halinde 245- Bagli Ortaklilar hesabinda menkul kiymetler muhasebelestirilmelidir.

Denetim siirecinde, bu kayit 6nem arz etmektedir.

Denetim siirecinde bagli menkul kiymetler deger diisiikliigii hesab1 da
onemlidir. Isletmenin incelenen dénem finansal tablolarinda varliklarinda yer alan
menkul kiymetler i¢in deger diisiikligii karsilig1 ayrilip ayrilmadig: dikkate alinir. Bu
karsiligin kanunen kabul gider olarak mali karin tespitinde ticari kara eklenip
eklenmedigi denetlenmektedir. izleyen yilda bagli menkul kiymet icin ayrilan bu
karsiliginin iptal kaydinin yapilip yapilmadig incelenmektedir. Son olarak da Onceki
yil Kanunen Kabul Edilmeyen Gider olarak dikkate alinan karsilik iptal gelirinin

Gelir veya Kurumlar Vergisi matrahindan diisiiliip diisiilmedigi arastiriimaktadir.

SPK mevzuatina gore bagli menkul kiymetlerin denetlenmesinde dikkate
aliacak noktalar degerleme yontemleridir. Bagli menkul kiymetler SPK mevzuatina
gore elde etme maliyeti ile degerlenmelidir. Borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem goren bagli menkul kiymet yatirimlari, bilango giiniinden 6nceki bes isgiinii
boyunca olusan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi dikkate alinarak
degerlemeye tabii tutulmaktadir. Borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
gormeyen bagli menkul kiymet yatirimlart ise net defter degeri satin alma
maliyetinden diisiik ise net defter degerinden degerleme imkani verilmistir. Baglh
menkul kiymetlerin aktiflestirilmesinden sonra olusan ve bu varliklarin elde
edilmesinde kullanilan kredilerden kaynakli kur farklar1 satin alma maliyetine ilave
edilebilmektedir. Bu durumda izlenen muhasebe politikas1 ve maliyete eklenen kur
farki tutar1 tutarlilik ve tam agiklama ilkesine uygun olarak finansal tablolarin
dipnotlarinda belirtilmedir. (Giicenme, 2004:82-83)
2.2.2.2. istiraklerin Denetimi

Isletmelerin, dogrudan ve dolayl olarak diger sirketlerim yonetimine ve
ortaklik politikalarinin olusturulmasina katilmak amaciyla iktisap ettigi hisse
senetleri ve ortaklik paylar istirak olarak isimlendirilmekte ve TDHS ninda 242 nolu

Istirakler hesabinda izlenmektedir. (ISMMMO-Muhasebe Denetimi)
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Istiraklerin denetim siirecinde ilk oncelikle hesaplarin istirakler bazinda
detaylandirilip detaylandirilmadigi izlenmektedir. Mali duran varlik hesap grubu
icinde yer alan istirakler i¢in asgari istirak oranlarinin firma bilangosunda ve hazirun
cetvellerinde yer almasi 6nem arz etmektedir. Istirak olarak ifade edilen ortaklik
paylart asgari oran olan %10’nun altina inerse, uzun vadeli menkul kiymet
yatirmminin  240- Bagli Menkul Kiymetler hesabina kaydedilip kaydedilmedigi
denetlenmektedir. Eger bu yatirimlarin paylari, {ist sinir olan %50 nin {izerine ¢ikar
ise istirak yatirnmlarinin 245- Bagli Ortakliklar hesabina virmanlanmasi denetimin

konusunu olusturur.

Istirakin bedelsiz hisse senedi vermesi halinde hisseler, temettii dagitimi
amaciyla verilmisse, temettii geliri olarak muhasebelestirilmeli, eger i¢sel sermaye
artinmi  nedeniyle verilmigse, sermaye yedekleri icindeki ilgili hesaba
kaydedilmelidir. stirakte bulunan isletmeden bedelsiz hisse senedi veya ortaklik pay1
edinilmesi farkli edenlerden ortaya ¢ikabilir. Istirakte bulunan isletme, yeniden
degerleme deger artis fonlarim1 sermayeye ilave ederek sermaye artirimi yapabilir.
Gayrimenkul ile istirak paylarinin satigindan saglanan karin sermayeye ilavesi
yoluyla sermaye artirimi yapabilir. Fevkalade ihtiyatlarin sermayeye eklenmesi

suretiyle sermaye artirnmi gergeklesebilmektedir. (Glicenme, 2004:80)

Yukarindaki yollar izleyerek i¢sel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi
halinde, artan sermaye karsiligindaki sermaye paymin ve hisse senetlerinin bedel
O0demeksizin elde edilmesi s6z konusudur. Boylece elde edilecek istirak hisseleri
veya sermaye paylar1 aktife nominal bedelleri tizerinden kaydedilir. 242 nolu hesapta
yer alan bedelsiz hisse senetlerinden sadece “ istiraklerdeki yeniden degerleme deger
artis fonlarin sermayeye eklenmesi” nedeniyle edinilen bedelsiz hisseler nominal
degerleri ile “523- Istirakler yeniden degerleme artislar1 hesabina kaydedilir.
Istiraklerde istirak hislerinin veya gayrimenkullerin satisindan dogan kazancin, o
sirketin sermayesine eklenmesi nedeniyle edinilen bedelsiz hisseler inde nominal
degerleri lizerinden 529 nolu hesabin alacaklandirilmasi gerekmektedir. Fevkalade

ithtiyatlarin dagitimi, vergi kanunlar1 agisindan kar dagitimi anlamindadir. Bu fonun

165



ortaklara dagitilmasi veya sermayeye eklenmesinde herhangi bir vergi tahakkuku s6z

konusu bulunmamaktadir. (Giicenme, 2004:80)

Istiraklerin denetiminde diger bir 6nemli husus da istiraklere yonelik sermaye
taahhiitlerinin isletme kayitlarinda hesap bazinda kayit altina alinip alimmadigi
incelenir. Isletmelerin istiraklerine yonelik sermaye taahhiitlerinin, gerekli ortaklik
kararlarinin alinip ticaret sicil gazetesinde yer almasi onemlidir. Bu taahhiitlerin

O0demelerinin yasal siireler i¢inde yapilip yapilmadiginin belgelerle incelenmektedir.

Bagli menkul kiymetlerde oldugu gibi istirak yatirimlari i¢in ihtiyathlik ilkesi
geregince ayrilan istirakler deger diisiikligi VUK. geregince karsilig1 kanunen kabul
edilmeyen bir giderdir. Bu nedenle istirakler i¢in mali donemde deger diisikligi
karsilig1 ayrilmasi s6z konusu ise, karsilik giderinin mali karin tespitinde ticari kara
eklenmesi gerekmektedir. Yil i¢inde ayrilan karsiligin iptal kaydinin yapilip
yapilmadig1 denetlenmektedir. Onceki y1l Kanunen Kabul Edilmeyen Gider olarak

dikkate alinan karsiligin iptaline iliskin gelir cari yilda mali kardan diigiilmelidir.

Istiraklerin  denetlenmesinde  dikkate alinacak noktalar degerleme
yontemleridir. Istirakler, gére elde etme maliyeti ile degerlenmelidir. Borsa ve
teskilatlanmig diger piyasalarda islem goren istirak yatirimlari, bilango giiniinden
onceki bes isgiinii boyunca olusan gilinliikk agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi
dikkate alinarak degerlemeye tabii tutulmaktadir. Borsa ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gormeyen istirak yatirnmlari ise net defter degeri satin alma
maliyetinden diisiik ise net defter degerinden degerleme imkani verilmistir.
Istiraklerin aktiflestirilmesinden sonra olusan ve bu varliklarin elde edilmesinde
kullanilan kredilerden kaynakli kur farklari satin alma maliyetine ilave
edilebilmektedir. Bu durumda izlenen muhasebe politikast ve maliyete eklenen kur
farki tutarn tutarlilik ve tam agiklama ilkesine uygun olarak finansal tablolarin

dipnotlarinda belirtilmedir. (Giicenme, 2004:81-82)
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2.2.2.3.Bagh Ortakliklarin Denetimi

Bagli ortakliklarin denetlenmesinde dikkate alinacak noktalar degerleme
yontemleridir. Bagli ortakliklar, elde etme maliyeti ile degerlenmelidir. Borsa ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren bagli ortaklik yatirimlari, bilango
glinlinden 6nceki bes isgiinii boyunca olusan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin
ortalamasi dikkate alinarak degerlemeye tabii tutulmaktadir. Borsa ve teskilatlanmis
diger piyasalarda iglem gérmeyen bagh ortaklik yatirimlar: ise net defter degeri satin
alma maliyetinden diisiik ise net defter degerinden degerleme imkani verilmistir.
Bagl ortakliklarin aktiflestirilmesinden sonra olusan ve bu varliklarin elde
edilmesinde kullanilan kredilerden kaynakli kur farklar1 satin alma maliyetine ilave
edilebilmektedir. Bu durumda izlenen muhasebe politikas1 ve maliyete eklenen kur
farki tutar1 tutarlilik ve tam agiklama ilkesine uygun olarak finansal tablolarin

dipnotlarinda belirtilmedir.

Bagli ortakliklarin denetlenmesindeki dikkate alinan diger hususlar ise bagh
ortaklik oranmin tespitidir. Bu tespitin gerceklestirilmesi ig¢in bagli ortak olan
firmanin bilangosu ve hazirun cetvelleri incelenmelidir. Bilango dipnotlarindan 16.
madde bagl ortaklik sermaye paylar1 hakkinda bilgi igermektedir. Bu nedenle baglh

ortakligin denetiminde bilango dipnotlari da 6nem arz etmektedir.

Bagh ortaklik yatirimlarinda bedelsiz hisse senedi alinip alinmadigi, alindigi
takdirde ise hangi bedelle kayit yapildigi denetim siirecinde 6nemli bir husustur.
VUK’nun 279.maddesinde, “... herhangi bir bedel 6denmeksizin iktisap olunan baglh
ortaklik hisseleri ve paylar1 aktife nominal bedelleri iizerinden kaydedilir. Bir bedel
O0denerek alinan Tiirk ve yabanci isletmelerin hisse senetleri, donem sonlarinda alis
degeri ile degerlenir” ifadesi yer almaktadir. (ISMMO:2000) Buradan da hareketle
bagli ortaklik yatirnmlarini denetlerken bedelsiz alinan hisse senetleri mevcutsa

bunlarin nominal bedelle kayda alinip alinmadig1 denetlenmelidir.

Bagli ortakliklarda sermaye taahhiidii bulunuyorsa bu taahhiit isleminin

ticaret sicil gazetesinde yer alip almadigi kontrol edilmelidir. Taahhiidiin yerine

167



getirilip  getirilmedigi  denetlenmelidir. Yerine getirilmis ise bunun nasil

gerceklestirildigi muhasebe kayitlarindan kontrol edilmelidir.

Bagl ortakliklar i¢in deger diislikligli karsiliginin hesaplanmasi s6z konusu
ise bu karsiligin mali karin hesaplanmasinda kanunen kabul edilmeyen gider olarak
dikkate almip alinmadig1 denetlenmelidir. Onceki yillarda ayrilan karsilik giderinin
iptal kaydinin yapilip yapilmadigi, yapildi ise bu iptale iliskin gelirin donem mali

karindan diisiiltip diisiilmedigi kontrol edilmelidir.

2.3. TURK VERGI MEVZUATI ACISINDAN MALI DURAN VARLIKLARIN
DEGERLENDIRILMESI

Tiirk vergi mevzuatinda mali duran varliklar i¢cin en dnemli konu mali duran
varlik kazanclarinin vergilendirilmesi hususudur. Calismanin bu boliimiinde mali
duran varlik yatinnmlart ile ilgili vergi mevzuatimizda yer alan hiikiimleri

inceleyecegiz.

Vergi mevzuatimizda, istirak kazanci ile ilgili tam bir agiklama yer
almamaktadir. Ancak Gelir Vergisi Kanunu (GVK) nin 75.maddesinin 2.fikrasinda
her nevi hisse senetlerinin kar paylarin ve istirak hisselerinden dogan kazanglar

menkul sermaye iradi olarak tanimlanmustir. (Yerci, 2009:52)

Menkul sermaye iradi ise G.V.K. 75 maddesinin 1. fikrasinda, sahibinin
ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye veya para ile temsil edilen
degerlerden miitesekkil sermaye dolayisiyla elde ettigi kar payi, faiz, kira ve benzeri
iratlar olarak tanimlanmistir. Kaynagi ne olursa olsun asagida belirtilen iradlar vergi

mevuzatina gore menkul sermaye iradlar1 sayilmaktadir:

o Her tiirlii hisse senetlerinin kar paylari,
. Istirak hisselerinden dogan kazanglar,
. Kurumlarin idare meclisi Bagkan ve iiyelerine verilen kar paylari
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. Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yillik veya 6zel beyanname verenlerin
indirim ve istisnalar, diisiilmeden 6nceki kurum kazancindan, hesaplanan
kurumlar vergisi diistildiikten sonra kalan kismi,

. Her nevi tahvil faizleri ve hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi ve

Kamu Ortaklig1 Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirler,

° Her nevi alacak faizleri,

. Mevduat faizleri,

. Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satisindan elde
edilen bedeller

o Istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kar paylarmin devir

ve temliki karsiliginda alinan para ve ayinlar

. Her ¢esit senetlerin iskonto edilmesi karsiliginda alinan iskonto bedelleri,

o Faizsiz olarak kredi verenlere ddenen kar paylar ile kar ve zarar ortakligi
belgesi karsilig1 6denen kar paylar1 ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara

katilma hesabi karsilifinda 6denen kar paylari.

5520 sayith KVK hiikiimlerince istirak hisseleri asagidaki gibi
siiflandirilmigtir:(Oktay, Temizsu, 2010:103)

o Anonim sirketlerin ortaklik paylari ve hisse senetleri

o Limited sirketlere ait igtirak paylari

o Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait
ortaklik paylari

o Is ortakliklari ile adi ortakliklara ait ortaklik paylari

o Kooperatiflere ait ortaklik paylari

Istirak kazanglarma yonelik vergi uygulamalarini incelendiginde, kurumlar
vergisine tabi kurum statiisiinde olan tam miikellef isletmelerin istirak kazanglarinin,
kurumlar vergisinden istisna oldugu goriilmektedir. Kurumlar vergisi yiikiimliisii
olmayan bir isletmeden elde edilen istirak kazanglarmin kurumlar vergisi

istisnasindan faydalanmasi miimkiin degildir.(Yerci, 2009:53-54)
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Ayrica kurumlarin, yurt disindan elde etmis olduklar istirak kazancglarina
yonelik vergi istisnalart bulunmaktadir. 5520 sayili KVK’nin 5. maddesinin 1/c
bendinde yurtdis1 istirak hissesi satis kazanci vergi istisnasi yer almaktadir. S6z
konusu kanuna gore istisnadan tam miikellefiyete tabi anonim sirketler
yararlanabilecektir. Istisnadan faydalanma sartlari asagidaki gibidir:(Aydin,
Beyaz,2009 :45-46)

o Yurtdis1 istirakin kanuni veya is merkezi Tiirkiye’de bulunmayan anonim
veya limited sirket niteliginde olmasi gereklidir.

o Satisa konu olan istirak hisseleri, en az 2 tam yil siireyle aktifte yer almalidir.

o Kazancin elde edildigi tarih itibariyle araliksiz en az 1 yil siireyle nakit
varliklar disinda kalan aktif toplaminin %75 veya daha fazlasinin kanuni veya

is merkezi Tiirkiye’de bulunmayan sirketlere istirakten olugmalidir.

Yukarida da belirtildigi gibi istirak yatirnmlarinda vergi istisnasindan
faydalanmak i¢in en 6nemli sart, tam miikellef bir kurum olmak ve sirket aktifinin
%75 nin istirak yatirimlarimdan olusmasidir. Ancak bu %75 orani ile istirak yatirimi
icin gerekli olan asgari %10 arasinda bir iliski bulunmaktadir. Buna gore %75 hesabi
yapilirken en az %10 oraninda istirak edilen kurumlar m1 dikkate alinacak, ya da
%10 oran1 sadece vergi istisnasindan faydalanmak icin sahip olunmasi gereken
asgari tutar1 m1 gostermektedir. Bu konuda cesitli gorlisler yer almaktadir.(Aydin,

Beyaz, 2009:47)

Mali idarenin yaklasimi, %75 oranina iligkin hesaplama yapilirken asgari
%10 istirak pay1 olan istirakler goz oniine alinmasi yoniindedir. KVK 1 Sayili Genel

Tebliginde yer alan 6rnege gore:(Aydin, Beyaz, 2009:47-48);

Tiirkiye’de tam miikellef olan (A) A.S.” nin 13/1/2006 tarihi itibariyla ii¢ tam
yildir aktifinde bulunan ve araliksiz olarak en az bir yil siireyle nakit varliklar
disindaki aktif toplaminin %80°1 tam miikellef olmayan (B), (C) ve (D) anonim veya
limited sirket mahiyetindeki sirketlere istirakten olugsmaktadir. S6z konusu yurt dist
istiraklerinin bilangoda goriilen kayith degeri 400.000 TL, nakit varliklar disindaki
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aktif toplami ise 500.000 TL’dir. (A) A.S.’nin bu sirketlerin sermayesine istirak

paylar da asagidaki gibidir:

. (B) Sirketinin sermayesi 500.000 TL, (A) A.S.’nin sermaye pay1 250.000 TL,

. (C) Sirketinin sermayesi 200.000 TL, (A) A.S.’nin sermaye pay1 100.000 TL,

. (D) Sirketinin sermayesi 1.000.000 TL, (A) A.S.’nin sermaye pay1 50.000
TL dir.

Bu takdirde, (A) A.S.’nin (D) Sirketindeki sermaye pay1 %5 oldugundan ve
bu istirak payr disindaki istiraklerin (A) A.S.’nin nakit varliklar disindaki aktif
toplamina oran1 [(250.000+100.000)/500.000=] %70 olacagindan, bu kurum istisna
uygulamasi i¢in gereken sartlar1 tasimamaktadir. Bu nedenle, yurt dis1 istirak

hisselerinin satisindan elde edilecek kazanglar istisnadan yararlanamayacaktir.

Sayet, (A) A.S.’nin (D) Sirketi disinda kalan diger sirketlere istirak etmesi
nedeniyle, nakit varliklar disindaki aktif toplam1 %75 sartini tasiyor olsaydi, (D)
Sirketine ait istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar i¢in de

istisnadan yararlanilabilecekti.

Mali idare nakit varliklar digindaki aktif toplamimin %75 ine iliskin
hesaplama yaparken mali duran varlik yatiriminin, yatinm yapilan isletmenin
sermayesinde %10 sermaye payina sahip olunmasi sartin1 dikkate almaktadir. Ancak
Oornegin devaminda ise mali idare hesaplamada dikkate almadigi istirak
yatirimlarindan elde edilen kazanglarina, diger istirak yatirimlar ile %75 sartinin
saglanmasi halinde, istirak kazanci istisnasi uygulanabilecegini belirtmistir.(Aydin ve

Beyaz, 2009:48)

Istirak kazanci istisnasina yonelik diger bir goriis ise, tebligde yer alan
“Sayet, (A) A.S.’nin (D) Sirketi disinda kalan diger sirketlere istirak etmesi
nedeniyle, nakit varliklar disindaki aktif toplam1 %75 sartini tasiyor olsaydi, (D)
Sirketine ait istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar i¢in de
istisnadan yararlanilabilecekti.” agiklamasinin yanlis oldugu yoniindedir. (A)

A.S.’nin (D) Sirketi’nde sahip oldugu pay oraninin, yasanin aradigi ylizde 10’nun

171



altinda olmas1 nedeniyle, diger sirketlere nakit digindaki aktif toplaminin %75°1 ile
istirak etmis olsaydi bile D Sirketi’ne ait istirak hisselerinin elde ¢ikarilmasindan
dogan kazanglar i¢in istisnadan yine yararlanamayacagl yoniindedir.(Dogrusoz,

2007)

Yine bagka bir goriis, tebligdeki agiklamanin yanlis olmadigi yoniindedir.
Yasada satisa konu olan istirak payinin en az %10 olmasi1 gerektigine yonelik bir sart
olmadigindan, %10 sartinin, sadece %75 hesaplamasimna kriter oldugu

belirtilmektedir.(Vural, 2009:192)

Bu yorumlara muhasebe standartlar1 agisindan bakildiginda da, istirak
yatirimlart i¢in Onemli olan Olgiit, yatirnm yapilan isletme iizerinde Onemlilik
etkisinin varligidir. Aksi belirtilmedikge sermayenin %?20’sine sahip olunmasi
halinde, istirak yatirnmlarindan s6z edilmediktedir. 2012 yilinda muhasebe
standartlarin uygulanmaya baslanmas1 vergi kanunlarinda revize edilmesi
zorunlulugu ortaya koymaktadir. Aksi takdirde, istisna konusunda, uygulamada farkl

yaklagimlarin olmasi ve mali idare ile ihtilaflarin yasanmasi kaginilmazdir.
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UCUNCU BOLUM
MALI DURAN VARLIKLARLA ILGILI
MUHASEBE STANDARTLARINA
MESLEK MENSUPLARININ YAKLASIMINI
BELIRLEMEYE YONELIK BIR ARASTIRMA

Sinirlarin kalktigl, sermaye yatirimlarinin arttigi kiiresel ekonomi de uzun
vadeli menkul kiymet yatirimlari, her gegen giin sirketlerin yapilanmalarinda énem
arz eden bir konu olmustur. Isletmelerin bu nedenle birbirlerini anlayabilmeleri igin,
ortak bir muhasebe diline ihtiyaclar1 artmistir. Uluslararasi platformda muhasebe

alaninda yasanan standartlagma hareketlerine ililkemizde kayitsiz kalamamastir.

Ulkemizde, SPK’ya tabi olan isletmeler muhasebe standartlarma uygun
muhasebelestirme ve raporlama islemlerini gergeklestirilmektedir. Tasar1 halinde
TTK’nin da meclisten ge¢mesi halinde, iilkemiz ekonomik yasaminda dnemli bir
potansiyele sahip olan SPK’ya tabi olmayan isletmeler de muhasebelestirme ve
raporlama siirecinde muhasebe standartlari ile karsi karsiya kalacaklardir. Bu gegis
siirecinde en ¢ok etkilenecek kesim isletmelerle birlikte muhasebe meslek

mensuplaridir.

Bu nedenle, meslek mensuplarinin mali duran varlik yatirimlarinin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi ile ilgili muhasebe standartlar1 hakkindaki
bakis agilarini belirlemeye yonelik bir anket calismasi gerceklestirilmistir. Bagimsiz
calisan SMMM’lerin muhasebe kayitlarini gergeklestirirken, hangi diizenlemeyi esas
aldiklarin1 ve muhasebe standartlarina bakis agilarini tespit etmeye yonelik bir anket

calismas1 yapilmustir.
3.1.ARASTIRMANIN AMACI
Aragtirmanin amaci, mali duran varlik yatirimlarinin muhasebelestirilmesinde

kullanilan muhasebe politikalarinin belirlenmesi ve bununla birlikte muhasebe

meslek mensuplarinin TMS’ nin uygulamasina yonelik yaklasimlarini tespit etmektir.
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3.2. ARASTIRMANIN KAPSAMI

Aragtirmanin kapsaminda, Manisa SMMMO kayith bagimsiz ¢aligan 250 adet
SMMM’ ye anket uygulanmasi amaglanmistir. Yapilan anketler sonucunda 89 adet

anket formu elde edilmistir. Anket geri doniis orant %35,60’t1r.

3.3.ARASTIRMANIN YONTEMIi

Arastirmada anket yontemi kullanilmistir. Arastirmadaki veriler meslek
mensuplar tarafinda cevaplanan anketlerden elde edilmistir. Cevaplanan anketlerin
tamami1 degerlendirmeye alinmistir. Anket sonuglarinin degerlenmesinde SPSS 10.0

bilgisayar paket programi kullanilmigtir.

3.4.ARASTIRMANIN SONUCLARININ ANALIZi

Arastirma bagimsiz olarak calisan 250 adet SMMM iizerinde yliz yiize

goriismelerle, e-mail araciligiyla gerceklesmistir.

Muhasebe Politikalarinin Tespiti

“- Mali Misavirlik hizmeti verdiginiz isletmelerde, muhasebe kayit, degerleme ve
raporlama islemleri hangi mevzuat hiitkmiine uygun olarak gergeklestirilmektedir?”
Sorusuna meslek mensuplar1 tarafindan verilen cevaplar tablo ve sekil iizerinde

gosterilmistir

Tablo 4 Uygulanan Mevzuat Hiikiimleri

MUHASEBE CEVAP SAYISI YUZDE (%)
MEVZUATI

VUK 16 17.98
TDMS-VUK 73 82,02
TOPLAM 89 100,00
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Sekil 1 Uygulanan Mevzuat Hiikiimleri

Mali Miisavirlik hizmeti verdiginiz isletmelerde, muhasebe kayit, degerleme
ve raporlama islemleri hangi mevzuat hiikkmiine uygun olarak
gerceklestirilmekte dir?

VUK
17,98%

TDMS-VUK
82,02%

Ankete katilanlarin, muhasebe politikalarinin belirlenmesinde dikkate alinan
diizenlemeler sorusunda meslek mensuplarinin Tekdlizen Muhasebe Sistemini ve
Vergi Usul Kanunu isaretlediklerini gérmekteyiz. Ankete katilan mensup SPK’ ya

tabi olmayan isletmelerde faaliyet gosterdiklerini anlamak miimkiindiir.

Meslek mensuplarinin Muhasebe Uygulama Genel Tebligin uygun olarak
politikalarini faaliyette bulunduklarini gérmekteyiz. Bunun nedeni ise mali otoritenin

TDMS ve VUK. uyulmamasi halinde yaptirim giiciiniin bulunmasidir.

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi

“-Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisinda yer alan muhasebe standartlar1 hiikiimleri
hakkinda bilginiz var m1?”
Sorusuna meslek mensuplar1 tarafindan verilen cevaplar tablo ve sekil iizerinde

gosterilmistir.
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Tablo 5 Yeni TTK Tasaris1 Hakkinda Bilgi Diizeyi

CEVAP MESLEK MENSUBU SAYISI YUZDE (%)
Evet 74 83,15
Hayir 15 16,85
Toplam 89 10

Sekil 2 Yeni TTK Tasaris1 Hakkinda Bilgi Diizeyi

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Tasansinda yer alan muhasebe
standartlan hiikiimleri hakkinda bilginiz var mm?

Hayr
16,85%

Evet
83,15%

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisinda yer alan muhasebe standartlari

hiikiimleri hakkinda bilginiz var m1? Sorusuna ankete katilan meslek mensuplarinin

% 83,15 nin Yeni TTK Tasarisinda yer alan muhasebe standartlar1 hiikiimleri

hakkinda bilgi sahibi olduklari, %16,85 nin ise bilgisinin olmadig1 gériilmektedir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar

“Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hakkinda bilginiz mevcut mu?”
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Sorusuna meslek mensuplar1 tarafindan verilen cevaplar tablo ve sekil iizerinde

gosterilmistir.

Tablo 6: Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Bilgi Diizeyi

CEVAP MESLEK MENSUBU | YUZDE ( %)
SAYISI

Evet 50 56,18

Hayir 39 43,82

Toplam 89 100

Sekil 3:Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Bilgi Diizeyi

Tiirkiye Muhasebe Standartlann hakkinda bilginiz me vcut mu?

Hayr
43,82%

Evet
56,18%

Muhasebe standartlar1 hakkinda bilginiz var mi1? Sorusuna ankete katilan

meslek mensuplarinin % 56.18 muhasebe standartlar1 hiikiimleri hakkinda bilgi

sahibi olduklari, %43,82’nin ise bilgisinin olmadig1 goriilmektedir. Bir Onceki

soruda TTK Tasarisi ile ilgili olan SMMM adedinin burada azaldigin1 gérmekteyiz.
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Buradan c¢ikan sonu¢ muhasebe standartlarimin yasallasmadigi siirece isletme

muhasebe politikalarinda yer almayacagidir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlarn ile Finansal Raporlarda Tekdiizenin
Saglanmasi

“-Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin  yiirtirliige girmesi halinde muhasebe
standartlarinin uygulanmasi ile finansal tablolarda tekdiizenin saglanacagina inaniyor
musunuz?”’Sorusuna meslek mensuplari tarafindan verilen cevaplar tablo ve sekil
tizerinde gosterilmistir.

Tablo 7: Muhasebe Standartlar ile Tekdiizenin Saglanmasi Durumu

CEVAP MESLEK MENSUBU | YUZDE ( %)
SAYISI

Evet 31 62

Hayir 19 38

Toplam 50 100

Sekil 4: Muhasebe Standartlari ile Tekdiizenin Saglanmas1 Durumu

Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin yiiriirliige girmesi halinde muhasebe
standartlarimin uygulanmasi ile finansal tablolarda tekdiizenin saglanacagina
inamyor musunuz?

Hayr
38,00%

Evet
62,00%
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Bu soru sadece, TMS mevzuati hakkinda bilgi sahibi olan meslek
mensuplarina yoneltilmis bir sorudur. Bu soruya yanit veren 50 adet SMMM ’nin
%62 si muhasebe standartlar1 ile finansal raporlamada tekdiizeligin saglanacagina

inanirken %38s1 buna inanmamaktadir.

“Muhasebe Standartlar1 Tekdiizen Hesap Sistemine sizce uygun mudur?”
Sorusuna meslek mensuplar1 tarafindan verilen cevaplar tablo ve sekil {izerinde

gosterilmistir.

Tablo 8: Muhasebe Standartlari ile Tekdiizen Uyumu

CEVAP MESLEK MENSUBU SAYISI YUZDE ( %)

Evet 5 10
Hayir 45 90
Toplam 50 100

Sekil 5: Muhasebe Standartlari ile Tekdiizen Uyumu

Muhasebe Standartlan Tekdiizen Hesap Sistemine sizce uygun
mudur?

Evet
10,00%

Hayrr
90,00%
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Bu soru sadece, TMS mevzuati hakkinda bilgi sahibi olan meslek
mensuplarina yoneltilmis bir sorudur. Bu soruya yanit veren 50 adet SMMM’ nin
%10,’u muhasebe standartlarinin TDHS’ ne uyumlu oldugunu , %90’1 ise
uyumsuzluk oldugunu diisiinmektedir. Bir onceki soru ile baglantili bir yorum
yapacak olursak tekdiizenin saglanmasi konusunda SMMM’ lerin fikir birligine
varamama nedenleri TDHS ile muhasebe standartlar1 arasinda var olan
uyumsuzluktur. Bu uyumsuzluklarin uygulamada tekdiizenin saglanmasinin

giiclestirilecegine inanilmaktadir.

“Mali duran varlik yatirimlarina ile ilgili muhasebe standartlar1 hakkinda bilginiz var
mi1?”’Sorusuna meslek mensuplari tarafindan verilen cevaplar tablo ve sekil iizerinde
gosterilmistir.

Tablo 9: Mali Duran Varliklara Yonelik Muhasebe Standartlar Hakkinda Bilgi
Diizeyi

CEVAP MESLEK MENSUBU SAYISI YUZDE (%)

Evet 15 30,0
Hayir 35 70,00
Toplam 50 100

Sekil 6: Mali Duran Varliklara Yonelik Muhasebe Standartlar Hakkinda Bilgi
Diizeyi

Mali duran varlik yatinmlarna ile ilgili muhasebe standartlan
hakkinda bilginiz var m?

Evet
30,00%

Hayrr
70,00%
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Anketimizdeki bu soru ve bundan sonraki sorular, tez konumuzla ilgisi olmasi
nedeniyle 6nem arz etmektedir. Mali duran varlik yatirimlarinin muhasebelestirme,
degerleme ve raporlama siiresince Muhasebe uygulama genel tebligine gore hareket
edildigi gozlenmektedir. Meslek mensuplarinin mali duran varlik yatirimlarinin
muhasebelestirilmesine yonelik muhasebe standartlar1 hakkinda yeterli bilgiye sahip
olmadiklar1 da sdylenebilir. Ciinkii Mali duran varlik yatirimlarima muhasebe
standartlar1 hakkinda bilginiz var m1? Sorusuna cevap veren 50 SMMM’den %70 lik

boliimii diizenleme hakkinda bilgi sahibi olmadigini ifade etmektedir.

“Miisavirlik faaliyetinde bulundugunuz isletmelerin aktifinde bagli menkul kiymet
yatirimi bulunmakta midir?”
Sorusuna meslek mensuplar1 tarafindan verilen cevaplar tablo ve sekil

tizerinde gosterilmistir.

Tablo 10: Bagli Menkul Kiymet Sayis1

CEVAP MESLEK MENSUBU SAYISI YUZDE ( %)

Evet 26 29,21
Hayir 63 70,79
Toplam 89 100

Sekil 7: Bagli Menkul Kiymet Sayist

Miisavirlik faaliyetinde bulundugunuz isletmelerin aktifinde bagh
menkul kiymet yatirimm bulunmakta nmdir?

Evet
29.21%

Hayrr
70,79%
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Ankete katilan meslek mensuplarinin = %70,79’nun faaliyette bulundugu

isletmelerin aktifinde bagli menkul kiymet yatirimi yer almaktadir.

“-Bagli menkul kiymetleri degerlemede asagidaki degerleme yontemlerinden

hangisini dikkate almaktasiniz?”

Sorusuna meslek mensuplar1 tarafindan verilen cevaplar tablo ve sekil
tizerinde gosterilmistir.

Tablo 11: Baghh Menkul Kiymet Degerleme Y ontemleri

DEGERLEME YONTEMLERI | MESLEK MENSUBU | YUZDE
CEVABI (%)

Maliyet Degeri ile Degerleme 26 100

Piyasa Degeri ile Degerleme -

Maliyet degeri ile piyasa
degerinden diisiik olani ile
degerleme

Toplam 26 100

Sekil 8: Bagli Menkul Kiymet Degerleme Y ontemleri

Bagh menkul kiymetleri degerlemede asagidaki degerleme
yontemlerinden hangisini dikkate almaktasimz?

Piyasa Degeri le
Degerleme
0,00% Maliyet degeri ile
pivasa degerinden
distik olani ile
degerleme
0,00%

Maliyet Degeri ile
Degerleme
100,00%
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Meslek mensuplarinin faaliyette bulundugu isletmelerin tamami bagli menkul
kiymetlerini muhasebelestirirken ve degerlerken VUK. hiikiimlerince benimsenen

maliyet degeri ile degerleme yontemini dikkate almaktadir.

“Miisavirlik faaliyetinde bulundugunuz isletmelerin aktifinde istirak yatirimi
bulunmakta midir?”
Sorusuna meslek mensuplar1 tarafindan verilen cevaplar tablo ve sekil

tizerinde gosterilmistir.

Tablo 12: Istirak Sayisi

CEVAP MESLEK MENSUBU SAYISI YUZDE (%)

Evet 10 11,24
Hayir 79 88,76
Toplam 89 100

Sekil 9: Istirak Sayis1

Miisavirlik faaliyetinde bulundugunuz isletmelerin aktifinde istirak
yatimm bulunmakta mudir?

Evet
11,24%

Hayr
88,76%

Ankete katilan SMMM’lerin %10 nun faaliyette bulundugu firmalarda istirak
yatirimi s6z konusudur. Aslinda mali duran varlik yatirimlarina yonelik muhasebe

standartlarina dair bilgi seviyesinin diisilk olmasinin altinda yatan nedenlerden biri
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de budur. Ciinkii SMMM’ler muhasebe siirecinde c¢ok karsilasamayacaklarina

inandiklar1 bu hesap kalemini ihmal etmislerdir.

“Istirakleri degerlemede asagidaki degerleme yontemlerinden hangisini dikkate

almaktasiniz?”

Sorusuna meslek mensuplar1 tarafindan verilen cevaplar tablo ve sekil

lizerinde gosterilmistir.

Tablo 13:Istirak Degerleme Y &ntemleri

DEGERLEME MESLEK MENSUPLARI | YUZDE
YONTEMLERI CEVABI (%)
Maliyet degeri degerleme 10 100

Piyasa degeri degerleme

Maliyet degeri ile piyasa
degerinden diisiik olan1 ile
degerleme

Ozkaynak ydntemiyle degerleme

Toplam 10 100

Sekil 10:Istirak Degerleme Y&ntemleri

Istirakleri degerlemede asagidaki degerleme yontemlerinden hangisini
dikkate almaktasimz?
Ozkaynak
yontemiyle
degerleme
0,00%
Maliyet degeri ile
) ) piyasa degerinden
Piyasa degeri diisiik olam ile
degerleme degerleme
0,00% 0,00%
Maliyet degeri
degerleme
100,00%
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Istirak yatirimi olan isletmelerin tamami, s6z konusu menkul kiymetlerini
muhasebelestirirken ve degerlerken VUK. hiikiimlerince benimsenen maliyet degeri
ile degerleme yontemini dikkate almaktadir.

Isletmelerin higbiri muhasebe standartlari ve SPK mevzuatinca benimsenen
Ozkaynak yontemini degerleme siirecinde uygulamamaktadir. Daha dnce de ifade
ettigimiz lizere bunun temel nedeni SPK’ ya tabi olmayan isletmelerde 6zkaynak

yonteminin kullaniminin yasal bir zorunluluk icermemesidir.

“Miisavirlik faaliyetinde bulundugunuz isletmelerin aktifinde bagl ortaklik yatirimi
bulunmaktadir?”
Sorusuna meslek mensuplar1 tarafindan verilen cevaplar tablo ve sekil

lizerinde gosterilmistir.

Tablo 14: Bagh Ortaklik Say1s1

CEVAP MESLEK MENSUBU SAYISI | YUZDE ( %)

Evet 3 3,37
Hayir 86 96,63
Toplam 89 100

Sekil 11: Bagli Ortaklik Sayisi

Miisavirlik faaliyetinde bulundugunuz isletmelerin aktifinde bagh
ortakhik yatinm bulunmakta mdir?

Evet
3,37%

Hayrr
96,63%
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Baglh ortaklik yatirimi ankete katilan SMMM’lerin calistig1 isletmelerde
oldukea az sayida. Buradan ankete katilan SMMM ’lerin biiyiik bir yiizdesinin KOBI
olarak isimlendirilen isletmelerde faaliyet gostermeleridir.

“Bagl ortakliklarimizi degerlemede asagidaki degerleme yontemlerinden hangisini
dikkate almaktasiniz?”’

Sorusuna meslek mensuplar1 tarafindan verilen cevaplar tablo ve Sekil

lizerinde gosterilmistir.

Tablo 15:Bagli Ortakliklar Degerleme Y ontemleri

DEGERLEME MESLEK MENSUPLARI | YUZDE (%)
YONTEMLERI CEVABI
Maliyet degeri degerleme 3 100

Piyasa degeri degerleme

Maliyet degeri ile piyasa
degerinden diisiik olani ile
degerleme

Ozkaynak  yontemiyle
degerleme

Konsolidasyon
yontemiyle degerleme

Toplam 3 100

Sekil 12:Bagli Ortakliklar Degerleme Y 6ntemleri

Bagh ortakliklarimizi degerlemede asagidaki degerleme yontemlerinden
hangisini dikkate almaktasimz?
Ozkaynak Konsolidasyon
yontemiyle yontemiyle
degerleme degerleme
0,00% 0,00%
Maliyet degeri ile
piyasa degerinden
Piyasa degeri diisiik olan ile
degerleme degerleme
0,00% 0,00%
Maliyet degeri
degerleme
100,00%
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Bagh ortakliga sahip isletmelerin tamami, s6z konusu menkul kiymetlerini
muhasebelestirirken ve degerlerken VUK. hiikiimlerince benimsenen maliyet degeri

ile degerleme yontemini dikkate almaktadir.

Konsolidasyon yontemini uygulamamaktadirlar. Bunun da nedeni istirak
yatirimlarinda da ifade ettigimiz iizere konsolidasyon yontemi uygulamamanin yasal

bir zorunlulugun olmamasidir.

3.5.ARASTIRMA SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESIi

Anketimize katilan SMMM’lerin faaliyette bulunduklari isletmelerin tamami

yiirtirliikte olan yasal diizenlemelere gore hareket etmektedirler.

Piyasadaki muhasebe uygulamalarinin yavas yavas vergi muhasebesinden
uzaklastigin1 géormekteyiz. Bu da iilkemiz agisindan oldukc¢a olumlu bir gelisme.
Diinyada muhasebe uygulamalarinin standartlasmasi1 adina pek c¢ok calisma
yapilirken, lilkemizde isletmelerin biiyiikk bir boliimiiniin vergi yasalarina gore
kayitlarin1  tutmalar1  ve raporlamalarint  gerceklestirmeleri biiylik  sikintilar
yaratmakta idi. Anketimizde artik igletmelerin vergi yasalar1 yaninda 1994 yilinda
beri uygulanmakta olan TDHS ’ye gore hareket etmeleri olumlu bir gelismedir.
Ayrica mali otorite de dnceki donemlerde vergi bazli incelemeler gergeklestirirken
suan TDHS’ nin dogru kullanilip kullanilmadigina yonelik denetimlerini arttirmistir.

TDHS uyumama oldukga sert yaptirimlari ihtiva etmektedir.

Her gecen giin kendini yenileyen muhasebe mesleginde kalici olmak igin
diinya ve iilke konjonktiiriinii iyi takip etmek gerekmektedir. Ankete katilimeilarinin
bliyiik bir boliimii mesleklerini 6nemli 6lgiide etkileyecek standartlasma konusuna

uzak kalmamiglardir. Bu durumda, iilkemiz adina sevindirici bir gelismedir.
Tezde de ifade edildigi tizere TDHS nin muhasebe standartlarina uyumsuz

oldugu anket katilan meslek mensuplarinca bir kez daha teyit edilmistir. Ozellikle

yiliz ylize yapilan goriismelere standartlarin incelediginde pek ¢ok yazinin oldugu
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ancak uygulama yoOniiniin tekdiizen hesap planindaki uyumsuzluklar nedeniyle

sikintili olacagi goriisti hakimdir.

Mali duran varlik yatirimlarinin 6zellik SPK’ya tabi olmayan isletmelerin
aktifinde fazla yer almadigin1 anket sonuglarinda gormekteyiz. Ancak son
zamanlarda ¢esitli devlet destekleri ile isletmeler istirak, bagl ortaklik iliski kurma
yollarina gitmektedir. Ornegin KOSGEB Tesvikleri arasinda yer alan Isbirligi-
Giigbirligi tesvikinde sirketlerin birlesmeleri sermayelerini gliglendirmeleri yoniinde
onemli bir faktordiir. ilerleyen donemlerde uzun vadeli finansal yatirimlarin kiigiik
Olcekli isletmelerde de artacagimi sdylemek miimkiindiir. O nedenle meslek
mensuplarinca ithmal edilen mali duran varlik yatirimlar ile ilgili diizenlemelerin

takip edilmesi meslegin gelecegi agisindan olumlu bir geligmedir.
Degerleme yontemleri olarak VUK hiikiimleri dikkate alinmustir. isletmelerin

hicbiri  yasal zorunluluk olmamasi nedeniyle muhasebe standartlarini

kullanmamaktadirlar.
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SONUC

Kiiresellesmeyle yasamin her alaninda oldugu gibi ekonomik yasamda da pek
cok degisim ve yenilik meydana gelmistir. Bu degisim ve yenilikten ekonomik
yasamin Onemli aktorleri isletmelerin Orgiit yapilari ve muhasebe politikalart da

etkilenmistir.

Uluslararasi alanda sermaye yatirimlarmin hizli hareket etmesi muhasebenin
de bu hiza ayak uydurmasmi gerekli kilmigtir. Ciinkli sermaye sahipleri yatirim
yaptiklar1 firmalar1 segerken isletmelerin finansal tablolarin1 ve bagimsiz denetim
raporlarint incelemektedirler. Bu nedenle finansal tablolarda tekdiizelik saglanmast,
kit sermaye kaynaklarindan optimum seviyede faydalanmak i¢in 6nemli bir etkendir.
Uluslararas1 diizeyde muhasebe ve raporlama konularinda standartlasmanin
saglanmas1 yonilinde ciddi atimlar atilmistir. Halen standartlasma konusunda
calismalar devam etmektedir. Pek ¢ok iilke yabanci sermayeyi iilkesine ¢ekebilmek
ve isletmelerinin kiiresel pazarda Onemli aktdrler olabilmeleri adina yasal
mevzuatlarin1 uluslararasi standartlara harmonize etme, hatta yakinsama siireci

igerisindedir.

Kiiresellesme etkisini sadece yasal diizenlemelerle gdstermemistir. Ayrica
sirketlerin Orgiitlenme yapilarinda da kiiresellesme ile beraber degisimler yasandigi
gozlenmektedir. Sinirlarin kalkmasi ile biiyliyen pazarda pay sahibi olmak isteyen
sirketler, giiclii olabilmek icin baska sirketlere istirak etme, sirketlerle bagli ortaklik
kurma olarak ifade ettigimiz uzun vadeli finansal yatirnmlar gerceklestirmektedirler.
Bu yatirnmlarla girketler ulusal ve uluslararasi pazarlarda etkinliklerini

artirabilmektedirler.

Uzun vadeli finansal varlik olarak ifade edilen mali duran varliklar, 6nemli
etkinlik ve kontrol giiciine gore siniflandirilmistir. Bu baglamda 6nemli etkinlik ve
kontrol giicii yaratmayan uzun vadeli menkul kiymet yatirimlarimi bagli menkul

kiymet olarak tanimlanmaktadir. Onemli etkinligin s6z konusu oldugu menkul
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kiymet yatirimlar ise istirak, kontrol giicli saglayan uzun vadeli sermaye yatirimlari

ise bagli ortaklik olarak adlandirilmistir.

Mali duran varlik yatirimlarinin degerlemesi, muhasebe ve denetim standartlart
acisindan dnemli bir konudur. Ulkemizde agirlikli olarak VUK’ da belirtilen degerleme
hiikiimleri dikkate alinmaktadir. Muhasebe standartlar ile de yeni degerleme esaslari
muhasebelestirme siirecine dahil olmustur. Bunlardan 6zellikle ger¢ege uygun deger ve
Ozkaynak yontemi mali duran varliklarm degerlenmesinde dikkat edilmesi gereken

degerleme Olgiitleridir.

Muhasebe standartlarina yonelik lilkemizde yogun calismalar siirmektedir.
Yirtirliikte olan kanunlarda muhasebe standartlarinin  yer aldigini  gormek
miimkiindiir. Ornegin halka acik sirketlerin tabi oldugu SPK’ da muhasebe
standartlarina gore muhasebelestirme yapilmasi gerekliligi ifade edilmektedir. Yeni
Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisinin da meclisten ge¢mesi halinde iilkemizde pek ¢ok
isletme muhasebelestirme, degerleme ve raporlama siire¢lerinde muhasebe
standartlarina uymak zorunda kalacaklardir. Mali duran varliklarin yatirimlarinin
artmast ve muhasebe standartlarinin mevzuatimiza girmesi, tez konusunun

belirlenmesinde 6nemli bir etken olmustur.

Tez ¢alismasinda, mali duran yatirimlarina iliskin yasal mevzuat ve muhasebe

ve denetim standartlar1 detayl bir sekilde incelenmistir.

SPK mevzuatinda yer alan muhasebe standartlarinda Seri:XI, No:21 Sermaye
Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig ile Seri:XI, No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi incelenmistir. S6z konusu tebligin 5.maddesinde
yer alan “Isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Mubhasebe/Finansal Raporlama Standartlarint uygularlar ve finansal tablolarin
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirlandigi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri

olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS esas alinir.”ifadesi Sermaye Piyasasi
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mevzuatinin muhasebe standartlarin1 benimsediginin bir gostergesidir. Ortak bir
muhasebe dili yaratma amacinda olan muhasebe standartlarinin iilkemiz mevzuatina

girmesi 6nemli bir gelismedir.

Muhasebe standartlarinda ise TMS-39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme, TMS-28 Istiraklerdeki Yatirrmlar, TMS-27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar standartlar1 incelenmis. Ozellikle muhasebe standartlarina gore uygulama
orneklerine yer verilmistir. TDHS ile standartlarin arasinda uyumsuzluga ve
yetersizlik lizerinde durulmustur. Ayrica standartlara yonelik olan bu uygulamalarda
farkl1 yaklagimlar oldugu gozlenmistir. Ortak dil yaratma amaciyla olusturulan
muhasebe standartlarinin 6ziine aykiri bir durumdur. Her yaklasim tek tek incelenmis
ve bunlarin finansal tablolara yansimalar1 gosterilmistir. Muhasebe standartlarina
gore, bagli menkul kiymetler gercege uygun deger yaklasimi, istirakler 6zkaynak

yontemi ile, bagli ortakliklar ise konsolidasyon yontemine gore degerlenmektedir.

Calismada mevcut TDHS hakkinda bilgi verilmis. Mali duran varlik
yatirimlarinin TDHS gore muhasebelestirme, degerleme siireci iizerinde durulmustur.
TDHS’na gore mali duran varliklarla ilgili muhasebe kayitlarina ¢alismada da yer

verilmistir.

Ayrica Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisinda standartlara iliskin yer alan
hiikiimler incelenmistir. Muhasebe standartlarinin kanunun tasarisinin TBMM’den
gecmesi halinde mevcut hesap plan1 muhasebe standartlar1 arasindaki uyumsuzlugun

ve bunun yaratacagi uygulama zorluklarina dikkat ¢ekilmeye ¢alisiimistir.

01.Kasim 2010 tarihinde yayimlanan KOBI’ler I¢in Tiirkiye Finansal
Raporlama Standardi Hakkinda Teblig ile muhasebe standartlarinin mevzuatimiza
girmesi konusunda ciddi bir adim daha atilmis oldu. 2012 yili itibariyle iilkemizde
neredeyse tim isletmelerin muhasebelestirme ve raporlama silirecinde muhasebe
standartlari, egemen olacaktir. Bu durum, muhasebe sisteminde bir¢ok degisimin ve
yeniligin gerceklesmesini kagmilmaz kilacaktir. Kapsamli olan TTK Tasarisinin

kabul edilmesini beklemeden, bu Kobilere i¢cin TFRS’nin yaymlanmis olmasi
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muhasebedeki standartlasmanin Tiirkiye’de yerlestirilmesinin hedeflendigi gayet

nettir.

Tezde mali duran varliklarin denetimi detayli olarak incelenmistir. Denetim
siirecinde hangi noktalara dikkat edildigi hakkinda bilgi verilmektedir. Muhasebe
standartlarina gecisin kaginilmaz oldugu su donemlerde denetim alaninda da

standartlasma zorunludur.

Denetim konusunda, 01.11.2010 tarihinde yaymlanan TURMOB Bagimsiz
Denetim Merkezi Kurulmasina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ile yeni bir siireg
baglamistir. Bagimsiz denetim konusunda giiclii olan Sermaye Piyasasi Kurulu,
yerini s6z konusu tebligle TURMOB almis bulunmaktadir. Bdylece denetim alaninda

da ¢ok basliliga son verilmistir. Denetim alaninda da standartlasmanin 6nii agilmistir.

Tiim bunlardan hareketle, tezde ele alinan mali duran varlik yatirimlar1 ve
muhasebe politikalarina yonelik meslek mensuplarinin bakis agisint igeren bir
arastirmaya yer verilmistir. Aragtirmanin tamami serbest olarak ¢alisan SMMM’lerle
gerceklesmistir. Bunun nedeni ise SPK’ya tabii isletmelerin muhasebe standartlarina
uyumlu olarak muhasebelestirme ve raporlama faaliyetlerini gerceklestirirken, iilke
ekonomik yasaminda onemli yer tutan SPK disindaki isletmelerde muhasebe
standartlarinin  uygulanmamasidir. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nin
TBMM’den ge¢mesi halinde bu tir isletmelerde faaliyette bulunan meslek
mensuplarin yaklagimini1 tespit edip muhasebe standartlarina gegis siirecinde

yasanabilecek sikintilara simdiden 151k tutmak aragtirmamizin amacidir.

Yapilan arastirma sonucunda elde ettigimiz veriler sunlardir:

-Ankete katilan meslek mensuplarinin faaliyette bulundugu isletmelerin hepsi TDHS

ve VUK gore muhasebe politikalarini sekillendirmektedir.
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-Mali duran varliklarin muhasebelestirilmesinde ve degerlenmesi siiresince VUK nu
hiikiimleri dikkate alinmaktadir. Bagli menkul kiymetlerin, istiraklerin ve bagl

ortakliklarin degerlenmesinde maliyet yontemleri dikkate alinmaktadir.

-Isletmelerin aktiflerinde mali duran varhk yatirimlarinin fazla yer almadig
gozlenmektedir. Ancak sermayesi giiclii isletmelerin olusmasi igin ¢esitli devlet
destekleri mevcuttur. Bu tesviklerden yararlanmak adina isletmeler istirak etme,
birlesme yollarina gitmektedir.

-Ankete katilan SMMM’ler biiyiik bir boliimii detayli bilgi sahibi olmamakla birlikte

muhasebe standartlar1 hakkinda genel olarak bilgi sahibidirler.

-Ankete katilan SMMM’lerin mali duran varlik yatirimlarma yonelik muhasebe
standartlar1 hakkinda detayli bilgileri bulunmamaktadir. Bunun da nedeni serbest
meslek faaliyetinde bulunduklar1 isletmelerin aktifinde mali duran varlik

yatirimlarinin bulunmamasi olarak ifade edilebilir.

-Muhasebe standartlar1 hakkinda bilgi sahibi olan SMMM’ler tekdiizen hesap

sisteminin muhasebe standartlarina uygun olmadig1 goriisiine sahiptirler.

Genel olarak isletmeler, yiiriirlikte olan mevzuat hiikiimlerini
muhasebelestirme ve raporlama siirecinde dikkate almaktadirlar. Diinyada muhasebe
standartlagsma hareketlerinin yogun oldugu bir donemde {llkemizde farkh

uygulamalarin olmasi tekdiizeligin saglanmasini giiglestirmektedir.

Ayrica yapilan arastirmadan hareketle belirtebiliriz ki SMMM’lerin biiyiik bir
boliimiinde muhasebe standartlar1 ve mali duran varlik yatirimlar1 konusunda yeterli
diizeyde bilgiye sahip degillerdir. Gii¢lii bir ekonomi, sermayesi gii¢lii ve katma
deger yaratan isletmelerde saglanacagi kaginilmazdir. Bunun da en giivenli
yollarinda biri de mali duran varlik yatirimlarina yonelmektir. Bu konuda da
iilkemizde tesvik kapsaminda calismalar gergeklesmektedir. Ornegin KOSGEB
desteklerinden Isbirligi-Giigbirligi Destek Programi isletmeleri birlesmeye, baglh

ortaklik kurmaya, istirak etmeye tesvik etmektedir. O nedenle mali duran varlik
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yatirimlarinin 6nemli isletmeler icin artikca, muhasebelestirme ve denetim siirecinde

de artacaktir.

Sonug olarak, tilkemizdeki tiim isletmeler i¢in mevzuat birligi saglanmalidir.
Finansal raporlarda tekdiizeligin ve karsilastirilabilirligin saglanmasi i¢in uluslararasi
ve ulusal mevzuatin uyumlu olmasi gerekmektedir. Bu konuda mali otorite ve
TMSK oOnemli c¢aligmalar kaydetmektedir. Ayrica uygulama asamasinda da
giicliiklerin, yetersizlikleri yok edilmesi icin tekdiizen hesap planin da revize
edilmesi gerekmektedir. Yapmig oldugumuz arastirmadan da hareketle denilebilir ki,
muhasebe standartlar1 tamamen mevzuata girmedigi siirece muhasebe de tek dile
sahip olma sansmna asla sahip olunamayacaktir. Isletmelerin farkli mevzuat
hiikiimlerine gore hareket etme zorunluluklari, muhasebe siirecini maliyetli ve
anlasilmasi zor bir hale sokmaktadir. Bu durumda finansal tablolarin agik ve gercege
uygun durumu gosterme olasiliklarini zayiflamaktadir. Tiim bu gelismeler sonucu,

tilkemizde katma deger yaratacak sermaye yatirimlari olanaklarin1 azaltmaktadir.

Bu nedenle, kiiresellesmenin 6nem kazandigi giinlimiizde muhasebe
standartlarina gereken 6nemi vermek, bu konuda kamuyu aydinlatmak ve gereken

mevzuat diizenlemelerini yapmak ivedilikle halledilmesi gereken konulardir.
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EKLER

EK 1 Anket Formu

Serbest meslek faaliyetini gergeklestirdiginiz  isletmelerde muhasebe
islemlerinin hangi mevzuat hiikiimlerince yerine getirildigini tespit etmek ve Yeni
TTK Tasarisinin meclisten gegmesi halinde tiim isletmelerin uymak zorunda olacagi
muhasebe standartlar1 hakkindaki goriisliniizii belirlemek amaciyla bu anket
calismast yapilmistir. Calismanin alanit mali duran varhik yatirnmlar1 ile
sinirlandirilmis  olup anket sonuglar1  standartlarin  uygulama asamasinda
yasanabilecek sorunlari belirleme ve ¢oziimleme caligmalarina katki saglayacaktir.

Anket ¢caligmasina katkilarinizdan dolayi tesekkiir ederiz.

Saygilarimla,

Pinar BODUR

ANKET SORULARI

1- Mali Miisavirlik hizmeti verdiginiz isletmelerde, Muhasebe kayit, degerleme ve

raporlama islemleri hangi mevzuat hiikkmiine uygun olarak gergeklestirilmektedir?”

a)Tekdiizen Muhasebe Sistemini
b)Vergi Usul Kanunu

c)Sermaye Piyasas1 Kanunu
d)Tiirkiye Muhasebe Standartlari
e)Diger (liitfen belirtiniz)

2-)Yeni Tirk Ticaret Kanunu Tasarisinda yer alan muhasebe standartlar1 hiikiimleri

hakkinda bilginiz var m1?

a)Evet b)Hayir
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3)Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hakkinda bilginiz mevcut mu? (cevabiniz hayir ise
liitfen 7.soruya ge¢iniz)

a)Evet b)Hay1r

4)Tirkiye Muhasebe Standartlarinin  yiiriirliige girmesi halinde muhasebe
standartlarinin uygulanmasi ile finansal tablolarda tekdiizeligin saglanacagina
inantyor musunuz?

a)Evet b)Hayir

5)Muhasebe Standartlar1 Tekdiizen Hesap Sistemine sizce uygun mudur?

a)Evet b)Hayir

6)Mali duran varlik yatirimlarina ile ilgili muhasebe standartlar1 hakkinda bilginiz

var m1?

a)Evet b)Hayir

7)Miisavirlik faaliyetinde bulundugunuz isletmelerin aktifinde bagli menkul kiymet

yatirimi bulunmakta midir? (cevabiniz hayir ise liitfen 9.soruya geginiz)

a)Evet b)Hay1r

8)Bagli menkul kiymetleri degerlemede asagidaki degerleme yoOntemlerinden

hangisini dikkate almaktasiniz?
a) Maliyet degeri degerleme

b) Piyasa degeri degerleme

¢) Maliyet degeri ile piyasa degerinden diislik olani ile degerleme
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9) Miisavirlik faaliyetinde bulundugunuz isletmelerin aktifinde istirak yatirim

bulunmakta midir? (cevabiniz hayir ise liitfen 11.soruya ge¢iniz)

a)Evet b)Hay1r
10) Istirakleri degerlemede asagidaki degerleme yontemlerinden hangisini dikkate

almaktasiniz?

a)Maliyet degeri degerleme
b)Piyasa degeri degerleme
c)Maliyet degeri ile piyasa degerinden diisiik olani ile degerleme

d)Ozkaynak yontemiyle degerleme

11) Miisavirlik faaliyetinde bulundugunuz isletmelerin aktifinde bagli ortaklik

yatirimi1 bulunmakta midir? (cevabiniz hayir ise liitfen 12. soruyu cevaplamayiniz.)

a)Evet b)Hay1r

12) Bagh ortakliklarinizi degerlemede asagidaki degerleme yontemlerinden hangisini

dikkate almaktasiniz?

a)Maliyet degeri degerleme

b)Piyasa degeri degerleme

c)Maliyet degeri ile piyasa degerinden diisiik olani ile degerleme
d)Ozkaynak yontemiyle degerleme

e) Konsolidasyon yontemiyle degerleme
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