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YEMIN METNi

Yuksek Lisans Tezi olarak sunglun “Basel Il Kredi Derecelendirme
Sisteminin Sorunlu Kredilerin Tespitindeki Yeterliligi: Secilmis Firmalar
Uzerine Bir Uygulama” adl gcalsmanin, tarafimdan, bilimsel ahlak ve geleneklere
aykirt diecek bir yardima Baurmaksizin yazilggni ve yararlanggm eserlerin
kaynakcada gosterilenlerden glpunu, bunlara atif yapilarak yararlanigmi

oldugunu belirtir ve bunu onurumla gaularim.
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OZET
Yuksek Lisans Tezi
Basel Il Kredi Derecelendirme Sisteminin Sorunlu Kiedilerin Tespitindeki
Yeterlili gi: Secilmis Firmalar Uzerine Bir Uygulama
Yeliz OZDEMIR

Dokuz Eyliil Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitisu
Iktisat Anabilim Dali
Para Banka Programi
Kredinin klasik bankacili gin temel fonksiyonlarindan birisi olmasi nedeniyle,
kredi riski, bankacilikta ilk tanimlanan risktir. T icari bankalarda kredi riskinin
etkin bir sekilde yonetilebilmesi, bankalarin etkin bir kredi yonetimi anlayisini
benimsemesine bglidir. Kredi riski yonetiminin ba sariyla gerceklestirilebilmesi
icin, bankalarin, kendi yapilarina en uygun modeliontemi sec¢mesi

gerekmektedir.

Uluslararasi piyasalarda, risk yodnetim uygulamalarnda ve denetim
yaklasimlarinda meydana gelen énemli 6lcideki d@siklikler sonrasinda, yeni
sermaye standartlarinin olwturulmasi ihtiyact dogmustur. Bu ihtiyaglar
neticesinde, “Basel Il Yeni Sermaye Uzkas!”, daha hassas risk olgimine

ulasma amaci tgiyan bir diizenleme olarak ortaya ¢ikmstir.

Basel-Il bankalarda etkin risk yonetimini ve piyasa disiplinini gelistirmek,
sermaye yeterlilgi olcimlerinin etkinli gini artirmak ve bu sayede sglam ve
etkin bir bankacilik sistemi olusturmak ve finansal istikrara katkida bulunmak

icin sunulmus 6nemli bir firsattir.

Basel Il kapsaminda, kredi riski; banka ile kredi iliskisinde bulunan her bir
tarafin risk derecelendirme notu bulunmasina ve bukalite notuna denk disen

bir risk a girli g1 ile degerlendiriimesi esasina dayanmaktadir.



Tezin son bdéliminde , bankacilik sisteminde risklex daha hassas bir bigcimde
yaklasan ve risk yonetiminin dnemini ¢ok daha iyi birsekilde vurgulayan Basel
Il kriterlerinin Sorunlu Kredilerin tespitindeki ye terlili gi analiz edilmeye

calisilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Sorunlu Kredi, Basel, Kredi Derecelendirme



ABSTRACT
Master Thesis
The Efficiency Of Basel Il Credit Rating System InDetection Of The Non-
Performing Credits: An Application On Selected Firms

Yeliz Ozdemir

Dokuz Eylul University
Institute of Social Sciences
Department of Economics

Money and Banking Program

As credit has been the BASIC function of banking ogrations, credit risk was
the first risk that had been defined. Managing cred risk in a functional way
depends on how the banks adopt the understanding afredit management.
Banks should choose the model/method suitable foheir organization in order

to realize a successful credit risk management press.

Since the international financial markets, risk maragement practices and
supervisory approaches each have undergone signdiat transformation, a new
capital accord formation is needed. As the consequee of these factors, “ Basel
Il The New Capital Accord” is formed in order to provide approaches which
are both more comprehensive and more sensitive tasks than the Basel |
Accord.

Basel-Il is a crucial opportunity in order to provide financial consistency,
effective and strong banking structure, which willconsequently result effective
risk management, to develop market discipline andnicrease capital adequacy

measurement for the banks effectively.
The credit risk, considering Basel 1l, is based orthe existence of risk rating

grate for every side having credit relations and tk evaluation of this quality

grate regarding the risk intervals.

Vi



The analysis of Basel Il criteria in detection of he non-performing credits
which approaches the risks in banking system moreessitive and better
emphasize the risk management will be carried outhrough samples at the last
part of this thesis.

Key Words:Non-Performing Credit,Basel,Credit Rating
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GIRIS

Kredi taleplerinin dgerlendiriimesi bankalar acisindan ofdu kadar
ekonomik sistem acisindan da onemginteaktadir. Bankalarin kredi kararlarinda
yaptiklar hatalarin , ekonomik istikrar Uzerinde @umsuz etkileri olabilmektedir.
Tahsis edilen kredilerin sorunlu hale gelmesi, lb&iediler nedeniyle bankalarin
tasfiye stirecine girebilmesi finansal sistem adiamcok olumsuz bir gglnedir. Bu
sebeple Ozellikle kredi analizi yapilirken ve kretdilepleri dgerlendirilirken
musterilerin kredi dgerliligini saptamada bankalarin objektif verilere dayanan
yontemler kullanmalari, kredi yonetiminin etkigliagisindan oldukga onemlidir.
Dolayisi ile kredi dgerliligini saptamada kullanilan kredi derecelendirme natun

sailikl olarak belirlemek gerekmektedir.

Tez calgmasinin birinci boliminde kredi ,kredi riski, solunkredi
kavramlari hakkinda bilgi verilrgiir.Sorunlu kredilerin ortaya ¢ikma sebepleri ana

hatlariyla anlatilmstir.

Ikinci bolumde ise kredi derecelendirme tanimi ha#ki genel bilgi
verildikten sonra bankacilikta kredi derecelendirsigeminin kullanimi konusuna
gecilecektir.Bu boélimde kredi riski,kredi risk ydimei ve kredi risk
derecelendiriimesi konulari Basel Sermaye YetgrlilUzlasisi  cercevesinde

ayrintili olarak anlatiimaya callacaktir.

Son bolimde ise Basel Il Kredi Derecelendirme &igten Sorunlu
Kredilerin Tespitindeki Yeterliii konusunda uygulama yapilacaktir.Bu uygulamada
;kredi derecelendirmeye tabii tutulgzwe bankalarda kredileri sorunlu hale gaimi
49 adet firma Tobit Model ile incelenmeye tabii ulacak ve cikan sonuglar

yorumlanmaya calilacaktir.



BiRiINCi BOLUM
SORUNLU KREDIi TANIMI VE SORUNLU KRED iLERIN NEDENLERIi

Kredinin geri déng asamasi, kredilendirme surecinin en sagaraasidir.
Banka karhlgini dasrudan etkilemesi nedeniyle 6zel 6nem verilmesi kgmebir
konudur. Cunkd bankalarin kredilendirme sirecindéki cabalari, kredinin karl ve

verimli bir bicimde geri dongiiniin sglanmasi icindir.

Bu bdlumde kredi,kredi riski yonetimi ve sorunie#i kavramlari ana hatlariyla
anlatilacak ve sorunlu kredilerin nedenleri hakkigenel bilgi verilecektir.

1.1. BANKACILIKTA KRED I TANIMI VE KRED i RISK YONETIMi

Kredi, sOzluk anlami itibariyle sayginlik ve guvanlaminda kullaniimakta

olup; Latincede inanma anlamina gelen “credere’lindlen gelmektedir.

Kredi, genel bir tanimlamaya go6re; herhangi bir s$&ye Oding para
verilmesi veya nakit olarak alinacak bir mala yawdasilecek bir hizmete kefalet
edilmesi/garanti verilmesi veya bedelinin daha aoahnmasi kaydiyla bir malin

satilmasi ya da hizmetin verilmesidir.

Bir islemin kredi nitelgi kazanabilmesi igin; krediyi alan taraf (borclu),
krediyi veren taraf (alacakll), devredilen satimal guci/garanti (kredi), 6deme
vaadi (vade),guven ve sayginlk (itibar), temirgarénti) ile faiz’komisyon (verim)

gibi kosullarin olsmasi gerekmektedf.

Kredi kavrami genel olarak bir bankacilik faaligiati Bu agidan bu kavram

bankacilik sisteminin temel gigkeni olarak tanimlanmakta ve kullaniimaktadir.

'Richard D. Irwin,Credit Management Handbook, National Association ofredit Management,
(Credit Research Foundation) Second Edition, USA, 1965, s.6

“Targan UnalKredi Sozlesmeleri, istanbul Ticaret Odasi Yayinlari, Sayr.3&anbul, 1995, s.1
3Mahmut UstaTemel Kredi Bilgileri, Pamukbank T.4. Egitim Yayinlari, Istanbul, 1995, s.2



Bundan dolay! bankacilik sisteminin gata kurallarini belirleyen temel yasal

diizenlemelerde bu kavram tanimlanmaktadir.

5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun 48. maddesineegBankalarca verilen
nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgardati kefaletler, aval, ciro, kabul
gibi gayrinakdi krediler ve bu nitgli haiz taahhitler, satin alinan tahvil ve benzeri
sermaye piyasasl araclari, tevdiatta bulunmak syieetya da herhangi bir sekil ve
surette verilen oduncler, varliklarin vadeli sahdan dgan alacaklar, vadesi
gecmy nakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahglilmmemy faizler, gayrinakdi
kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ters repgeimlerinden alacaklar, vadel
Bankalarca verilen nakdi krediler ile teminat mgiari, kontrgarantiler, kefaletler,
aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve buteligi haiz taahhitler, satin alinan
tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araclari, tetdidoulunmak suretiyle ya da
herhangi bir sekil ve surette verilen 6dungler, hidarin vadeli satisindan d@n
alacaklar, vadesi gecminakdi krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsililenemsy
faizler, gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan dwlleri, ters repo dlemlerinden
alacaklar, vadeli glem ve opsiyon sozimeleri ile benzeri dgier sOzlemeler
nedeniyle Ustlenilen riskler, ortaklik paylari veurkilca kredi olarak kabul edilen
islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanygulamasinda kredi sayilir.
Buna ilave olarak, kalkinma ve yatirrm bankalarifiimansal kiralama yontemiyle
sggladigl finansmanlar ile katiim bankalarinin ssmir ve tginmaz mal ve hizmet
bedellerinin ddenmesi suretiyle veya kar ve zardaldigl yatirimlari, tginmaz,
ekipman veya emtia temini veya finansal kiralamal, karsilig1 vesaikin finansmani,
ortak yatirrmlar veya benzer yontemlerlegksaliklari finansmanlar da bu Kanun

uygulamasinda kredi sayiffr.

Tanimda da belirtildi gibi kredi iginde risk unsurunu barindirmaktadsiu
risk ise paranin geri ddonmemesi yani kredinin skarinale gelmesidir. Kredilendirme
surecinde bankalarin asil amaci gelir elde etmek kxedinin sorunsuz geri

ddenmesini sdamaktadir.

“TBB, Bankacilik Kanunu, 2005, http://www.tbb.org.tr/turkce/kanunlar/543411_Guncel.doc
(10.04.2010), s.20



Kredi riski, banka mgterisinin yapilan sotzkene gereklerine uymayarak,
yukumlalggini kismen ya da tamamen zamaninda yerine getiresieden dolayi

bankanin karsikaigi risk olarak ifade edilmektedir.

Kredi riski bankalar acisindan bu riskten kayna&tanzararin boyutu
nedeniyle bankanin mali yapisini olumsuz etkilelyebkte, hatta bankanin vatini
tehlikeye sokacak sonuclara yol acabilmektedir.Ka#arin given kurumlari olmasi
nedeniyle kamu duzenleme kurullari tarafindan bkania kredi riskine yonelik

sinirlamalari iceren diizenlemeler yapiimasina netteaktadir®

Finans sektori son yirmi yil icinde dinamik ve kagrk bir yapiya
dongmuUstir. Bu durum fon aktarimina aracilik yapan finangairumlarin
kullandiklari fonlar icin etkin risk yonetimini zonlu hale getirngtir. Bu acgidan
finansal istikrar ile finansal kurumlarin uygulatik risk yonetim teknikleri arasinda
onemli bir iliski ortaya ¢ikmgtir. Uluslararasi alanda, llkelerin ekonomik isikni
devam ettirilebilmesi icin bankalarin kendi riskierortaya ¢ikaran unsurlar ile bu
riskleri yonetme tekniklerine Iga, Ulke tarafindan kabul edilginde uymak
durumunda olduklari ihtiyati diizenlemelerin getiriisi ilke olarak benimsenstir.”

Bankalarin asgari sermaye yeterlilik rasyosunun aplesmasinda
uygulanmakta olan ve Basel Sermaye Yetgrlillzlasisina dayanan yaldanda,

kredi riski, kasgi taraf riski olarak tanimlanmaktadir.

Basel Sermaye Yeterlfi Uzlasisinin kredi riski ve risk yonetimiyle ilgili
yaklasimlarina ait bilgiler tezin gier boélumlerinde ayrintih olarak verilegieden

dolay! bu bolimde bu konu temel kavramlar cercenksele alinntir.

®BDDK, Bankalarin i¢ Denetim ve Risk Yénetim Sistemleri Hakkinda Yénenelik,2001,s.2
®Meltem KandiraliBankacilikta Kaynak Maliyeti Hesaplama Y®ontemleri, Ekonomik Aratirmalar
Merkezi Yayini, Sayl-9, Ankara, 1998, s.108

'BDDK, Basel-Il, Ekonomik Yansimalari ve Gegj Siireci ARD Calsma Raporlari, 2005/3; s.2
®Dilek Kavlak, Kredi Riski ve Tirev Araglarini Kullanarak Aktarimi , SPK Yayinlari, Ankara,
2003, s.5



1.2. SORUNLU KREDi TANIMI VE BEL iRTILERI

Bir bankanin, mgterisine kredi tahsis etmesinden sonra U¢ olay @eyd
gelebilir. Birincisi, kredi sozlgne sartlarina gére banka tarafindan vadesinde tahsil
edilir. Ikincisi, kredi sartlari banka ve mferi yoninden uygun olacakekilde
yeniden yapilandirilir. Uglinclisu ise, kredi, s@rle sartlarina uygun olarak tahsil
edilemez ve kredi sorunlu hale gelir. Sorunlu krsdzlgmesartlarina gore kredinin
geri 6denmemesini ifade etmektedir. Bu tur kredileiski, ve marjinal maliyeti
bankaya zaman icinde marjinal getirisinden dahasgkloranda bir mali yuk ortaya
cikarabilir?

Banka tarafindan, firmayla kredigkisine bglamadan 6nce yapilan hatalar,
yapilmasi gereken bazi tespit ve gallarin yapiimamasi sorunlu hale gelebilecek
bir kredi iliskisinin ilk asamasini olgturmaktadir.

Bankacilikta sorunlu krediler bankalarin 6zellikladite yapisini bozarken,
karllik dizeyine de negatif etki yapmaktadir. Balak her vermy olduklari kredi
icin bu riski tgimaktadirlar. Bankalarin bu riski asgari dizeygudébilmek igin,
riskleri dggru tanimlamasi ve etkin kredi risk yonetim politdana sahip olmasi

gerekmektedir?

Basel Sermaye Yeterli Uzlasisinda temel diiince bankalarin riski gou
tanimlamasi ve kredi riskinin etkin yonetimi iciergkli dizenlemelerin yapilmasina
dayanmaktadir. Bu cercevede Basel Sermaye Yeiedilzlasisi kredinin tahsisi
surecinde ve sonrasinda yapilan bankacilik hatalaasgari dizeye indirmeyi,
kredilendirmede bir standart @anmayi hedeflemektedir. Ayrica Basel Sermaye
Yeterliligi Uzlasisi ile resmi otoritelerce yapilan denetimlerle Kadarin risk
yonetiminin etkin go6zetimi, kamuoyunun bu anlamdagrd bilgilendirilmesi

amaclanmaktadir.

°Selim Bekgiglu, Banka isletmelerinde Problemli Kredilerin Onlenmesi, i.U. isletme Fakiiltesi
Muhasebe Enstitist DergisigAstos-Kasim 1996, s.15

%Senol Babycu, Bankacilikta Risk Derecelendirmesi ve Tirk Bankacik Sektoriine
Uygulanmasi SPK Yayinlari, No:94, Ankara, 1997, s.72-73



Tezin bu bdlumde sorunlu kredilerin elum sureciyle ilgili genel bilgiler

verilecektir.

1.3. SORUNLU KREDILERIN NEDENLERI

Genellikle sorunlu bir kredinin nedenini tek bikféare veya olaya liamak
dogru dezildir. Sorunlu kredi birden fazla faktorin bigleni ile ortaya
cikabilmektedir. Bu nedenle sorunlu kredilerin risksurlari dgal faktorler, siyasi

faktorler, ekonomik faktorler olarak ayrintili o incelenmelidir.

Sorunlu kredilerin nedenleri olaralgjetmenin yonetim kademesi, kontrolsiiz
blylume, rekabetci bir piyasa yapisinda faaliyettieifomasi, ekonomik durgunluk ve
kredilendirme surecinde yapilan bankacilik hatayarda dger bir ifadeyle yetersiz

kredi analizi ve izlemesi olarak siralanabtfir.

1.3.1. Isletmenin Yonetim Kademesi

Isletmenin yonetim derindinin olmamasi, yonetim kademesindekjildrin
yeteneklerinin dengeli olmamasi, zayif ya da eligeyonetim kademesisletmenin
kurumsallgamamasi, @ri merkeziyetci yapi, sgliciniin iyi yonetilememesi gibi
sebepler gletmeleri baarisizlga gotiren yonetim zafiyetleri arasinda

siralanmaktadit?

Sorunlu hale gelen banka alacaklarinin tahsil eglilsiireclerinde firma
yoneticileri aktif rol oynamaktadir. Bu nedenle dire kullandirilan firma
yoneticilerinin hakkinda da @ou istihbarat capmasinin yapilmasi gerekmektedir.
Kredi derecelendirme sistemine, firma ortaklarimaetde edilen verilerin sayisal

agirh g1 da dahil edilmesi 6nem arz etmektedir.

YSahap Kavciglu, Ticari Bankalarda Sorunlu Kredilerin Yénetimi Cézim Yollari ve Takibi,
Tirkmen Kitabevijstanbul, 2003, s.72
120ztin Akgic,Finansal Yonetim, Avciol Basimjstanbul, 1994, s.17



1.3.2. Hizli Buyiimenin izlenememesi ve Kontrol Altina Alinamamasi

Kredi kullanim sirecinde firmanin y@m erisinin hangi bolgesinde olgu
iyi analiz edilmedir. Firma biylime sirecinde is@ylmenin kontrol altina alinmasi
gerekmektedir. Kontrolstiz buyime, firmanin kapasiteartirirken, yeterli istihbarat
yapilmamasindan dolayi portféye yenigtgiilerin eklenmesi riskli mgieri sayisinin

artmasina neden olabilir.

Yatinmlarin ve saglarin hizla artmasi firma ydneticilerinin kontrolt
kaybetmesine, firmanin borglanma seviyesinin artnegsbunlar firmalarin nakit
sikisikli gl yasamasina neden olabilir. Nakit syikligl yasayan firmanin, taahhtt ve
borclarini yerine getirmede almasi muhtemel sorunlar, kredi veren banka gerdi

ilgili kurumlari da olumsuz etkileyebilecektir.

Bankalar yatirrm sirecinde olan firmalar icgin, grofinansman raporu
hazirlamaktadir. Proje finansman raporunda yatmrimadesi, finansmarsekli,
yatirrmin geri dongiine ait analizler yer alir. Ayrica yatirnm sitre@kdfirmalarin
niteliksel /niceliksel faktorleri dgerlendirildiginde, dger firmalara gore farkh risk

agirhikhlarina gore derecelendirme yapiimalidir.
1.3.3. Gucli Rekabet
Kredi verme surecinde, firmalarin finansal guclizgrapaylan ve ayni

zamanda faaliyet gosterdikleri sektorin 6zellikleribirlikte rekabeteklinin de g6z

onunde bulundurulmasi gerekmektedir.
1.3.4. Ekonomik Durgunluk
Sistemik bir kriz oldgunda, mali sorunlar ekonominin timune yayillmaktadir

Makro ekonomik rahatsizliklar banka aktif kalitesimayiflatip bankalarin iflas

etmelerinde etkili olabilmektedir

1*TBB, Mali Sistemlerin Giiclendiriimesi Calisma Raporu, TBB Yayini,istanbul, 1998, s.22



Ekonomik istikrarsizlik, enflasyon, yiksek kamu kéamni, izlenen kur ve
makro ekonomik politikalar firma faaliyetleri tGzee d@rudan etki yapan
faktorlerdir. Ekonomik durgunluk, firmalarin sgarinin azalmasina, stoklarinin ve
maliyetlerinin artmasina, alacak tahsilinde soraagmasina ya da alacak tahsil
surelerinin uzamasina ve kar marjiningd@ésine neden olmaktadir. Bu durum ise

firmalarin faaliyet$ ¢cevrimini ve ygam siresini olumsuz etkileyebilmektedir.

Mali piyasalarda belirsizliklerin artmasi, kredirea kurumlarin iyi kredi
risklerini kotulerinden secip ayirmasini zgtlamaktadir. Kredi veren kurumlarin bu
donemdeki hatali se¢cim yapmalarina, daha az kregnelerine, yatirim ve toplam

Uretimin azalmasina neden olmaktadir.

Ozellikle kriz donemlerinde firmalar krizi atlatdimiek icin kredi taleplerini
artirmakta, bankalarin da kredi kullandirma gstazalmaktadir. Bu donemlerdeki
belirsizlikler, gelecge yonelik tahminlerin yetersigi nedeniyle, yank firma
secimine, hatali kredi tahsislerine neden olabilieeik. Bu donemde kullandirlacak

kredilerin geri ddSnmeme olagilyiiksektir-

Ekonomik yapidaki da&siklikler firma mali verilerini etkileyen en onemli
unsurlardandir. Bu nedenle son donem enflasyon | ofiama risk derecesini

etkileyeceksekilde kredi derecelendirme sistemine eklenmeskgaektedir.
1.3.5. Kredilendirme Surecinde Yapilan Bankacilik Hatalari
Kredilendirme sireci ve sonrasinda yapilan banikatatalari da sorunlu

kredilerin nedenleri arasindadir. Bu hatalara ailgilbr ise agagidaki gibi
siniflandirilabilir.

“BDDK, Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi: Gelisme Raporu, istanbul, 2002,
s.25

“®Frederic S. MishkinFinancial Policies and The Prevention of FinanciaCrises in Emerging
Market Economies,Woodstock, Vermont, 2000, s.3



1.3.5.1. Borglanan isletme Hakkinda Yapilan istihbaratin Yeterli Olmamasi ve
Finansal Tablolari incelemedeki Yetersizlik

Istinbarat, kredi deerliliginin tespiti ve riskin azaltimasi amaciyla
yapilmaktadir. Gizlilik ve tarafsizlik ilkesiyle,abkalar tarafindargahislar veya
firmalarin ahlaki ve mali durumlarini @i olarak tespit icin ¢tli kaynaklardan
bilgi toplanmakta ve toplanan bilgiler grlendiriimektedir:®

Istinbaratin amaci; firmalarin genel durumlari haklk bilgi ve gorii sahibi
olmaktir. Kredi kullanan mgierinin piyasadaki moralitesi, ddeme gucu, mal
varliklarinin yapisinin incelenmesinde yapilan lataeya eksiklikler kredinin riskli
dogmasi sonucunu garur. Kredinin sorunlu hale gelmesi durumunda issdiin
acllis asamasinda firma ve ortaklarin mal varihakkinda gerekli ve yeterli derecede
istihbaratin yapilmarngiolmasi sorunlu kredinin tasfiyesini gugieir.

Kredi talebinde bulunan firmanin istihbarati (madnalizi) yapilirken,
firmanin iginde bulundgu sektorin de ayrintili analizinin yapilmasi gerektedir.
Ozellikle, firmaya uygun kredi tiriiniin, vadesinielidenmesi sirecinde sektor
analizi 6nemlidir. Sektérun bilinmesi, cari, likidi finansman orani gibi bankacilikta
firma analizlerinde kullanilan rasyolarin o sektédaha akilci uygulanmasini

sglayacaktir.

Riskin sayisallgtiriimasi icin yapilan kredi derecelendirme sistee
firmanin faaliyet gosterdi sektoriin dgru secimi ve sektdre ait verilerin gturulan
sisteme dgru entegre edilmesi 6nem arz etmektedir. Clnkuiyaektdr secimi ve
sektor verilerinin kredi derecelendirme sistemiaaly entegre edilmesi, kredi risk
derecesinin yaryi tanimlanmasi, sisteminin istenilen sonucu verm@meseden

olabilecektir.

16T.C.zZiraat Bankas! A., Ticari Krediler Ve Mali Tahlil ve istihbarat Mevzuati-1, Ankara, 2004,
s.10



1.3.5.2. Kredi Degerlendirmesinde Yapilan Hatalar

Kredi dezerlendirmesi, firma kredi talebi ile bankanin ygptincelemeler

sonucu onaylanan kreghartlarinin kagilastirilarak dgerlendirilmesi strecidir.

Kredi tahsis yetkilileri ya da buyik montanh kriende kredi komiteleri,
istiraklere kullandirilan krediler de dahil, kredilghinde bulunan mierilerine

onceliklesu temel sorulari yoneltmeli ve yanitlarini aramaltd

Krediyi kim talep ediyor?

» Eger eski bir mgteri dezilse neden bu bankay tercih etti?

* Ne kadar kredi talep ediyor?

* Krediyi hangi amagcla kullanmak istiyor?

* Tahsis edilecek kredi miktar1 rgtérinin ihtiyaclarini giderebilecek mi?
* Kredi ne zaman ve nasil geri donecek?

*  Musteriyle ilgili ne tur finansal bilgilere sahibiz?

e Banka bugten kar elde edebilecek mi?

* Geri 6deme planina uyulmaganda ¢6zim alternatifi var mi?

Firmalarin 6deme gugdiine dgecesi veya herhangi bir sikikligin
yasanacginin sinyalleri, genellikle, kredi analizi yapiimairecinde ortaya
citkmaktadir. Ancak busaretler fark edildiinde, dizenli araliklarla kontroller
yapiliyor olmasina gamen, kredi tahsis, kredi kullandirnm ve teminadl@amada

yapilms olunan hatalar nedeniyle krediler problemli hadéngektedir.

Basel Sermaye Yeterl@i Uzlasisina gore bankalarin tstlegdiher risk
grubu icin sermaye ayirma yukunglii bulunmaktadir. Bundan dolayr kredi risk
derecesi artan firmalar daha yiksek teminat, daliesek faiz oranlari ve kredi
derecesinin 6ngordgii limit cercevesinde kredi kullanabilir. Bu durunartkalarin
riski daha dizgun yonetmelerine, riskin belirli lddarla izlenmesine, riskin geri

donigtyle ilgili olumsuz sinyaller alinmasi durumundameminda mudahale

Y"Sadi Uzunglu, Bankacilik, Ekonomik Aratirmalar Merkezi Yayinlari, No:2, Ankara, 1996
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edebilme imkanini ortaya c¢ikarir. Daha yuksek nedlleykredi kullanmak istemeyen
firmalar kendi yapilarinda da gieikli ge gitmek isteyeceklerdir. Orpm kayit dsl
ekonominin c¢ok yuksek olgu Ulkemizde firmalar kayitlarini mali verilerine
yansitmak zorunda kalacaktir. Ya da daha az ozkaytaha ylksek yabanci
kaynakla faaliyetlerini surdurenletmeler ortaklarinin firmaya daha fazla sermaye
koymasina yol acgar. Borglanmasinda sorunla kamlafirmalarin risk primi de

yuksek olmaktadir.

Bu cercevede Basel Sermaye YetdiiilUzlasisi hem bankalar hem de
firmalar icin uyulmasi geren bir takim glgklikleri beraberinde getirmektedir. Bu
noktada ilgili kurumlarin alt yapilarini Basel Kieainin 6ngérdgid bicimde

yapilandirmasi zorunlu olmaktadir.

Kredi yoOnetiminde vyapilan bankacilik hatalariningagadaki gibi

ozetlenebilir'®

Bankalarin Kredi Tahsis gamasinda Yaptiklari Hatalar;

. Yetersiz diizeyde ve goulanmamg kredi analizi,

. Grup yapisinin net olarak aginadigl ve konsolidasyon yapilmadan
gerceklatirilen kredi analizi,

. Ekonomik ve sektorel gelinelerin dikkate alinmamasi,

. Kredinin amacinin ve geri 6dergeklinin belirli olmamasi,

. Bilanco dgI yukumluliklerin ve kur-faiz riskinin dikkate anmamasi,

. Rekabet nedeniyle hizli ve uygunsuzitarda kredi tahsisi yapilmasi.

Kredi Kullandirim Hatalarr;

Kredi tahsissartlarina uyulmamasi ve limiganlarina izin verilmesi,

. Kredi vadelerinde ygunlasiimasi,

®0sman OyKredi Teminatlari ve Kredi Suclari, Beta Basim Yayim OQatim A.S., istanbul, 2003,
s.51-54
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. Kur artisi riskinin hesaplanmamasi,

. Limit aktarimi yoluyla teminagartlarinin zayiflatilmg olmasi,

. Sorun yaandginin fark edilmesine gamen ilave kredi kullandiriimasi,

. Firmadaki gekmelerin izlenmemesi, istihbarat seanasinda gerekli
islemlerin yapilmamasi veya tasfiye sirecinin uzadgm

. Bilanco verileriyle TCMB nezdinde tutulan verilerisk ve limit bilgileri)

arasindaki tutarsiglin dikkate alinmamasi olarak siralanabilir.
1.3.5.3. Yetersiz Teminat Alma

Bir bankanin kredi kullandirma strecindeki en 6ngmatine getirdgi faaliyet
teminat almak ve bunlarin gerinin tespit edilmesidir. Bankalarin akmolduklar
teminatlar, kullandirdiklari kredilerin geri désiimine yonelik olarak bir glivence

unsurudur.

Teminatin varlg kredi iliskisinin bglangici dgil, daha ziyade sonucu ile
ilgilidir. Teminatlarin seciminde en dnemli glgkenler firmanin kredi degerliligi ve
kredi tutaridir'?

Basel Il Sermaye Yeterlilik Uzissinin uygulanmasiyla birlikte bankalar,

ancak gagida belirtilen finansal araclari teminat olarakidite alabileceklerdi®

. Nakit,

. Derecelendirmeye Tabi TutulmBorclanma Senetleri
--Devlet ya da kamu nitelikli alacaklar icin bedinen risk girligina tabi
kamu kurulglari tarafindan cikarilng1"BB-" ve Ustl dereceye sahip menkul
kiymetler,
--Bankalar, menkul kiymegirketleri ya dasirketler tarafindan cikarilngi

"BBB" ve Ustl dereceye sahip menkul kiymetler,

BDDK, Bankacilik Sektérii Risk Degerlendirme Raporu, istanbul 2005, s.15
“Guler ArasBasel-Il Uygulamasinin Kobi'lere Etkileri ve Gegis Siireci, istanbul, 20086, s.10
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--Kisa vadeli borglanma enstrimanlari iginde enndam "A-3/P-3"4

dereceye sahip olanlar.

Bilinen Bir Derecelendirme Kurubw Tarafindan Derecelendirilmegni
Borclanma Senetleri,

--Banka tarafindan ihrag edilen, tanigroir borsaya kote olan, birincil bor¢
niteliginde olan,

--ihracci banka tarafindan ihrac edilen kiymetleripsi@n 6ncelik sirasi
ayni ve en azindan "BBB-" veya "A-3/P-3" risk dezgice sahip olanlar,
--Kiymeti elinde bulunduran bankada s6z konusu lketym"BBB-" veya
"A-3/P-3"den daha diiik risk derecesine sahip olmasina yonelik bir tge/si
bilgisi olmayanlar,

--Kiymetin piyasa likiditesine yonelik dizenleyiobtorite tarafindan
yeterince given verilmiolanlar.

Belirli Bir Ana Endekse Kote Hisse Senetleri,

Altin,

Transfer Edilebilir Menkul Kiymetlere Yapilan KolgkYatirimlara Verilen
Garantilerile Yatirim Fonlari,

--Birim fiyati gunlik olarak acikca kote edilenler.

S6z konusu aciklamalar paralelinde ulkemizde pem@ddéeveya kurumsal

portféyde yer alan tim firmalarin, Basel-11 ile Ibite kredi teminati konusunda pek

cok sorunla kawlasmasi s6z konusu olabilecektir. Cunkl bankalar tadain kredi

teminati olarak kabul edilen ntiéri cek ve senetlerinin veygahsi kefaletlerin,

Basel-1l uygulamasi ile birlikte teminat araci @llarkullanilamamasi durumu soéz

konusudur.

1.3.5.4. Sorunun Teshis Edildigi Anda Onlem Alinmamasi

Kredi yonetimde en cok yapilan hatalardan bir tartes sorunun tgis

edildigi anda hemen harekete gecmemektir. Bu yaklatgzgu zaman sorunu daha da

blyutur ve zarar ihtimalini arttirir. Kredinin soru hale gelegg dustnudltyorsa
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kredi riskinin yeniden yapilandiriimasi, kredi temi yapisinin kuvvetlendiriimesi
gibi Onlemler alinabilir. Onlem almadaki gecikmeyaehic 6nlem alinmamasi

sorunlu kredinin tahsil olasghni azaltabilecektir.

1.3.5.5. Kredi Yo gunlagsmasi

Risk daihmi ilkesi, finans sektdriinde faaliyet gosteremmt kurumlarin
uymakla yukimli oldgu temel kurallarin banda gelmektedir. Risk yainlagsmasi
bir risk tutarinin veya grup halindeki risk tutarfan bankanin esas faaliyetlerini
yuratebilme kabiliyetini  tehdit edebilecek derecedgiksek olmasini ifade
etmektedir*

Risklerin ygunlasmasi portfoydeki krediler arasindaki kagma iliskiler
nedeniyle, benzer 0Ozelliklere sahip yuksek miktakdedinin ve benzer vadelere
sahip kredilerin olmasi durumunda ortaya cikabHisklerdeki ygunlasma sadece
kredi verme faaliyetleriyle d&, bankanin borcluya ait risk gean tim

faaliyetleriyle iliskilendirilerek ele alinif?

Turkiye'de de 5411 sayili Bankalar Kanunu'nun "Kr8dirlari baslikli 54.
maddesi uyarinca; “Bankalarca bir gercek ya da flizieiye veya bir risk grubuna
kullandirilabilecek kredilerin toplami 6zkaynaklarytzde yirmi hgni asamaz.”
“Bir gercek ya da tuzel kiye veya bir risk grubuna 6zkaynaklarin ylizde oayav
daha fazlasi oraninda kullandirilan krediler buykiedi sayilir ve bunlarin toplami

O0zkaynaklarin sekiz katingamaz.” denilmektedir.

Bankalar, gercekigirecekleri sermaye yeterlii degerlendirmesinde kredi
risk yogunlagmalarinin boyutunu da goudan d@ruya ele almalidir. Basel Sermaye
Yaklasiminda risk ygunlasmasi olarak kabul edilen unsurlar:

. Bireysel bir kredi miterisine veya birbiriyle ikkili grup halindeki

musterilere yonelik riskli tutarlar,

“TBB, Bankacilar Dergisi, Sayi-45, 2004, s.116
22TBB, Kredi Riskinin Yonetimine iliskin Temel Prensipler, TBB Yayini,istanbul, 1999, .16
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. Ayni sektdrde veya @pafi bolgede bulunan kredi mi@rilerine yonelik
kredi tutarlart,

. Finansal performansi ayni faaliyete veya ticari analayanan kredi
musterilerine yonelik kredi tutarlart,

. Bankanin kredi riski azaltimi faaliyetlerinden kaktanan dolayh kredi
tutarlari(tek bir teminat turiine veya tek bir tatafafindan sganan kredi
korunmasina yonelik risk tutarlari gibi) olarakasanabilir*®

Basel Sermaye Yeterl@fi Uzlasisina gore Bankalar, kredi risk
yogunlasmasinin tanimlanmasi, 6l¢ilmesi, izlenmesi ve ladredilmesi igin; etkili
ic politikalara, sistemlere ve kontrollere sahipmabki gerekmektedir. Kredi risk
tanimi ve yonetiminde meydana gelengidiélikler ic denetim ve kontrol

mekanizmalari ile birlikte risk ygunlasmasinin engellenmesi hedeflenmektedir.

1.3.5.6. Yetersizizleme Yapilmasi

Kredinin tahsisi ile kredilendirme sureci bitmeyyeni ve kritik bir sire¢
baslamaktadir ki bu siire¢ Kredizleme Sireci olarak tanimlanmaktadir. Kredi
riskinin dizenli araliklarla izlenmesi, portféyddskliligin artmasinin 6nine
gececektirizlemenin amaci is&:

. Krediler, sorunlu hale gelmeden tespit edilip gé&reknlemlerin
alinabilmesini sglamak,

. Bir bitin olarak kredi portféyinin ne kadarini soou kredilerin
olusturdugunu tespit etmek,

. Vadesi gecny faiz, komisyon ve anapara 6demelerinin toplam ikred
gelirlerinin ne kadarini okturdusunu belirlemek ve dgsimlere gore
stratejiler gektirmek,

. Banka genel kredi politikalarina gore belirlenemitlerde aim olup
olmadgini ve risk yg@unlasmalarindaki gelimi takip ederek gerekli

Oonlemlerin alinmasini geamaktir.

#B|S, Sermaye Olciimiiniin ve Sermaye Standartlarinin Ulustarasi Diizeyde Birbiriyle
Uyumlastiriimasi (Yeni Basel Sermaye Uzlgisi), 2003, s.12.
*Senol Babycu, Basel Il Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk6netimi, 2001, s.146.
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Kredilerin izlenmesi ve kredi kayiplarinin dnlenmésnka kredi portfoy
kalitesinin gozlenmesinde 6nemli bir sirectir. Ysie ve etkinlikten uzak izleme
yontemleristipheli alacaklarin en énemli nedenleri arasinda aperaktadir. Etkin
izleme programlari sayesinde g@elekte olan sorunlar erkenden shis
edilebilmektedir. Bu cercevede Basel Sermaye YietgrUzlagisinin getirec@ yeni
risk yonetimi anlawiyla birlikte; hem banka ic¢i etkin izleme yontemifen
olusturulmasi hem de resmi otoritelerin piyasa disipliinsgilamaya yo6nelik

denetim/gdzetleme faaliyetlerinin yapiimasinin dmerartiracaktir.

Ekli tabloda 2006-2007-2008-2009 donemine ait gektbazda brit kredi
kullandinm tutari ve sektordeki sorunlu kredi raarina ait bilgi yer almaktadir.
Bankalar sektér bazinda batak kredi oranlarinavatileri donemler itibariyle
incelemesi gerekir. Donemsel sektérel bazda banédik oranlari, bankalarin
kredilendirdgi mdusterilerinin faaliyet gosterdi sektor analizini daha ghkh
yapabilmesini ve elde edilen sonuclarin kredi delesadirme sistemine entegre

edilmesi suretiyle de risk derecesiningdotespit edilmesini ggayabilir.
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IKIiNCi BOLUM

BASEL SERMAYE YETERL iLiGI UZLASISI

Bu bolimde Basel | ve Basel Il Sermaye Yetdaililizlasilari hakkinda genel
bilgiler verilecektir.Kredi risk yonetimi ve derdeadirme kavramlari Basel I

Sermaye Yeterlifii Uzlasisi acisindan ele alinmaya gdacaktir.

2.1. BASEL-l SERMAYE YETERLILiGi UZLASISI

Bankalar fon kullananlar ve fon arz edenler arasibid kopri nitelgindedir.
Bu nedenle finansal sistemdeki istikrarsizliklard@ngenel ekonomik dengelerdeki
degsismelerden 6nemli Olcide etkilenmektedirler. Finankekler bazen sadece
makro ekonomik sebeplerle ortaya ¢cikmamakta, mikimeyde bir bankanin "koti"
yonetimi de finansal krizleri tetikleyebilmekte &y mevcut krizleri

derinlgstirebilmektedir:

2008 yilinda bankacilik sektoriindesgtaan krizler de gostergtir ki gelismis
Ulkelerdeki bankalarin yasli uygulamalari tim dinyada genel ekonomiyi

etkileyecek diizeyde krize neden olabilmektedir.

Gerek genel ekonomik sistemdeki gerekse uluslararesi piyasalardaki
etkileri nedeniyle tim ulkelerde bankacilik sekttkému otoritesi tarafindan daha
ayrintili hukuki dizenlemelere tabi tutulmakta veendtlenmektedir. Kamu
otoritelerince yapilan dizenlemelerin 6nemli bisrkini, bankalarin sermaye ve 6z
kaynaklari ile ilgili tanimlamalar ve sinirlamalatusturmaktadir. Mali otoriteler,
bankalarin binyelerinde asgari bir sermaye bulumdlarini istemekte, bankalarin
faaliyetleri 6z kaynaklarinin buyuikitine b&l olarak sinirlandirilmaktadir. Bunlarin
en Oonemlisi, bankalarin aktifleri ile 6z kaynaklanasinda oranti kuran genel risk
siniridir. Bu yaklamin arkasinda, bankalarin maligkamlilik oranlarinin guclu

BDDK, Basel-Il, Ekonomik... , s.11
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olmasina bgi olarak banka iflaslarinin 6ntine gecilmesi ve imailyasalarda
istikrarsizlik yganmamasi fikri yatmaktaditste bu fikir, Basel Sermaye Yetertli

diizenlemelerinin temel dayamnai olusturmaktadir?

Bankacilikta uluslararasi duzeyde ilk riske dayakrmaye yeterligi
dizenlemesi BIS’e l@h Basel Komitesi tarafindan hazirlanip 1988 yiandirirlige
giren Basel-I'dir’

Basel Komite'ye Uye ulkeler, hem kendi merkez béakdem de bankacilik
denetiminde resmi sorumlgu olan kurumlar tarafindan temsil edilir. Basel Kitem
G-10 ulkelerinin merkez bankasi guvernérlerine skasorumlu olup 6nemli
faaliyetlerinde bu guverndrlerinin onayl gerekmelkte Basel Komite, bankalarin
kamuyu aydinlatma, muhasebe standartlarinda mevhiragi, Ozellikle ortak
gozetimi guclendirecek gozetim ilkelerinin koordsyanu konulari Uzerinde

durmakta ve 6nem vermektedir.
Basel Komitesinin amaci;
. Global bankacilik sisteminin finansal giveni saslamak,

. Ulkelerin denetci otoritelerine yol gosterecek bamkk denetim

standartlarini olgturmak,

. Bankalarin gozetiminde kullanilan teknikler gétimek,
. Bankalarin sermaye yeterfili konusunda minimum standartlar
belirlemektir.

Basel |, uluslararasi faaliyet gosteren bankalaskli faaliyetleri ile ellerinde
tuttuklar sermaye arasinda birsii kurmaya cakmistir. Bu amaca uygun olarak,

1988 yilinda “Basel Accord” olarak adlandirilakararla bankalarin sermaye

“BDDK, Basel II'nin KOB i’lere Etkileri, Bankacilar Dergisi, Say:58, 2006, s.4-11

3AhmetsSirin, Finansal istikrar ve Basel II'nin Etkileri , TCMB Yayini,istanbul, 2005, s.107

“Ali Alp, Uluslararasi Mali Piyasalardaki Gelismeler ve Tiirkiye, IMKB Yayini, istanbul, 2002, s.
215

*Hasan CandarBankalarda Risk Yonetimi ve Basel || Tirkiyels Bankasi Yayinlari, Genel
Yayin:1071 istanbul, 2006, s. 8
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yeterliligi konusunda bir standart getighr. Cooke rasyosu olarak da bilinen
sermaye yeterlifii rasyosunu (SYR) ortaya koymtur. 1992 yilinda yururlulige
giren bu karar, bankalarin sermayelerine taninmrmgetive sermayenin riskgalikli

aktiflere oraninin en az yiizde 8 olmsatini koymutur.®

Ogykaklar
Sermaye Yeterlilik Orani = -------=--=--mmnumnns >%8
IdreRiski

Basel I'de ulkelerin risk @rliklarinin belirlenmesinde Kulip Kurali(Club
Rule) yontemi kullaniingtir. Bu yontemde OECD’ye lye olan ulkeler ve IME il
arasinda 6zel 6dun¢ verme antasi olan Ulkeler OECD ulkeleri kabul ediktm.
Buna gore bankalarin OECD ulkelerin hazinelerindemrmerkez bankalarindan olan
alacaklari %0 risk @rlina sahipken, OECD olmayan (ulkelerin bankalafano
alacaklari ger bor¢ kendi yerel paralarindan finanse edilec&kfe yabanci paralar

ile finanse edilecekse %100 risfg@ gina sahiptir.

Basel | ile Ozellikle 1988-1992 arasindaki gedbneminde hemen hemen
batiin uluslararasi alanda faaliyet gosteren bankakermaye oranlarinda énemili

artislar meydana gelrgiir.®

Basel | Sermaye Yeterlgi Uzlasisi , uluslararasi finansal sistemdear@an
degisime ayak uydurabilmesi amaciyla surekliggérilmistir. 1996 yilinda piyasa
riskini de icereceksekilde gincellenen sermaye standardi oranin paydtasydi
riskinin yani sira piyasa riski de eklerytim. Piyasa riski, bankalarin bilanco ici ya da

bilanco dg1 varliklarinda piyasa fiyatlarinda ganan dgisimlerden dolay! olgan

®B|S, Basel Capital Accord-1998www.bis.org/basetommittee/baselcapitalaccord(07.06.2010)
s.27

" Serkan MisikerBasel Il ve Piyasalarimiza Olasi Etkileri, Sermaye Piyasasi Kurulu Atama
Dairesi, Yeterlilik Etudi, Kasim 2005,s.5

8BS, History of the Basel Committee and Its Membership1999, s.18
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kayiplaridir. Piyasa riski §ayan varliklar ise; faiz oranina gla enstrimanlar, doviz
kuru degisiminden etkilenebilecek varliklar ve hisse senatle?

Sermaye Yeterlilik Orani = Ozkayn > %38 ‘dir.

Kredi Riski + Piyasa Riski

2.2. BASEL-l UZLASISINA YONELT ILEN ELE STIRILER

1988 Basel Uzlkasinin oncelikli amaci uluslararasi bankalarigidglari
riskle orantili asgari sermaye tutarlarini hesaglaly iflasi ve dolayisiyla mudilerin

katlanacg! olasI maliyeti azaltmak olngtur.

Basel | ile firmalara verilen krediler icin 6ngoeii risk &irligl finansal yapi
ve 6deme guci/kabiliyetini goz dninde bulundurmakenfirma icin git (100%)
olarak belirlenmitir. Kredi dezerliligi dUstk ve yuksek firmalara verilen krediler igin
esit tutarda sermaye ayrilmasi mali yapisi bozuk eaylsi ile yiksek marj ile kredi

verilen firmalar lehine haksiz rekabet yaratmns'°

Uygulamadaki dizenleme, finansal kurumlari arbitraj muhtelif finansal
oyunlar yapmalari konusunda sinirlamamaktadir. Bapskmda bazi Grdnler
gelistirilerek daha az sermaye ihtiyaci hesaplanmagiasabilmitir.  Kaliteli
aktiflerin elden c¢ikarilmasina yonelikstekler mevcut olup bankalarin bilangolarinin
kalitesinde bozulmalar gériilngtiir.**

Basel | Uzlaisi, finansal piyasalarda ve teknolojidesamaan dgisimler
karsisinda yetersiz kalmaya g¢bamis, finansal drinlerin  ggalmasi ve
karmaiklasmasi, Basel I'in uygulanmasini zaimmistir. Ayrica Kultip Kuralinin

benimsenmesi nedeniyle yuksek risgiragina sahip bir tlke sirf OECD uyesi

°Nihal Degirmenci, Sermaye Yeterliligi Konusundaki Basel Standartlari ve Secimi Baz
Ulkelerdeki Uygulamalarin Degerlendiriimesi, Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Nisan 2003, s.24-25

%Ebubekir AyanBankacilik Risklerinin Yénetiminde Basel-Il Uzlasisl, istanbul, 2007, .36
Y“Nermin Murat,Basel Il Uzlasisi ve Olasi Etkileri Temmuz 2004, Ekonomistler Platformu,
www.ekonomistler.com(25.03.2010), s.1
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oldugundan daha diik risk girligl alarak OECD Uuyesi olmayan bir Ulkeden daha
avantajli bir konuma gecebilgtir. OECD (lkelerine ayricalik tanimasi, adil bsk
Olcim sisteminin olgturulamamg olmasi da sistemin zayif noktalarindan biri
olmustur. Diger bir eksiklgi ise riskin yonetiminde yanilacak olumsuzluklari

onceden tespit edilip 6nlenmesingkeyacak denetimsamasi bulunmamasidir.

Basel | bankacilik dizenlemelerinin uygulahdddénemlerde, bankacilik
sektoriinde ygnan krizleri 6nleyementir. Bu nedenle, bankacilik sektériinde daha
etkin bir gozetim ve denetim sisteminin uygulanmasive daha duyarl bir risk

dlciim modelinin kullanilmasinin gerekgini giindeme getirngtir.*?

Yasanilan olumsuzluklarin giderilmesi amaciyla 199¢ngia Basel Komitesi
yeni sermaye yeterlgine iliskin éneriler sunarak Basel II' suirecini siatmistir. ilk
metni takiben Ocak 2001’'de ikinci taslak metin visah 2003'te ise Uglincu taslak
metin yayinlanmy olup; nihai metin, 2004 yilinin Haziran ayinda yakanmstir. Ilk
uzlaslya gobre sermaye yeterfiinin hesaplanmasinda koklu glgklikleri
Onermesinin yani sira "denetim otoritesinin incedeih ve "piyasa disiplini"
hususlarina 6zel 6nem atfetmesi sebebiyle; Basehim bankalar hem de
diizenleme/denetleme otoriteleri i¢in yeni bir stmbgustur.

Basel II Uzlgisinin en dnemli hedeflerinden birisi uluslarara&netim
sistemindeki bguklarn doldurmaktir. Bu hedef kapsaminda iki Onierpiensip
belirlenmgtir.  Birinci  prensip hicbir bankacilik kurwunun denetlemeden

kacmamasidiikinci prensip ise yapilan denetlemelerin yetagilikionusudur:

2.3. TURKIYE’ DE BASEL-l UZLA SISININ UYGULANMASI

1988 yilinda kabul edilen Basel | Standartlarinrkiyje’de de bu tarihte
imzalamsg ve kabul etmtir. 1989°'da yayimlanan ve ¢ yillik bir kademekqy

?Guler Aras,Basel Il Bankacilik Diizenlemelerinin Ekonomiye ve Rel Sektére Yansimalar
Deloitte, CEO/CFO Serisi, 2005, s.4

% .Evren Bolgiin ve M.Bagi Akcay, Risk Yonetimi: Gelismekte Olan Tirk Finans Piyasasinda
Entegre Risk Olgiim ve Yonetim Uygulamalary Scala Yayincilikistanbul, 2005, s.62
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surecini de iceren duzenleme ile Ulkemizde de wymuhya bganmstir.
Uygulamaya konulan Basel-I Uzlainin huktumlerine Turkiye kolaylikla adapte
olmay! baarabilmg ancak bu hizlh uyumda, oncelikli olarak Uglain kolay
uygulanabilir  nitelgi blyldk etken olmgtur. Ayrica Basel-I'in  temel
belirleyicilerinden olan OECD uyesi olup olmamaiayr Turkiye’nin uyum surecini
oldukca kolaylatirmistir.

Turkiye'de ylUksek faiz oranlari ve déviz kurlarigilanmalari sonucu ortaya
ctkan 2000 yil krizi sonrasinda 1Qubat 2001 tarihinde vyururligg giren
Bankalarin Sermaye Yeterfiinin Olgllmesine ve Degerlendiriimesine iliskin
Yonetmelik ile piyasa riskleri de ilk olarak serneayeterliligi 6lcimlerine dahil
edilmistir. BDDK 2001 yili sonundan itibaren ilgili yonesfigin uygulanmasini

zorunlu hale getirngtir.**
2.4. BASEL-ll SERMAYE YETERL iLiGI UZLASISI

Bu bolimde Basel Il Uzlia1 hakkinda ayrintili bilgi verilecektir.
2.4.1. Basel-1l Uzlasisi Hakkinda Genel Bilgi

1988 Basel Uzkasi bankanin sahip olgu sermaye miktari Uzerine
odaklanirken, Basel-ll bankacilik risklerinin ohgline ve yonetimine vurgu
yapmaktadir>

Basel-I'nin bglica amaci, sermaye gereklerini banka aktiflerigercek
risklerine kagi daha duyarli hale getirmektir. Bununsidda piyasa disiplinini

gelistirme, bankalar arasinda mevcut olan rekakiésieliklerini ortadan kaldirma ve

finansal istikrara katkida bulunma amaglari dalstimusudur®

“BDDK, QIS-TR Calismasina Yonelik Raporlama Ornekleri 2004,
www.bddk.org.tr(17.04.2010%.45

®Ryozo Himino, Basell Towards a New Common LanguageBIS Quarterly Review, 2004,s.41
®Beatrice Weder ve Michael WedoWll Basel-II Affect International Capital Flows to

Emerging Markets, OECD Development Centre Technical Papers, 2004, s
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Basel-Il bankalarda etkin risk yonetimini ve piyadssiplinini gelisimini
sglayacak bir firsat olarak gorulngiiir. Sermaye yeterli dlgcimlerinin
etkinliginin arttirlimasi sayesinde @am ve etkin bir bankacilik sistemi gturmayi

ongormigtir.t’

Basel II'ye Gore Sermaye Yeterlilik Orani:

Ozkaynaklar
Sermaye Yeterlilik Orant =  --------mmmmmmm e
Kredi Riski +y@sa Riski + Operasyonel Risk

Kredi Riski: Bankalarin kisa ve orta vadede verdikleri kredileya hic
ddenmemesi ya da zamaninda 6denememesi sonucunkiEnbarayacgl zarari
ifade etmektedir.

Piyasa Riski: Finansal piyasalarin faiz oranlari ve doviz kurida
degsismeler sonucunda bankalarin zarar etme veya serkeyleetme riski olarak

tanimlanmaktadir.

Operasyonel Risk Bir bankanin insan gucu, sistem ya da dtkenler

nedeniyle ortaya cikabilecek zargrama riski olarak ifade edilmektedir.

Basel Il Yeni Sermaye Uzesinin ¢ dayanak noktasi vardir. Bunlar; asgari
sermaye yeterlifii, sermaye yeterliiinin denetimi ve piyasa disiplinidir. Bu ¢
dayanak noktasi, “I. Yapisal Blok”, “ll. Yapisald&” ve “lll. Yapisal Blok” olarak
ifade edilmektedir.

. Birinci yapisal blok, nicel dgerlendirme yapilmasina olanak vermekte ve

riske daha duyarl asgari sermagetlarini ortaya koymaktadir.

"BDDK, 10 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzss|, http://www.bddk.org.tr/turkce/Basel-
11/125010 Soruda Basel-Il.pd02.06.2010), s.16
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. Ikinci yapisal blok, niteliksel drlendirmenin yer algh denetim
otoritesinin incelemesi sirecini icermektedir.
. Uctincui yapisal blok, kamuya agiklama yapma yoltpigasa disiplininin”

saslanmasina ilikin bolimdur'®

Tablo 2: Basel-Il Dlizenlemesinin 3 Yapisal Blgu

l. Yapisal Blok Il. Yapisal Blok [ll. Yapisal Blok
Asgari Sermaye Yeterli Sermaye Yeterlifii Denetimi | Piyasa Disiplini
Kaynak: TBB,Yeni Sermaye Yeterliligi Uzlasisi (Basel Il) Gegs Surecinelliskin Yol Haritasi,

2003

2.4.2. Basel-I ve Basel-Il Uzlglarinin Farkhliklari

Basel-I Uzlaisi yayinlandiktan sonra bircok Ulke tarafinda ugmaya
konulmu; ve uluslararasi arenada finansal butgalsalayan bir standart olngtur.
Basel-l ‘in zamanla yeniliklere adapte olamamasibedirli kati kurallara bg

olmasi standardin yeniden dizenlenmesi zorugluiu dgurmustur.

Basel-Il Uzlgisi ile yapilan dgisikler sdyle siralanabilir®

. Basel-I'in kredi riski acisindan sermaye yukimgiliiin OECD Ulkesi olup
olmama kriterine gore belirlenmesi prensibine dayatklip kurali” (clup
rule) Basel-Il ile birlikte kaldirilmtir.

. Basel-II'de, kredi riski krediyi alan taraflarin eelendirme notlarina gore
belirlenmektedir. Basel-l'de yer alan bazi yonteml ba&imsiz
derecelendirme sirketleri tarafindan verilen derecelendirme notiari
kullanirken, bazi ileri yontemlerde bankacilik d@émeotoritesi iznine tabi
olmak uUzere- bankalarin kendi g@glendirmelerine dayanarak verdikleri
derecelendirme notlari dikkate alinmaktadir.

®Aras,Basel-1l Uygulamasinin ... .6-7
BDDK, 10 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzss|, http://www.bddk.org.tr/turkce/Basel-
11/125010 Soruda_Basel-Il.pd02.06.2010), s.5
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. Basel-'de sadece kredi ve piyasa riskleri icin ns@ye zorunlulgu
bulunmaktadir. Basel-1I'de ise bu risklere ilavearalk operasyonel riskle
ilgili sermaye yukumlulga de yer almaktadir.

. Basel-Il, bankalarin sermaye yeterliliklerini keledinin dezerlendirmesini
istemekte, ayrica hem sermaye yeteililhem de bankanin kendisini
deserlendirme  sdrecinin  bankacilik denetim otoritesaratindan
denetlenmesi ve d@erlendiriimesini talep etmektedir.

. Basel-Il kapsaminda, sermaye yetediiie iliskin olarak yeni uzlgtya 6zgu
detayl bilgilerin kamuya aciklanmasi zoruniglugetiriimektedir. Bu husus
Basel-I'de yer almamaktadir.

. Basel-I'de tek bir risk 6lcim yontemi kullaniimakia Basel-1I'de ise her
bir risk kategorisi i¢in alternatif yontemlerin vign nedeniyle sglanan
esneklik yaninda bankalarin i¢ risk 6lgim yontemierkullanmalari
O0zendirilmektedir.

. Basel-'de sadece minimum sermaye yetgihie vurgu yapilmaktadir.
Basel-I'de minimum sermaye yeterili yaninda, gbzetim ve denetimin
onemi ile piyasa disiplininin gerekigine de vurgu yapilmaktadir.

. Basel-I'de bir standardin herkese uy@acgorisi hakimdir. Basel-II'de ise
esneklik ve daha iyi risk yonetimi s6z konusudur.

. Basel-Il, mevduat sahiplerinin olasi banka iflasmd&aynaklanan
maliyetlerini azaltmak icin banka sermeyesi tzeodaklanmgtir. Basel-Il
ise bankalarin kendi i¢ risk yontemleri, denetirorgésinin incelemesi ve
piyasa disiplini yoluyla finansal sistemin guvenlifini ve istikrarini

gelistirmeye calgmaktadir.

2.4.3. Basel-II'ye Gore Kredi Fiyatlamasi

Basel-Il ile birlikte, riskin 6lcimu iki ana unsurdayanmaktadir; kredi
kullananin (firmanin) risk derecesi ve kredieminin risk derecesi. Bir firmanin
kredi riski, finansal verileri (bilanco, gelir tadgdu vb.) ile niteliksel faktdrlerinin
(yonetici ve ortaklarin gecrij yonetim ve organizasyon yapisi, Urin/hizmet

gelisimi, ithalat-ihracat, pazar payi vb.) @&lendiriimesi sonucu tespit edilen “firma
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derecelendirme notu” ile ifade edilmektedir. Kredleminin riski derecesi ise
islemin tOrd, teminat, vade, para birimi gibi gigkenlere bgh olarak
deserlendiriimektedir. Boylece kredi, “cok riskli” vey “az riskli” olarak
derecelendiriimektedir. Kredi derece notuna goeefigatlama yapilmaktadir. Kredi
verilen firmanin derecelendirme notusdiesi durumunda, banka hem daha ¢ok risk
alacak, hem de daha yuksek ik ayirmak zorunda kalacaktir. Bu dagdedan
kredi miktarina ve maliyetlere yansiyacaktir. Budag@ dgerlendirildiginde kredi
risk derecesi diiilk, sermayesi zayif, finansal tablolari uluslarasdandartlara gore
hazirlanmayan, kayit gi orani yuksek firmalar daha yuksek kredi maliyetiee
karsi karsiya kalacaktif°

Asagidaki tabloyla geleneksel kredi fiyatlamasi ile 8lald kredi fiyatlamasi
arasindaki farklilik gésterilmektedir.

Tablo 3: Kredi Fiyatlamasi

KREDI FIYATLAMASI
GELENEKSEL BASEL- Il
Fonlama Maliyeti + Miteri Risk Fonlama Maliyeti + Beklenen Kayip Orani
Primi + Kar Pay + Ilave Sermayenin Maliyeti + Kar Pay!

2.5.BASEL-Il DERECELEND IRME SISTEMI VE KREDI RISKi

Derecelendirme temel olarak riski 6lgmeye gzt bir ara¢ oldgundan, mali
piyasalarda risk yonetiminin temelini oturacak Basel Il kriterleri ile
derecelendirme yaldani birbirlerini bitinleyen kavramlar olarak kanmiza
citkmaktadirlar. Bu nedenle Basel Sermaye kiziaile birlikte derecelendirme
kavrami 6numuzdeki donemde firma/bankalar icin dadanem arz eden bir konu
haline gelecektir. Bu boélimde Basel II'nin kredskine baky acisi vesirket

derecelendirmesi Gizerinde gumlagilacaktir.

“Dyerel Kalkinma Bdlteni, Basel-ll Kobileri Zorlayacak,, SayI-8,
http://www.ekonomistler.com/giw/yerelkalkinma/ Yerel Kalkinma_Bulteni(18.05.2018.3
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2.5.1. Derecelendirme Kavrami

Uluslararasi derecelendirme firmasi Standard&Paor's gore;
“Derecelendirme, bir borclunun genel guvegrin veya belirli bir bor¢ veya
finansal yukimlulge sahip borclunun tanimlanan risk go&enlerine bali
guvenirliginin degerlendirilmesi igin bir olgudur. Bu gerlendirme olgutu, garanti
veren sigortacinin veya borcun kredigddiligini artiran dger taraflarin kredi

degerliligini de kapsamaktadif®

Degerlendirme sireci sonunda, borclulara verilen ddegc borclarinin tam
ve zamaninda 6denmesi konusunda bir goéstergedirecBiendirme, der bir

anlatimla, 6deyememe (probability of default) riskirak da ifade edilebilf?

Derecelendirme slemini gerceklgtiren firmalar, derecelendirmeye tabi
tuttuklarn sirket veya kurulga yonelik analizlerinde iki temel unsur Uzerinde
durmaktadirlar. Bu analizler cercevesinde, oncelitdorclunun ekonomik ve mali
durumu ile mal varfil, borg¢larini tam olarak ksfamaya yetecek mi?” sorusuna
cevap aranirken, ikinci olarak da “mali durumu banpi 6demeye yeterli olan
borclunun mukellefiyetlerini zamaninda yerine gegye niyeti var mi?” sorusu
deserlendirmeye tabi tutulmaktadir. Kurglin veyasirketin yapisina gore bu sorular
degisiklik gosterecginden dgerlendirme esnasinda objektif bir yaitta sergilemek
acisindan, kullanilan araclarin ve yontemlerin lfakk gostermesi de kacginilmaz
olmaktadir”

Derecelendirmenin yararlari, finans kurumlari, far, yatirrmcilar, sermaye
piyasalari ve ekonomi agisindan ayri ayr getkendirilerek  @agida
detaylandiriimgtir.?*

21 Standart & Poor’s Credit WeeRerecelendirmeislemi ve A.B.D. Tahvil Derecelendirme

Sireci, SPK Aragtirma Raporu, Cev.Berra Kili¢, Ankara, 1989,s.1

?’D. Richard CacchoneDerecelendirme (Rating); Uygulama, Yasal Diizenlemet ve Piyasa
Etkinli gine Olan Katkilari, SPK Yayini, No:16, 2006, s.149-155

“Babucu, Bankacilikta Risk.... ,s.37-54

*Senol Babycu ve Adalet Hazar, Kredderecelendirmesi (Rating) ve FinansAkademi Consulting
&Training, Ankara, 2006, s.2
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Finans Kurumlari Acisindan Yararlar;

-Faiz oranlarinin riske gore farklgtasini sglar.

-Risk faktoriine gbére mali kurum tercihi yapiimasabanak verir.
-Bankalarda mevduat maliyetinde tasarrifiaa

-Mali yapinin gticlenmesini ve risklerin sinirlanthrasini tgvik eder.

-Devlet garantisi olmaksizin sisteme given duyulmeasglar.

-Uluslararasi finans cevreleri ile gkileri gelistirir ve dis kaynak kullanim
maliyetinde tasarruf gtar.

-Blyuk kredilerin derecelendiriimesi sorunlu kredih olusumunu
sinirlandirir ve aktif kalitesinin yikselmesinigtar.

Firmalar Acisindan Yararlar;

-Kurumsal yatirimcilari ¢ekerek firmalarin borclaamwianaklarini geglietir.
-Yapilandiriimg finansman tekniklerini gatiirerek firmalarin alternatif fon
kaynaklarina ulgabilmelerine, aktif-pasif vade uyumu ve likiditeaplamasi
yapabilmelerini mumkuan kilar.

-Piyasalarda yeterince taninmayan kicik ve ortaekdlcisletmelerin
borclanma piyasasina girmeleringha.

-Borclanma operasyonunda maliyet tasarrufiglesave derecelendirilen
firmalari avantajli konuma getirir.

-Firma yoneticilerini  kurulglarina daha farkli bakmalari ve stratejik
kararlarini yeniden gézden gegirmeleri igin zorlar.

-Kurumlarin otokontrol sistemlerini ve yonetim kaBinin gel§imini tesvik
eder.

-Yurt ici ve yurt dsindaki ilgili cevrelere kurumun mali ve mali olmaya

yapisi hakkinda kapsamli bilgigar.

Yatirimcilar Agisindan Yararlar;

-Ustlenilen riskin kolay ankalabilir semboller araciyla yatirimcilara
anlatimini sglar.

-Yatirrmcilarin  yapamayacaklari  derigtieilmis analizlerin  dereceler

kanaliyla yatirimcilara ugairiimasini sglar.
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-Cssitli borg enstrimanlari arasindaki kalite farkindolayisiyla tstlenilecek
riskin ortaya konmasina olanak verir.

-Yatirirmcilarin risk @ilimlerine goére menkul kiymet tercihi yapabilmelezi
olanak verir.

-ikincil piyasalarin gejiminde 6nemli rol oynar.

-Kurumlarin mali yapisi ve kalitesinin diizenli @&rincelenmesini $dar.

-Yatirimcilar i¢in givenli bir nitelik kriteri olgturur.

Sermaye Piyasalari Acisindan Yararlar;

-Menkul kiymet alim-satiminda bir tavsiye nifgfide olmamakla birlikte
hizl referans unsuru ajturur.

-Risk tespitinde standardizasyorgisa.

-Menkul kiymet fiyatlarindaki spekulatif dalgalaniaa sinirlandirir ve bir
denge unsuru ofturur.

-Kurumsal yatirimcilari cekerek piyasanin degniesini sglar.

-Yabanci yatirnmcilarin piyasaya girmelerinisuix eder ve uluslararasi
piyasalarla entegrasyonu kolaytiar.

-Uzun vadeli yatirim glimlerini gtclendirir.

Ekonomi Acisindan Yararlar;
-Ekonomiye guivenilir ve istikrar icinde ggtin mali piyasalar kazandirir.
-Ekonominin d¢ kaynak teminini, piyasalarin uluslararasi piyadala
batinlgmesini sglar.
-Ekonomideki genel risk dizeyini sinirlandirirkemlimislemlerin etkinlgini

artirir ve buyimenin daha etkin finansmanirglaa

Piyasalarda yatirirmcilar derecelendirme kuglalunin analizleri ve piyasaya

sunduklari veriler ile bilgilenmekte ve yatinm &darina bu analiz sonuclar

dogrultusunda yon vermektedirler. Basel Sermaye dglaacisindan da firmalarin

niteliksel/ niceliksel faktorlerinden elde edilecékedi risk derecelendirme notu,

verilen kredinin limiti-fiyati-vadesi ve teminat gesini belirleyen en énemli unsur

olacaktir. Bu surecgte kredi derecelendirme faalyein ©Onemi daha da artmasi
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muhtemeldir. Ayrica Basel Sermaye Ugfanin rekabetgili ginin sgzlanmasi, mali
sisteminin sglamhligi ve guvenlgini artirlimasi, daha kapsamli risk ankagin
olusmasini sglamak hedefleri dgrultusunda, bankalar kendi sistem altyapilarini da
olusturmaya cakacaklardir. Olgturulmasi hedeflenen yeni sistemin bankalar icin ek
maliyetleri de beraberinde getirmesi muhtemeldas@ Il uygulamasinin etkileri ve
beraberinde getiregeek maliyetleri ekli tabloda belirtilngtir.

Tablo 4: Basel-1I'nin Etkileri ve Maliyetleri

Yeni Sermaye Dizenlemesinin Getirecgi Maliyetler

Beklenen Etkileri

Sermaye ihtiyaci azalacaktir. Kamuoyunu bilgilendérihtiyaci ve

maliyeti artacaktir.

Risk yonetimi daha iyi olacaktir. Gerekli sistenmekurulmasi veglevi

icin bir maliyet s6z konusu olacaktir.

Duzenleyici otorite ile daha iyi Gerekli verilerin toplanmasinin maliyeti

ili skiler gelistirilecektir. devam edecektir.

Piyasa ve kredi kurumlari arasindakj Sistemlerin ve personelin ¢ghasi igin
ili ski iyile secektir. gerekli maliyetler devam edecektir.

Kaynak: Reisen Helmuwill Basel-Il Contribute to Convergence in International Capital Flows,
OECD Development Centre, 2001

2.5.1.1. Bankaclilikta Kredi Derecelendirme

Kredi analizi, kredi isteminde bulunanskive kurulwun kredi dgerlili gini
Olcerek bir karara ufabilmek icin gerekli ve ilgili gorilen géli bilgi ve etmenlerin
degerlendirilmesi olup kredi yonetiminin ilksamasini olgturmaktadir. Kredi analizi
ile bir kredi migterisine belirli bir stre icgin verilecek belirli tardaki kredinin
tasidigl risk saptanmaya calimaktadir.

Kredinin geri donmeme olasill bankalarin varliklarini strdirebilmeleri
acisindan oldukca oOnem staaktadir. Kredilendirmede geri donmeme olgsili
birinci boélimde anlatiimaya cailan c¢aitli nedenlerden dgabilmekte ancak

kredinin sorunlu hale gelmesindeki kriterler hegletmeyi ayni sekilde
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etkilememektedir. Kredi verilen firmalarin risk giarindan etkilenme dereceleri
mali yapilarinin 6zelliklerine gére bicimlenebilneklir. Bu nedenle kredinin geri
donme Kkabiliyeti firmanin mali verileriyle risk kerlerinin birbirlerini etkileme

derecelerinin saptanmasi suretiyle daha iyi aralilebilmektedir.

Bankalar icin derecelendirme, kredi sgterisinin kredibilitesinin sayisal
olarak dgerlendiriimesine ve belirlenen risk dizeyinde knédisartlarinin (faiz
orani, vade, tutar) belirlenmesine yardimci olmadktaKredi risk derecelendirmesi
ile kredi migterisinin borcunu 6deme kapasitesi belirlenir,staiiler risklere gore
siniflandinlir ve siralandirilir, ngterilerin gelecekteki temerride giie olasilgl
tahmin edilebilir. Derecelendirmede, tarihi veriteyani sira gelecek yillara gkin
tahmini degerlendirmelerin (icsel ve gBal faktorlerin gelecekte olabilegie
pozisyonlar, proforma mali tablolarjleme katilmasi gelecekte ghabilecek risk
dizeyinin saptanmasini dahaldd kilar.

Kredi talebi dgerlendirilirken 6nce niteliksel ve niceliksel venile genel
kabul gormi analiz yontemleriyle finansal analiz yapilir. Bua#iz sonucglarina
dayanarak o6nceden belirlerynstandart dgerlendirme kriterleri ile firmanin risk
derecesi Olculur. Derecelendirmgemi sonunda ortaya anlamlari daha 6nceden
tespit edilmg sembolik bir dger cikmalidir. Boylelikle risk belirsiz bir kavram

olmaktan kurtulur, bircok dgskenin bir ortalamasi olarak belirli bir nitelik kazir.

Bu nedenle gdikli bir risk dlgme sisteminin var olmasi i¢in ki$lgimuntn
zaman icinde kiler ve kaullara gére dgismeyen kriterlere gore yapilmasi yani
objektif olmasi zorunludur. Ancak boéyle bir yakia ve dgismeyen kriterlere gore
yapilan risk olgimleri bir anlam ifade eder vesidik zaman dilimleri icinde yapilan
Olctimler birbirleriyle kagilastirilabilir.

Kredi derecelendirmenin amacladyle siralanabilif®

#Babucu, Kredi Derecelendirmesi... , s.2
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. Firmalarin  risk  derecelerinin  6lcimlenebilmesi amgkc banka
portféylindeki risk dgliminin Yoénetim Kurulu'nun kararlari doultusunda
optimum dizeyde tutulmasi ve sorunlu kredkilerinin en aza indirilmesi,

. Firmalarin risk derecelerinin dénemler itibariyleligim trendinin izlenmesi
ve analiz edilmesi,

. Firmalarin risk derecelerine gore birbirleriyle g&astiriimasi,

. Objektif kriterlerin 6n plana ¢ikarilmasi ve birey&isisel yorumlarin veya
kararlarin en aza indirilmesi,

. Sorunlu kredi potansiyeli olan firmalarin daha kddnemler itibariyle
incelenmesi,

. Risk/getiri perspektifiyle fiyatlamaya yardimci almasi ve farkli risk
dereceleri icin farkl fiyatlar uygulanmasi,

. Ust yonetim agisindan detaylarin tek bir kriterdiigenmesi,

. Kredilendirme fonksiyonunda goérev alan tim gatiar icin strecin standart
hale getirilmesi,

. Kredi riski yonetim fonksiyonunun en etkigekilde yerine getirilebilmesi
icin gelecek gamalarda kullanilacak tarihsel veri setinin icinoldunulan

zamanda olgturulmasi.

Derecelendirme ginda bankalarda risk olgimunidn belirli kurallarareg6
yapilmasi icin istatistiki temellere dayali an#litbir yaklgimlar ile skorlama
modelleri kullanilir. Skorlama modelleri olasilikearisine dayalidir. Skorlama
modelinin temel amaci, ticari kredi portfoyu icinger alan kictksietme risklerini
Olcimleyerek notlandirmak ve kredi portfoyinin riglerecesini belirlemek,
firmalarin risk notlarina gore birbirleriyle kalastirmak ve risk o6lgimlemeyi
kisilere/yerel kaullara goére sik sik deésmeyecek, objektif ve bankanin tim

birimlerince bilinen standart kriterleri kullanarglkrceklgtirmektir.

Basel Il kurallari, kredi riski icin kar tarafin kredibilitesine dayal
kredilendirme surecine kendi icinde bir dizen ge¢ktedir Bu dizen belirli

kurallara dayall oldgu icin, subjektif dgerlendirmeye dayanilan kartarafin kredi
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degerliligi olcilmemektedir. Basel Il kurallarina dayal dsglendirme sistemi
yoluyla bankalar mgierilere sunulacak olan kredi fiyatlarinda da eskiyazaran
daha dengeli ve kurallara dayali objekgifti sgzlanmaya cakildigi bir yapi kurmaya
calismaktadir. Ayrica, bankanin mt@risi olacak bireysel veya kurumsal kredi
musterilerine kredi dgerliligine gore derece notlari verilmesi konularinda, Bése
dizenlemesi kapsaminda bankalarin uymalari getaketiar belirlenmgtir.

Diger Bolumlerde ayrintili olarak bahsedilecek olars@dl uygulamasinda
standart modelin kullanilmasi halinde derecelendirkurulyglarinin tahsis etgi
dereceler Ozellikle sermaye yetegitiin belirleyicisidir. Kredi riski yonetimine
iliskin olarak Basel Komitesi tarafindan belirlenen ¢étrprensiplerde; bankalarin
kredi riskinin yonetiminde icsel kredi derecelemadr sistemlerini gejtirmesi ve

kullanmasi hedeflenmektedir.

2.5.1.2. Kredi Derecelendirmede Borgluydliskin Unsurlar

Kredi derecelendiriimesinde borcluya ait nicelikse niteliksel faktor
analizleri yapilmaldir.S6zkonusu faktor analizbele incelenen konularsaagida

ayrintilandiriimgtir.

a) Niceliksel Faktor Analizi

Kredi talep eden firmanin finansal durumunu veafisal yonden ga&iminin
yeterli olup olmadiini belirlemek icin, finansal tablolarda yer alaaldmlerdeki
degisikliklerin, kalemler arasindaki gkilerinin incelenmesi ve ayni sektordekgdr
isletmelerle kagilastiriimasi yapilmaktadir.Finansal Dgerlendirme, firmalarin
finansal yapisinin derecelendirilmesi yani likiclibeali yapi, faaliyet yapisi, buyime

ve karlilik oranlarinin analizinin yapilmasliemidir.
a) Niceliksel Faktor Analizinde;

. Firmanin aktif yapisindaki @eim ile hazir dgerlerin yapisi, vadeli

satglarindaki arty/ azalg, stok yapisi, firma ortaklarinin firmadan yapt
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fon cikslari, yapilan duran varlik yatirimlari v.d. anaédilmektedir. S6z
konusu analiz ile firmanin likidite yapisgletme sermaye ihtiyaci, alacak
tahsil suresi, stok devir suresi ile yapilan vegaiimasi planlanan yatirimin

geri doni§ seviyesi analiz edilmeye calmaktadir.

Firmanin pasif yapisindaki ggim ile firmanin borglanma seviyesi ve
borclanmanin vade yapisi analiz edilmektedir. Analbnucuyla firmanin
mali ve ticari bor¢glanma seviyesindekigilem, 6zkaynak yapisi, ticari borg
O0deme sdresi, bor¢clanma orani ve borclanma neddni gpnuclara

ulasiimaya calgiimaktadir.

Firmanin gelir tablosundaki @sim ile;incelenen dénemler itibariyle ciro
gelisimi, satslarini artirmak icin veya piyasada tutunmak iginpyan
iskonto veya indirimler, satiiadelerin toplam ciro icerisindeki payi,
satglarinin maliyet yapisi, faaliyet giderleri,esaslifggt konusundan mi
yoksa faaliyet du islemlerden mi gelir/zarar elde diiti faaliyet
fonlamasinda kullanilan yabanci kaynaklar igin &adlan finansman
giderlerindeki dgisim ve incelenen dénemler itibariyle elde edilen kat

veya olgan zarar yapisi incelenmektedir.

Likidite, borcluluk, faaliyet dongusu, buyime verldek olmak Uzere 5 ana

kriterin deserlendirmesinin yapilgh finansal analiz; karlastirmali analiz, trend

analizi, ylizde yontemi ile analiz ve oran analitinak lGzere 4 farkh ydontemle

gerceklatirilir. Bu 4 yontem haricindesletme sermayesi analizi, nakit akim tablosu

analizi, fon akim tablosu analizi gibi §k& analiz yontemleri de kullanilabilmektedir.

b) Niteliksel Faktor Analizi

Bu analizde gagida detaylandirilan konulara ait veriler analiz Iregye

calisiimaktadir.
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Faaliyet risk analizi ile;Urtinlerin/hizmetlerin saglari reklama bgimlilik

duzeyi, hammadde/hizmet temininde tek veya az aagadiciya bamlilik
olup olmadgi, hammadde/hizmet temininde sureklilik ve temirbikget
yapisl, sirketin tescilli markasi olup olmagl, sirketin halka acik olup
olmadgl, enerji temininde zorluk yanip yaanmadgl, Uretimi /ticareti
yapilan Urdnin cabuk bozulma o6zglliolup olmadgl, firma faaliyet
konusunun teknolojiye duyarlilik seviyesi, hammaddaeal temininde
ithalata bgmlik orani, ¢akanlarin sigortalanma dizeyi, mal temini yurt
disindan yapiyorsa ithalat yapilan tlkenin risk sesiysatglari yurt dsina
ise ihracat vyapilan Ulkelerin  risk  seviyesi,sirketin  Grln
cesitlili gi/cesitlendirme  kabiliyeti,  daitim  kanallar/  pazarlama
faaliyetlerinin yeterlilik seviyesi, uretilen Urimzmette tek veya az sayida
alictya b@mhligli bulunup bulunmadi, sirketin duran varlik yapisinin

faaliyetlerini sirdirmede yeterlilik seviyesi azagidiimektedir

Finansal risk analizi ileSirketin faaliyet konusu veya uretilen drtnlerinkris

tasima seviyesi, borc¢/alacaklari arasinda kur/pangki rolup olmadgl,
alacaklarinda belirli bir firma/kurum/gde yozunlasma olup olmadii, borg
temininde riskli kaynaklara lgaurma dizeyi, faaliyetlerin dénemsellik arz
edip etmedii, tahsili sipheli hale gelen alacaklarinin orani, faaliyet
finansmaninda uzun vadeli kaynak teminin gicu hypudulunmadit,
borclanmasinda belirli bir firma/ikurumda y@unlasma olup olmadil,
yapilmakta olan yatirimin firma faaliyetleri ileamtili olup olmadii, firma
faaliyetleri icin gerekli olup olmagl ve faaliyetleri Uzerine etkirdi,
TCMB toplam memzug limitinde ve callan banka sayinda agtazalsl,
nakit limitlerini kullanma orani, ¢alilan bankalara verilen teminatin genel

duzeyi analiz edilmektedir.

Yo6netim becerileri analizi ilefFirma/ortak/grup firmalarinin kaihksiz cek,

protestolu senet, TCMB memzuc kayitlarinda temekeiyttlari, haciz/icra
kayitlari olup olmadil, sirketin faaliyet gostergi sektorde yeterli gecrii
olup olmadgi, firmanin kurumsallgna seviyesi, firma ortak ve grup
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sirketlerinin firmaya finansla destek @ama duzeyi,sirket yonetiminin
yonetimindeki etkinigi, yonetici ve ortaklarin faaliyet gosterilen sekiéki
deneyim ve bilgi dizeyleri ilgahsi mal varliklarinin yeterli olup olmal)
yonetici ve ortaklarin spekuilatif faaliyetlerininlup olmadgi, firma
muhasebe sisteminin temel muhasebe prensiplerinen uyuzeyi, sirket
ortak/yoneticilerinden bilgi/belge temininde zorlukesanip ygaanmadgi

konulari analiz edilmektedir.

Yapisal risk analizi ileFirmanin faaliyet gostergi sektériin genel durumu,

firmanin ekonomik, yasal ve politik ggihelere duyarlilik dizeyi, firmanin
tesvik ve devlet yardimindan yararlanip faydalanmgdiirmanin faaliyet
gOsterdgi bolge/cevrenin dgal afet, teror gibi fiziksel riski olup olmagl
faaliyet gosterilen sektdérdeki TCMB sorunlu kredami, firmanin faaliyet
gOsterdgi sektore yeni gigler icin piyasa /cevresel kaynakli engeller olup
olmadgi, Uretilen Grin veya hizmetinstana riski olup olmadi, satiimakta
olan Urin veya hizmetin ikame edilmesinin kolayphimadgi, firmanin
satsini yaptgl marka veya markalarin bolge veya llke genelinagylik

seviyesi analiz edilmektedir.

Finansal ve niteliksel gerlendirme sorularina alinacak cevaplar sonucunda

her bir bolim icin hesaplanan puanlar; her biibi@in &irligl da dikkate alinarak

birlestirilir ve firmanin niteliksel ve niceliksel deresie hesaplanir. Firmanin

agirhklandinimis finansal ve niteliksel risk derecelerinin bitielmesi ile kredi risk

derecesi hesaplanir.

2.5.2 Basel-lIl Derecelendirme Sistemi Ve Kredi Rig

Kredi riski, temel olarak bir bankanin kredi ala@knl zamaninda ve tam

olarak tahsil edememesi riskidir. Kredi gtérisinin ddeme sikintisina ghiesi,

borcun 6denmeme riskini gormaktadir. Kredi vermek, go bankanin en temel

faaliyetidir. Bankalar, kredi talebi olan mtérilerinin kredibilitesi konusunda gou
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karari vermelidir. Bankadan kredi alan gteiilerin kredibilitesi cgitli faktorlere
bagli olarak zaman icerisinde gigebilir. Dolayisiyla, bankalarin maruz kaldiklari en
temel risk olan kredi riski, kredi alan tarafin ylap anlama sartlarina uymamasi

durumudur’®

Bankalarda kredilendirmede Basel Il 6ncesi genbukgbrmi “geleneksel”
yaklasimda amac “iyi kredi” vermekti. Bu kapsamda hemfd, piyasa konusunda
tecribeli uzmanlarca incelenmekte, istihbarati Iyagkta, sonucta iyi cikan
firmalara kredi tahsis edilebilmekte, tahsis edikeadiler glivence icin teminat altina
alinmakta, geri ddemeler izlemeye tabii tutulmabitayRisk odakli olmayan stz
konusu yapi nedeni ile de fiyatlama bankanin mahye Gzerine bir kar payi

koymasi yoluyla yapilmaktaydi.

Geleneksel yakkamin eksik ve teknik agidan yetersizliklerisagida

sunulmuytur:®’

. Kredilendirme uzman gosleri ile yapiimakta, bir uzmanca “k6ti” bulunan
firma diger bir uzmanca “iyi” bulunabild@i icin sonuclar subjektif deerlere
dayanabilmekte,

. Kredilendirme slrecinde, gman risklerin analizinin yapilmasi igin
sayisallatiriimasinin gerekligine dayanmagi Icin riskler
fiyatlanamamakta, fiyatlamada daha az riske sakap @rmalar ile daha
fazla riske sahip firmalar ayni geerlendirilmekte ve riskleri yonetebilen iyi
firmalar bunun avantajlarindan yararlanamamakta,

. Farkli bankalarin farklh dgerlendirme kriterleri bankacilik sektérinde ortak

bir fiyatlamanin olgmasini engellemektedir.

Geleneksel yakkamin istinbarat/analiz, kredi izleme, kredi surecisk
fiyatlamasindaki hatalarinin zaman icerisinde g@hitaasi ile bankalarda “geleneksel

yaklasim’dan “risk odakli” kredilendirme anlayna dagru bir kays balamistir.

*Dilek L.Teker,Bankalarda Operasyonel Risk Y6netimj Literatiir Yayincilik istanbul, 2006, S: 4
“’Parasizjlker, Modern Bankacilik Teori ve Uygulama istanbul,2000, s.5
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Basel Il ile birlikte “iyi kredi"nin subjektif yoremlerle belirlenmesi strecinden,
kredinin ¢aitli unsurlari ile ne kadar riskli oldiwunun belirlenmesi sirecine ve buna
gore fiyatlama yapilmasina gl bir gecy yasanmaya bganmstir. Yeni yaklgimda
“iyi” veya “kotu” kredi degil, “riskli” veya “az riskli” kredi vardir, bir kr@inin riskli
olmasi onun “kotd” oldgu anlamina gelmez, 6nemli olan kredinin riskininapaliz

edilmesi ve dgru fiyatlanmasidif®

Kredi riskinin hesaplanmasi icin, Standart Yakia (Standardized
Approach), Basitlgirilmis Standart Yaklgm (Simplified Standardized Approach),
Temel igsel Derecelendirme Yaklani (Foundation Internal Ratings Based -IRB),
Gelismis icsel Derecelendirme Yaklani (Advanced IRB) olmak tizere dort farkli
metot belirlenmgtir. Bizim incelememizde konu Standart Yayla(Dissal

Derecelendirme) vigsel Derecelendirme Yontemi agisindan ele alinacakt

Tablo 5: Basel-1l Kapsaminda Kullanilacak Kredi Riski Yaklasimlari

Gelismislik Duzeyi Kredi Riski
Basit Basitlgtirilmi s Standart Yaklam
Orta Standart Yakkam

i Temeligsel Derecelendirme Yalgani
lleri

Ileri igsel Derecelendirme Y akjani

Kaynak:BDDK, Basel-1I Sayisal Etki Calsmasi (QIS-TR) De&erlendirme Raporu”, 2004, s.16,
http://www.bddk.org.tr/turkce/basel/basel/QIS-TR.pdf(28.06.2010)

2.5.3. Basel-ll Ve Kredi Risk Ydnetimi

Kredi risk yonetimin amaci, uygun parametreler dginbankanin maruz
kalabilecgi riskleri yoneterek bankanin risk ayarli getirisimaksimize etmektir.
Bankalar hem tum kredi portfoytnunsicig! riskleri hem de tek tek her kredinin

tasidigl riski yonetmelidir. Bunun yaninda kredi risklanndiger risklerle ilgkisini

8 TBB, Kredi Risk Yonetimine lliskin ilkeler, http://www.tbb.org.tr/ turkce/basle/
risk_yonetim.doc (05.06.2006)s.11
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de dikkate almalari gerekmektedir. Kredi riskinitkie bir sekilde yonetimi; risk

ybnetiminde kapsamli bir risk yakianinin énemli unsurlarindan biricfi?.

Basel Komitesinin 1999 yilinda yayinlgdiPrinciples for the Management
of Credit Risk’ adli dokiimanda kredi risk yonetisiirecinin gamalari gagidaki
sekilde belirtilmistir.>°

. Kredi riskiyle ilgili cevresel ortaminin ofturulmasi,

. Kredi verme sirecinin etkin bicimdgemesi,

. Kredi riskinin tanimlanmasi, yoénetimi, 6lcimi veleine slevlerinin
surdarulmesi,

. Kredi riski ile ilgili icsel ve dgsal olarak yeterli kontrolinin ganmasidir.

Kredi Risk Yonetiminin temel amaci "Risk almamak’egd, aksine
“Olgulebilen kredi riskleri almak¥eklinde yorumlanmaktadir. Kredi riskinin 6lgimi
ise; karar organlarinin bireysel tercihlerine veje&bf kurallarina gore d#l,
kurumsal hale getirilngi objektif parametrelere gére ganmalidir. Olgllemeyen
kredi riskinin spekulatif sonuglar garaca! ve gelsmis yonetim tekniklerine uygun
olmayac@! Basel Il kurallarinda Uzerinde durulan en 6nenuktadir. Kredi Risk
Yonetiminin temel hedefi “Pazardaki rekabet gucUafitiracak” ve “Sorunlu
kredilerin olgumunda en dilk maliyeti sglayacak” sekilde bir getiri

optimizasyonu sdamaktir®*

Basel Komitesi temel konu olarak bankalarda risketimine odaklanmakta
ve dolayisiyla da bankacilik sisteminde kurallagyadi bir risk yonetimi kulttr
olusturmaya cakmaktadir. Risk yonetimi kiltirl odtuktan sonra bankacilik sistemi

cok daha verimli hale gelecektir. Piyasanin korusuma yonelik olarak da niteliksel

“Tuba Korkmaz Kale TubaBankalarda Kredi Riski Olciimiinde Alternatif Yonteml er, Active
Bankacilik ve Finans Dergisi, Say1:37, 2004, s.94-6

%Basel Committee On Banking Supervision Internatiof@nvergence of Capital Measurement
and Capital Standards A Revised Framework, 2005,
http://www.bis.org/publ/bcbs118.pdf(04.07.2010)

¥1Cengiz G@ebakan ve Musa Ard&redi Risk Yonetimi Agisindan i¢sel Derecelendirme Modeli
Active, 2004, s.2

41



ya da sayisal herhangi bir sorun ortaya giktla, bu sorun risk yonetimi tarafindan
hizl bir sekilde tespit edilecektit?

2.5.4. Basel-1l Kredi Riski Olgme Ydntemleri

Bankalar kredi verme sureciningi@ngicinda kredi verecekleri gt@rilerinin
kredibilitesini 6lcmeleri gerekmektedir. Kredibéginin o6lctulmesi, kredi risk

derecelendirmesidir. Kredi risk dlcimd, krediniygsa dgerine dayandiriimalidir.

Derecelendirilmy olan kredi riski, cgtli faktorlere b&li olarak zaman iginde
desisim gosterebilmektedir. Orgen bir misterinin zor duruma diine riski veya
kredi notunun indirimi riski 6nemli degskenlerdir. Kredi riskini fiyatlamak icin
cssitli risk dereceleme veya risk gerleme sistemleri kullanilir. Bu sistemlerin
temelinde kredilerin ¢#li rakamsal verilerle @rliklandiriimis kriterlere gore

degerlendirilerek analiz edilmesi vardir.

Bankalar kredi riski tgyan tum portfoylerini yonetmek ve izlemek
durumundadir. Bu sire¢ dahilinde yeterli kredi skddarinin hesaplanmasi ve
ayrilmasi yer almaktadir. Oncelikle borglunun kre@gerliligi, sonra kredi slem
riskini belirleyen teminat, garanti, kredi tirevlee/veya netlgme anlamalar gibi
unsurlar dikkate alinarak sermaye yukumgilt hesaplanmaktadir. Basel I
kapsaminda kredi risk miktarinin dlgimu icin ikrikla yontem onerilmektedir ki

bunlar standart yontem ve i¢sel derecelendirmegyirdir.

2.5.4.1 Standart Yontem

Standart yontem 1988 Sermaye Yra(Basel Accord) ile icerik olarak ayni
ancak risk hassasiyeti daha yiksektir. Basel llggee kredi riski yonetimi Standart
Yaklasim ile bglamakta ve Standart Yaklan ise banka ile kredi gkisinde bulunan

her bir tarafin bir disal risk derecelendirme kurglundan kalite notu almasina ve bu

321BB, Basel Il Yonlendirme Komitesi, Risk Yonetimi ve Basl II'nin Kobilere Etkileri , TBB
Yayini, No:228, 2004, s.2
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kalite notuna denk d@én bir risk &rhg ile deserlendiriimesi esasina

dayanmaktadir.

Basel Il diizenlemesinde, risk kategorileri icinetmiendirme kuruklarinin
verdikleri her bir kredi derecesi notuna gk gelmek utzere bir risk @rlig
belirlenmitir. Islemin kagi tarafina verilmj olan derecelendirme notuna tekabiil
eden risk airhgi, islem tutari ile carpilarak osleme ait risk girhkh varlik tutar
hesaplanir. Her farkli kategorideki kalem icin Blein yapilip toplanginda ise
kredi riski icin toplam risk girlikli varlik rakami elde edilif?

Standart yontem kurumsal portfdyde yer alan KQdedileri icin sirket
cirosu temel dgskendir. Basel Komitesi, kurumsal portféyde yer al®BI
kredileri i¢in kullanilacak risk g@rligi formulind, sirket cirosu arttikca bankanin
sermaye yukumlukgiinin artmasiseklinde belirlemgtir. Dolayisiyla, cirosu 50
milyon €'dan az olan KOBler goreli olarak en dgilk sermaye yukimligiine sahip

olurken,sirket cirosu arttikca sermaye yukumlglilde artmaktadir.

Standart Yontemde Kurumsal ,Kurumsal (Kobi) ve aRende firma

siniflandirmasina ait bilgi ekli tabloda gostergtii

Tablo 6: Standart Yonteme Gore Firma Siniflandirmahri

Kredi Tutari (K) Yillhik Satis Cirosu (C) Siniflandirma
K> 1.000.000. - € C >50.000.000. - € Kurumsal

K >1.000.000. - € C <50.000.000. - € Kurumsal @ip
K <1.000.000. - € C >50.000.000. - € Kurumsal

K < 1.000.000. - € C < 50.000.000. - € PerakendeRK

Kaynak: Mehmet Hancerli ve Ebru GokgonBasel I Uygulamalarinin KOBI'lere Etkileri,
Sekerbank, Haziran 2005, s.10

¥3BIS, International Convergence of Capital Measurement ad Capital Standards”, 2004,
www.bis.org(21.05.2010)
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Basel-II'ye gore kredilerin perakende portfoye dadulilebilmeleri icin 4
kriter gereklidir. Bunlar;

. Bankanin maruz kalgh kredi riskinin, bir gercek ki veya kiilerden
alacakla ilgili olmasi esasina dayanan “Borglu it

. Tek bir borgluya kullandirilan kredilerin toplam tamnin 1 Milyon
Euro’dan fazla olamayagaesasina dayall olan “Kredilerin Biik Tutarli
Olmasi Kriteri”,

. Herhangi bir borcluya kullandirilan kredi tutarptaminin, yasal perakende
portféy toplaminin  %0,2’sini samayac@l esasina dayall olan
“Cesitlendirme Kriteri”

. Ve son olarak da, kredilerin rotatif krediler, videreysel krediler, bireysel
nitelikli finansal kiralamaglemleri, kiicuk gletmelere kullandirilan krediler
ve lehlerine verilmi taahhitlerseklinde olmasi esasina dayal olan “Uriin

Kriteri”dir. 3*

Yukarida yer alan kriterlerin dérdinin ayni anda whnasi halinde stz
konusu kredi, perakende portféydesddendirilecek ve bamsiz derecelendirmeye
tabi tutulmayacaktir. Perakende kredilerin kurumisaddilere nazaran en 6nemli
astunligt, Basel-ll kriterlerinde bu kredilerin riskgaliginin %75 olarak kabul
edilmesidir. Derecelendiriimesikurumsal kredilerin risk @rligi ise %100 olarak
kabul edilmektedir. Bunun anlami, bankanin peraketkdediler icin kurumsal
kredilere oranla daha az sermaye bulundurma zduguoda olmasi, bunun da
direkt olarak perakende ntérilerine kullandiracga kredi maliyetlerine yansiyacak
olmasidir. Yani, derecelendirme notu bulunmayamerangi bir teminati olmayan
sirkete acilan kurumsal kredi i¢in % 8 oraninda seyen ayrilmasi gerekirken,
perakende bir firma icin %6 olacak, bu durum isgrddan kredi faiz oranina ve

kredinin vadesine etki edecektir.

Perakende kredi olarak nitelendirilemeyecek buykielve tirde olan

krediler ise Basel-Il kriterlerine gore kurumsaleélr olarak kabul edilmektedir.

%BCBS, Bank For International SettlemenSermaye Olciimii ve Sermaye Standartlarinin
Uluslararasi Duzeyde Uyumlatiriimasi (Yeni Basel Sermaye Uzlasi), Go6zden Gegirilmg
Duzenleme (Turkge Ceviri),Haziran 2004, s.34
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Standart yaklamda kurumsal kredilerin risk galigl, basimsiz derecelendirme
kuruluslari tarafindan belirlenmektedir. Bununla birliki@asel Komitesi, ulusal
inisiyatife bali olarak denetim otoritelerinin, bankalaringoasiz derecelendirme
notlarini dikkate almaksizin tim kurumsal krediligin %2100 risk &irhigini
uygulamalarina izin verebileceklerini 0ngdrgtitr. Ancak komite, risk @rhgi
Olciminde bgaimsiz derecelendirme notlarinin kullanilip kullammasi arasinda

yapilacak tercihin tutarli olmasi gereditii de ifade etmektedi®

Bagimsiz kredi derecelendirme standart yaiktada, kurumsal portfoyde yer
alan kredilerin risk grliginin 6lciminde kullaniimasi ongorilen bir yontemdir
Basel Komitesi, bamsiz derecelendirme kurglarinin, gagida belirtilen niteliklere
sahip olup olmadiklarinin tespiti goérevini denetioritesine vermektedir. Komiteye
gore b&msiz derecelendirme kurglarinin sahip olmasi gereken nitelikler:

»  Objektiflik,

e Bagimsizlik,

e Uluslararasi esim/seffaflik,
* Kamuya aciklama,

* Alt yapi ve insan kayra,

* Kredibilite

olarak 6ngérilmektedi®

Basel-Il kurallarina gére ulusal denetim otoriteleiredi derecelendirme

kuruluslarinin bu kriterlere uygunfiunu denetlemekle yikimludéft.

Yukarda belirtildgi Gzere Standart Yakdan risk &girliklarinin
belirlenmesinde "Kredi Derecelendirme §DiDerecelendirme) Kuruklari"nin
deserlendirmelerine dayandirilgtir. Uluslararasi piyasalarda onlarca kredi
derecelendirme kurufu olmasina karn, genel kabul gormyi ¢ kuruly;
Standard&Poor's, Moody's ve Fitch 6ne ¢cikmaktaBasel-Il calgmasinda referans

alinan tg¢ buydk rating kurulusunun derecelendiraitan ekli tabloda belirtilmtir.

*BCBS, 2004, Bank For International Settlementsnge Olgiimii.... , 5.33
BCBS, 2004, Bank For International Settlementspgre Olcimii... , s.39-40
$'BCBS, 2004, Bank For International Settlementspgre Olcimii... , s.39
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Tablo 7: Ug Biiyik Rating Kurulusunun Derecelendirme Notlari

S &P Moody’s Fitch
AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+
AA Aa2 AA
AA- Aa3 AAA+
Al A+ Al

A A2 A

A- A3 A-
BBB+ Baaal BBB+
BBB Baaa2 BBB
BBB- Baaa3 BBB-
BB+ Bal BB+
BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ Bl B+

B B2 B

B- B3 B-
CCC+ Caaal CCC+
CCC Caaa? CCC
CCcC- Caaa3 CCcC-
CcC Ca CCcC
C C C

D D D

Kaynak: Turgay GeceBasel Il ve Kredi Riski: Kaos igindeki Diizen, Active, Eylul-Ekim 2004,s.

2, http://www.makalem.com(19.02.2010)

Standart Yaklgmda ikamet amacli gayrimenkul ipotek kredileriiaimak

Uzere bir kredinin tahsili 90 glinden fazla gecikeminatsiz kisminin 6zel kahklar

disuldikten (zarar kaydedilen kisim da dahil olmakrégsonra kalan net tutar icin

uygulanacak risk@rlgi su sekilde belirlenmgtir.
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Tablo 8: Standart Yaklasim- Tahsili Gecikmis Alacaklar(Ozel
Karsiliklar/ Kredinin Odenmemi s Kismi) Risk Agirli g

Ozel Kagilliklar / Kredinin OdenmengiKismi Risk Agirligl
%?20’den az %150
%20 - %50 arasi %100
%50 ve ustl %100

Kaynak: TBB,Yeni Sermaye Yeterliligi Uzlasisi (Basel ) Gegs Siirecinelliskin Yol Haritasi,
2003, s.36

Standart Yaklamda yiksek risk kategorileri kapsamina giren Kezdicin
%150 veya daha yiksek risk orani uygulanacaktikks¥k risk kapsamina giren

kredilersu sekilde siniflandiriimytir:

. B-‘nin altinda dgerlendirilmis hazine, merkez bankasi, kamu kusulu
bankalar ve menkul kiymeirketlerinden alacaklar.

. BB-'nin altinda derecelendiriligikurumsal krediler

. Tahsili gecikmg alacaklar (6zel kadik / kredinin 6denmengi kismi
%20’den az ise)

. BB+ ile BB- arasindaki menkul kiymegkerme dilimleri

Standart yaklamda kullanilan risk @rliklar1 asagida 6zet olarak verilmgiir.
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Tablo 9: Standart Yaklasimda Kullanilan Risk Agirliklari

VARLIKLAR Opsiyonlar | AAA- | A+/ | BBB+/ | BB+/ B-/Alti | Derecesiz
IAA- A- BBB- B-
Hazine ve Merkez | Rating %0 %20 | %50 %100 %150 %100
Bankasina Verilen | Notuna
Krediler Gore
Diger Kamu Kurum | Hazine %0 %20 | %50 %100 %150 %100
ve Kurul. Verilen Benzer
Krediler Opsiyon-1 | %20 %50 %100 %100 %15( %100
Opsiyon-2 | %20 %50 %50 %100 %15( %20
Bankalara Veri. Opsiyon-1 | %20 %500 %100 %100 %15( %100
Krediler Opsiyon-2 | %20 %50 %50 %100 %15( %50
Opsiyon-2 | %20 %20 %20 %50 %150| %20
(Kisa
Vade)
VARLIKLAR AAA-/ | A+/ | BBB+/ | B-/AltI | Derecesiz
AA- A- BBB-
Sirketlere Verilen Krediler %20 %50 %100 %15( %100
VARLIKLAR Risk Agirliklari
Perakende Krediler %75
Ikamet Amach Gayrimenkul Kredileri %35

Takipteki Alacaklar

Belli Kosullara Gore
%50, %100 veya

%150

Kaynak: Munilr Yayla ve Yasemin Tirker Kaygasel Il, Ekonomik Yansimalari ve Geg Siireci,

ARD Calsma Raporlar1:2005/3, BDDK Agarma Dairesi, 2005, s.7

2.5.4.2i¢sel Derecelendirmeye Dayall Yakkm

Basel Komitesi, bankalarin piyasa risklerini heaapda ¢ok daha kapsamli

ve gelsmis risk teknikleri kullandiklarini tespit etqive bu nedenle ggsikliklere

giderek 1995 yilinda “Proposal to Issue a Suppldrtethe Basel Capital Accord to

Cover Market Risks” ismini tayan belgeyi yayinlanmgtir. Basel Komitesi, bu
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belgede, bankalarin piyasa riskine dayali sermaymintuluklarini hesaplamada
kendi icsel tekniklerini kullanabilmelerine olansiglamistir.®®

“An Internal Model-Based Approach to Market Riskp@lal Requirements
(1995)"isimli calgsmada piyasa riskini dlgmeye yonelik risk Olcim véngtim
sistemlerinde risk faktorlerinin nasil belirlengoee ve nelerin gbz O©ninde
bulundurulacgina iliskin oneriler yer almgtir. 1996 yilinda ise, piyasa riskinin
hesaplama yontemlerine dair nihai bir belge olam&wdment to the Capital Accord
to Incorporate Market Risks” belgesi yayimlatm Buna gore bankalar, piyasa
risklerinin 6lgiiminde ve buna glasermaye gereksinimlerini hesaplamada standart
modeli kullanabilecekleri gibi, belkartlari tgimasi halinde, kendi gstirdikleri risk

Olcim ve yonetim modellerini de kullanabileceklerdi

Bankalarin kendi geftirdikleri risk 6lgcim ve yonetim tekniklerini kulfana

kosullari isesodyle siralanabilir:

. Bankanin Ulkesinde bulunan resmi gozetim ve denktimmundan piyasa
risklerini hesaplamada kendi i¢sel tekni kullanacg&ina dair acik izin

almasi gerekmektedir.

. Banka gozetim kurumu modeli onaylarkegag@adaki hususlari gz 6ntunde

bulunduracaktir.

--Bankanin guvenilir ve ghkh isleyen bir risk yonetim sisteminin
bulunmasi,

--Olduk¢ca karmgk olan risk yodnetim ve Olcim modellerini
kullanabilecek, risk kontrol, denetim ve back-odfiperasyonlarini
yurutebilecek 6zellik vegtime sahip yeterli sayida personel bulunmasi,
--Banka tarafindan kullanilan tekniklerin, piyasskini, kabul edilebilir

bir dogrulukla 6lgtigtiniin tespiti,

BMustafa DumanBankacilik Sektoriinde Finansal Riskin Olciilmesi veGozetiminde Yeni Bir
Yaklasim: Value at Risk Metodolojisi, Bankacilar Dergisi, Sayi-32, 2000, s.22
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--Modelin BIS tarafindan belirlenen cerceve kapsataiperiyodik olarak
stres testlerine (risk faktorlerinin fiyatlarindaeyaana gelen olumsuz
gelismeler sonucu elde tutulan portféyingdende meydana gelecek
desismeleri hesaplanmasi ve gelbilecek senaryolara karsi aksiyon

plani hazirlanmasi prosesi) tabi tutulm&si.

Icsel derecelendirme yaklani (Internal Rating Based — IRB) bankalara
kendi derecelendirme yontemlerini kullanma onaererek kendi kredi risk
derecelendirme sistemlerini kullanmalarina olanakiraktadir. Bu nedenle bu
yaklasimin bankalarin kendi risk yontemlerini gglimeye tgvik etmesi ve daha
geng bir hareket alani gtamasi beklenmektedir. Bankalara verilen bu hareket
serbestisi ayni zamanda 6nemli bir sorungfulda beraberinde getirmektedir. Bu da
resmi otoriteler tarafindan da kabul edilme zortugu bulunan i¢sel derecelendirme

yéntemlerini gektirme gergidir.*°

Icsel derecelendirmeye dayali yaftain kullanimi Basel Komite’'nin
gelistirdigi standartlara dayali olarak denetim otoritesizimne bgli olacaktir. Bazi
standartlara kg kalmak kaydi ile bankalara borclunun kredibsit@ kendi ic
yontemleriyle belirleme izni verilecektir. Bankanher bir borclu igin yapaga
hesaplar, gelecekteki olasi bir zarar tahmini ciden ifade edilecektir, bu da asgari

sermaye gereklerinin temelini gluracaktir**

Basel komitesinin ciz@i cercevede i¢sel derecelendirme yaktanin
uygulama siregiu sekilde ortaya ¢iknstir;
. Risklerin kategorize edilmesi (Firma, banka, deyetrakende, hisse senedi
vb),
. Her bir risk sinifi icin bilgenlerin belirlenmesi
--Temerrt Olasifii (PD - Probability of Default), bir alagen faiz veya

anaparasinin tahsil edilememe olgsadr.

*Duman,Bankacilik Sektorinde ..., s.22-23

“°ARAS, Basel-Il Uygulamasinin..., s.10

“ISuat Teker ve BayiAkcay, Value -at-Risk Computations under Various Models ad Stress
Testing, Journal of Transnational Management Develpment, 2004, s.47-67
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--Temerrit Halinde Zarar (LGD - Loss Given Defaulbir alacgin
temerride gramasi halinde kredinin yizde kacinin kaybedieudemsil
eden bir parametredir.

--Temerrit Halinde Risk (EAD - Exposure at Default)bir alac&in
ddenmemesi durumunda teminatlasi@ldikten sonra ortaya gikacak riske
maruz dgerini verir.

--Beklenen kayip (EL-Expected Loss), kredi riskierimaruz bir portfoyde
beklenen ortalama kayip oranidir.

--Beklenmeyen kayip (UL-Unexpected Loss) ise; bedte kayiplarin
Otesinde de gercelgebilecek, belirsizlik ve beklenen kayip ggeinin
ortalamasi etrafindaki gdimdan dolayi olgabilecek kayip miktaridir.

--Efektif Vade (M - Effective Maturity), bir alagan geri 6denme
donemidir.

. Risk bilesenlerine dayali risk@rliklarinin hesaplanmasi,
. Yaklasimin uygulanmasi icin gerekli asgaairtlarin sglanmasi,
. Ulusal denetim otoritesince asgaartlar ile uygulamalarin sirekli gozetimi

ve kontrold.

Icsel derecelendirme Yaklaninda temerrtit durumu afabilmesi icgin iki

olaydan herhangi birisi veya her ikisi birden gétegmesi gerekmektedir:

. Bankanin, borglunun banka grubuna kredi borgladdeme imk&ninin
olmadgina kanaat getirmesi (teminat varsa, bankanin i@minakde
cevirmek i¢in eylemde bulunmamasi durumunda).

. Borclunun banka grubuna olan 6énemli bir kredi bargu vadesinin 90
gunden fazla gegcmesinegraen ddememesi. Bu sure, ulusal inisiyatifglba
olarak perakende krediler ve Ozellikle kredi kdyarclar icin 180 gine
kadar cikartilabilir. Perakende krediler icin tendgrtanimi borglu yerine
belirli bir kredi diizeyi icin de uygulanabilir. Béigce bir bor¢clunun belirli
bir borcu 6demede temerridesthesi, borclunun banka grubuna olagedi
batun borglari icin temerrit uygulanmasini gerekéyecektir.
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icsel Derecelendirmeye Dayali Yakim, “Temel icsel Derecelendirme
Yaklasimi ”(Foundation Internal Ratings Based ApproadRB) ve “Gelismis icsel
Derecelendirme Yakiami” (Advanced Internal Ratings Based Approach RB)

olmak Uzere ikiye ayriimaktadir.

Temel i¢sel derecelendirme yagiminda, bankalar portféylerinde
bulundurduklar1 kredi myierileri icin temerriide dime olasilgini (Probability of
Default-PD) kendileri tahmin etmektedirler. Temelel digme olasilgini
hesaplamak icin kullanilan veri en az 5 yillik olrda. Diger kullanilacak risk
bilesenleri veya dgiskenleri, ulusal denetim otoritesi tarafindan veidarak
sunulmaktadir. Gelimis icsel derecelendirme yaklaninda ise temerride glile
olasilginin yani sira, temerrit halinde kayip (Loss Gildaiault-LGD) ve temerrit
anindaki risk tutari da (Exposure at Default-EARphkalar tarafindan kendilerine ait

icsel veriler kullanilarak tahmin edilmektedfr.

Basel Il kapsaminda temerriit riski, Galis icsel Derecelendirme Yalgliani

ile tahmin edilmektedir. Bu da ekonomik bir kaylpgurmaktadir.

Basel II'ye gore; “Beklenen Kayip = TemerrtudesDie Olasilgl (Probability
of Default) x Temerriide Maruz Kalma (Exposure tofddé) x Temerrit Halinde

Tahsilat Orani (Loss Given Defaul§eklinde formilize edilmektedff®

Temel dizeyde, temerride stie olasilgl (PD) parametresi ilgili banka
tarafindan olculurken; Vade (M), Temerrit Halindah$ilat Orani( LGD ) ve
temerrit anindaki risk tutari (EAD) parametreleendtleyici kamu otoriteleri

tarafindan sabit bir girdi olarak ganir**

“2TBB, Risk Y6netimi ve Basel II'nin Kobilere Etkileri, Eyliil 2004, Yayin No:228, s.12
“3pricewaterhousecoopel&RS and Basel II- Similarities and Difference November 2005, s.10-18
“Mark llling and Graydon PaulinThe New Basel Capital Accord and The Cyclical Behawur of
Bank Capital, Bank of Canada Working Paper, August 2004, s.16
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Ileri duzeyde ise, tim parametreler ilgili bankaafardan Uretilerek
tekniklere katilh®®

Gelismis icsel derecelendirme yaklaninda bankalar, ngterilerini
derecelendirmeye tabi tutmalidir. Mérinin derecelendirmesine #a olarak
temerriide dg§me olasilgini, temerride intikal eden firmalarla ilgili ol&raapilan
tahsilatlardan hareketle temerrit halinde kayimwnahesaplamalidir. Ve yine kendi
icsel verilerinden hareketle temerrtt anindaki bskiyesini, icsel derecelendirmeye
tabii diger parametreler de kullanilarak kredi igin beklemenbeklenmeyen kayip
tutarlarini hesaplamali ve optimum diizeyde serragydmalidir’®

Yukaridaki aciklamalardan da agilacasl Uzere Basel Il dizenlemesi,
kredilendirme slrecine yonelik kurallar getirerele kagl taraf riskini dgru
tanimlayarak, kredi kayiplarini asgari dizeye igeimeye olanak geayan bir sistem

olusturmay! hedeflemektedir.

Icsel Derecelendirme vyaklainda derecelendirme sistemi, kredi
degerlendirmesinde, temerrit ve kayip tahminlerininyisal hale getirilmesini
sglayan tum yontem, sureg, kontrol ile veri toplama Wilgi teknolojisini

kapsamaktadir.

Bankalarin derecelendirme sisteminin kullanimindagelsiminde, uzman
degerlendirmesi ve gouii etkin olmalidir. Derecelendirme sisteminin plaméa
unsurlan yeterli biekilde dokiimante edilmelidir. Derecelendirme sistesrimli
bir sirket yonetimine, kredi risk kontroline ve i¢c kavig konu olmalidir. Bu
gereklilikler dnemli olmakla beraber, gl bir risk derecelendirme tahmininin
yapilabilmesi icin ayni zamanda tarihsel datalayetealmalidi’’

““Suat Teker ve K.Evren Bolgiin ve M. BarAkcay, Banka Sermaye Yeterlilgi: Basel I
Standartlarinin Bir Tirk Bankasina Uygulamasi, Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, 2005, s.46
“*TBB, Risk Yénetimi..., s.12

“Bank for International Settlement¥alidation of Low Default Portfolios In The Basel I
Framework, Basel Committee on Banking Supervision, Basel @dtee Newsletter, No:6,
September 2005,s.3
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Iyi derecelendirme sistemlerine odaklanan Basel Itlaysi’'nin  bir
derecelendirme sisteminde a@ddnemli kalitatif taleplerin 6zetisagidaki sekilde

siralanabilir®®

. Derecelendirme butin (aktiel) dnemli kalitatif v@nkitatif migteri verileri
analizine dayali olmalidir. Bunlardan 0zellikle K&, sermaye yapisi,
gelirlerin kalitesi, bor¢lu hakkindaki bilgilerinaktesi ve ulailabilirli gi, dis
kaynaklardan sermaye finansmaninin derecesi, fah@sneklik, yonetimin
niteligi, piyasadaki durum ve buyumgansi, Ulke/cevrenin risk karakteri
ismen tayin edilmitir. Toplanan ve kullanilan veriler istatistiksekhikler

acisindan analizi edilebilir olmalidir.

. Risklerin rating derecelerine anlamli kekilde (gir1 yogunlasma olmadan)
dagilmasi gereklidir.

. Derecelendirme mumkidn olgunca objektif kriterlere dayanmalidir.

Ozellikle Kisi ve zaman itibariyle bamsizlik s6z konusu olmalidir.

. Derecelendirme karari pansiz bir birim tarafindan verilmelidir.
Bagimsizlik, hem borcluyla olan gskiye, hem de hesaplanan

derecelendirmeyi veren kimseye finansal yondendhbamay: icerir.

. Batin derecelendirmelerin en azindan yilda bir g@llanmesi gereklidir.
Bunun dginda banka, derecelendirmeyi bor¢lu hakkindaki yelgilere 90
gun icinde uyarlayabilecek streclere sahip olmalidlyarlama suresi

musterinin kredibilitesinin kétilgmesi durumunda 30 gin ile sinirlidir.

. Derecelendirme konusunda kredilerle ilgili komiskga aylik rapor

verilmesi gereklidir.

“8Guido GieseBasel Il Cercevesindeicsel Derecelendirme Sirecine Gisi Bankacilar Dergisi,
Sayi- 46, 2003, s.79
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Basel Il i¢sel derecelendirme yontemi ile birliketandart metotta var olan
teminat sinirlamasi ortadan kalkmaktadir. Bankdkmerride dgen kredileri igin
kayip oranlarini (LGD), gecmieri setlerini de dikkate alarak tahmin edecelséz
konusu kayip oranlarini sermaye yukumluluklerinisdy@arken kullanacaklari
formulasyonlara dahil ederek kredi risklerini aablteceklerdir. Teminatin risk
azaltici etkisinin ulusal denetim ve dizenleyicrlkularina ispat edilmesi halinde,
her tirlti teminat kredi riskinin hesabinda dikkatmabilecektir. Orngin, standart
yaklasim gercek miteri ¢cek senedi risk azaltici unsur olarak kabulheeizken, i¢csel
derecelendirme yakjanda bu teminat tirl sermaye gereksiniminde ve ikred
fiyatlamasinda olumlu bir etkiye sahip olabilecektSonu¢ olarak, Basel IlI'de
ongorilen risk olcimleme yontemlerinin gelislik dizeyi arttikca risk azaltim
tekniklerinin uygulama alani getéemektedir. i¢csel derecelendirme yaklani,
bankalarin kendi i¢sel veri setlerinden harekettartin yapmalarina imkan tanisa da,
kontrol ve onay mekanizmasinin daha siki bir bigistbyecei diisiinilmektedir*®

“9TBB, Basel II'nin KOB i’lere Etkisi , Bankacilar Dergisi Sayi-58tanbul, Eyliil/2006, s.13
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Tablo 10: Basel-ll Kredi Derecelendirme Yaklgimlarinin Kar silastiriimasi

KREDI RISKI
YAKLA SIMININ
ETKILERI

Standart Yaklgm

Icsel Derecelendirmeye Dayalr;

Temel Yaklaim

ileri Yaklasim

Asgari sermaye

yeterliligi

- Iyi derecelendirilmy
borglar icin yararhdir.

- Risk airliklarinin
belirlenmesinde Gamsiz
kredi dgerlendirme
kuruluglart kullanihr.

- kredi riskini azaltmak igin
kullanilan tekniklerin sayisi

artmstir.

Standart yaklamdaki kriterlere
ilave olarak;

- Kendi bor¢ 6dememe (default]
olasiliklarinin kullaniimasi,

- 2007’e kadar iki yillik veri seti
olusturulmasi,

- llave veri toplanmasi ve
saklanmasi,

-Menkul kiymetlgtirme
Uzerinde ters yonlu etki
yaratmasi,

-Standart teminatlarda iskonto

yapilmasi.

Onceki yaklaimlardaki kriterlere
ilave olarak;

-Banka verilerinin gegikullanimi
(zarar oranlari, bor¢ 6dememe
durumunda maruz kalinacak risk,
teminat durumu vb.)vardir,
-Gayrimenkul teminatlarinin geen
niteligi dikkate alinmaktadir,
-Muhtemel vade birlameleri,
-Tahminler i¢in “back test”
yapilmasi,

-Proje finansmaninin yonetimi

ongorulmektedir.

Sermaye yeterlifiinin

denetimi

- Mevcut uygulamada
oldugu gibidir.

-Denetim otoritesi ile nitel
testlere ilkin anlgsma
saglanacaktir.

-Yonetim Kurulu ve ust yonetim
derecelendirmesievinden

sorumludur.

- Denetim otoritesi tim zarar

degiskenlerini inceler.

Kamuoyuna
Bilgilendirme

(Piyasa Disiplini)

- Standart yakkamin
kullanildigina dair kamuoyu|

bilgilendirmesi yapiimalidir

- Portfdy yapisi ve borg
6dememe olasiliklari kamuoyu
duyurulacaktir. (3 yillik veri)
-Risk modellerinin ve
tekniklerinin aciklanmasi

gerekmektedir.

-Default durumundaki maruz kalin
aisk tahminleri,

-Default durumundaki zararlara

ili skin veriler,
-Derecelendirmedeki d@esikliklerin
dagilimi,

-Ekonomik sermaye verisi,

-Kredi tiirevlerine kagilik risk

transferi ve menkul kiymeggrme.

SERMAYE
UZERINDEKT
ETKILERI

Pozitif (ancak faaliyet
riskine b&li sermaye
intiyact d@masi bu etkiyi

dengeleyecektir).

Basel Komite tim bankacilik
sistemi toplam sermayesinde
yuzde 2-3’luk bir azalma

beklemektedir.

Temel yaklaimin altinda ylizde 10’

kadar gerekceli olarak giebilir.

14

Kaynak: TBB,Basel Komite Yeni Sermaye Yeterlilgi Diizenlemesj Arastirma ve Yayinlar, 2002,

S.6

2.5.6. Basel-II' ye Yonelik Elgtiriler

1980’li yillarda en 6nemli bankacilik riski kredski olup, kredi miterisinin

bankaya kan yukumlaluklerini kismen veya tamamen yerine gatiemesinden
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dolay! bankanin yadgl kayiplari ifade etmekte idi. Bu nedenle Basel Sekmaye
Yeterlilik Uzlasisi, o donemde yanan krize paralel olarak kabul edilen kredi riski
Uzerine kurulmstur. Finansal piyasalarda daha sonraki yillardgayan krizler,
“piyasa riski” icin de sermaye ayrilmasi zoruniglmu gindeme getirmi bu
nedenle bir bankanin sahip olmasi gereken sermagtarmin hesabina kredi riskine
ilaveten faiz oranlarindaki ve doviz kurlarindakekblenmedik dalgalanmalardan

kaynakli zararlar da dahil edilgtir.

Teorik alt yapisi gayet iyi hazirlangnolan Basel 1l Kurallari yayinlangi
tarinten itibaren oldukga buyuk eteiler almistir. Basel-I'nin ekonomik kriz
donemlerinde deringdrici etkisi olac&l yontinde iddialarda bulunulngtwr. Nitekim
2008 yilinda yganan krizle birlikte Basel 1l Sermaye Ugla sistemin eksiklikleri
ortaya ¢ikarken, bir takim 6nlemler alinmasi kondsawindeme gelstir.

Yasanan krizle birlikte Basel Il Sermaye YetegiliUzlasisinin eksiklikleri

ve revize edilmesi istenen konular ekte ana hgttahildirilmistir;>°

. Krizle birlikte Basel Il Sermaye uzlesinin likidite riskini dikkate almagi
gercezi ortaya cikmgtir. Cunkd kriz balangic evresi sonrasinda buyuk
Olctde likidite krizine dongmustar. Likidite riskinin  dngorilmensi
olmamasi krizin buyimesine neden oktuw. Yeni surecte likidite riskinin
de sermaye yeterlilik rasyosunda yer alan riskleroie olmasi s6z konusu

olabilir.

. Krizin derinlgmesinde dier bir neden de mortgage kredileri Uzerine
yapilan tdrev dlemlerdir. Basel Il Sermaye Uzlginda bu konuda bir
dizenleme bulunmamasigi@a kar hirsi olan bu btuktan yararlanan
bankalarin karmak tirev drtnleri gefttirerek miterilerine sunmalarina
neden olmstur. Bu noktada tlrevslemlere ait detay dizenlemelerin

gelistiriimesi de muhtemeldir.

*Ekonomist Dergisi, Sayi-28, Mart 2009
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. One cikan bir dier konu da krizin ¢iki nedeni temelde bireysel krediler
olmasina rgmen Basel Il de bireysel kredilere gergktkadar 6nem
verilmeyerek ikincil Gneme sahip olgw gercgidir. Basel II'de bankalar
bireysel kredilerini (mortgage kredileri) sermay&terliligi hesaplamasinda
prensip olarak %35 riskgaligina tabii tutmgtur. Ticari krediler icin risk
Olciminde kredi derecelendirme sistemi benimsenirké&eysel kredi
riskinin deserlendiriimesinde bguklar vardir. Bu kapsamda bireysel
kredilerin Basel Il igerisinde g¢erlendirmesinde dasiklik olmasi ve
bireysel kredilerin risk seviyesinin belirlenmesendscoring sisteminin

devreye girmesi olasgi da bulunmaktadir.

. Son yaanan bankacilik krizin temelinde bankalarigiriakara yonelik
uygulamalari sebebiyle alinan yankararlarin ve insani hata veya yapilan
yanlis uygulamalarin oldgu bilinmektedir. Bu noktada Basel Il operasyonel
risk hesabinda eksiklikler olgu gercgi ortaya cikarken, operasyonel risk

taniminin dgistirilerek gelstiriimesi de s6z konusu olabilir.

. Basel Il ile birlikte bankalarin yuksek maliyetlekatlanarak satin aldiklari
piyasa risk modeli programlarinin ggaan krizle birlikte ihtiyaclari
yeterince kagilamadgl sonucu ortaya cikmgtir. Yasanan kriz bir nevi sz
konusu programlar icin stres testi nigaide olmy 6lcim modellerinin
eklikleri de ortaya ¢iknstir. Bu nedenle piyasa risk 6lcim modellemesinde

de deisiklikler olmasi muhtemeldir.

. Krizde sistematik riskin dnemi bir kez daha ortayamstir. ABD’de
baslayan kriz bir siire sonra butin dinyay etkilerehgdlmstir. Bugiin bile
etkileri halan sirmektedir. Bu konu G-20 toplamirida da ele alinmiolup;
sistematik riskin sermaye rasyosu ile giman kurulmasi s6z konusu

olabilecektir.

2008 yiindan bu yana “Basel Banka Gozetim KomitdBasel — II'yi
degistirecek kapsamli bir reform tagla tzerinde caymaktadir. G — 20 maliye
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bakanlari da bu reform taglaa desteklerini agiklamolup; 2010 yilinin ortasindan
sonra tasl@n son seklini almasi ve 2012 sonunda da uygulamaya gec¢mesi

beklenmektedir.

Tezimizin hazirlandy tarih itibari ile dizenlemelerin ne zaman yamfac/e
Basel-ll'e ne zaman gecilegeile ilgili kesin bir tarih olgturulmamstir. Bu
nedenle tezimizde, kredi riski ve kredi risk yongtkonusu Basel Il kapsaminda ele

alinmstir.

2.5.7. Turkiye'nin Basel-1I' ye ve Basel-llI'e Geck Sireci

Uluslararasi gejimelere paralel olarak, Turkiye’de de 2002 yilind#varen
Basel-II' ye yonelik argtirma ve hazirhk faaliyetleri BDDK Onciiiinde
surdurdlmektedir. 2002 yilindan giunimuize kadar geg@érede Onemli dizeyde

gelisme kaydedilmytir.

BDDK tarafindan 31.03.2005 tarihinde giincellenems@&-1I'ye iliskin Yol
Haritasi”’nda; Mart 2007 tarihinde Basel-1l kuralfan tlkemizin yeni bankacilik
sermaye Yyeterliii duzenlemeleri olarak yayinlanaga Agustos 2007 tarihinden
itibaren Basel-1 ve Basel-Il kurallarinin paraléhrak gecerli olaga, Ocak 2008'de
Standart Yaklgmin uygulanmaya RB&yacal, Nisan 2008'de gelmis
derecelendirme yakdanlari ve kredi ve operasyonel risk yaqtalarinin
dizenlemelerle beraber gindeme geled@cak 2009'da kredi riski ve operasyonel

risk icin ileri 6lcim yaklaimlarinin kullaniimaya bganaca belirtilmistir.

Banka ust diuzey yoneticilerinin gonlugunun bu kapsamdaki uygulamanin
ertelenmesi yonunde talepte bulunmasi nedeni ileDBDtarafindan 07/2007
tarihinde bankalarin sermaye yetegiiin 6lciminde esas alinacak kredi riskinin
derecelendirmeye dayall olarak hesaplanmasgkaniluygulamanin 2009 yili kana
ertelendgi ve derecelendirme esasli hesaplamanin sadeceerg@stamacli

yapilabilecgi aciklanmgtir.
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Ancak BDDK tarafindan 25.08.2008 tarihinde vyapilatiklama ile
bankalarin sermaye yeter§inin Olciminde esas alinacak kredi riskinin
derecelendirmeye dayali olarak hesaplanmasigkiniliuygulama, stresiz olarak
ertelenmgtir. S6z konusu erteleme kararinin alinmasinda 30@8n son ceyrgnde
duinyada bankacilik sektoriinden kaynakh olarakyartakan kiresel krizin etkili
oldugu belirtiimektedir.

Basel-Il Uzlgisinin kiresel kriz sonrasinda oldukca sertstiglenesi
neticesinde uluslar arasi bankacilik sistemi tadain Basel-Il Uzlgsinin yenilerek
Basel-Ill Uzlgisinin olgturulmasina karar verilmesi nedeniyle 18.03.20ihitade
BDDK tarafindan yapilan agiklamada G-20 Ulkeleasanda yer alan llkemizde de
Finansalistikrar Kurulu(Financial Stability Board-FSB)'nuraaasi kararlarin ve
global krizle birlikte rafa kaldirilan Basel-II'nison hali olan Basel-llI'iin getirege
yeni tedbirlerin uygulanmasi icin yasal diizenlemierlgapilacg ifade edilmitir.>*

Yapilan dizenlemeler sonrasinda Turk bankaciliktésgkde sermaye
yeterlilik rasyosundan bankalarin kredilere ayilahk kasiliklara, likidite
rasyosundan risk yonetimi kurallarina kadar pek dalterin desistirilecegi

belirtilmistir.

Ote yandan Turk Bankacilik sektoriinde faaliyet ed@st bankalarin
tamamina yakin kisminin Basel-Il uyum gadalarini suratle surdartrken; BDDK
tarafindan yayinlanan Basel-lilerleme Raporu'nda kredi riskinde bankalarin
%99'unun standart yaldama, %53’Unin ise i¢sel derecelendirmeye dayall

yaklasima %50-100 arasinda uyungkadig belirtiimektedir.

Sektorun kagilastigi en blyuk sorun ise veri gereksinimi olmakla berab
ilerleyen donemde bankalarin yapacaklari yatirrm&@aBDDK tarafindan yapilacak

dizenlemelerden sonra belirtilen sorunlakiteaasl gorist hakimdir.

*BDDK Baselicin Diigmeye Bast) 18.03.2010 www.milliyet.com.t(20.03.2010)
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UCUNCU BOLUM
SECILM iS FIRMALAR UZER INE TOBIT MODEL UYGULAMASI

Bu calsmanin uygulama kismi 2006 yilinda bankalarca kisgusis edilen 49
adet firmanin mali verilerine dayanmaktadir S6z usan firmalar 2006 mali
verilerine gore kredi derecelendirmesine tabii imtgtur. Firmalarin derecelendirme
notlari mali yap! puani, faaliyet gostetdisektor puani, firma ve ortaklarinin
niteliksel faktor puanlarindan afgdinota gore hesaplanghr. Derecelendirmeye tabii
tutulmus bu firmalar icin literattire uygun olarak firmarfinansal kirilgankini ifade
eden yabanci kaynak/aktif orani Uzerinde istafistiklamlgl veren dgiskenler

secilmitir. Secilen baimh ve b&imsiz dgiskenler ise ekte belirtilngtir.

» Bagiml Degisken ; Yabanci Kaynak /Aktif ( x14)
* Bagimsiz Dgiskenler; Cari Oran (x4), Likidite Orani(x5), TicaBorc
Odeme Siiresi(x8), Ozkaynak Devir Hizi(x15)

Tobit Model uygulamasinda ele alinan firma sayrsgok az olmasi nedeniyle az
sayida dgisken kullanilarak model ofturulmustur. Elde edilen tahmin sonuglarinin
yorumlanabilir olmasi amaciyla gigen varyans 6zeltine sahip olmayan model en

iyi model olarak secilngtir. Incelemeye konu 49 adet firmadan 5 tanesinin sensor
model kullanimindasari sapma gostermesi nedeniyle Tobit Model 44 filimarine

uygulanmgtir.
3.1. TOBIT MODEL HAKKINDA GENEL B iLGi

Bu calsmada kullanilan Tobit Model, Banli degiskenlerin sinirlandirilc
tahmin yontemidir. Bu yakkam 1958 yilinda James Tobin tarafindan geiimi stir.
Bu yaklgim kesikli verilerin analizinde @amli degiskenin belli bir dgerin altinda
veya Ustiinde olmamasi gerelditie bal olarak kullaniimaktadir. Bu yakjanda

bagimli degisken sinirlandirildii icin sansiirlii model olarak ta tanimlanmaktatir..

2T, Amemiya,, Tobit Models: A Survey, Journal of Econometrics 24, Jan./Feb, GujaratiND
(2004), “Basic Econometrics”, 4. Edition, The McgreHill Companies,1984
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Tobit modeller igin hata terimlerinin normal ghig kabul edildginde
maksimum benzerlik ve ger benzerlik yontemleriyle tahmin sonuclari tutas
asimptotik olarak normal gaimli tahminciler olur. Ancak benzerlik fonksiyonun

varsaylilan parametrik bicimi yaglbelirlendginde tahmin ediciler tutarsiz olcf.

Tobit modelde baimh desisken O ile 1 arafiin da herhangi bir dger

alabilmektedir.

Tobit modelinde g6zlenen bir kukla ggken,
Ly =0 ise
1) i 0 y: =0 ise

seklindedir. Burada/ = P +U (i=1,...T) ‘dir ve ¥% >0 ise " 'nin
gozlendgi, ¥ =0 ise ¥ "nin gozlenemedii varsaylimaktadir. Boylece gézlenebilen

v; , latent dgisken ve yise VZA'dan elde edilen skorlardir.

2) E’;iﬂoldLJgunda ¥ Gzerine  bazl gozlemler  sifir  ghini

almaktadirfi = F%*% modelinde negatif ya da sifir gerini alan y gézlemleri

ihmal edildginde, > -F% icin gdzlemlerin modele katilmasi il¢ hata terimi sifir
ortalamaya sahip olamaz. Bu nedenl|e artalamasi sifirdan farkl bir truncated

normal dgilima sahiptir*

y 1;,ri“=|3.}{i+|_|i y;>D 158
' 0 v <0 ise

*Senay Ucdgruk ve Fahamet Akin ve Hamdi Emedjirkiye Hanehalki Eglence Kiiltir
Harcamalarinda Tobit Modelin Kullanimi, Gazi Universitesiktisadi veidari Bilimler Fakultesi
Dergisi, Sayi: 3,2001, s.13-26

*¥G.S. Maddalantroduction to Econometrics, Macmillan Publishing Company, New York,1989,
s.2

62



seklinde ifade edilebilir. Burada & N(0, =), x;, aciklayici dgiskenlerin bir

vektori, P ise tahmin edilecel parametreleri gbstermekt%sdﬂf', latent dgisken ve
yi ise b&mh desisken olarak kullanilan Yabanci Kaynak/Aktif oranifade
etmektedir.

Veriler belirli bir limitin altinda ya da Ustindensrlandirildginda drneklem
verilerine uygulanan dalim surekli ve sureksiz gaimlarin bir karmasidir. Baml
degsisken kesikli hale getirildiinde belirli bir araliktaki dgerler tamamen tek bir

desere dongtirilms olur>®

Tobit Modelinin tahmininde ise genellikle Maksimulabilirlik (MO)

yontemi kullaniimaktadir.

1 t*
fith = ﬁexp[— E]

t — surekli tesadufi dgskenin standart normal ddimin yogunluk

fonksiyonunu ve

F(z) = Ii[tjdl

standart normal galimin birikimli dagilim fonksiyonunu gdstermek tzere,

Tobit Modeli i¢in olabilirlik fonksiyonu (L) ;

T (2] e (-2

el = wis0

*Maddala,Introduction to.. , s.2
*Ucdagruk, Tirkiye Hanehalki... , s.16
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seklinde yazilabili?” Buradan elde edilecek tahmincilerin yorumu oldukca
zordur. Tobit tahmin yonteminden elde edilen pataier bir dgiskendeki bir
birimlik standart sapmanin penli desisken Uzerindeki etkisini,blylk§iinG

gostermektedir.
3.2. UYGULAMANIN KAPSAMI VE VER ILERI

Uygulamaya konu firmalarin 2006 yilina ait malrilexi, finansal giclerini
hesaplamak icin kredi derecelendirme sistemine i tahitulmustur.Kredi

derecelendirme sisteminde kullanilan finansal Keteskli tabloda gdsterilmektedir.

Tablo 11: Kredi Derecelendirmede Kullanilan Finans& Kriterler

Doénen Varliklar K.V.Yabanci Kaynaklar

Netisletme Sermayesi Cari Oran

Likidite Orani (%) Tic.Alacaklar/Satar (%)

Tic.Alac.Devir Hizi(Adet) Tic.Alac.Tahsil Suresi(@Ji

Tic.Borg Odeme Siiresi (Giin) Stok Devir Hizi (Adet)

Stok Devir Siresi (Giin) Mamul Stok Devir Hizi(Adet)

Mamul Stok Devir Siiresi(Giin) K.V.Borclar / Ozkayni@k)

Y.Kaynak Top./Ozkaynak (%) Y.Kaynak Toplami /Oykak (%) (Ortaklar Borg
Haric)

Y.Kaynak Top./Aktif Top. (%) Ozkaynak Devir HizAdet)

Mad.Dur.Varlik/Ozkaynak (%) Ofmn Kar/Ozkaynak (%)

Olagan Kar/Aktif Toplami (%) Olgan Kar/Net Saglar (%)

Net Kar / Ozkaynak (%) Net Kar /Aktif Toplami %

K.V.Banka Kredileri / Net Sagiar (%) Toplam Banka Kredileri / Net Sgar (%)

Faiz Kagllama Orani K.V. Banka Kredileri / Aktif Toplami (26

Bagl Sabit Kiymetler/ Ozkaynaklar Ticari Kar/Net Sgdr

Firmalarin Aktif Yapi/Likidite Seviyesi;
. Cari Orana,

. Likidite Oranina,

*"Maddala,ntroduction to ... , s.3
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Nakit Donis Suresine,

Firmalarin Finansal Yapisi;

Yabanci Kaynaklar Toplami/Aktif Toplamina,
Kisa Vadeli Borglar/Ozkaynaklara,

Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklara,

Kisa Vadeli Banka Kredileri/Net Saliara,

Kisa Vadeli Banka Kredileri/Aktif Toplamina,
Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklara,

Karlihk Ve Satslar;

Faiz Kagillama Oranina,

Olagan Kar/Net Saglara,

Net Satslardaki Reel Buylmeye,

Ticari Kar/Net Satlara gore tespit edilrgtir.

S6z konusu rasyolardan elde edilen puanlarin tapldmmalarin mali

yapisinin notunu olanurmustur.

Kredi

derecelendirmesinde firmalarin faaliyet gddii@ sektor

degerlendirilmistir.Degerlendirmeye esas olan kriterler isgag@ada belirtilmitir.

Sektor incelemesinde;

Sektdriin Mevcut Blyiume Hizi

Sektdriin Uzun Donem Biylume Beklentisi
Sektor Uzerindeki Kur Riski

Sektorin Dya Bazimlilig

TCMB Batik Kredi Orani

Yurt Disi is Alma Kapasitesine gore puanlama yapstm

de
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Toplam sektdr puani ve mali yapidan elde edilemfaweharicinde firma ve
ortaklarinin niteliksel faktor agarma sonuclari da notlandirlgr. Asagidaki

tabloda niteliksel faktor derlendirmesinde dikkate alinan kriterler belirtigtim.

Tablo 12: Niteliksel Faktér Puanlarina Esas Tekil Eden Kriterler

Ortaklarin ve Firma Yoénetiminin Incelemesi
Ortaklarinis Kolundaki Deneyimi

Ortaklarin Mali Guci

Firmanin Aktif Faaliyet Stresi

Firma Ve Ortaklarin Moralitesi

Firma ve Ortaklarin Olumsuz Kayit Durumu
Teminat Acisindan Finans Kurumlari ile GalaSartlari
TCMB Memzuc Bilgileri

Calistigl Banka Sayisi

Mal/Hizmet Temin Kagullari

Firma Faaliyetlerinin incelenmesi

Yonetim Tarzi / Kurumsalkmna

Kullanilan Teknoloji

Alacak Kalitesi

Satglarin - Aiimlarin Yillik Trendi

Firmalarin risk olgumleri gggida gosterilen 6rnek derecelendirme tablosuna
gore vyapilmytir.ilgili kredi derece tablosunda firmalarin risk dessioin
hesaplamasinda 2006 donemine ait enflasyon rakdemipuanlamaya dahil

edilmigtir.
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Tablo 13: Ornek Derecelendirme Tablosu

DERECELENDIRME TABLOSU

SEKTOR %10

Buyume Hizi

Dig Piyasa Rekabet Gicl
Kur Riski

Diga Bagimhhk
TCMB Batik Kredi orani
Ihracat Kapasitesi

TOPLAM SEKTOR PUANI

MALI YAPI %60
Aktif Yapi/Likidite (%40)
1 Cari Oran
Likidite Orani
3 Nakit Donls Siresi

oO0Oh WNBE

N

Finansal Yapi (%30)

Yabanci Kaynaklar Top./Aktif Toplami
K.V.Borglar/Oz Kaynaklar

Yabanci Kaynaklar Top./Ozkaynaklar
K.V.Banka Kredileri/Net Satislar
K.V.Banka Kredileri/Aktif Toplami
Bagl-Sabit Kiymetler/Oz Kaynaklar

o Oh WN

Karlilik ve Sati glar (%30)
Faiz karsilama Orani

Olagan Kar/Net Satiglar

Net Satiglardaki Reel Bllyiime
Ticari Kar/Net Satiglar

A WN P

TOPLAM MAL | YAPI PUANI

SUBJEKT IF FAKTORLER (%30)
Ortaklar ve Yonetim (%25)

1 Ortaklarin is Kolundaki Deneyimi

Ortaklarin Mali Gucu

3 Firmanin Aktif Faaliyet Suresi

N

Faaliyetler (%25)

Yo6netim Tarzi / Kurumsallagma
Kullanilan Teknoloji

Alacak Kalitesi

Satislarin - Alimlarin Yillik Trendi

A OWDN P

Kredibilite (%50)

Firma ve Ortaklarin Olumsuz Kayitlari
Bankalarla Calisma Sartlar

TCMB Memzug Bilgileri

Calistigi Banka Sayisi

Mal/Hizmet Temin Kosullari

a b~ owN PP

TOPLAM SUBJEKT iF FAKTORLER PUANI

FIRMA DERECE NOTU/KREDI
DERECESI

Deger

En yuksek deger
En ylksek deger
En yuksek deger

En yuksek deger
En yuksek deger
En ylksek deger

En yuksek deger
En yuksek deger
En ylksek deger

En ylksek deger
En ylksek deger
En yuksek deger
En yuksek deger
En ylksek deger
En ylksek deger

En ylksek deger
En yuksek deger
En yuksek deger
En ylksek deger

En yuksek deger
En yuksek deger
En ylksek deger

En yuksek deger
En yuksek deger
En ylksek deger
En ylksek deger

En yuksek deger

En ylksek deger
En ylksek deger
En ylksek deger
En yuksek deger

Risk Degeri

10
10
10

10
10
10

10
10
10

10
10
10
10
10
10

10
10
10
10

10
10
10

10
10
10
10

10

10
10
10
10

Son Dénem Enf. Orani

Agirlik%

15
20
20

15
15
15

100

SONUC
Derece

1,50
2,00
2,00
1,50
1,50
1,50

10,00

1,20
1,30
1,50

4,00

0,80
0,50
0,40
0,50
0,50
0,30
3,00

1,00
0,40
1,20
0,40
3,00
10,00

1,00
1,00
0,50
2,50

0,60
0,60
0,80
0,50
2,50

1,80
0,80
0,70
0,70
1,00
5,00

10,00

AGIRLIKLI
Derece

1,00

6,00

6,00

10,00
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Tablo 14: Uygulama Konusu Firmalarin Sektorlerine Gire Derece Notlari

FAALIYET GOSTEROGI SEKTOR KREO DERECELENORME NOTU

B BB BBB CCC
TURIZM 3
BEYAZ KAHVERENGI ESYA TICARETI 1
GIDA TICARETI 2
TICARET GENEL 18 1
INSAAT TAAHUT 6 2 2
INSAAT MALZEMELERT TICARETI 1 1
PETROL URUNLER TICARETI 2
SANAY] 3 1
SAGLIK HIZMETLERI 1
GIDA MESRUBAT 1
GIDA SANAYl 2 1
ULASIM 1

inceleme konusu firmalarin kredi derecelendirme asinda aldiklari notlar

ve faaliyet gosterdi sektore ait bilgiler ise yukardaki tabloda gdbbe stir.

Incelemeye tabii tutulan firmalarin elde edilen derenotlarina gore

ozellikleri;

* Yabanci kaynak kullanimlari yiksek,

» Kisa vadeli bor¢ 6deme gucleri zayif,

« Ozkaynak yapilari kuvvetsiz,

« Isletme sermaye ihtiyaclari yiiksek,

e Yabanci kaynak kullaniminin yargitiek finansman maliyetini ksitamada

sikinti ygamasi muhtemel,

e Mali yapilar kirilgan,

* Ekonomik dgisimlere duyarlgl yuksek,

* Nakit ihtiyaclari fazla , alt ve guk kaliteli olmasidir.
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Tablo 14’de goruldgi Gzere; firmalarin kredi derece notlari BBB, BBy& CCC
aralgindadir. Bu derece notlarinin bankaya ifadesieditnlamlar ise gagidaki tabloda

gosterilmitir.

Tablo 15: Kredi Derece Notlari ve Dgerlendirme Sonuglari

Puan Rating Degerlendirme Kredi Riski
10.00 - 9.00 AAA Cok Yiksek Kalite En Dilk Risk
8.99 — 8.00 AA Yiksek Kalite En Dguk Risk
7.99 — 7.00 A Tyi Kalite En Disiik Risk
6.99 — 6.00 BBB Kalite Normal Risk
5.99 - 5.00 BB Orta Kalite Normal Risk
4.99 -4.00 B Alt Kalite Normal Risk
3.99-3.00 CCC Disuk Kalite Yuksek Risk
2.99-2.00 CcC Vasat Yuksek Risk
1.99-1.00 C Zayf Yuksek Risk
0.99-0.00 D Cok Zayif Batik Kredi

Bankanin kredi riskini en @ik risk aralgindan en yiksek risk argina gore
siraladgl gorulmektedir. Uygulama konusu firmalarin dereoc#arininin bu tabloya

gore ifade etfii anlamlar isgoyledir;

. BBB derece notuna sahip firmalarin normal risk gindba kaliteli firmalar
oldugu goérulmektedir. Bu tarz firmalarin nakit glar salamdir. Likidite
ve bor¢ 6ddeme giclne sahiptirler. Bankalarinsgedl eziliminin yiksek

olmasi nedeniyle bankalardaki limitleri yluksektir.
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. BB derece notuna sahip firmalarin mali yapilarial&tilgandir. Ekonomik
desisikliklere karl hassas, nakit ihtiyact olan, bankalarin limitieri

teminatlandirdi orta kalitede firmalardir.

. B derece notuna sahip firmalar ise genelde kobidga aile firmasi
konumunda olan, kurumsajlaadan uzak, piyasa dalgalanmalaraskar
hassas, likidite ihtiyaci yiksek olan alt kalitedBkmalardir. Bu firmalarla

bankalar daha guk limitlerle ve daha teminatli camaktadir

. CCC derece notuna sahip firmalar, yiuksek kredii ta<yan, genel olarak
ekonomik dalgalanmalardan suratle etkilenebilen,li ngapilari bozuk,
isletme sermayeleri yetersiz gik kalitedeki firmalardir. Yiksek kredi riski

tastyan bu firmalarin sorunlu kredi haline gelme diatar cok yuksektir.

Tezde incelenen 49 adet firmanin aldiklar derewBiene notlarinin
agirhgini B ve BB notlari olgturmaktadir. Kredi tahsis eden bankanin kendi i¢sel
derecelendirme sisteminde; yukarida detaylari digrilizere s6z konusu notu alan

firmalar alt ve diik kaliteli olarak tanimlanmaktadir.

3.3. TOBIT MODEL TAHM IN SONUCLARI

Uygulamada kullanilan gamli ve b&imsiz dgiskenlere ait aciklayici bilgi

asagida verilmitir.
a) Bagimli Degisken(x14)
Uygulanan Tobit Model de firmalarin aktif finansmiagia kullanilan yabanci

kaynaklarinin payini gésteren Yabanci Kaynak/Akaplami bgml desisen olarak

ele alinmgtir.
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Yabanci kaynaklarin toplam finansman kaynaklariegavvarlik toplamina
orani,firmanin likidite varliklarinin ylizde kagipabanci kaynaklarla finanse gttii

ortaya koyar®

Bu rasyo ile ozkaynak yapisi yetersiz ve aktifinbgaci kaynaklara
bagimhligl yuksek ise; firmanin nakit ihtiyacini kdlamada 6zkaynaklarin payinin
disik olduzunu dolayisiyla firmanin borclanma seviyesinin yglksoldigu
anlagsilabilmektedir. Borclanma seviyeleri yiksek olamfalarin da borglarinin vade
yapisi, bor¢clanmanin firmaya yargttiek maliyetler ve nakit giglerin bu borcun

ddenmesinde yeterlgi 6nem arz etmektedir.

Firma kisa vadeli borclaniyorsa, borcu uzun vadeggma baarisini
gosteremiyorsa piyasa ve ekonomikskitardaki deisikliklere kari asiri duyarli
olacaktir.Odeme vadesinde firmanin borcu Odeyecéieytle nakit giginin
olmamasi, daha fazla borclaniimasina dolayisiyla yaginin giderek bozulmasina

neden olabilecektir.

So6z konusu rasyo ile firmanin borclanma ihtiyacisaviyesini dolayisiyla
O0zkaynaklarinin zayif veya guclilgiuni netlgtirebilmek mumkuindir. Firmalarin
varlik finansmaninda yabanci kaynak kullaniministgtpesi olmasi nedeniyle ilgili
oran, sorunlu kredi tespitindeki 6nemi nedeniylegibvdi desisken olarak ele

alinmstir.

b) Bagimsiz deiskenler ise ;

. Cari Oran(x4):IDo6nen Varliklar/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar)*100]

Firmalarin kisa vadeli yabanci kaynaklar ile domariiklar arasindaki igkiyi
gostermekte ve kisa sureli yukumlaltklerini yerigetirme kabiliyeti konusunda

bilgi vermektedir®

58 Akdogan, Nalan ve Nejat Tenkdfinansal Tablolar Analizi ve Mali Analiz Teknikleri , Gazi Kitabevi
,Ankara, 2003.,5:148 .
%9 Akgiic,Oztin;Kredi Taleplerinin Dgerlendirilmesi, Arayy Basim Ve Yayincilikistanbul,s:226
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Cari oranin yuksek olmasi firmanin likiditesinin geviyede oldgunu, diguk
olmasi ise likiditesinin yetersiz oldunu dolayisiyla yabanci kaynak kullaniminin

yuksek oldgunu gostermektedir.

+ Likidite orani(x5): [(D6nen Varliklar-Stoklar)/Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar)*100]

Donen varliklar icerisinde nakde daénsiiresi daha uzun olan stoklar harici
firmalarin kisa vadeli yakumlaluklerini kaftama gucini gostermektedir. Likidite

orani cari orani tamamlayan ve daha anlamli kilemdyidir.

e Ticari Borc Odeme Siiresi(x8) : [(Net Saslar/Toplam Ticari Borclar)
/365]

Firmanin nakit aky ve olasi nakit ihtiyacinin belirlenmesinde gégéeplan
ticari bor¢ 6deme suresi uzarsa firmanin kredill edemlarinin vadesinin uzagi
pesin  6demelerinin payinin azafg dolayisiyla kisa vadeli fon c¢gtarinda

azalacgini, firmanin piyasa moralitesinin iyi seviyede widnun gostergesidir.

Ticari bor¢ 6deme surelerindeki kisalma ise, finmapagin 6demelerinin
payinin dolayisiyla kisa vadeli finansman ihtiyaciartmasina neden olabilecektir.

o Ozkaynak Devir Hizi(x15): (Net Satslar/Ozkaynak)

Ozkaynaklarin verimlii hakkinda bilgi vermektedir. Bu oranin yuiksek
ctkmasi, O0zkaynman verimli bir sekilde kullanildgini gostermekle birlikte; ¢ok
yuksek cikmasi ise firmanin yabanci kaynak kullanim arttgini ve 6zkaynak
kullaniminin yetersiz oldiunu gostermektedir. Oraningdik ¢cikmasi ise 6zkaygen

faaliyet hacmine gore yiiksek ofglinu gosterif?

60 Akdogan N;Finansal Tablolar...s:151
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Bu durumda ise yabanci kaynak kullaniminigidiiolmasi gerekmektedir.

Uygulanan Tobit model sonuclarisagidaki tabloda gortlmektedir. Bu
sonuclar her bir daskenin etkisini gosteren marjinal etkilerin hesapliaak
yorumlanabilir olmasi modelde gigen varyans olmamalidir. Bu glamda Breusch-
Pagan d@sen varyans testi uygulangtir. Elde edilen sonuca gore model dgigen

varyans olmady tespit edilmgtir.

Tablo 16:Tobit Model Tahmin Sonugclari(*)

Veri Sayrel4
LRi2@#)= 53.22
roB > chi2 = 0.000(

Log likelihood = 24.633069 Pseudo R2 = 13.46[p0

Katsayisi Standart Sapma

/sigma

-0,0015215
0,00155
0,0003627
0,0072229
0,6339016

0,1343901

0,0002671
0,0002685
0,0001557
0,0019678
0,0422826

0,0146729

Breusch-Pagan @&en varyans testi

-5,70
5,77
2,33
3,67
14,99

Ho: Sabit Varyans

Variables: fitted values of x14
chi2(1)=1.19

Prob > chi 2=0. 2744

* ( Bu Model Sonuclari Stata 11 Brami Kullanilarak tahmin edilrgiir.)

Bagimsiz dgiskenlerin marjinal etkilerinin hesaplanabilmesi igiatsayilara
bagli Tablo 17°'de gorulen etkiler hesaplagtm. Marjinal etkiler her bir d@skene
gore b&iml degiskende ortaya ¢ikan etkiyi gostermektedir.

3.4 TOBIT MODEL TAHM iN SONUCLARINDAN YARARLANARAK
ELDE EDIiLEN MARJ iNAL ETK iLER

Firmalarin yabanci kay@a olan duyarlik diizeyinin kisa vadeli bor¢ 6deme

glcune, bor¢c 6deme suresine ve faaliyet dongusi@zl@ynaklarinin kullanim
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seviyesine olan etkileri her bir etken faktor baanayr ayri ve toplu olarak
incelenmgtir.Marjinal etkilerin hesaplanabilmesi igin dnddiiolarak anlamli sonug
veren dgiskenlere ilskin ortalamalarin hesaplanmasi gerekmektedirgigkenlere

iliskin ortalamalar gagidaki tabloda gorilmektedir.

Tablo 17:Modelde Kullanilan Degiskenlerin Ortalama Degerleri

Degiskenler Veri Ortalama Standart Minimum | Maksimum
Sapma

x4 44 531.5505 2270.806 14.29097 15063.16

x5 44 402.9744 2262.482 1.293381 15063.16

x8 44 89.54532 135.4015 0 794.7965

x15 44 10.57473 11.13109 .0000184 | 43.64361

Marjinal etkilerin hesaplanmasi;

Zi= .6339016-.0015215*531.5505+.00155*402.9744+.000%82 54+0.007223*10.575=0.489
Zt=71/sigma=0.489/0.1344=3.64

Normal(0.489/0.1344)= 0.99986283

3.4.1. Cari Oranin Etkisi

Modelde cari orandaki g@eim ile yabanci kaynak kullanimi arasinda ters
yonde ilgki oldugu gorulmektedir.

X4= -.0015215*0.99986283=-0.0015217 cari orandakibirimlik standart
sapma yabanci kaynak kullaniminda firmalar arast0d)015217 birimlik azalmaya

neden olmaktadir.

Firmalarin donen varliklarinin  agtnda kullanilan yabanci kaynak
seviyesinin azalmasi, dahasdid yabanci kaynak kullanimiyla dénen varliklarin
finanse edildiini dolayisiyla 6zkaynak kullaniminin agini ifade etmektedir. Cari
oran artikca firmanin yabanci kaynak kullaniminigndesi, rasyonun ifade etti
anlam dolayisiyla dgu olarak dgerlendirilmistir. Cinkd bu durum firmanin nakit
akisinin iyi seviyede oldgunun goéstergesidir. Nakit akiiyi olan firmanin yabanci

kaynak kullanim gliminde de dgus olmasi normaldir.

74



Eger ki firmalarin aktif yapisinda donen varliklaraki artstan daha fazla
yabanci kaynak kullaniminda artivar ise daha az 06zkaynak kullaniminin
oldugundan s6z edilebilir. Yabanci kaynak kullanimindakis firmanin borg
gelmektedir. Bu tarz firmalarin nakit glari ve o6zkaynak kullanimlarn dik
duzeydedir.

3.4.2. Likidite Oraninin Etkisi

Modelde likidite oraninin yiukselmesi yabanci kayrdallanimini artirdg
anlasilmaktadir.

x5=0.00155*0.99986283=0.00155 likidite oranindaki birimlik standart
sapma yabanci kaynak kullaniminda firmalar aras@0155 birimlik arga neden
olmaktadir.

So6z konusu bulgu incelemeye tabii tutulan firmaladénen varliklarinin
stoklar di@guldukten sonra kalan kisminda hizli @artmeydana geldini
gostermektedir.Bu durumda ise likidite yapisi kulivgibi gérinen bu firmalarin
likidite oranlari artar iken yabanci kaynak kullamnin da artmasi rasyonun ifade
ettigi anlamla ¢ceimektedir. Ancak kimi durumlarda kisa vadeli borgee gicleri
iyi seviyede gorilen firmalarin nakit glarinda olabilecek aksama yabanci kaynak
kullanimini artirict etki yapabilmektedir. Modeldacelenen firmalarin ddnen
varliklarinin bu kadar yuksek artmasinda alacakléahsil kabiliyetlerinin dgmesi

olasilgl vardir.

Alacak tahsil surelerinin uzamasi, tahsil kabiligetkaybeden alacaklarin
varligi firmalarin likidite dizeyini olumsuz etkilemektiedBu durum bir taraftan
donen varliklarin gefgnden fazla artmasina gr taraftan da yabanci kaynak
kullaniminin seviyesinin de yiukselmesine nedeniltedktedir. Dolayisiyla likidite

rasyosunun yuksek olmasi bu gercevede suni bgraanak gortlmektedir.
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Modelde kullanilan firmalarin mali verileri takipebaplarina intikal etmeden
onceki donemdeki verilerdir. Firmalarin gugcla g@mil likidite yapisinin aslinda
sorunlu alacaklardan kaynaklanma ihtimalinin olmdsu nedenle likidite oranindaki

artisin yabanci kaynak kullaniminda da gatneden olmasi normal gortlmektedir.

3.4.3. Ticari Bor¢ Odeme Siiresinin Etkisi

Modelde bor¢ 6deme siresinin artmasi da yabanaidkalgullanimini artiran

onemli bir faktor olarak bulunngtur.

x8=0.0003627*0.9998683=0.0003626522 ticari bor¢ nielestiresinde bir
birimlik standart sapma yabanci kaynak kullanimi0d2003626522 birimlik arta
neden olmaktadir.

Bor¢ 6deme suresinin artmasi nakit kullanimigviteedici 6zellgi nedeniyle
firmalar icin 6zkaynaklarin yerine yabanci kaynall&nimini ikame edilmesine

neden olabilmektedir.

Ticari bor¢ 6deme surelerinin uzamasi firmalarir¢clemma gtahlarinin
artmasinda etkinte sahip bir faktordur. Orgamizde kullanilan firmalarin da
borclanma seviyeleri yiksektir. Faaliyet finansnmalan kendi kaynaklari yetersiz
kalan firmalarin bor¢ 6deme sirelerindeki uzamdnagli olarak ,nakit ihtiyaclarini
daha fazla yabanci kaynak kullanarak gidermesiyigiida firmalarin tzerlerindeki
bor¢ baskisinin daha da artmasi s6z konusudur.

3.4.4. Ozkaynak Devir Hizinin Etkisi
Modelde Ozkaynak devir hizinin artmasi da yabarayn&k kullanimini

artirmaktadir. Yabanci kaynak kullaniminda en faattsi bu deiskenin yaptgl
gorilmektedir.
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x15=0.0072229*0.9998683=0.007221948 0Ozkaynak ddwizindaki bir
birimlik standart sapma yabanci kaynak kullanimii@d@07221948 birimlik ara

neden olmaktadir.

Bu oran; devir hizinin yiksek olgu firmalarin 6zkaynaklarinin yetersiz
yabanci kaynak kullanimlarinin yiksek ogdau, devir hizinin djilkk oldusu
firmalarin 6zkaynaklarinin faaliyet hacmine gore&ksgk oldgu dolayisiyla verimli
kullanildigini ifade etmektedir. Bu acidan bakgohda bu sonuc¢ dwgulanmstir.
Nitekim firmalarin 6zkaynak devir hizi artarken galol kaynak kullaniminin argii
gorulmistr. Bu durum Basell II'in dnemle lzerinde dugduwzkaynak yapisi guclu
firmalarin derece notunun yiksek ofdma yonelik yakl@miyla paralel bir

sonuctur.

Ozkaynak devir hizinin artmasi, firmanin 6zkaynakpiginin {zerinde
blyudEunld, bu buyimenin de yabanci kaynaklafrlgkli finanse edildgini
gostermektedir. Firmalarin faaliyet hacmiyle orlniblyime géstermesi yabanci

kaynaa olan ihtiyacinin dizeyini azaltmaktadir.

Bu oran ayrica firmanin hizli bayime iginde olupnabtigini, biytmenin
salikh finanse edilip edilmediini, biyumede kullanilan yabanci kaynak yapisinin
firma faaliyet dongusuini bozacak dizeyde olup olfmad da gdstermektedir.
Kredinin sorunlu hale gelmesinde, firmanin hizli kentrolsiiz buylimesi, bu

bliylumenin yank finansman tek@yle yapilmasi da etkili olmaktadir.

Cikan sonuclar deerlendirildiginde ise; Tobit modeldeki katsayilarin
istatistiki olarak anlamli olmasi ele alinan firawaicin kirllganhk gostergesi ve iflas
riskinin gostergesi olan dasken Uzerindeki etkisinin anlaml  olgunu

gostermektedir.
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SONUC

Bankalar acisindan oldukca ©onemli olan kredileriamaninda geri
ddenmemesi kredinin sorunlu (batik) hale gelmesiok acar. Zamaninda tahsil
edilemeyen krediler nedeniyle bankalarin bilangal#a gorilen bozulmalar, daha
sonra ulke genelindeki reel sektor bilancolarinansygarak finansal krizlerin
yasanmasina yol acabilmektedir. Bu nedenle bankalatdaklilendirme sisteminde,
sorunlu kredilerin minimize edilmesi amaclanmaktadBunun igin, verilerin
kredilerin geri 6denmeme riskini ifade eden kredikinin sa&likli yontemlerle

belirlenmesi gerekmektedir.

Kredi riskinin belirlenmesindeki en ©6nemli O&lciden birisi  kredi
derecelendirme slemidir. Kredi derecelendirmede amag, finansal veeliksel
verilerle kredi alan tarafin kredibilitesini 6lcé&teverilen kredinin zamaninda tahsil
edilip edilemeyec@ni belirlemektir. Finansal veriler ile firmalarifikidite, mali
yapl, faaliyet yapisi, btiyime ve karlilik orankanaliz edilirken; niteliksel veriler ile
firma ve ortaklarinin yonetim kalitesi, firmaninafeyet gosterdii sektdriin durumu,
firmanin calstigi bankalar ve mal algh firmalar nezdindeki kredibilitesi
degerlendirilir. Yapilan dgerlendirmeler sonucunda firmanin kredi dereceleneir
notu belirlenir. Kredi derecelendirme notu yiksekagq firmalar daha az riskli
firmalar olarak, dgik cikan firmalar ise daha cok riskli firmalar kapsnda

degerlendirilir ve kredi derece notuna gore kredilendd kaullari belirlenir.

Kredi derecelendirme sliemi, kredi riskini 6lgmesi nedeni ile sorunlu
kredilerin tespitinde de etkin rol oynamaktadir. glddi isleyen bir kredi
derecelendirme sistemi, sorunlu krediyi 6ncedepite=derek; ilk defa kredi talep
eden firmalarla kredi ikisine girmeyi onleyebilir ya da mevcut kredili galan
firmalarda da risk tasfiyesi, ilave teminat alinmasbi yollarla zararin en aza

indirgenmesini sglayabilir.

Bankaclilikta yeni uygulamalar iceren Basel-11 yakia ile beraber firmalari

icsel veya dsal derecelendirmeye tabi tutulmasi suretiyle rishtlarinin
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hesaplanmasi, ¢ikan risk notlarina gore de kredimiit, teminat ve fiyat yapisinin
belirlenmesi hedeflenmektedir. Riskleringdo tanimlanmasi hedefininsgsinda Basel

Il yaklasimiyla risklerin etkin denetim ve izlemesinin yapasi da gerekmektedir.

Bu tezde, Basel-ll Kredi Derecelendirme Sistemirsorunlu kredileri
tespitindeki yeterligi analiz edilmeye cajilmistir. Sorunlu hale gelen firmalar
Uzerine uygulanan Tobit Model ile icsel dereceleméiye tabii tutulmg firmalarin
risklerinin dgru tanimlanip tanimlanmagh aratiriimistir. Model sonucunda
firmalarin riskli olup olmadiinin deerlendiriimesinde Basel Il yakjaminin ortaya
koydusu Ozkayngl guclu firmalarin kredi deerliliginin  yuksek puanlamasi

konusundaki yakkamini dgrulamaktadir.

Aldiklar derece notlari derleme konusu firmalarin alt ve gik kaliteli
firmalar olduygunu gostermektedir.Ancak bankalarigsirarekabet nedeniyle tahsis
sureclerinde g#iksiz  kredi dgerlendirmede bulunmasi sorunlu kredilerin
olusmasina neden olmtur.Bu nedenle kredi gerlendirmesinde ve bankalarin risk
Olcim sisteminde standardizasyonunglaamasi igin mali otoritelerin yasal
dizenlemeleri  uluslararasi piyasalarla paralgkkilde tamamlamalari
gerekmektedir.Boylece gerek sorunlu kredilerinligam azaltabilmek gerekse
bankalar ve firmalar arasi haksiz rekabeti ortadaidirabilmek mimkin
olabilecektir.

Bu calsmada ele alinan firma sayisinin grldikkate alindginda yorumlar
konusunda ihtiyatla yakjdmasi dg@ru olacaktir. Ancak bu ¢agmadan ortaya ¢ikan
diger bir ©6nemli sonu¢ da Turkiye’de Basel Il gibir&llarin uygulanmasi igin
firmalarin  6zkaynak yapisinin giclendirilmesi  gditegidir. Bu acidan
O0zkaynaklarin verimlisekilde kullanimini sglayacak firma kurumsal yapilari ile

bunun icin gerekli hukuki alt yapinin da hazirlasnzorunluluktur.
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