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ABSTRACT 

  

 

Economic Crises and A Research on Stock Exchange Performances of 

Countries After The 2007 U.S. Economic Crisis 

 

 

 

Dokuz Eylül University 

Graduate School of Social Sciences 

Department of Business Administration 

Finance Program  

 

 

 Even though economic crises have huge impact on the country that 

they are found in, they might affect other economies. This thesis is dedicated 

to research the impact of the 2007 mortgage crisis on stock exchange 

performances and observe the characteristics which differenciate the stock 

exchange performances of countries after the crisis. To be able to find out 

that indices of nine different countires have been observed within every three 

months performances beetween the end of September 2007 and 2011 year 

end. While selecting the markets for research, Greece, Ireland, Portugal and 

Spain were chosen to represent the Euro crisis; US, Germany, UK and 

Switzerland were chosen to see the differentiation of powerful economies and 

finally Turkey was included to understand how Turkey has been performing in 

recent global economic crisis after the 2001 economic crisis. The returns of 

indices were calculated by normal cumulative return method. Euro based 

index was calculated to eliminate the impact of currency rates. All currency 

rates were taken from interbank market as closing prices. As a result, ISE 100 

index has the best performance with %15 return, while ASE index has %86 

loss. In Euro based evaluation, Switzerland SMI index jumped into first place 

because of strong CHF. This research shows that the 2007 mortgage crisis 

has negative  impact on all indices observed in this document. In addition, 

econonmic overviews of countries, strength of effective reaction can be 

created against economic crisis, psychological factors of financial decision 
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takers, currency, political and executive conditions of countries strongly 

influence  on the differentiation of stock exchange performances. Moreover, 

'time' has also impact on index performances after crisis. This study 

underlines the 'time' impact on markets, considering that the second best 

performing country were United States, where the mortgage crisis had begun 

first. 

 In high level interaction economical environment, considering 

economical relations and stock exchange performances, it has been getting 

more and more important to adapt multiple equilibrium systems. If financial 

authorities keep an eye on these balances, it might be possible to limit the 

losses in stock exchanges during economic crisis because of having stonger 

adaption of economies.  

 

Keywords: Economic crisis, Economic crises history, Mortgage, Stock 

exchange performance, Currency Wars 
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mortgage 

-
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1.1.1.  
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bir ülkede veya 

(www.tdk.gov.tr) (01.01.2012). 

 Ekonomik anlamda krizler, ü

ücretl  

ek sonuçlar 
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 Ekonomik krizlerin en önemli özelliklerinden birisi önceden sezilmesinin 

em yönetimi ile 

 bir krizin etkisinin daha az 

hissedilmesinin, 

 

 nin 

turur. Kriz; cinnet, 

2010: 50). lk a ama olan cinnet a  

kinci a ama olan panik 

a

Son a erleri 

dü er ve kriz ba lar.   anla  finansal krizler konjonktürel 

etkisiyle daralma dönemi ba lar ve daralma en sonunda krize dönü ür. Büyüme ve 
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1: Ekonomide Konjonktürel D  
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görülebilmektedir. Ülkeleri

 

 

 

  

 

(International 

Money Fund) 

Türkiye Cumhuriyet Merkez 
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 Reel ekonomik krizler konjonktürel hareketlerden 

etkiye sahiptir. 

 

1.1.2.2. Finansal Krizler 

 

 

reel sektöre de etkisi olur ve reel krizi tetikleyebilir. 
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 n 

ekonomisinde    

 gerek Türkiye'de gerek Latin Amerika ülkelerinde finansal 
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 ile ülke ekonomilerinin büyüdükçe daha fazla borçlanmaya izin 
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1.1.2.2.2. Döviz (Para) Krizi 

 

 

aktö

finansal müdahaleler 

2: Türkiye'de   
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ihtimalini güçlendirecek niteliktedir. 

 

üzere kamu ve özel se

 Özel sektörün Eylül 

ilir. 

 

 (Küçükaksoy 2006: 112). Ülkenin merkez 

 

Kaynak: BDDK, Türk Ban  

 

3: zisyonu (Eylül 2011) 
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  kça   

olabilmektedir. 

se

etmektedir. 

 

 

-

2007' , 2008, s. 33 

 

 

döviz kri

medya orga

 

 

olarak döviz krizine sebep olabilir

 (BDDK, 2011: 20-22). 

 

-400'e kadar) panik halindeki finansal karar sahiplerinin çok 

4:  
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itmektedir. 

 

1.1.2.2.  Finans Krizi 

 

 

ve finans sistemi bir ülke ekonomisinde çok önemli yere sahiptir. Finans sektöründe 

 finans krizi 

 

  Mevduat ba

mik kriz ortaya 

 (Küçükaksoy, 2006:113).  

 

(http://fpc.state.gov/documents/ organization/103688.pdf) (27.01.2012). 
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2007' , 2008, s. 91 
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 (Birdal, 2009: 1-8)

 

finans krizi içerisinde bulur. 
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Kaynak: Mustafa Öze

 

 

 

-

olur, bu tepki de normalde harekete geçmeyecek bir dizi yeni tepkiyi tetikler ve 

 

(El-Erian, 2009: 111). 

 

1.2.  

 

 

ekonomiy

Tablo 1:  Finans Krizinin Milli Gelir Cinsinden Maliyeti 
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ekonomik krizin türüyle, global ekonomik konjonktürüyle 

özellikleriyle  

 

1.2.1. Sürdürülemeyen Ekonomik Dengeler 

 

 

 

Günümüzde esnek kur sistemlerinde bile, benzer etkiler görülebilmektedir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.2.3. Psikolojik Nedenler 
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 ekonomi ve finans 

 

 

2). Bu durum bize kriz zamanlar
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yaratabilmektedir. 

 

sokar. 

 

lof'a göre, bir 

(http://www.nobelprize .org/nobel_prizes/economics/laureates/2001/akerlof-article. 

html) (02.02.2012).  

 

güzel bir örnek nin (Türkiye Futbol Federasyonu) Türk 

  de 

lof'un Nobel ödüllü teorisini desteklemektedir ve krize sebep 

 

 

 

 

 

 

rumudur.  (

Kurulu)  
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mdan habersiz 

 ahlaki riski örnek gösterilebilir durumudur.  

 Akerlof'

dur

265-267). 

 meden 

önce görülen bir sorundur (Akerlof 1970: 488-500). 

 

 2007 Mortgage  menk

 (Collateralized Debt Obligation) 

n 

etmesi de bir ahlaki risk olarak görülebilir. 

 

 

 

 

ulusal ekonomik durumla 

ekono

t r

da ülkelerin için de birçok hukuki ve finansal sistemleri   
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-

 

  (El-

ni bir ülkenin ekonomisi olarak kabul 
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http://maden.karaelmas.edu.tr (02.04.2012)  
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azalacak, fabrikalar üretimi geçici olarak durdurma yoluna gidecektir. Nitekim  
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Uyumu, 2009, s. 29 
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Kaynak: Yahoo, finance, http://finance.yahoo.com (18.01.2012) 
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, kota ve ithalat vergileriyle negatif büyüme gösteren ekonomilerini 
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1.2.8. Finansal Otoritel  

 

 

 global 
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(Goodheart,  2010: 18-
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(White, http://web-

docs.stern.nyu.edu) (02.04.2012). 
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görülmekte ancak olumlu hava halen devam etmektedir. Bu 

mü 

için istenmeyen bir durumdur ve gene

(Aksu, 2000: 41). 

 

 

 ememesi durumunda, 

durum ve senaryo analizleri, ekonomik anlamda tehlikelerin boyutunu bildirecektir. 

ana

 

 

 

  

 

 

 

 

-

una gidilir. Tüketim 
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 Ekonomik kriz rekabeti ar

göstermesi kriz dönemlerinde iç talebin önemini göstermektedir. Nüfus, demografik 

özelliklerdir. 

 

yalleri verir. Krizin çözülmesi süreci çok zaman 

 

51-61). 
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Risk yönetimi ise, kabul edilebilir düzeyde 

RMD (

 

 

 (Eberlein, 2007: 
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1.3.3. Risk Yönetimi 

 

 

sonra 

olarak risk yönetimini  

 

durum, senaryo analizleri ve strateji   

 

 

 

 

g

savunulan teze hangi yönde ve ne derece etki edebile
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Senaryolar, gelecek alternatif olaylar, gelecekteki durumlar ve de önemli 

  . Senaryo 

 

  10 re senaryo analizlerinde 

özellikle en iyi durum, en kötü durum ve normal durum olmak üzere 3 durumdaki risk 

sonuçla  

 

 Tablo 2:  

 

 

Kaynak: Veriler  

 

 

ek yükü, Tablo 2.'deki örnek senaryo analizi ile incelenebilir. Kurun yükselmesi ve 

 

Durum 1      

USD / TL Kur 

seviyesi 

Durum 2        

 

Durum 3          

Türkiye'nin Petrol 

yükü 

Senaryo 1- 

müdahale etmez (%6) 

Kur % 20 

yükselir 

Petrol % 40 

yükselir 

% 68 yükselir 

Senaryo 2- 

 

 

Petrol % 10 

 

 

Senaryo 3  

müdahale eder ( %30 * % 80 

= %24) 

Kur % 50 

yükselir 

Petrol % 40 

yükselir 

% 110 artar 

Senaryo 4  

sorunu diplomasi yoluyla 

çözer ( %55) 

Kur % 10 

 

Petrol % 10 

 

 

 
  

% 18.5 Yükselir 
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e petrolü % 

abilir. Örnekteki tüm 

belirlenebilir. 

  

ultusunda da büyük öneme sahiptir. Senaryo analizleriyle tahminlenmeyen 

 

 

 

 

 

 Stratejik 

belirleme süre . 

  

s
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 trateji de 

 

durumunu önlemek için uygulanacak 'Maksimin S
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1.4.1. Birinci Nesil Modeller 

 

 

a 

 (Öztürk, 2010: 56). 

 

 Sabit kuru 
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piyasa aktörleri, rezervlerin tükenmesi beklentisinden bir süre önce spekülasyon 

yol açar. 

 Birinci nesil kriz modelleri, para krizlerinin nedenini genel olarak 

 

 

 

 

 gelen krizleri 

 

 

ekonomik krize maruz 

maliyetler ile spekülatif ataklar sonucu kurdaki hareketten kaynaklanacak ek 

 de göz önünde 

 

 

finansal tercihleri, finansal aktörlerin ekonomi yönündeki beklentileri kur dengesinin 

yi etkileyen çok 
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1.4.3. Üçüncü Nesil Modeller 

  

 Mevcut kriz modelleri 

 

 

verebilmektedir (Akerlof, 1970: 488-

 

 

profiline uygun bir risk  

 devlet garantili 

k 

 TMSF'ye ( ) devredilmesi ya da 

 

 Üçüncü nesil ekonomik krizleri Redelet ve Sachs da ge

lecektir 

(Öztürk, 2010: 59). Yüksek miktarda kur riski yöneten bankalar, döviz kurunda 
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sis

 

 

nlu 

 

 

1.5.  

 

 Ekonomik krizler bir ülkeye birçok problemi de beraberinde getirmektedir. 

r 

 (Koyuncu, 2004: 2). Krizle birlikte birçok alanda 

 

 

ekonomideki büyüme yerini, negatif 

etkisinden büyüktür ve b  (Hüsnüo . 
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Arjantin Deneyimleri, 2004: 5  

 

 

 

sebep ola

gelmemesine sebep olabilmektedir.  

 Kültürel faktörler krizin etkilerini belirlemektedir. Gelenek görenekler, 

 ülke 

taban  
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Bu 

Ekonomik krizler, 192  

incelen

 ekonomik krizler tarihinde bir çok ekonomik kriz 

izdeki ekonomik konumu ortaya 

 

 

2.1  

 

2.1.1. 1929 Öncesi Ekonomik Krizleri 

 

 

(Acar, 2009: 8).  

 

ekonomik maliyetl  

anla ö

Lale fiyatlar  çok k sa bir zaman içerisinde h zla 

yükselmi  ve ve Lale  lg nl n  getirmi tir. Ard ndan lalelere talep azal nca fiyatlar 

bir anda çak lm t r. 
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1637 -   

1720 -   

1797 -   

1810 -  

1819 - ABD nin ilk büyük krizi  

1825 -  

1836 - 

dünya krizi  

1847 - Demiryoll   

1857 -   

1866 -   

1873 -   

1882 - Fransad   

1890 - 

  

1907 -   

1921 -  

1923 - Alman   

1929 -  

 

www.web.platodata.com.tr (05.03.2012) 

 

 

  

 

 

merkezlidir (Romer, 2009: 1). 

 meydana gelen Mortgage 

 

Tablo 3: Ekonomik Krizler Tarihi Kronolojisi 1637 -1929 
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ek  

 (Apak, 2009: 3). 

 

 

 

aha da körükle  Böylece 

 

 

ülkeleri esnek ek

 (Eichengreen, 

2002: 13-19)  

 

 Avrupa ülkelerinde de krizin etkileri zamanla derinden hissedilmeye 

 

 



 

37 

 

Tablo 4:   

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

durumda olan Almanya ekonomis

 

 

 

 

t göz önüne 

bu  omik 

5

Ülkeler -1938) 

Fransa 
0,4 

Almanya 
3,6 

 
1,1 

 
1,5 

ABD 
0,4 
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teme

 

bak ld nda a

ekonomisinde görmek de mümkündür.  

 

J. 

borsa pe

i ortaya 

 (Barro, 2009: 28). 

büyük çaptaki ekonomik krizlerin önemini önceden gösterir 

niteliktedir. 

 

Tablo 5:  

 

Ülkeler  

Amerika 
46,8 

 
16,2 

Almanya 
41,8 

Fransa 
31,3 

Kanada 
42,4 

 
33 

 
10,3 

Danimarka 
16,5 

Polonya 
46,6 

Japonya 
8,5 

 

 

 

2.1.3. 1933  1980 Dönemi Ekonomik Krizleri 

 

 den biri olan 1929 

 



 

39 

 

 

 

 

2.1.3.1. 1966 Amerika Kredi Krizi 

 

 da ekonomi düzelmeye 

 

de 

 (Wolfson, 1994: 38). 

 

 Finansal piyasalarda ise 1961  1965 y

 

 l

'lere 

 (Wolfson, 1994: 41). 
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2.1.3.2. 1973 Petrol Krizi 

 

k 14 Eylül 1960 tarihinde OPEC'i (Organization of 

Petroleum Exporting Countries) 

 

 

 

 

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2010, http://www.bp.com (15.01.2012) 

 

 Arap ülkeleri  

'den 

 

12:  



 

41 

 

  

 

 

piyasalara etkisi 

 

 

a

vermektedir. 

  

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy June 2010, http://www.bp.com (15.01.2012) 

13: Dünya Petrol Arz ve Talebi 



 

42 

 

 

 

 

 

 

 

 

ve 

n bir 

 

 

2.1.4.1. Latin Amerika Krizi 

 

 

ir. 

 

Venezuela da is

düzenlemelerin ol

  

 Latin Amerika ülkelerinde o dönemlerde görülen yüksek enflasyon, 

finansal sistem rasyonel yönetilme

1980 öncesinde devletlerin kredi tahsislerini 



 

43 

 

30) 

 

(

fi  

 

yol 

enflasyona maru

 

 

2.1.4.2. 1994 Tekila Krizi  Meksika 

 

 

 etrol kriziyle birlikte, 



 

44 

 

 

 a 1982 

 

KUR 

ORANI

REEL 

KUR 

ORANI
(milyar 

USD)
(milyar 

USD)

(%GSMH)
(% GSMH)

CPI 
ENFLASYON

ORTALAMA 

FONLAMA 

ORANI

BORSA 

YILSONU

1987 100 100 9 4.3 6.1 2.9 100 160% 100 95% 105

1988 161 130 3 -2 1.7 -1.1 214 114% 168 68% 211

1989 176 130 0 -5.8 0 -2.6 257 20% 242 45% 419

1990 200 138 -1 -7.5 -0.4 -2.9 326 27% 332 37% 629

1991 213 153 -7 -14.6 -2.2 -4.7 399 22% 407 23% 1431

1992 218 167 -16 -24.4 -4.4 -6.7 461 16% 484 19% 1760

1993 220 178 -13 -23.4 -3.2 -5.8 506 10% 573 19% 2602

1994 239 144 -18.5 -29.7 -4.4 -7 541 7% 662 16% 2376

1995 453 108 7.1 -1.6 2.5 -0.6 731 35% 961 45% 2778

1996 536 133 6.5 -2.3 2 0.7 982 34% 1256 31% 3361

1997 559 155 0.6 -7.4 0.2 -1.9 1185 21% 1497 19% 5229

1998 698 146 -6.1 -15.7 -1.5 -1.5 1374 16% 1812 21% 3959

 

 

 

 

 

m 

   

  

Tablo 6: Meksika Ekonomik Göstergeleri (1987 - 1998) 



 

45 

 

 (The North American Free Trade Agreement) 

sa vadeli 

 

 

 

Kaynak: TCMB, Meksika 1994 ve Arjantin 2001 - 

 

Tablo 7:   



 

46 

 

 2.1.4.3. 1997 Asya Krizi 

 

 

Malezya, Endonezya, Filipinler, Singapur ve Güney Kore ekonomilerinin %8 ile %12 

pazardaki 

-

. 

 Asya krizi daha önceki kriz modelleri taraf

ve Sachs'a göre, Asya krizi kendi kendini besleyen bir panik krizidir. Paul Krugman 

. 

 

eksiklikleri ve kamu garantisi gelmektedir. Zarar durumundaki devlet garantisi, 

 

serbe

OECD (Organisation for Economic Co-operation and 

Development) 



 

47 

 

 bunun 50 milyar USD' 

ük bir 

 

 

nde ödemeler 

 

 

 

 yüksek devalüasyon görülen 

sisteminde 

yüksele

 

 

gösterilebilir. 

 zere olan 

an 



 

48 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.1.4.4. 1998 Rusya Krizi 

 

 1991 y  (  

nedeniyle, küresel ekonomiye uyu

 

 1990 y ,  görülen yüksek enflasyon ve 

 

 

ncak 

14:  Güney Kore Petrol Rezervleri 



 

49 

 

 

 1997 Asya krizin

 

 

 

Paris Kulüb

 

 

olmayan 

borcuna ek olarak 70 milyar dolar da hazine bonosu (ortalama 11 ay vadeli) olmak 

üzere 210 milya

dünyaca ünlü George Soros'un bulund

 

 

 

 

 

 

 



 

50 

 

 

Kaynak: Thomson Reuters 

 

2.1.4.5. 1998 Brezilya Krizi 

 

 

yoluna giden Brezilya hükümeti zaman içerisinde enflasyon sorununu ortaya 

n kaynaklanan bir krizdir. 

 

  

belirtildi i gibi 

15:  



 

51 

 

 

 

aka

girmesine sebep ol

ulusal rezervler 70 milya

ksoy, 2006: 166). 

 

2008, s. 20 

 

 

ilmesine ve IMF ile yen

 bir mali 

r. Krizin etkisiyle real er kaybetmi tir.   

16:  



 

52 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

Kaynak: http://www.ers.usda.gov (26.02.2012) 

 

2.1.4.6. 2001 Arjantin Krizi 

  

 Son dönemlerde sürekl

in 'bir Arjantinli kadar zengin' deyimi 

 

 197

 

 ansman 

içeren 'Austral 

17:  



 

53 

 

 

 

Kaynak: TCMB, Meksika 1994 ve Arjantin 2001 - ler ve 

 48 

 

 

önem ver

 

 önce 

para birimini devalüe 

 

 

Tablo 8: Arjantin'in 1960  r 



 

54 

 

 

Ka

2010, s.13 

 

 

'in 

-

  

para birimi Peso % 20

 

  

18:  



 

55 

 

görülen 

 

 

 

 

 

alanan likidite 

kri

 

 

 

Erian, 2009: 102- 103). 

 

sistemde ilk sorunun göstergesi ol

a özellikle sub-prime ve 

 

 

 

 



 

56 

 

  

Kaynak: BDDK, 2008, s. 3 

 

 

 

(Özt

da artmas

mortgage kredilerinin öd

 

 dilerin ödenememesi durumunun 

 Mortgage sistemi için detayl  bilgi  verilmistir. 

19:  



 

57 

 

 ve tekrar 

20 

'y  

 

Kaynak: BDDK, 2008, s. 49 

 

 

ilerin likidite krizi 

 

 

 

 Finans kurul

Eylü  

batma tehlikesi geçirmesiyle birl

20:  



 

58 

 

 

 

 

 birçok 

s 

  

 Toksi

 

 

Kaynak: Erdönmez, 2009, s. 87 

Tablo 9:  



 

59 

 

2.  

 

 

 (ABGS), 2011: 2). 

 ak veren krizin AB'ye 

yol 

 

 

-23) 

 

 Ödemeler Dengesi Fonu (Balance of Payments Facility) 

 Kredi Havuzu (Pooled Loans) 

 opean Financial Stability 

Mechanism) 

  

  

  

  

 

 



 

60 

 

 

 

 

 

ncelenmesi kriz sürecinin daha iyi 

 

 

2.1.5.1.1. Yunanistan Krizi 

 

 

orta 

(ABGS, 2011: 4). 

 

gösterilebilir

 

 

Yunanistan'da Ekim 2009 tarihinde iktidara gelen Papandreou hükümetinin ülkenin 

 ( ) 

Avrupa 



 

61 

 

göster

 

 

 

 

* Avrupa Komisyonu'nun Bahar 2011 tahminleri 

 

 

 n yüksek kamu borcunun bir nedeni de dünyadaki yük 

Yunanistan, kriz sebebiyle dünya mal ticaretindeki daralmadan en fazla etkilenen 

 

 

 

 

 

 

 Küresel krizin etkilerini derinden hisseden ülkele

 

Tablo 10: - 2012) 



 

62 

 

 

 

  

AB -  

 

 

  

  

 

 

 

 

 

2.1.5.1.3. Portekiz Krizi 

 

 

 güven krizine 

 

 

devlet tahvillerinin getirisi bu iki ülkeden d

,  

 



 

63 

 

 

r (ABGS, 

 AB 

 

 

 

 

 

 

  

 in 

Y  

 

 

Kaynak: (TCMB, 2011: 4) 

 

   

TCMB, 2011: 4). Yunanistan ekonomisinin AB'nin %2.5'ine ve 

Tablo 11:  



 

64 

 

 

 

ekonomisinin orta vad

 

 

2.2.   

 

 

 

 

animetlerinin etkisiyle 

yaratmaya b

-

ödeyemez ve tarihindeki ilk önemli ekonomik kriz 1849-

 

 

-



 

65 

 

- -  

arla 

Düyun-

 

 

na gelen Düyun-

 

 

rçla 

 

 

 

 

 

 



 

66 

 

 

n ötürü yüksek ürün rekoltesi 

, 

ürünlerinin   

kiye 

 

 

 

 

 

yandan yeni devletin örgütlenmesi gibi sorunlarl

 

 

 

 

 Gümrük tarifelerinin yü  

  

  

  

 

21: -1931) 



 

67 

 

 

 

-i Sanayi Kanunu '' e

 

 

607). Yerl

 

 

2.2.3. Görece Daha Büyük Etkili Ekonomik Krizler 

 

2.2.3.1. 1958  1961 Krizi 

 

  

 

 

-112). 

 



 

68 

 

 

 

 

ilir: 

 TL'nin devalüe edilmesi 

  

  

  

 

 ürünlerinin 

(Ç  

 

 

 

 

 

 

GSMH' da 1958 -

nü

(Koldanca, 2009: 68). Bu da krizin 

 

 



 

69 

 

2.2.3.2. 1978  1983 Krizi 

 

 Birinci petrol krizinin 

ekonomik konjonktüre içsel ekonomik ve siyasi problemler de etkilenince Türkiye'nin 

 

 

-

http://kazgan.bilgi.edu.tr/docs/Turkiye.doc, 15.03.2012). 

 

dengesi so

etkisini de göz önünde bulundurarak yüksek en  

 

 (World Bank) n 

 



 

70 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Koldanca, 2009, s. 71 

 

 

sonucunda giderek büyüyen bir ödemeler dengesi sorunu  

 Türkiye 1977  

cari fiyatlarla hesaplanan GSMH sürekli artan görüntüsü deflatör göz önünde 

 

 

 vadeli 

22: -1981) 



 

71 

 

 

 

2.2.3.3. 1994 Krizi 

 

 

ekonomisine geçilmesi, Kuzey Amerika Serbest Ticaret Bölgesi'nin (NAFTA) 

 

(Yükseler, 2009: 6). 

 k ödemeler dengesi sorunu, 

enflasyon, sabit kur 

ermaye 

 kote 

 

 

  g   ve ülke borcunu 

artt rm t r. Aksine döviz  

 

 



 

72 

 

  

Kaynak: Thomson Reuters 

 

 

l

 5 Nisan 1994 

tedir: 

 

  

  

  

  

  

 

2.2.3.4. 2000  2001 Krizi 

  

 

23: Türkiye'nin Toplam Borcu Üzerinde 1994 ve 2001 Ekonomik Krizleri Etkisi 



 

73 

 

 

 Latin Amerika ülkeleriyle yüksek ticaret içerisinde olan ABD'de de ekonomik 

 

 

iz öncesi 670 bin TL olan dolar kriz 

11). 

 

erisine Türkiye'yi 

-tipi 

önceki borcunu kapatabilmek için sürekli yükselen borçlanma maliyetlerine 

 

  olan 

 

buralarda görülen krizlerin de temel nedenlerinden birisiydi. 1998 Brezilya krizinin 

 de 

 



 

74 

 

 

ik olarak enflasyon 

 

 4

 

   

Kaynak: Thomson Reuters 

 

 Türkiye'de 2000 -2002 süresince enflasyonu 

 (Top

Endeksi) enflasyonu yüzde 20 ve TÜFE (Tüketici Fiyat Endeksi) enflasyonu yüzde 

 

bor  

 

24: 2001 Krizi -  



 

75 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  Metzler etkisi), TL 

K, 2001: 12). 

 

 

 

 

 

 1999 sonr

ekil 25'da 

 

 

  



 

76 

 

 

Ka

Krizleri, 2001: 15 

 

 

Türkiye ta

 

 Kriz nedeni ile Türkiye ekonomisi % 9.4 küçülme ile tarihinin en büyük 

r. Bu da ekonomik krizde olan 

 

  

 

 

25: 

- 2000) 



 

77 

 

 

Kaynak: Türkiye Ekonomi Kurumu, 2001: 15 

 

 

2.2.4. Görece Daha Az Etkili Ekonomik Krizler 

 

 

olacak  

 

 (Ankara Ticaret 

) 

Türkiye ekonomisinde krizler 

(http://www.atonet.org.tr/turkce /bulten/bulten.php3?sira=316 ) (18.03.2012). Genel 

 

 

 

 

 

Tablo 12:  



 

78 

 

2.2.4.1. 1948 Krizi  

 

 

Türkiye'ye derin 

(Ulusoy, s.1789). Türkiye özellikle sa

için ilk kez devalüasyona gidildi (Çubukçu, 2010: 9). 

 

2.2.4.2. 1954 Krizi 

 

 

oyunca 

sebeple  

 

2.2.4.3. 1974 Krizi 
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2.2.4.4. 1988  1989 Krizi 

 

 si, 

 1991) 

n 

 

 

2.2.4.5. 1991 Krizi 

 

 1990 y

ren 4 milyar USD 'nin % 75'ine denk gelen 3 

 

 

 

2.2.5. 2007 Global Ekonomik Krizi'nin Türkiye'ye Etkileri 

 

 

Türkiye de dahil olmak üz

 

 2005  

 

 



 

80 

 

kre

 

 

 

ekodialog.com, 

 

 

  

  

  

  

  

 

 

42,697 seviyesin

 

n 'kötünün iyisi'ni 

nmas  

daha sonra AB  

 



 

81 

 

 

Kaynak: Çubukçu, 2010: 15 

 

 

Türkiye krizden daha 

- 172) 

 

 ( k Düzenleme ve Denetleme 

Kurumu) . 

 

. 

 

. 

 

b

. 

 

. 

 

 

 

 

Tablo 13: 2001 ve Global Finansal Kriz Dönemlerinde Sermaye Hareketleri 



 

82 

 

yüksek miktarda döviz 

 

 k göstergelerden 

 

 

 

2010: 389). 

Türkiye'nin güçlü finans sisteminin önemi büyüktür. 

 

gerek iç kredi 

nyada bankalar 

batarken Tablo 14'de

 

 

 165 

 

Tablo 14:  



 

83 

 

 Küresel ekonomik krizin finans sektörüne olan etkisi çok geçmeden kendini 

reel sektörde de gösterm

% 0.7 olurken, bu oran 2009'da % -

 

 

 

 

 

n AB'de kurtarma 

 

 

rgelerinden 

-



 

84 

 

 

  

Ancak gerek 2001 krizinden 

  vermemesi de kur da denge 

 

 

gerekmektedir. 
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ÜÇÜNCÜ BÖLÜM 

ABD 2007 LARI  

A 

 

 

Bu bölümde

üç

 

 

3.1.  

  

 

 

 

3.2.  

 

 

sonra AB ülkeleri  temel olarak ABD ve AB ülkelerinin 

en  Portekiz ve 

lmanya, ngiltere, e gibi güçlü ekonomilerin 

 

edilerek küresel ekonomik kriz 
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IMKB 100  Türkiye 

FTSE 100 
 

S&P 100 
ABD 

IBEX 35 
 

PSI 20 
Portekiz 

ISEQ  
 

SMI 
 

DAX 
Almanya 

ASE 
Yunanistan 

 

 

3.3.  

  

 

nce . 

ndekslerin birbirine oranlanarak  nominal  

. 

kümülatif olarak hesaplanarak bu dönem içerisinde borsa perform

göstermektedir. 

 Her bir ülkenin borsa endeksinde meydana gelen yüzde 
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 Endekslerin kar la t r labilirli i a s ndan ülke endekslerinin Euro 

 ki kur etkisi ortadan 

aktad  yerel para 

birimlerinin Euro ç t rma kapsam ndaki dönem 

boyunca üçer ayl   Buna göre Ulusal Endeks, 

Euro-  

belirlenmi tir. 

 Elde edilen bulgular ile 

özellikleri   borsa 

 

 

3.4. SINIR VE KISITLAR 

 

 

göstermesidir. 

 

 

 

3.5.  

 

 Tüm endekslere a

 

 

 

 

. 

 

bo

 

 

lamaya dahil 

 



 

88 

 

 Ara t rma kapsam ndaki endeksler a da tan mlanm t r. 

 

 

seçilen 100 hisse senedinden 

dahil hisse senetlerini de kapsar (www.imkb.gov.tr) (21.04.2012). 

 

FTSE 100 (Financial Times Stock Exchange 100 Index): Endeks,hisse senedi 

 

(http://www.ftse.com) (21.04.2012). 

 

S & P 100 ( : 

(http://www.standardandpoors.com) (21.04.2012). 

 

IBEX 35 (  : 

. 

http://www.bloomberg.com) 

(21.04.2012). 

 

PSI 20 ( : Endeks 

http://in.reuters.com/finance/markets ) (21.04.2012). 

 

ISEQ ( :  



 

89 

 

http://www.ise.ie ) (21.04.2012). 

 

SMI (Swiss Market Index): Endeks

http://www.bloomberg.com) (21.04.2012). 

 

DAX ( :  

 

http://www.boerse-frankfurt.de) (21.04.2012). 

ASE:  

(http://www.bloomberg.com) (21.04.2012). 

 

3.6.  TARAMASI 

 

 Ekonomik k

 

 Lim, Brooks ve Kim (2008), 1997 Asya krizinin sekiz Asya ülkesi borsa 

http://onlinelibrary.wiley.com) (08.04.2012). 

  Choudhry, Lu ve Peng 
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2008: 

2320). 

 Melvin (2002), Arjantin ekonomisin

4  

Kore (Temmuz 97   Ocak 98) %52; 

Tayland (Temmuz 97  

 

n, 2002: 1-

 

  

yönlü 

 

 Yang, Hsiao, Li ve Wang (2005), 1998 Rusya ekonomik krizinin ABD, 

 Çek Cumhuriyeti ülkelerinin borsa 

 

 Desender, Cestona, Cladera (2008), kriz dönemlerinde borsa endeksleri ve 

20



 

91 

 

-

4). 

 Parsva 

 

(Parsva, 2011: 169). 

 

etmektedir. 

 

kriz dönemlerinde istatistiksel aç

 

 Jochum, Kirschgassner ve Platek (1999), Polonya, Macaristan, Çek 

tespit edildi

 

 

00 endekslerine EGARCH analizi 
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3.7. BULGULAR 

 

 ABD 2007 Mortgage krizinin etkisi ilk olarak finansal piyasalarda ortaya 

tur.  

 , 

Avrupa ve neredeyse tüm dünya endekslerinde etkisini gösteren ekonomik krizin 

 

dönemi olarak kabul 

 

 

 

 

edir. Bu 

 

 

2007 tarihini - 
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beklentisi sebebiyle - 

 

 

26:  

03.2012) 

 

 

 

 

  

atan EUR / TRY kuru daha sonra bu seviyelerde 

isindeki olumsuz 

a olarak 



 

94 

 

nde 

 

Yunanistan'da krizin hissedilmesi, ABD Mortgage krizinden bir sene gibi bir süre 

sonra 

( ) ende  ekil 

i üzere 

endekslerinin % 30 -

% 4

hükümetinin 

ene sonra 31.12.2012 tarihinde %86.7'ye 

kurtarma paketleri ve AB'nin 

deksi son 

 

 



 

95 

 

tarihten 31 Mart 2012 tarihine kadar,  i üzere %5'lik bir bant 

 

 

ve ekonomideki uzun süreli durgunluk, panik 

 

 g  %8 getiri 

 

0 endeksinin 

tarihine kadar %47,3  

yeni di

bir göstergesi olarak ifade edilebilir . 

 

 

2012 Ocak   
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Alman DAX endeksinin bir sene içerisinde %50'lere va

r. 2007 Eylül ile 

- 

 

 am 

rt 2012 tarihli 

isin  

 s krizinden daha 

içerisind

koruyabilecek konumda olma



 

98 

 

ise g  

 

 Türki

 ld nda a

 

 

- 

(http://www.sabah.com.tr, 2011) 

100 endeksi %15.5 performansla uygulamada en çok getiri kazanan endeks 

 

  

tur. Daha 

sonra ABD - - 

endeksi ise -  

 

süreçte, Euro'nun 

EUR. TRY ( , GBP (Great Britain Pound) 
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100 

 

 

 

 

27: 

(09.2007  03.2012) 

 

 

Kaynak  

 

 -%11 performans sergileyen FTSE 100 endeksinin, Euro 

-

-%17'ye 

endeksini -%10'dan -

endeksindeki - -  

 

-

-

olma

-%16 ve -%18 performansla 
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ve makro ekonomik denge

 

ekonomi . 

ISEQ endeksi -%59 ve Yunanistan ASE endeksi -

 

 



 

102 

 

SONUÇ 

 

 

görülmesiyle ilg

 

sinde finansal sistemde likidite krizine ve güven 

 

 

 

 

 

 

Euro  

 

 

 

ülkelerin karakteristik özelliklerinden 

 ekonomik sistemlerde, ekonomik krizler 
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ülkelerin de kriz

 

 

g

 Türkiye'de 

2007 Eylül sonu itibariyle 1 Euro = 1.72 TL iken, küresel krizin etkisiyle 31 Mart 2012 

interba  Para 

birimleri i imlerine ili kin tablolar EK. 2'de  detayl  olarak bulunmaktad r. Türk 

 Ekonomik kriz 

n ekonomi, artan küresel rekabet göz önünde 

krizden sonra iyi 

 

sonucund  sebebiyle  SMI endeksi 2010 

 

 

etkisi'dir. ABD kaynakl

iyi performans gösteren borsalar - zaman' 

 

ederken, S & P endeksi toparlanma göstermektedir. AB ülkelerinin birkaç senedir 

Türkiye'nin de hisse senedi piyasal
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olarak görülmektedir. Psikolojik etmenlerin 

kalar panik halinde 

sal 

benzemektedir. 

finansal piyasalar uzunca bir süre o  

 

bir b , 

mik kriz döneminde negatif 

para birimi Euro'yu kullanmakta, %15 ile borçlanan Yunanistan ve %2 ile borç alan 

 olarak da 

Portekiz finansal i

-

toparlanma görülmemektedir ve b
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perfo

ülke ekonomilerinin durumu; siyasi ve idari durum, psikolojik etmenlerin ve krize 

 

performansla

ekonomisinde, ekonomik kriz dönemlerind  ve borsa 

önem kazanmaktad r. Finansal ot
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